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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM jest ELEKTROTIM Spotka Akcyjna:

Siedziba: ul, Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321 Z wykonywanie instalacji
elektrycznych

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie zostat ograniczony.
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Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostato sporzadzone zgod-
nie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unig Eurg-
pejska, obowiazujacymi na dzied 31.12.2015 roku,

ELEKTROTIM S.A., jako spétka, ktérej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Usta-
wy o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdZniejszymi zmianami), $po-
rzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dziert 31.12.2015 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Radg Mie-
dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzadu, zadne réznice, ktdre miatyby wptyw
na ELEKTROTIM S.A.

Prezentowane skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje Grupy ELEKTROTIM na dzien 31.12.2015 r. i 31.12.2014 r, wyniki jej dziatalnosci
oraz przeplywy pieniezne za okresy srodroczne zakonczone dnia 31.12.20135 r. oraz dnia 31.12.2014 r.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospo-
darcze| przez Grupe ELEKTROTIM w dajacej sig przewidziet przysziosci. Na dzier sporzadzenia sprawozdania finan-
sowego nie stwierdza sie istnienia okolicznoéci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r., spotka przeanalizowata opcjonalne wytaczenia z petnego retrospek-
tywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita, iz w nastepujacych przypadkach dopuszczalne zwolnienia nie majg
zastosowania dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM craz dla ELEKTROTIM S.A.:
- potaczenia jednostek gospodarczyeh,
- wiadczenia pracownicze,
- skumulowane roznice z tytutu przeliczania na walute obca,
- ziozonych instrumentdw finansowych,
- aktywa | zobowiazania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspoinych przedsiewziet,
- reklasyfikacja wezeéniej ujetych instrumentéw finansowych,
- transakcje ptatnosci w formie akgji wiasnych,
- umowy ubezpieczeniowe,
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- zobowiazania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rzeczowych aktywow
trwatych,
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Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwiazku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2008 roku (zgodnie z uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki rachunkowosci zgodnej z Mie-
dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej .

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego s3
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczo-
ny 31 grudnia 2014 roku .

Spotka nie zdecydowata sie na wezesniejsze wprowadzenie standardow interpretacji lub zmian ,ktére nie weszly w zycie.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicz-
nosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe ELEKTROTIM.
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Ninigjsze skonsclidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 rok obejmuje nastepujace jednostki
- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- Mawilux S.A. (jednostka zalezna od 08.10.2010r.)

- Zeus S.A_ (objecie kontroli 18.07.2012 r.)

- Eltrako Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od 06.10.2015 r.)

Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

W dniu 30.04.2012r nastapita sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0. co znalazio odzwierciedlenie w zmienio-
nym skiadzie Grupy Elektrotim.
W dniu 29.10.2013 r. nastapita sprzedaz podmiotu zaleznego Elektromont-Beta SA, co znalazio odzwierciedlenie w zmie-

nionym sktadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 17.06.2014 r. ELEKTROTIM SA nabyta 24.400 akcji Spétki Mawilux o tacznej wartosci 749.080,00 2t

W dniu 06.10.2015 r. nastapit zakup udziatéw Eltrako Sp. z 0.0., co znalazio odzwierciedlenie w zmienionym skiadzie
Grupy Elektrotim.

Waluta funkcjonalng Spotki | waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Sprawozdanie
sporzadzono w ziotych (chyba ze wykazano, np. w informacji dodatkowej, ze dane sporzadzono w tys. z8)

W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajacy na wiasciwg oceneg rodzaju i skutkdw finansowych dziatan go-
spodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano polaczenia segmentow operacyjnych w oparciu o kryterium grup pro-
duktowych na trzy segmenty .

- Segment Instalacie
- Segment Sieci
- Segment Automatyka
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Segmenty te spefniaja facznie ponizsze zasady !

- {aczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedna zasada M3SF 8 Jprzedstawienie informacji w sposéb umozli-
wiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju | skutkow finansowych dziatar gospodarczych, w ktdre
jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego w ktdrym prowadzi dziatalnose”.

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty sa podobne w .

* rodzaju produktdw i ustug

* rodzaju procesow produkeyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

Dniem przejécia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktory ELEKTROTIM S.A. przedstawia
peine poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: pochodnych in-
strumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wediug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku
zyskow i strat, aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére zostaly wycenione wediug wartosci godziwe|.

Wartosci niematerialne i prawne sa to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwaltych, nie zakwalifikowane do

inwestycji prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej

urytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szczegolnosci sg to:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesije,

- prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzorbw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione przed podje-
ciem produkgji lub zastosowaniem technologii

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amor-
tyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartoéci poczatkowej powyzej 3 500 zt s3 dokonywane
od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do uzytkowania . Wartosci niemateriaine i prawne o wartosci poczatkowe]
do 3 500 zt sa umarzane jednorazowo .

Okresy amortyzacji sa ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia korzysci eke-
nomicznych :

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje  od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych  od 3 do 5-ciu lat

Wartosé firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki nad
udziatemn Spofki w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywow, zobowiazar | zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspéinego przedsigwzigcia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartoéé firmy ujmuje sie poczatkowo jako skiadnik aktywéw po koszcie alokowany do kazdego z osrodkow wypracowuja-
cych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wediug kosztu pomnigjszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci,
w przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pienigzne jest nizsza niz wartosé bilansowa.
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Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki w szcze-
golnosei :

- nieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, Srodki transportu | inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

Do srodkéw trwatych Spotki zalicza sie rowniez obce $rodki trwate przyjete przez Spotke do uFywania na mocy umowy,
zgodnie z ktora jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacemu) srodki trwale do odplatnego uzywa-
ria.

Srodki trwate wyceniane $a w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowa-
niem $rodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wytadunku, montazu i demontazu.
Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sig w koszcie wytworzenia .

Wartosé poczatkowa Srodkow trwatych ulega podwyzszeniu o wartos¢ nakiaddw poniesionych na ich ulepszenie .

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwalych sa dokonywane od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do uzytkowa-
nia w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji 53 zgodne z rzeczywistym
okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania . Spétka stosuje metode liniowa, degresywna, stawki
indywidualne przy czym $rodki trwate o wartosci do 3 500 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytko-
wania .

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych) :

- budynki, lokale | obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne | maszyny od 1-go do 3 lat

- grodki transporty 2,5 do S-ciu lat

- inne $rodki trwate od 2 do 7-miu lat

Srodki trwate w budowie sa to zaliczane do aktywdw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istnigjgcego srodka trwatego.

$rodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawarte] umowy zasadniczo cale potencjaine korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu trakto-
wane 53 jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa | wycenia w ich wartosci godziwe]
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace 2 tego
tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazanh z tytutu leasingu finanso-
wego.

Platnosci leasingowe zostaty podzielone na czest odsetkowsa i zmniejszenie zobowiazania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajacego zobowiazania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sig bezposrednio do rachunku
zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowac do odpowiednich aktywéw — wowczas sg one kapitali-
zowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczacymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej. Platnosci
warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sig

w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje si¢ przez okres umowy.
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Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow
i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub innych pozytkow, w tym rowniez w
transakgji handiowe;j.

Bilansowa wartos¢ nabytego odplatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na dzien
01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spétka uznata wartosé przeszacowania prawa jako koszt zakladany na dzien
wyceny. Spéika nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zakiada, iz okres jego uzytkowania jest nieo-
kraslony.

Zapasy s3 to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujace materiaty nabyte w celu zuzycia na potrzeby wiasne, wytworzone
lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkeii, pdprodukty oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatéw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecigtne $rednio wazone. Wyce-
na zapasdw materiatéw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na zapasy nie wykazujgce ruchu .
Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

Naleznosci krotkoterminowe to ogét naleznosc z tytutu dostaw | ustug oraz catosé lub czesé naleznosei z innych tytulow
nie zaliczonych do aktywow finansowych, a ktére staja sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowe] z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod od-
setkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie
ujecie odsetek byloby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajace] zaptaty z zachowaniem zasad ostroZne] wyceny, w

wartosci netto — po uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych naleznosci .

Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwern nie zostang uregulowane po uwzglednieniu posiadanych

zabezpieczen, Spdtka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady.

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciagu 180 dni od terminu wymagalnosci, dokonywane s3 raz
na kwartat, wg stanu na koniec kazdego kwartatu. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci niezabezpieczoneg
wartosci naleznosci,

2. w przypadku zipzenia przez diuznika lub osobe trzecia wniosku o otwarcie postepowania upadiosciowego dokonywany

jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci niezabezpieczone] wartosci naleznosci,

3. dla przypadkéw okreslonych powyZej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato decyzji Zarzadu w

formie pisemne;.

Do inwestycji krétkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ziote walucie obeej krotko-
terminowe, to jest o terminie wykupu lub splaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu akty-
wa finansowe, do ktérych zalicza sie udzialy i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, inne, jak rowniez
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki pieniezne, inne aktywa pienigzne oraz inne inwestycje
krétkoterminowe |

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aktywa finansowe dostepne do sprzeda-
zy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sig ja w momencie poczatkowego
ujecia.

W pozygji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspotmiernosci kosztdw | przychoddw, poniesione w danym okresie wydatki,
ktore dotycza przychodéw nastepnego okresu i wiedy stana sie kosztami . Do tych aktywow zalicza sig migdzy innymi :
optacone z géry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajacych jeszcze prac rozwojowych, koszty przygotowa-
nia nowej produkcji .
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Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych przez zama-
wiajacego ustug, w tym budowlanych.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosté bilansowa zostanie od-
zyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sig¢ za spet-
niony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardze prawdopodobne, a skiadnik aktywdw (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod
dwéch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty Zwiazane ze sprzedaza.

Kapitat wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz statutem spolki | wykazywany w wartosci nomi-
nalnej z podziatemn na jego skiadniki .

Kapitat podstawowy (akeyjny) jest wykazywany w wartosci nominalnej zgodnie z umowa podmiotu dominujacego, ti.
ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handlowego .

Udziaty (akcje) wiasne wykazywane 53 ze znakiem ujemnym i wycenia sig je w cenie nabycia, 53 to na ogét akcje wiasne
podmiotu dominujacego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartoéci nominalnej i tworzy sig go obligatoryjnie z odpisow z zysku spotki w wysokosci nie
mnigjszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, stuzy on giownie
do pokrycia straty | jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spéki.

Pozostate kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie z uchwatami Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy, statutem pod-
miotu dominujacego i zasadami rachunkowosci Spétki.

W dniu 31.12.2014 r. zmieniono sposéb prezentaci skiadnikéw kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej w sprawozdaniu
skonsolidowanym. Zrezygnowano ze szczegdlowego rozbijania peszczegbinych pozycii kapitatdw na rzecz prostszej for-
my, w ktérej wyrdzniono kapitat zaktadowy, zysk badz strate netto, udzialy niekontrolujace natormiast pozostate pozycje
kapitatu wiasnego zostaly ujete w pozycji pozostate kapitaty. Wprowadzone zmiany nie majg wptywu na skonsolidowany
wynik grupy, ani na faczna wartos¢ kapitatéw wiasnych. Zmieniona prezentacja powinna umozliwic lepsza i bardzie]
przejrzysta prezentacje sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej.
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Rozliczane metoda praw wiasnosci platnosci w formie akcji na rzecz pracownikow i innych osob swiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyznania. Wartos¢ godziwa wycenia sig
stosujac model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres uzytkowania wykorzystywany w modelu zostal skorygowany w
oparciu 0 najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan.
Szczegdtowe dane dotyczace sposobu wyznaczania wartosci godziwej transakeji realizowanych w formie akeji, rozlicza-
nych metoda praw wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajacych.

Warto$é godziwa okreslona na dzien przyznania platnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda praw wiasnosci
odnoszona jest w koszty metoda liniowa przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez Spéitke szacunkowe obli-
czenia akgji, ktdre ostatecznie zostang nabyte.
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Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowiazan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysziosci, odnoszac sie do réznic migdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow 2 odpowiadajacymi im warto-
sciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podiegajacych opodatkowaniu, natomiast
skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniej-
szenie przyszlych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Wartosé bilansowa skiadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dia odzyskania skiadnika akbywow lub
jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomnigjszyc.

Aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, kidre beds obowiazy-
waé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana |ub zobowigzanie stanie sie wymagaine, zgodnie z przepi-
sami (stawkami) podatkowymi obowiazujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwy sa to zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy sie je na przypadajace na
dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen w uzasadnioneg
wiarygodnie oszacowanej wysokosci . Sa to w szczegdinosci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego od
os6b prawnych, rezerwy na $wiadczenia emerytalne | podobne oraz pozostate rezerwy na zobowiazania (m.in. z tytutu
napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych miedzy wartoscia
bilansowa i podatkowa aktywow i pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z okresu rozwiazania rezerwy Z Za-
chowaniem zasady ostroznej wyceny .

Zobowiazania to wynikajacy z przesziych zdarzer obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie ckreslone) wartosci,
ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aktywow.

Zobowiazania krétkoterminowe to ogét zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, a takze caloSC lub ta czest pozostatych zobo-
wigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego .

Zobowigzania dugoterminowe to zobowiazania nie zaliczone do krotkoterminowych .

Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty .
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Spétka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem réznic kursowych.
Szezegdlowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatkowych notach objasniajacych do spra-
wozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartoéci godziwej na dzier zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do warto-
sci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwiocznie w rachunku zyskéw i strat.

=" LT e |t e, ] e e, _ iy 0 S P o T = Y
51 270 Swiadczenia pracownicze i

Rachunkowosé Swiadczen pracowniczych cbejmuje.

- $wiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skiadki na ubezpieczenia spoleczne, wyplaty z zysku i premie podle-
gajace wyptacie w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

- $wiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych ($wiadczenia te s ujmowane proporcjonalnie do uphrwu

okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi kapitatami rezerwowymi w wysokosci

wartosci godziwe] Swiadczenia)
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Fundusze specjalne to zarezerwowane na icisle okreslone cele | zarzadzane przez spétki wehodzace w skiad Spdtki
srodki, pochodzace gidwnie z obcigzen kosztéw jednostki | podziatu zysku nie zaliczane do kapitatu wiasnego

W Spéice tworzony jest Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpisow w cigzar kosztow, ktéry jest zasilany i
wykorzystywany zgodnie z ustawa o zakkadowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki funduszu, w tym srodki pie-
nigzne zgromadzone na rachunku bankowym nie speiniajg definicji aktywow i sa wykazywane per saldo z wartoscia
zobowiazania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wynikajacym z ksiag).

Podmiot dominujacy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla osob ktore wydatnie przyczynity sig
do wynikéw spétki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow. Jezeli
WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozyc)i Zarzadu .
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Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sig zweryfikowang wartos¢ nominaing juz otrzymanych aktywéw, ktore jednak
stana sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znajduja sie gtdwnie rzeczywiscie
otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie Srodkow trwatych oraz wykonanie prac
rozwojowych . W pozycji tej Spotka wykazuje rowniez dotacje otrzymane na skiadniki aktywéw rozliczanych w czasie ze
wzgledu na kwote | okres w jakim maja one byc wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane s3 po pomnigjszeniu o
odpisy dokonywane réwnolegle do amortyzacji .

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikéw majatku wyma-
gajacych dluzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzrytkowania lub odsprzedazy, dodaje sig do kosztow wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzeda-
nia.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie,
w ktérym zostaly poniesione.
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Przychody i zyski — rozumie si¢ przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekono-
micznych, o wiarygodnie okreglonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmnigjszenia wartosci zobo-
wigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie
srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody za sprzedazy obejmuja zaliczone do okresu sprawozdawczego wiglkosci
sprzedazy wyrobdw, ustug i materiatéw zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze sprzedazy ujmowane s w wartosci
godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu © przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy i
nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie réwniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w oparciu o metodg

pomiaru stopnia zaawansowania :

- w cenie sprzedazy zawierajace] zysk — jezeli strony umowy wiaZe cena umowna i mozliwy jest wiarygodny pomiar stanu
zaawansowania ustugi oraz rentownoséci cate] umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokoéci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztdw, ktérych pokrycie przez zama-
wiajacego jest prawdopodobne — jesli chotby jeden z powyzszych warunkow nie byt spetniony .

Koszty i straty — rozumie sig przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicz-

nych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan

i rezerw, ktére doprowadza do zmnigjszenia kapitatu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofa-

nie srodkéw przez udziglowcow lub wiascicieli.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow ustalane sg w sposéb wspdimierny do przychodéw z dziatalnosci

podstawowej i ujmowane w rachunku wynikow w wersji kalkulacyjnej metodg bezposrednig. Koszty grupowane sa réwno-

legle w ukiadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania kosztéw w ukiadzie kalkulacyjnym .

Pozostale przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzaine przychody i koszty tylko posrednio zwigzane ze
zwyklg dziatainoécig | dotyczace zwilaszcza czynnosci, ktore nie stanowia wiasciwego przedmiotu dziatalnosci, zwigzane
ze zbyciem i likwidacja aktywow trwatych, jak rowniez aktualizacja wartosci aktywow trwatych | zapasow oraz naleznosci,
przekazaniem badz otrzymaniem nieodplatnie aktywow oraz érodkow pienieznych, karami | odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszty finansowe sa to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aktywdw finansowych
oraz pobierane optaty za pozyczenie od 0sdb trzecich srodkow pienigznych, co powaduje powstanie zobowigzan finan-
sowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych .Ujmuje sig tu nalezne, dotyczace daneqo roku obroto-
wego przychody i koszty z operacji finansowych .

W zwiazku z powstaniem Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2007 r. ELEKTROTIM 5.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe od 2007 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje podmiot dominujgcy ELEKTROTIM S.A. oraz
spotke bedaca pod jego kontrola. Przyjmuie sig, ze Grupa Kapitatowa sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub
posrednio, wiecej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnosé do kierowania polityka fi-
nansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w taki sposéb, aby korzystat z wynikow jej dziatainosci, Udziaty niekontro-
lujace wykazywane $a w ramach kapitatéw wiasnych. Zysk netto nalezacy do udziatow niekontrolujacych wykazywany w
rachunku zyskow i strat w okresie objetym sprawozdaniem nie wystapit.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzialéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte w ciagu
roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzeda-

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, transakcje zawierane w obrebie Grupy
Kapitatowej oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy Kapita-
jowej sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane straty sa
wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na te] samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momen-

tu wystapienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Wartosé firmy wykazana w bilansie obejmuje w calosci wartoéé firmy jednostek zaleznych w wysokosci nadwyzki ceny
zakupu akcji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegétowe informacje na temat wartosci firmy ujawniono w nocie nr

2 do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.12.2015r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.-
322018/
31.12.2015

01.01.-
HAZ2014
31.12.2014

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.12.2015  31.12.2014  31.12.2014
kurs srednioroczny 4,1848 4,1893 4.1893
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-
£zego 42615 4,2623 4,2623
tys. zt w tys. EUR

01.01.-
3422015/
3NAZ2015

3122014 |

01.01.-

31.12.2014

. Przychody netto ze sprzedazy produktow, |
| towardw | materiatow 353 444 197 BEE 84 459 47 184 |
Il. Zysk (strata) z dzistalnosci operacyjngj 24 999 2547 5874 808
IIl. Zysk (strata) brutto 25 539 2 891 6117 690 |
IV. Zysk (strata) netto 20 281 1073 4 846 256 |

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
cperacyjnegj 18 503 21796 4 421 5203
VI. Przeptywy pieniezne netto z dzistalinosci
inwestycyjnej -4 580 -1 461 -1 084 -349
VII. Przephywy pieniezne netto z dziatalnosci |
finansowej -7 B85 -8 787 -1 839 -2 100
Wi, Przeplywy pieniezne netto, razem 6 228 11 538 1488 2754
IX. Aktywa. razem 200 133 158 367 | 465 963 | 37155
*. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 102 853 76 437 24 159 17 933 |
| XI. Zobowigzania dfugoterminowe 760 141 178 33
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 86 023 64 685 20186 15176
X, Kapitat wiasny 87 180 81 930 22 Bo4 18 222
XXV, Kapitat zakladowy 9 883 9983 2343 2342
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009 9983009 9983009, 9983009
XV, 2ysk (strata) na jedna akcje zwykig (w
zVEUR) 2,03 0,11 0,49 0.03
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akeje zwykia (w zHEUR) 2,03 0,11 0.49 0.03
XV, Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w
ZWEUR) 9,73 8.21 228 1,93
| XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na '
jedna akcje (w ZVEUR) 8.73 8.21 2,28 1,93 |
| XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywi-
| denda na jedna akcje (w zEUR) 0,60 0.75 0,14 0,18
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Skrécone érodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.12.2015 r.

Zastosowane do przeliczen kursy EUR
kurs Srednioroczny 4,1848 4,1883 41883
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-
| cZzeqo 4.2615 4.2623 42623
tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01. 01.01.- 01.01.- 01.01.-
azzns M.A2.2014 1 312208 J1A2.2014
3122015 31.12.2014 HA2.2015 J12.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produkiow,
towardw i materiatow 226 361 110 275 | 54 081 26 323 |
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj 14 071 -580 3362 -162 |
I, Zysk (strata) brutto 16 795 3125 4013 746
IV. Zysk (strata) netto ] 13 829 2 862 3305 683 |
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
| operacyjne 2274 15 640 543 3733
VI, Przeptywy pieniezne netto z dzistainosci
inwestycyjngj -1 355 2535 -324 605
Vil. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -5 990 -7 487 -1 431 -1 787
Wi, Przephywy pieniezne netto, razem -5 071 10 688 | -1212 2 551
| IX. Aktywa, razem 148 175 125 242 47T 28 384
| X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61505 48 411 14 433 10 889 |
| XI. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 52902| 40414 12 414 9 482
XIIl. Kapitat whasny 86 670 78 831 20 338 18 495 |
XXV, Kapitat zakladowy 9983 9 983 2 343 2342
XV, Liczba akgji (w s2t.) §983009| 9983008 9983008 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w
ZHEUR) 1,39 0,29 0,33 0,07
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykia (w ZEUR) 1,39 | 0.29 0.33 0.07
XV Wartosé ksiegowa na jedna akeig (w
HEUR) 8.68 7.80 204 1.85
| X1X. Rozwodniona wartoéé ksiegowa na
jedna akcje (w z{EUR) 8,68 7.90 2,04 1,85
| ¥X. Zadeklarowana lub wyptacona dywi-
| denda na jedna akcje (w zEUR) 0,60 0.75 0,14 0,18 |
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Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PLN

W

31.12.2015

e o

31.12.2014

1. Wartosci niematerialne i prawne M 166
2. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 8 641 7 808
3. Rzeczowe akiywa trwate 24 285 22725
4. Inwestycje diugoterminowe 497 490
a)  Nieruchomodci inwestycyjne 467 457
b) Diugoterminowe aktywa finansows, w tym: 30 23
- udziaty w jednostkach powiazanych wyceniane metods praw wiasnodc 0 0

- w pozostatyeh jednostkach 30 23

gl Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
5. Inne aktywa diugoterminowe 5373 3557
|a)  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 954 2 B89
B Prawo wieczysteqo urytkowania gruniow 0 0

Inne aktywa dtugoterminowe

1. Zapas

5131
Naleznosci krdtkoterminowe 96 755 67 752 |

'a)  Nalemnosci z tytubu dostaw 92 675 64 972
b)  Maleznoéci z tytuhy podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 0
¢) Porostale naleznosci 4 080 2780
3. Inwestycje krotkoterminowe 46 532 40 241
a)  Aktywa finansowe dostepne do sprzedady 0 0
B Inne inwestycie kritkotermingwe 131 88
c)  Srodki pieniezne j ich ekwiwalenty 45 401 40173

, Aktywa razem

158 367
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S Ny

Kapitat zakladowy

31.12.2015

T e I T —

1.
2. Pozostale kapitaty 64 010
8.  Zysk (strata) netto 20 281
8.  Udzialy niekontrolujace 2 906
1. Rezerwy na zobowigzania 14 516 8799
al  Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1723 1543
b Pozostate rezerwy 12793 7 256
dhugotermingwe 551 452
- krotkotermingwe 12 242 6794
2. Zobowiazania dtugoterminowe 760 141
'a)  Zobowiazania finansowe {kredyty. pozyczki, papiery dhuzne. itp.) 263 141
b} Pozostate zobowiazania dhugoterminowe 487 Q
3. Zobowigzania krétkoterminowe 86 023 64 685
'a)  Zobowiazania z tytuly dostaw 63 140 37 553
'b)  Zobowiazania finansowe (kredyty. poyczki, papiery dhuzne. itp.) 1121 3732
'¢)  Zobowiazania z tytuu podatku dochodowego od 0séb prawnych 3713 904
|d)  Pozostale zobowiazania krétkoterminewe 18 049 22 496
4 Rozliczenia miedzyokresowe 1654 2812
a)  dugoterminowe &9 S8
i 1585 2714

Pasywa razem

200 133

i = 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ ksiegowa 87 180 81 930
Liczba akcji © 983 009 9 8983 009
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 9,73 8.21
Rozwodniona liczba akcji 9 983 009 9983 008
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zi) 8,73 821

GLOWRNY KSIEGSOWY

E TIM S.A.
Ewi sjcikowska

m

158 367

.tl -Iﬁl'l Ih'l \ 'Ilr
P RS Z\?\f‘
| Y]

mgr 13:.2.\?&31!{:2"@\3:'3.&:;?1"
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ELEKTROTIM S.A. - Rozszerzone 4rbdroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.12.2015r.

—
=

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.10.- 01.01.- 01.10.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2015 31 122014 31. 1"2‘}14

Pnzychody netto ze sprzedaty produktéw

141315” “353245 %3155" 197 486

Przychody netto ze srze::faz towaréw i matenaa‘éw

Koszt mrmcrzem spn:edanych produkté-w B

Wartosc Sp rzedanych towardw i mala#dw

17 128 11 115

Strata ze zbycia meﬁnansowch aktywéw trwal:.rch

Aktualizacja wartnvsm aktywéw niefinansowych

Dymdendy i udZIQIY w z'g.rska-:h

Odsetki 61 420 125 667
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 a 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 2 70 535 55

Strata ze zbycia inwestycji 0 0 4] 0
Aktualizacja wartosci inwestycii -82 g 1] 1
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19. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej | 12!
20. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

0]
SW :

INNE CALKOWITE DOCHODY

w tys. PLN w tys. PLN
01.10.- 01.01.- 01.10.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
1. Zysk (strata) netto 12 969 20 281 3 504 1073
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0] -45 0 0
Zmiany w nadwyZce z przeszacowania 0 1] 0 0
Program opcji pracowniczych 0 -45 0 0
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. 0 0 0 0
3. Calkowite dochody cgélem 12 969 20 235 3 504 1073
wtys. zi w tys. =zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 20 281 1073
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 9 983 009 9 983 009 |
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi) 2,03 0,11
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 9 983 009 9 983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi) 2,03 0,11
GLOWNY KSIEGOW.Y CZLON DU

#ROTIM S.A. ELEKTROTIM CZLONEK

)]
W Waicikowska Slaloo
_
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ELEKTROTIM S.A. = Rozszerzone irodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.12.2015r. 2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia) w tys PLN

Zysk (strata) netto

01.01.-

31.12.2015

01.01.-
31.12.2014

2 20 281 1073
2. Korekty razem -1 778 20723
- Udziaty niekontrolujace 797 301
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasno-
- &ci 0
- Amortyzacja 2588 2 854
- (Zyski) straty = tytudu réznic kursowych 0 0
- Qdsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -275 =370
- (Zysk) strata z dzisfalnosci inwestycyjnej -351 -197
-  Podatek dochodowy naliczony 5197 1736
-  Podatek dochodowy zaplacony -2 906 -1 282
- Zmiana stanu rezerw 5017 -1 860
- Zmiana stanu zapasow 512 395
- Zmiana stanu naleznosci =27 421 -10 184
- Zmiana stanu zZobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 20 441 17 625
- Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -5 667 11 342
- Inne korekty -10| 483
@ netto z dziatalnosci o 18 503 2179
1. Wphwy
a) Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 713 418
b} Zbycie inwestycji w nieruchomosci ) 0
¢)  Z aktywdw finansowych, w tym: 311 398
- zhbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dugoterminowych 4] 0
- odsetki an 399
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0
d) Inne wplywy inwestycyine 0 0
2. Wydatki 5606 2278
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwa- |
a) tych 4018 1744
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ELEKTEROTIM 5.4, - Rozszerzone irodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.12.2015r,

-
=

|b) Inwestycje w nieruchomosci 0 0
c)  Na aktywa finansowe, w tym: 1584 0
- nabycie aktywéw finansowych 1584 0
- pozostale 0 0
d) Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone udziatom niekontrolujacym 0 0
e) Inne wydatki inwestycyjne 4 534
3P ieniezne netto z dziatalnosci inwes =4 580 -1 461
1. Wplywy 1720 888 |
- Wphywy netto z emisji akcji | innych instrumentdw kapitatowych 1584 89 |
- Kredyty i pozyczki 0 798 |

|- Emisja diuznych papierdw wartosciowych 0] 0

|- Inne wptywy finansowe 136 1

2. Wydatki 9415] 9 685
- Nabycie akgji (udziatdw) wiasnych 0 0
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicigli 6207 8094
- Splaty kredytow i pozyczek 2919 1133
- Wykup dituznych papierdw wartociowych 0 0
- Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
- Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 252 428
- Odsetki 37 30
- Inne wydatki finansowe g 0
3. Prze pieniezne netto z dziatalnoéci fina j -7 695 -8 797

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 6228 11 538
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytudu réznic kursowych 0
Srodki pienigZzne na poczatek okresu 40173 | 28 635
Srodki pienigzne na koniec okresu 46 401 | 40 173

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

L

GLOWNY KSIEGOLWY CZLONEK ou
PROTIM S.A. EUEKTRO
] r ®
Evrt Wojcikowska S :
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ELEKTROTIM 5.4, —Rozszerzone Srodroczne skonsolidowans sprawozdanie finansowe za okres 01.01- 31.03.2014r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

01.01.2015 - 31.12.2015

Kapital zakla- | Pozostate kapi- | Zysk (strata) | Udziaty niekontro- Hazam
dowy taty notto lujace
w tys,
| 1. Stan na poczatek okresu 9 983 T0 047 | 0 1900 81 930
2. Zwiekszenia 0 258 | 23165 1223 | 24 646
a) podziatu zysku / pokrycie
straty 0 258 0 0 258
b) emisji akcji 0] 0 0 0 0
¢) inne, w tym: 0] 0 23 165 1223 24 388
warranty subskrybcyine 0 5 0 0 0 0
zysk okresu 0| 0| 23 165 797 23 962
pozostate 0 Q| 0 426 426
3. Zmniejszenia 0 6 295 2884 217 9 396
a) podziatu zysku [ pokrycie
straty 0 £ 249 0 0 6 249
- w tym dywidenda 0 0 0 0 0
b) umorzenia akcji 0 0 0 0 0
¢) inne, w tym: 0 45 2 8584 217 3147
nabycie udziakiw niekontrolujacych 0 0 1] 0 0
przeznaczenie/udziat w dywi-
dendgzie 0 0 2115 217 2 332
inne 0 46 769 0 815 |
4. Stan na koniec okresu 9 983 64 010 20 281 | 2 906 97 180 |

WSIEGOMWY
LE OTIM 5.4,




ELEKTROTIM 5.4, — Razszerzone Srodroczne skonselidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.12.201 5r. 2%

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

01.01.2014 - 31.12.2014

Kapitat zakia-

Pozostale kapi-

Zysk (strata)

Udzialy niekontro-

wtys. PLN dowy taty netto lujace Razem

1. Stan na poczatek okresu 9 983 76 207 0 2840 89 030
2. Zwiekszenia 0 254 1073 290 1717 |
a) podziatu zysku / pokrycie | [
straty 0| ] 0 0 0|
| b) emisji akeji 0l 0 0 0 0/
| ¢) inne, w tym: 0] 254 1073 390 1717
| warranty subskrybeyjne 0| 0 0 0 0
| zysk okresu 0 ] 1073 301 1374 |
| pozostate 0 254 0 89 343
| 3. Zmniejszenia 0 7 487 0 1330 3 817
| a) podziatu zysku / pokrycie
| straty 0! 7 487 0 0 7 487

- w tym dywidenda al 7 487 0 0 7 487
b) umorzenia akcji 0] 0 0 0 0
¢) inne, w tym: 0 0 0 1330 1330
nabycie udzialtw niekontrolujacych 0 0 0 1003 1003
przeznaczenie/udziat w dywi-

dendzie 0 0 0 327 327
inne 0 0 0 0 0
4. Stan na koniec okresu 9983 63 974 1073 1900 81930

2
GH:SIE—,‘GOWY o N\ '
E TROTIM S.A. \
i‘id zma am

Fwa Wiicikowska
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne | w tys. =zt
| 31.12.2015 | 31.12.2014

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-
b) sci, w tym: - 305 155
- pprogramowanie Komputerowe | 205 155
c) inne wartosci niematerialne i prawne | 2] 11

zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wia-
snosciowa) w tys. zt
31.12.2015 | 31.12.2014
a) wiasne 311 166
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierrzawy
' b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0

Wartosci niematerialne i prawne, razem
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ELEKTROTIM S.A, — Rozszerzone Srbdroczne skonsolidowane sprawozdanie fimansowe za okres 01.01.- 3 12201505
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2. Wartosé firmy

‘ Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych
PWS (Zaktad Stacji Elektroenergetycznych w Pionie
- Wysokich Napieg) | 2 396 2396

Z dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowane] restrukturyzacji Grupy Kapitaiowej, zakonczono trwajgcy od
01-02-2012 proces wiaczenia produktéw realizowanych przez spétke zalezng Elektromont Beta S.A. do oferty
produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i réwnoczesnie nastapito przejgcie wszystkich pracownikow tej
spoiki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata dziafalnosc spdki Elek-
tromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwiazku z powyzszym ELEKTROTIM S.A.,
zgodnie z MSR 36.87 mowiacym o reorganizacii struktury jednostki gospodarczej dokenat przepisania warto-
&ci firmy Elektromont Beta S.A. powstatej na dzier objecia kontroli z dotychczasowego osrodka wypracowuja-
cego Srodki pieniezne (jakim byla spétka zalezna) do nowego oérodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzacy w skiad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym war-
tosé firmy moze byé monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87). W zwigz-
ku z wewnetrzna reorganizacja w ramach Elektrotim S.A. wartos¢ firmy z Zaktadu Wysokich Napie¢ wcho-
dzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstatego orodka wypracowujgcego $rodki pieniezne tj.
Zakiadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napie¢ .

Ma koniec 2013 roku sporzadzono test na utrate wartosci firmy. Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne po restrukturyzacji, do ktérego zostata przypisana wartosé firmy
po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego wartoscia odzyskiwalng dokonano odpisu aktualizujacego w kwocie
1707 tys. w celu przeprowadzenia testu dokonano nastepujacych zatozen: okres prognozowanych przepiy-
wow pienieznych - 5 lat , stopa dyskonta 11%.

Na koniec 2014 roku sporzadzono test na utrate wartosci firmy. Przeprowadzono test na utrate wartosci
osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne na dzien 31.12.2014 r. oraz rowniez testy na utrate wartosci
aktywow finansowych (akcji Spotek ZEUS S A, PROCOM SYSTEM S.A. | MAWILUX S.A.), ktdre nie wykaza-
ty koniecznoéci dokonania odpisu aktualizujgcego wartoset firmy. Testy te zostaty przeprowadzone przy zato-
zeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeplywoéw pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzro-
stu po okresie prognozy 3%. Testy te bazuja na okresach rocznych, stad w sprawozdaniu $rodrocznym nie

podlegaja weryfikacii.

Analizujac przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych Srodki pie-
niezne na dzien 31.12.2015 r. przeprowadzane s3 testy na utrate wartosci aktywow finansowych spotek za-
leznych. Testy te przeprowadzane przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywow pienigznych
oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

Na ten moment nie dokonano odpisu aktualizujacego wartosci firmy. Jednakze w zwigzku z trwajacymi pra-

cami audytorskimi | weryfikacjg danych w oparciu o ktére przygotowano testy zaznaczamy, Ze powyzZsze dane
nie s3 ostateczne | moga ulec zmianie,
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ELEXTROTIM S.A_ - Rozszerzone 4rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31 .12.2615r.£

3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wtys. 2t |
31.12.2015 | 31.12.2014

a)  &rodki trwale, w tym: 23722 22513
- grunty 5060 5 060
- budynki, lokale | obigkty inzynierii ladowej] i wodnegj 10 328 10 842
= urzadzenia techniczne | maszyny 2 576 2409
|- $rodki transportu 5298 | 3737
- inne srodki trwate 480 | 4635
b) srodki trwate w budowie 563 212
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0

Rzeczowe aktywa trwale, razem 24 285 22725
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4, Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho- i |
1. dowego na poczatek okresu, w tym: e SRR : |
a) odniesionych na wynik finansowy 2 888 3145
0 ]
b) odniesionych na kapitat wltasny 0 0
0 0
c) odniesionych na wartose firmy 0 0
0 1]
2.  Zwigkszenia | 41 34
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytuiu) |
odpisy aktualizujace naleznosci 542 | 382
odpisy aktualizujgce zapasy 115 72
niewyplacone wynagrodzenia | 292 44
rezerwa na Swiadczenia pracownicze ' 845 364
rezerwa na naprawy gwarancyjne 479 456
inng 1820 1324
MSR / MS3F 42 4
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
'b)  ze strata podatkowa (z tytutu) 278 0
0 0
odniesione na kapitat wiasny w 2wigzku z ujiemnymi
c) réznicami przejSciowymi (Z tytutu) 0 0
: 0 0
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg
d)  podatkows (z tytutu) i 0 0]
0 0
odniesione na wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi
&) réznicami przejéciowymi (z tytubu} Q 0
0 0
3. Zmnigjszenia = ) 34 -
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
aj ujemnymi rdznicami przejsciowymi (z tytutu) 2 349 2802
odwrécenia sie réznic przejsciowych 1327 1234 |
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b}  ze strata podatkowa (Z tytutu) ) 0
0 0
odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi '
c) roznicami przej§ciowymi (2 tytuiu) 0 0
0 0
odniesione na kapitat wiasny w zwiazku ze strata '
d} podatkowsa (2 tytutu) 0 0
0| 0
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odniesione na wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi

g) réZnicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0

0 0]
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho-
(4. dowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 4
odpisy aktualizujace naleznosci - 7 406
odpisy aktualizujace zapasy 115 72
niewyptacone wynagrodzenia 292 44
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 882 390
rezerwa na naprawy gwarancyjne 545 510
inne 2 244 1461
MSR / MSSF 281 5]
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku
ze strata podatkowa (z tytutu)

b} odniesionych na kapitat wiasny

¢)  odniesionych na wartos¢ firmy

5. Zapasy

Zapasy
a) materiaty 1126 716
b)  pdiprodukty i produkty w toku 2105 2485
c) produkty gotowe ' 2 25
d) towary | 003 1181
zaliczki na dosta |

Zapasy, razem
Qdpisy aktualizujace wartosc zapasow
Zapasy, razem brutto

| Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych zapasy

Stan na poczatek okresu

a) Zwiekszenia
b) wykorzystanie
c) rozwigzanie

Stan odpisow aktualizujacych wartosé zapaséw na
koniec okresu, w tym:

materiaty 674 | 438
| Pozostate, w tym towary 297 | 78 |

W 2015 roku Grupa ELEKTROTIM dokonata aktualizacji wartosci zapaséw w wysokosci 257 tys. zi, ktora
wynikata glownie z przeceny materiatéw niepetnowartosciowych i niewykorzystanych w procesie realizacji
projektéw. Grupa ELEKTROTIM dokonata rowniez aktualizacji wartosci towardw i wyrobow gotowych w wyso-
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kosci 219 tys. z¢. Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ materiatow bylo zwiazane ze sprzedaza
wczesniej przecenionych materiatéw oraz wykorzystanie wezesniej utworzonych odpisow.

6. Naleznosci krotkoterminowe

Maleznosci krétkoterminowe

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- Z tytutu dostaw i ustug, o ckresie sptaty. EEEORETS T BET S

 do 12 miesiecy ' 91 063 | 62 804
powyzej 12 miesiecy 1612 2168
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob

£ prawnych
- Pozostate naleznosdci, w tym:

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spo-

tlecznych | zdrowotnych oraz innych $wiadczen 3137 1917
nadwyzka ZFSS 0 i
inne | 943 786

dochodzone na drodze 53
NaleZnosci krotkoterminowe netto, razem 96 755 67 752

odpisy aktualizujace wartosé naleznosci I 5268
NaleZnosci krotkoterminowe brutto, razem 102 023 73 370

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartogé
naleznosci krétkoterminowych w zi
Stan na poczatek okresu 5618 4 269
a) zwiekszenia (z tytutu} 1521 2 511
odpiséw na naleznodci przeterminowane | zagrozo-
ne 1521 2 317
b) zmniejszenia (z tytutu) 1871 1162
th:daq: odplsr&w p-o splacie merz:.rtelncéc: 1250 369

Stan odpisdw aktualizujacych wartosé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

7. Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe w zt |
f) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje 0 0]
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w ;
l - zyskach 0 0]
|- dhuzne papiery wartc:-scluwe 0 0
|- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0] 0
| obligacje 0l 0
- udzielone pozyczki 0| 0}
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inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
).

a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne it
(- grodki pieniezne w kasie i na rachunkach 28 280 12 088
| - inne Srodki pieniezne 16 760 28 080

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 46 532 40 241

8. Kapitat wlasny

[Kapitat zaktadowy (struktura) IMAZ2015 | M.2.2015 | 31122005 | 31122015 | 31.12.20M5 | 1.12.2015 3MA22ME
|a) waness nominaina jedne) akcji w zhtych 1 1 1 1 1 1 1
(] serialamise A B c [+ IC 4 =]
! rl'll na na a Em na

e medza| akcji okaziclela |okaziciela |okaziciela |okaziclela | okaziclela |okaziciela [na okaziciela
] redza) uprzywilejowania akcji Zwylkhe Zwykle Ty kit Twykhe |zwyiche 2wykie Twykie

=) meizaj ogransczenia priow Jo akgji 1

L] liczba akcji w tys. sziuk 5 206 T4, a1 T4 111 24 3 683
al wartocdd saniemis) wg wartassl nominalne) w tys. ot 5 206/ o4 o T4 111 24 3 683
N} sposdd pokrydia kapiate gotdwka goitwka aotéwka gotiwka gotiwia goltwka | gotéwka

i} data rejesiracii 0-17-1998 | 16-10-2006 | 27-02-2009 | 15032010 |20-02-2011 |11-04-2013 [11-05-2007

I pramvn do dywidendy (od caty) 01-07-1999  |01-01-2006 |01-01-2008 | 01-012010 |01-07-2011 [09-01-2013 [0n-01-2007

K} liczba akcji, razem w tys.sztuk | |

Kapiot zakiedowy, mzem wtys.zi 5583

W dniu 30.06.2015 r. Spétka dokonata wyptaty dywidendy w wysokosci 0,60 PLN na akcje to jest w faczne
kwocie 5 989 805,40 PLN.

9. Rezerwy na zobowiazania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowegeo

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku docho-
1; dowego na poczatek okresu, w tym:

la)  odniesionej na wynik finansowy

b) odniesiongj na kapitat whasny

. c) odniesiongj na wartosé firmy

2. Zwiekszenia
: odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do-
a) datnich réznic przejsciowych (z tytutu)
wyceny naleznosci
wyceny kontraktéw diugoterminowych
Srodki trwate i WNIP

pozostatych

odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi |
b) réznicami przejsciowymi (z tytuhs) 0 0
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| 0l 0
odniesione na wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi '
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
3. Zmnigjszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
a) dodatnimi réEnicami przejsciowymi (z tytuhu) 1 087 1 465
0 Q
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi
b) roZnicami przejsciowymi (2 tytutu) 0 1]
0 0|
odniesione na wartosé firmy w zwiazku z dodatnimi
c) réznicami przejsciowymi (z tytulu)
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-
4. dowego na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy
wyceny naleznosci
l wyceny kontraktéw diugoterminowych
grodki trwate | WNIP
pozostatych
b} odniesiong] na kapitat wiasny
c) odniesiong] na wartosé firmy
Zmiana stanu pozostatych rezerw diugotermi-
nowych (wg tytutdw) w
a)  stan na poczatek okresu ¢ ;
rezerwy na naprawy gwarancyjne 425 727
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 37 82
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate
b)  zwigkszenia (Z tytutu) 6T |
rezerwy na naprawy gwarancyjne 184 163
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 60 4
| rezerwy na kary umowne 0 0
[ pozostate 5 |
c) wykorzystanie (z tytutu) 105 | 131
! rezerwy na naprawy gwarancyjne 105 131
rezerwa na $wiadczenia pracownicze ' 0 0
rezerwy na kary umowne | 0 0
pozostate
d)  rozwiazanie (z tytutu) 383
reZerwy na naprawy gwarancyjne 66 334
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 49
rezerwy na kary umowne 0 1]
pozostate 0 a
e) stan na koniec ckresu
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rezerwy na naprawy gwarancyjne 448 425
rezerwa na $wiadczenia pracownicze a7 37
rezerwy na kary umowne

pozostate

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkotermi-
nowych (wg tytutéw)

a) stan na poczatek okresu

rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostale

)] zwickszenia (z tytuiu)
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na Swiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate

c) wykorzystanie (2 tytutu)
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na Swiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate

d) rozwiazanie (z tytutu)
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne

pozostate

&) stan na koniec okrésu R prir el e 2
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2418 | 2215
rezerwa na $wiadczenia pracownicze | 4 740 1978
rezerwy na kary umowne 2 108 2145
pozostate 2976 456

10. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

b)  Wobec pozostatych jednostek
Zol;mw;.'iazania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dhiz- |
ne, itp.
kredyty | pozyczki

- z tytutu emisji dluznych papierdw wartosciowych
zobowiazania wekslowe

- Z tytubu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:
instrumenty pochodne

| inne

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od

osob prawnych 3713 a04
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o ckresie
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe
- zaliczki otrzymaneg na dostawy
z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiad-
- czen
- 7 tytulu wynagrodzen
- inne (wag tytutdw)
Z tytutu leasingu finansowego
inne

86 023 64 685

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowag, ze nalezace do niej jednostki bgda zdoine kontynuowac dzia-
talnosé przy jednoczesnej maksymalizacii rentownoéci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacii relacji zadtuzenia
do kapitatu wiasnego. Ogodina strategia dziatania Spétki nie zmienita sig od 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredy-
towego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana wartosc bilansowa odzwierciedla maksy-
malne narazenie Spdiki na ryzyko kredytowe z tytulu takich pozyczek i naleznosci.

finansowych.

s Sy o, i e
. rarzadzama rvevkiem finansc

Ll

Ryzyko, na ktére narazona jest Spdtka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy pro-
centowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko opro-
centowania przeplywdw pienigznych.

Spétka dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujac biezacy monitoring oraz dywersyfika-
cje instrumentdw finansowych.

Dziatalnosé Spétki wiaze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian stop procentowych oraz
zmian kurséw walut. Spétka nie zawiera uméw o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych.

Spotka zawiera transakcie w walutach obcych. W zwiazku z tym pojawia sig ryzyko wahan kursow walut.
Spotka nie stosuje instrumentdéw pochodnych do zabezpieczania si¢ przed ryzykiem walutowym za wyjatkiem
transakgji typu forward .

Wartoéé bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienieznych Spélki denominowanych w walutach obcych na
dzier bilansowy przedstawiono w notach .
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Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do nigj podmioty pozyczaja srodki
oprocentowane wedtug stép zmiennych. Spdtka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadtuzenia,

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko
kredytowe jest gtéwnie zwiazane z naleznosciami Spdtki od klientdéw oraz inwestycjami finansowymi. Giowny-
mi odbiorcami Spétki sa spétki prawa handlowego, w tym spoélki z udziatern Skarbu Paristwa. Ryzyko kredyto-
we minimalizuje zawarta z firma COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz Afradius
Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych . Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
s3 lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej.

Wartosé bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglgdnieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem pltynnosci _ S
Odpowiedzialno$é za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dia potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, Srednio- i diugoterminowymi
Spatki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscia. Spdlka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac
odpowiednia wielkosé kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredy-
towe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przephrwy pienieZne oraz dopasowujgc profile wymagal-
nosci aktywow | zobowigzan finansowych,

Wartosé godziwa instrumentdw finansowych

Wartosci godziwe aktywdw finansowych | zobowiazan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

. wartos¢ godziwa aktywow finansowych | zobowiazan finansowych o warunkach standardowych, znaj-
dujacych sie w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen gietdowych;
. wartos¢ godziwa pozostatych aktywow finansowych i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem instru-

mentdw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu ¢ analizg zdyskon-
towanych przeptywdow pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowad biezacych transakeji rynko-
wych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw.
. wartoéé godziwa instrumentdw finansowych (forward) wycenia sig w oparciu 0 wyceny sporzadzane
przez banki , w ktdrych te instrumenty sa nabywane

Na dzied 31.12.2015 r. wartos¢ akgji notowanych na aktywnych rynkach wynosi 20 tys. 2t (hierarchia warto-
£ci godziwej poziom 1); transakcje forward wynosza 131 tys. zt po stronie aktywow (hierarchia wartosci go-
dziwej poziom 2). Wartos¢ instrumentdw jest ujeta w oparciu o wyceng bankows (wycena rynkowa).
Wartosé instrumentow jest ujeta w oparciu o wycene bankowa (wycena rynkowa). Nieruchomosc inwestycyjna
— dziatka niezabudowana o powierzchni 2.114m? z przeznaczeniem na prowadzenie szeroko rozumiane] dzia-
talnosci gospodarczej. W oparciu o operat szacunkowy dla celdéw wyceny przyjeto metode pordwnawcza w
oparciu o dokonane transakcje rynkowe poréwnywalnych nieruchomosci. Rzeczoznawca majatkowy ustalit w
ten sposéb cene jednego metra kwadratowego w wysokosci 221,02 24, co dla catej nieruchomosci dato war-
tosé 467 tys. zt (hierarchia wartosci godziwe] poziom 2),

Instrumenty pochodne

Kurs.
Rodzaj instrumentu | data zawarcia | Wartose termi- | data rozli- | wartosE strona transak-
Lp | pochodnego umowy transakeji Waldta | nowy | czenia wykonania cji Zyskistrata
|
Forward 3103451
Kupno 29.10.2015 200000 | EUR 4 2955 | 28.01.2016 859 100,00 | mBank 5.4 -5 399,92
Forward 3126500 |
Kupno | 10.11.2015 200000 EUR 4 2720 | 29.01.2016 854 400,00 | mBank S_A -704,%0 |
Forward 3126508
3| Kupno | 10.11.201% 200000 EUR 4.2845 | 31.03.2016 555 900,00 | mBank S A -780,18

Strona 34z 70



-
ELEKTROTIM S.A. - Rozszerzone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31 12.20150.5%

Forward
3224845 2512 2015 . |
4 | Kupno (2594773) | (02.02.2015) 550000 | USD | 37360 26.02.2016 | 2 237 864,00 | mBank 5.4 109 311.64
Forward
FWD 27035858
5 | kupng | 08.04.2015 100000 | EUR 41233 | 08.04.2016 412 330,00 | mBank 5.4 15 819,59
Forward
FWD 2712010
& | Kupno 10.04.2015 100000 | EUR | 40888 |08.04.2016 | 408 880,00 | mBank S.A. 10 590,80
Fonward
PND 2730014
7 | kupno 21.04.2015 50000| EUR | 4.0608 | 20.04.2018 203 040,00 | mBank S.A. 11125,10
Forward
| FWD 3230810 |
8 | sprzedaz 18.06.2015 28900 USD | 36574 | 29.01.2015 105 698.86 | mBank 5.A, -7 453.85 |
Forward
FWD 2864709 '
kupno
g 01.07.2015 100000 | EUR | 42534 |31.03.2016 | 425 340,00 | mBank S.A, 188,50 |
Forward
FWD 3230613
10 | kupno 14.08.2015 157500 | EUR | 42220 | 29.01.2016 £64 965,00 | mBank S.A, -7 626,22
Forward
FWD 30106150 i
11 | kupno 14.08.2015 105000 | EUR | 42769 | 31.07.2015 449 074,50 | mBank 5.4 2 718,60
Forward
FWD 507601587
12 | kupno 17.05.2015 350000 | EUR | 42188 | 01.03.2016 | 1476 580,00 | Raiffeisen 323232
Dane o pozycjach pozabilansowych, w szcze-
goélnosci zobowigzaniach warunkowych
[ POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2015 | 31.12.2014
{1,  Nalenosci warunkowe 0| 0
| 1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji | poreczen
2.  Zobowigzania warunkowe 13 480 11 860
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 13 460 11 860
- udzielonych gwarancji i porgczen . 2 460 2 480
- inne ) 11 000 9 500
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
3.  Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe razem 13 460 11 960

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowiazanie, wynikajace z przesziych zdarzen, ktorego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przyszhych, nie podlegajacych catkowite] kontroli jednostki:
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- gwarancja spiaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Poiska
S.A jako gwarancja spiaty zobowiazan z tytutu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 960 tys. PLN

- solidarna odpowiedzialno&é za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 4 000 tys. PLN dla
Procom Systemn na rzecz mBank S.A.

- poreczenie splaty zobowiazan z tytutu kredytu za firme MAWILUX S.A. na rzecz Banku BPH S.A. do kwo-
ty 1 500 tys PLN

- solidarna odpowiedzialno$é za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 4 500 tys. PLN dia
MAWILUX S.A. na rzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialno$é za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 2 500 tys. PLN dla
ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A

Ponadto przeciw ELEKTROTIM S.A. zostat ziozony pozew przez firme ARS System Sp. z0.0. 0 zaptate kwo-
ty 648 tys. PLN, ktory wedlug stanowiska ELEKTROTIM S.A, jest niezasadny i nie Zostata w zwigzku z tym
otwarta rezerwa na powotang wyzej kwote.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji
Zeus S.A. w terminie od 01.01.2015r. do 31.12.2020r. za cene nabycia ustalana w oparciu © formute docho-
dowa (zysk na jedna akcje wyliczany jako srednia kilkuletnia wynikow spétki).

Zarzad zawarl réwniez umowy z dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM S.A. na zakup 300 000 akgji
PROCOM SYSTEM S.A. w terminie do daty odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za cene ustalong w
oparciu o formute dochodowa.

2. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktdrych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Grupa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty na rynku robét budowlano-montazowym dia odbiorcow publicz-
nych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie ELEKTROTIM stanowia agregacje struktur organizacyj-

nych Spélek, ktorej czesé operacyjna zostala podzielona na odrgbnie zarzadzane organizmy gospodarcze

(zakiady) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegéinych zakiadow jak i pionow byly grupy

produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne,

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na wiasciwa ocene rodzaju i skutkéw finansowych

dziatar gospodarczych prowadzonych przez Spdtki dokonano potaczenia segmentow operacyjnych w oparciu

o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje
- Segment Sieci
- Segment Automatyka

Segmenty te spelniajg lacznie poniZzsze zasady:

- lgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 przedstawienie informacji w spo-
s6b umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego w ktorym prowadzi
dziatalnosé”,

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty sa podobne w.

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju proceséw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub Swiadczeniu ustug
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Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentow sa zgodne z zasadami wynikajacymi z poli-
tyki rachunkowosci Grupy Elektrotim.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym:
projekty instalacji elektrycznych sily i $wiatla dla obiektéw przemystowych i ushugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,
projekty stacji transformatorowych WN/SN i SN/nn,
projekty EAZ,
projekty oswietlenia drég, ulic i placow,
projekty sygnalizacji swietinych,
projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji Swiatecznych,
projekty instalacji sanitamych,
= projekty instalaci stabopradowych.
Wymienione produkty sa oferowane przez Pracownig Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
» stacje transformatorowe,
= instalacje elektryczne sity | Swiatka
Wymignione produkty s3 oferowane przez Zakiad Instalacji Elektrycznych.

¢) Rozdzielnice elektryczne w tym:
s rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
= rozdzielnice nn do dystrybugji energii elektrycznej typu PRISMA,
« rozdzielnice typu X-ENERGY,
+ tablice licznikowe.
Wymienione produkty 3 oferowane przez Zakiad Produkcji.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujace BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostapu,
systemy telewizji przemystowe],
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
= systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzadzer elektrycznych w tym:
= serwis aparatury niskiego napigcia,
= prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjngj | dyspozytorskiej,

= pomiary elektryczne.
Wymienione ustugi s3 Swiadczone przez Zaklad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
= sygnalizacie Swietine,
« oswietlenie drogowe,
s iluminacje obiektdw,
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o$wietlenie nawigacyjne lotnisk,
oSwietlenie nawigacyjne ladowisk,
linie kablowe SN i nn,
sieci teletechniczne,
stacje transformatorowe SN inn
= systemy oswietlenia nawigacyjnego
Wymienione produkty sa oferowane przez Zakiad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne w tym:
Kanalizacje teletechniczne,
Linie telekomunikacyjne miedziane,
Linie telekomunikacyjne Swiatlowodowe,
radiolatarnie (NDE, DVOR/DME),
systemy radarowe,
systemy antenowe,
» inne systemy nawigacyjne i radickomunikacyjne.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

c) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
oznakowanie pionowe,
grganizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzgdzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

» projekty organizacji ruchu.
Wymignione produkty sa oferowane przez Zaktad InZynierii Ruchu.

. " 8 B

d) Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:
obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji $wietlnych,
obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placdw,
obstuga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewngtrznego i iluminacji obiektow,
konserwacja instalacji sity 1 Swiatia,
= sterowniki sygnalizacji Swistinei,
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia.

e) Sieci wysokich napieé, w tym:

linie energetyczne WN napowietrzne,

linie energetyczne WN kablowe,

elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),

telemechanika,

systemy nadrzedne,

stacje VWN/SN.

Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Linii Wysokich Mapieé i Zakiad Stacji Elektroenerge-
tycznych.

Produkty oferowane przez Segment Automatyka
a) Systemy automatyki dla energetyki wytworczej

- system automatyki dia bloku energetycznego

- system automatyki instalacji uzdatniania wody i oczyszczania Sciekow

- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- systern automatyki uktaddw cieptowniczych

- system automatyki uktadow sprezarkowych

- system automatyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych

- system automatyki matych instalacji w energetyce

- ustugl serwisowe.
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Produkty oferowane sa przez Zaktad Automatyki Energetyki.
b} Systemy automatyki dla instalacji ochrony Srodowiska

- instalacje automatyki i elektryki dla oczyszczalni Sciekow
- instalacje automatyki i elektryki dla stacji uzdatniania wody
- instalacje automatyki i elektryki dia ukiadéw pompowych
- systern automatyki dla oczyszczalni sciekow

- system automatyki dla stacji uzdatniania wody

- systern automatyki dla ukiadéw pompowych

- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszczalni Sciekdw

- projekt automatyki dla stacji uzdatniania wody

- ustugi serwisowe

- system ochrony | monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przeptawek.

Produkty oferowane sa przez Zakiad Automatyki Przemystowej oraz Zaktad Automatyki Elektroenerge-
tycznej.

¢) Systemy automatyki elekiroenergetycznej

- CERTAN PQ-100 - miernik wskaznikéw jakosci energii elektryczne

- rejestrator zakiocen

- system nadzoru ukiadu elektroenergetycznego i bilansowania energii
- system rejestracji zaktocen i analizy jakosci energii elektryczne]

- systemn eksploataci sieci i urzadzen

- ustugi serwisowe,

Produkty oferowane sg przez Zaktad Automatyki Elektroenergetycznej.
d) Systemy informatyki przemystowej

- SKSR System Kontroli Strat Rozruchowych
- MESKAN Modutowy System Kontroli Eksploataci
- VECTAN Systemn Kontroli Eksploatacji Urzadzen
- PROMAN System wizualizacji | wspomagania zarzgdzania procesami produkcii)
- CERTAN SYSTEM
- interfejsy komunikacyjne
- wykonywanie oprogramowania na zmowienie
- serwisowanie produktow wiasnych.
Produkty oferowane sa przez Zaktad Informatyki Przemystowej.

@) Inne systemy automatyki
- BMS
- system wykrywania pozardw i monitoringu temperatury — PROList

Produkty oferowane sa przez Zaktad Automatyki Energetyki, Zaktad Automatyki Przemystowej | Zaktad
Automatyki Elektroenergetycznej

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spétki w poszczegdinych segmentach objetych spra-
wozdawczoscia,
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01.01.- 01.01.- i 01.01.- 01.01.- 0101~ 0.
SE'QI’I'IEI'I'I‘.}F dziatalnosci :!;:lgzﬁ:ts 3;.';2“.?;5 1 lsijj:éﬂii‘:f 3;.‘1:;:;]: J1122014 31,12.2I:|1d.-.
Instalacii Sieci Automatyki | Instalacli Segment Siecl | Automatyki
Przychody ze sprzedazy od klien- f
téw zewnetrznych 224733 TH98T| 49526 107 224 56 586 | 33878
Przychody w ramach i od innych
segmentdw opera. 20 857 2512 12886 7 879 1289 3092
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktdw 215913| 72957| 42257 105931 51685 31548
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 777 §542| 8565 9172/ 6 180 5220

Aktywa segmentdw

Spétka nie analizuje aktywow i zobowiazan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje sig
przyporzadkowania do segmentu aktywdw lub zobowigzan

Informacje geograficzne

Spétka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski.

3. Informacje o transakcjach z podmiotami po-

wiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowiazan

W &wietle definicji podmiotu powiazanego z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005r. w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finan-
sowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dia emitentow z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skigj , dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spdka jest podmiotem powigza-
nym z TIM S.A., Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., Mawilux S.A., Zeus S.A, Eltrako Sp. z0.0.

W roku 2015 Spétka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu i sprzedazy
materiatow, towardw, wyrobdw i ushug .

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sa PROCOM SYSTEM S.A., Mawilux
S5.A, Zeus S.A. oraz Eltrako Sp. z 0.0

I w tys. zt
Transakcje ELEKTROTIM S.A. 2z TIM S A 31.12.2015 31.12.2014
a) naleznosci 4] 0
b) zobowigzania 2514 173 |
¢) przychody 8 84
d) zakupy 5750 3725
w tys. zt
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 31.12.2015 | 31.12.2014
a) naleznosci | 0 0
b) zobowigzania 0 0
¢) przychody 0 73
d) zakupy 39 6
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Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A.

a) naleznosci

b) zobowigzania

¢) przychody

d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A.
Z Mawilux SA

a) naleznosci

b} zobowigzania

¢) przychody

d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z ZEUS SA

a) naleznosci

b) zobowiazania

| ¢) przychody

| d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A. =
z ELTRAKO Sp. z 0.0.
a) naleznosci 0
b) zobowigzania 88
c) przychody ; 0
d) zakupy | 72

ooo o

Transakcje z podmiotami powiazanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-
runkéw panujacych na rynku. Spotka posiada umowe generaing na zakupy materiatow z TIM S.A., ktora jest
podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspdipracujacych z TIM S.A. o okreslong)
wielkosci obrotéw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementéw preferujacych Spotke, jak rowniez uzalez-
niajacych ja od zakupow tylko od tego dostawcy. W swoje] strategii zakupdw Spotka kieruje sie wyborem naj-
korzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcow | wy-
boru spoéréd kilku najkorzystniejszych ofert.

4. Niepewnosé szacunkow

Podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kiuczowe Zrodia niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczace] korekty wartosci bilansowych
aktywow | zobowiazan w nastepnym roku finansowym.

W przypadku realizowanych przez spétke uméw Spétka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o ustuge
budowlang" i wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia za-
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awansowania ich realizagji (ustalonego w proporcji kosztow umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych do
kofica okresu w stosunku do szacunkowych facznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spétka niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystapia zmiany kosztow wytworzenia w trakcie proce-
su wytworzenia produktu, wystapia bledy w zarzadzaniu realizacja zadania lub bledy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwioka lub opoznieniem. Skutkiem tych ryzyk moze
byé zmniejszenie przychoddw illub zwigkszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku finansowego
Spotki.

L e e e o

A AT A s e

Spétka rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, Ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysziosci mogloby spowodowat, Ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

g i, — el R Ay P R gl R e e i g
Y AU IEZUIA0E Wal LS TIETELY AWATLODSL Uil

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istnieja przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatéw/akcji w spélkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci Za-
rzad dokonuje odpisow aktualizujacych warto$¢ tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalneg). Wartosc
odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza:
wartoéé godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego aktywa. Wartos¢ uzytkowa zo-
stata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przeptywach finansowych,
generowanych przez spotki zalezne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i wptywach ze sprzeda-
zy. Wspéiczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego i wiasnego (WACC). Wartosc
odzyskiwalna udziatéwl/akeji oraz wysoko$¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ udziatow/ake)i jest wielkoscig
oszacowana na dzief 31.12.2013 roku i moze ulec zmianie w zaleznosci od osigganych przychoddw i ponie-
sionych kosztéw wytworzenia, harmonograméw realizacji projektéw oraz kalkulacji stopy dyskonta w przyszio-
sci. Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkow, ktore zostaly skalkulowane na podstawie danych
dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to rowniez zwigzane z niepewnosécia dotyczaca wiasciwej esty-
macji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzy-
tecznosci skiadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku spéika dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okreséw uzytkowania Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych | stwierdzita, ze nie wystapita koniecz-
noéé dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.
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Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2015

—————— F e ————————————

31.12.2014

T3

@) Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegd

L 187 113
2. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 2 396 2 396
3. Rzeczowe aktywa trwale 13020 12 348
4, Inwestycje diugoterminowe 23823 22 239
a)  Mieruchomosci inwestycyjne
b} Déugoterminowe akbywa finansowe, w tym; 23 823 22 239
al W jednostkach powiazanych 23823 22 239
udzialy lub akgje w jednostkach zaleznych | wspizaleznych 23 823 22239
udzialy lub akcje w jednostkach wyceniane metoda praw wiasnescl
inne
| B) W pazastatych jednostkach
c)  Inne imwestycie diugoterminowe
5. Inne aktywa diugoterminowe 2381 1635
1882 1002

| b} Prawg wieczystego uzytikowania gruntow

1. Zapasy

3408

2. Naleznosci krétkoterminowe 62120 42 651
2.1, Od jednostek powiazanych 211 74
a)  Maleznodc z tytulu dostaw 911 74
b} Pozostake nalernosci

2.2. Od pozostabych jednostek 61 209 42 577
a)  Maleznodc z tytulu dostaw 58 263 40 600
b)  Maleinodc z tytulu podatku dochodowego od osdb prawnych

¢} Pozostale nalesnosci 2 946 1977
3.  Inwestycje krotkoterminowe 30 071 35 095
3.1. wjednostkach powigzanych

3.2. w pozostatvch jednostkach 102 55
a)  Aktywa finansowe dostepne do spreeday

b)  Inne inwestycje kratkotermingwe 102 55
3.3. 4srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 969 35040 |

Aktywa razem

125242
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31.12.2015 31.12.2014

1. Kapitat zakladowy 9883 0983

2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (welkosé ujemna) l
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé ujemna) |
4. Kapitat zapasowy 62 285 62 285 |

a)  zemisji akcji powyze] warede nominaine] 82 285 62 285

b pozostate kapitaly zapasgwe

5. Kapitat z aktualizacji wyceny |

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 573 3701

7.  Zysk (strata) z lat ubieghych

8. Zysk (strata) netto 13 529 2 862

9. Udzia niekontrolujace

b merminwre

1. Rezerwy na zobomazama

a)  Rererwa 2 tytuu odroczonege podatku dochodowego 809 786

b}  Pozostale rezerwy 7794 520

- dlugoterminowe

- kritkoterminowe 7794 | 52M

2. Zobowiazania diugoterminowe 0| 0

2.1. Wobec jednostek powiazanych |

2.2, Wobec pozostakyeh jednostek 0 0

a)  Zobowiazania finansowe (kredyty, poryczki, papiery dhune, itp.)

b)  Pozostate zobowigzania dhugoterminowe

3. Zobowigzania krétkoterminowe 52 902 40 414

3.1. Wobec jednostek powiazanych 298 285

a}  Zobowigzania 2 tytulu dostaw 298 285 |

b)  Pozostate zobowiazania |
| 3.2. Wobes pozostahych jednostek 52604 40129

a)  Zobowiazania z tytulu dostaw 40 969 21103

b)  Zobowiazania finansowe (kredyty. pozyezki, papiery diuzne, itp.)

¢} Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od ostb prawnyeh 2048 704

d)  Pozostale zobowiazania krotkotermingwe 9 587 | 18 322

4 Rozliczenia miedzyokresowe 0 0

a)  diugoterminowe

|

148 175 125 242

ﬁ:le\ﬂzakun |

Strona 44 2 70



=
ELEKTROTIM S.A — Rozszerzone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie fnansowe za okres 01.01.- 3112201 =

{w tys PLN)

31.12.2015

31.12.2014

Wartos€ ksiegowa 86 670 78 831
Liczba akeji 8983 009 9983 009
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 8.68 7.90
Rozwodniona liczba akgji 5 983 009 9 583 008
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akeje (w zh) I 8.68 7.80

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.10-

2.2015

31.12.2015

01.01.-

01.10-
_31.12.2014

01.01.-
31.1 2.2014

jednostkom powiazanym

od jednostek powiazanych 758 1817 2301 1190
Przychody netto ze sprzedazy produktow 85 744 226 346 44 968 | 110 269
Przychody netto ze sprzedazy towardw | mate-

rigtéw 1 15 0 5]

194 1

51

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

200 383

102

212

Wartosé sprzedanych towardw | materiatow

P

? 1

Inne

Strata ze ia nach aktywow

Inne ko

Dywidendy i udziaty w zyskach

trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 726 B88 683 873
operacyjne

od jednostek powiazanych

Qdsetki

od jednostek powiazanych 0] 0

Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0

Aktualizagja wartosci inwestycii 30 54 55 55

=
dla jecdnostek powiazanych 0
Strata ze zbycia inwestycji I 0 ] 0
Aktualizacja wartosci inwestyci ' -1 7 0
Inne | 0 18 12 45
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933

czest biezaca
Lo Ddrm:zun

" INNE CALKOWITE DOCH

01.10- 01.01.- 01.10- 01.01.-
w tys. PLN 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
1. Zysk (strata) netto 6 070 13 829 2082 2 862
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 a 0
Program opgji pracowniczych 0 0 0 0
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. 0 0 0 0
3. Catkowite dochody ogélem € 070 13 829 2082 2 862
l
01.10- 01.01.- 01.10- 01.01.-

w tys.PLN 31.12.2015

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2014

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 13 829 2 862
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 9 983 009 9983 009
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 1,38 0,28
Srednia wazona rozwodniona liczba akg;ji

Zwykiych 9 983 009 0 8 983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg

zwykia (w zi) 5 1,39 0.29

Y KSIEGCHY
ROTIM S.A.

Gt

Woicikowska

CZLO DU
E o
s :
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

{metoda posrednia w tys. PLM)

= rZapinynan
L el b ™

= eesd] ks aEnven FIATAI PSS
R e i e

01.01.-

31.12.2015

01.01.-
31.12.2014

2 862

=les .l;.:-' |

g L BT

Zysk (strata) netto 13 829
Korekty razem 41 555 12 778
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metods
2. praw wiasnosci
13. Amortyzacja 1542 1492
4. {Zyski) straty z tytulu rdZnic kursowych 0
5. Odsetki i udzigty w zyskach (dywidendy) -2 419 -3 608
B. {Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 65 -192
7. FPodatek dochodowy naliczony 3933 7895
8. Podatek dochodowy zaptacony -2 589 -278
g, Zmiana stanu rezerw 2807 502
10, Zmiana stanu zapasow 324 -1 550
11.  Zmiana stanu naleznosci -18 488 -10 839
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozy-
12.  czek i kredytow 11 062 15 666
13. Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych -5 482 10 264
14. Inne korekty £24
Eczaphynysplanie

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akty-

1. wiw trwatych 23 336
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosc

3. Z aktywow finansowych, w tym: 24189 4418
a) w jednostkach powiazanych 2115 4 030
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach 2115 4 030
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wphywy z aktywdéw finansowych

b} w pozostalych jednostkach 304 388
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zbycie aktywow finansowych

 dywidendy i udziaty w zyskach

splata udzielonych pozyczek dh.lgotermmmvych

odsetki

304

388

inne wphywy z aktywéw finansowych

Inne wphywy inwestycyjne

Wydatki

3757

2219

MNabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ak-

fywow trwatych

2213

889

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

1584

1330

w jednostkach powiazanych

1584

1330

nabycie aktywéw finansowych

1584

1330

pozostate

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych

pozostate

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

-1 355

2 535

Przephywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wphywy

Wphywy netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

5 990

7 487 |

Nabycie akgji (udziatdéw) wiasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

5990 |

7487

Spiaty kredytow i pozyczek

Wykup dituznych papierdw wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnodci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

Qdsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

-5 980

-7 487

Przeptywy pieniezne netto, razem

507

10 688

Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym:

-5 071

10 688

zmiana stanu Srodkéw pienieznyeh 2 tytulu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

35 040

24 352

Srodki pieniezne na koniec okresu

29 969

35 040

o ograniczone] mozliwosci dysponowania

Ewa Woictkowsko

mgy ini, ..arc%ra?ﬂ?*ﬂ un

Zbigniew Pawlik
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPIT ALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2015 - 31.12.2015

Nalagne
wplaty na Akicle e by
Fapitai o ten Haphalz Pozostaby Tyak Iysk
::::"' n:ll::: [::-;::c zapasowy, | oo ':-pm aktualizac)l | kapaky | (stewta)z lat| {strata) [
B lwl-rl-lm:':l upu na) w bz nprnging | THEETS wyoony | rezetwowe ublaghch natto
wje i nal |
e k)
1. SEAN NA pOCIARN Qlresu 9 353 62 285/ 62 285 3 707] 2 g2 78 83
2. Zwinksrenia 0 0 o o 2 1] 0 L 0 13 828 13 329/
] podrinu Zysku | pokrycio straty 0 [
b emisi akcll o
) e, w ety o 0 Ll 0 0 0 0 13 829 13 829
warranty subskrbeyine 0
B Ca L 13 820 13 828
pamaiale o
3. Zmnigjszonia 1] o 1] Q L Q 0 3128 2 BE2 0 & 900
) podteiabu ysku | pokrycie straty 2 882 2 862
b} umorzenia akejl l g
c} Irna, w tym: 0 o al 0l 0 0 0 3128 0 0 3128
ntpce aRgj wiasmyeh | | 3128 3188
|pocty Kapau | 0
e a
4. 5tAn na keniec okresu % 583 a] 0 62285 62785 9 [ 573 of 13em  seETO
II I.-\III
WY o |ﬁ|I
P R\E B/l
! \ '_'S
) . (n g oy
Ewa Wojcitkowsra ey i,
Zbigniew Pawlih Mgr ing. *'T“ir’r'}f:?,]ﬂ a!a un
I
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2014 - 31.12.2014
LT
wlnty na Akcjw 1 s m
s Kapstal = peesalwe Fapiatz | Pozostele Iyuk Zysk
uf':ﬂ“" n:‘::.l f “::.:-t zapasowy, z:' | mepnaty | aktuadtzacy | kopitaby | (streta)zlet|  (wirata) Fazem
owy owy | W e z
(wislkodé el w tym: S Bapaerae wysany | razerwows | ubisghych feta
v bys.) ujsmina)
1, 5tan na poczatek okresu 9 983 62 285 B2 285 5682 10 596 E3 458
2. Dwiekazenia [1] [ [] [ [1] [1 [ 3109 1] 2 862 5471
|} podzistu Fysku | pokrycio straty [ 3100 l 3109
b} emis)l akcji | []
c) inne, w tym: [ Q [ [ [1] [ 0 2 B2 I
warranty subs kb ne [
Tysk Okras.u 2 852 2 Bg2
705 nde [+]
3, Zrmind 0 [} o L1 [ [] [¢] [t 10 586 [£] 10 586
;}pwxhh.azgukufpuhryrkwaty 10 556 10 5968
b} umorzenia akejl [
c} inne, w tym: 0 4] o [1] [+] [+] 0l 0 [+ a [+]
dyw dnhdy g
pocw yrszene kapksu 0
I I D
4. Stan na konbec okresu 4 983 [] [E 62 285 62 285 0 [ 370 [1] 2 B62 78 831
L f\.,\
P R\ 1‘:’ z\,ré 5

mgr ini. ﬂm{rze}\i?mmn
\

o e e T T
L WL ORI SR

Zbigniew Pawlik
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w tys. =zt

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-
b &ci, w tym; 187 113

- oprogramowanie komputerowe _ 187 113
c) inne wartoSci niematerialng i prawne
zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, razem

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wia-
snosciowa) w

o e _Ai}"- 3
.& Mv"#’;fi-.-- ¥ !":-f‘
22000 | 5102400

al wiasne

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy |
b) lub innej umowy. w tym umowy leasingu, w tym: |

Wartosci niematerialne i prawne, razem 187 113
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Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

- jednostek zaleznych
PWS (Zaktad Stacji Elektroenergetycznych w Pionie |
- Wysokich Napied) | 2396 2396

Z dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakonczono trwajacy od
01-02-2012 proces wiaczenia produktéw realizowanych przez spotke zalezng Elektromont Beta S.A do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i réwnoczesnie nastapito przejecie wszystkich pracowni-
kéw tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalnoéé spdl-
ki Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwiazku z powyzszym ELEKTRO-
TIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 mowigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej dokonat przepi-
sania wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstatej na dzien objecia kontroli z dotychczasowego osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne (jakim byta spotka zalezna) do nowego osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, jakim jest Zakiad Wysokich Napigé wchodzacy w skiad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na
ktérym wartosé firmy moze byé monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do
87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach Elektrotim S.A. wartosc firmy z Zakiadu Wysokich
Napie¢ wchodzacego w sktad Pionu Sieci przypisano do nowo powstatego osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne tj. Zakkadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napig€ .

Na koniec 2013 roku sporzadzono test na utrate wartosci firmy. Z przeprowadzonego testu na utrate warto-
sci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne po restrukturyzacii, do ktérego zostata przypisana wartos¢
firmy po peréwnaniu wartosci bilansowej z jego wartoscig odzyskiwalng dokonano odpisu aktualizujacego w
kwocie 1707 tys. w celu przeprowadzenia testu dokonano nastgpujgcych zatozen: okres prognozowanych
przeptywow pienigznych - 5 lat , stopa dyskonta 11%.

Na koniec 2014 roku sporzadzono test na utrate wartosci firmy. Przeprowadzono test na utrate wartosci
osrodkow wypracowujacych $rodki pieniezne oraz testy na utrate wartosci aktywow finansowych (akcji Spo-
ek ZEUS S.A., PROCOM SYSTEM S.A. i MAWILUX S.A.), ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania od-
pisu aktualizujgcego wartosé firmy. Testy te zostaty przeprowadzone przy zatozeniu 5-cio letniego okresu
prognozy przeplywow pienieznych oraz przy stopie dyskontowe] 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy
3%. Testy te bazuja na okresach rocznych, stad w sprawozdaniu $rédrocznym nie podlegaja weryfikacj.

Analizujac przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodkow wypracowujacych srodki pie-
niezne na dzied 31.12.2015 r. przeprowadzane s3 testy na utrate wartosci aktywow finansowych spdiek
zaleznych, Testy te przeprowadzane przy zatozeniu 3-cio letniego okresu prognozy przeptywow pienieznych
oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

Na ten moment nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartosci firmy. Jednakze w zwiazku z trwajacymi pra-

cami audytorskimi i weryfikacjg danych w oparciu o ktore przygotowano testy zaznaczamy, Ze powyZsze
dane nie sa ostateczne | moga ulec zmianie.
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

la) Srodki trwate, w tym:
- grunty

- budynki. lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodne]
- urzadzenia techniczne | maszyny
- $rodki transportu
- inne Srodki trwvate
b} srodki trwate w budowie
zaliczki na Srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem
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8. Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho- |
1, dowego na poczatek okresu, w tym. '
a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wiasny

c) odniesionych na wartoss firmy

2. Zwigkszenia

adniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytuu)

odpisy aktualizujace naleznosei

odpisy aktualizujace zapasy

niewypiacone wynagrodzenia .

rezerwa na swiadczenia pracownicze 715 259
rezerwa na naprawy gwarancyjne 365 322
inne 406 118
MSR / MSSF

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze strata podatkowa (= tytuiu)

odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z yjemnymi
c) réznicami przejsciowymi (Z tytuhu)

odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg
id) podatkowa (Z tytutu)

odniesione na wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1002 g68
odwrdcenia sie roznic przejsciowych 1002 868
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku
b) ze strata podatkowa (z tytutu)

odniesione na kapitat wkasny w zwiazku z ujemnymi
c) réZnicami przejsciowymi (Z tytutu)

odniesione na kapitat wtasny w Zwigzku ze strata
d) podatkowa (z tytuiu)

odniesione na wartosé firmy w zwiazku = ujemnymi
&) réznicami przejsciowymi (2 tytutu)
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Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho- |
| 4. dowego na koniec okresu, razem, w tym: -
a) odniesionych na wynik finansowy

odpisy aktualizujace naleznosci
odpisy aktualizujace zapasy

niewyptacone wynagrodzenia

rezerwa na $wiadczenia pracownicze

rezerwa na naprawy gwarancyjne

inne

MER / MSSF

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowsg (Z tytuhu)
b) odniesionych na kapitat wiasny

&) odniesionych na wartosc firmy

9, Zapasy

Zapasy
la)  materigly 210 286
b)  péiprodukty i produkty w toku 2045 2 326
c) produkty gotowe
|d) towary 583 867
e zaliczki na dosta 237 120

Zapasy, razem 3 085

Odpisy aktualizujace wartosé zapasow 528 455

Zapasy, razem brutto 3613

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia 86 125
b) wykorzystanie

c) rozwiazanie 13 319

Stan odpisdw aktualizujacych wartosé zapasow na

koniec okresu, w tym:
materiaty 380 381

towary 2 148 74

W 2015 roku ELEKTROTIM SA dokonata aktualizacji wartosci materiatéw w wysokosci 12 tys. z, ktéra wyni-
kata gtéwni z przeceny materiatdw niepeinowartosciowych badz niewykorzytsatnych w preesie realizacji pro-
jektéw; oraz towardw w wysokosc 74 tys.zh Rozwiazanie odpisow aktualizujacych wartos¢ materiatow w kwo-
cie 13 tys. z¢ bylo zwigzane ze sprzedaza wczesniej przecenionych materiatow.
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10. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w zt

a) od jednostek powiazanych
- Maleznosci z tytutu dostaw i ustug, © okresie spiaty.
- do 12 miesiecy 911 74
- powyzej 12 miesiecy
- Pozostate naleznosci
b) naleznosci od pozestatych jednostek
|- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty.

do 12 miesigcy

powyZej 12 miesigcy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od ostb
- prawnych
- Pozostate naleznosci, w tym:

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spo-

lecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2782 1684
nadwyzka ZFSS 77
inne 164 218

dochodzone na drodze sadowej |
MNaleznosci krétkoterminowe netto, razem 62120 42 651
[ jace wartos¢ naleznosci : 1920| 2 008

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 64 040 44 657

Naleznoéci krétkoterminowe od jednostek po-
wiazanych

a) Z tytulu dostaw i usiug, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych |
- od znaczgcego inwestora |
- od jednostki dominujace
=) pozostate, w tym:
- od jednostek zaleznych
= cd jednostek wspdizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
od jednostki dominujace]
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiaza-
nych netto, razem

odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci od jedno-
d stek powiazanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigza-

nych brutto, razem
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartogé
naleznosci krétkoterminowych

Stan na poczatek okresu 2 UEIIT

a) zwickszenia (2 tytutu) 877
odpisow na naleznosci przeterminowane 1 Zagrozo- ,

ne 763 877

=) zmnigjszenia (z tytuiu) 849 968

]iK‘u‘ﬂdEle odpiséw po sptacie wierzytelnosci 790 285

i [ elnosciami niesciagalnymi 15 592

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu

Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje

naleznoéci z tytulu dywidend i innych udziaidw w
- zyskach

[- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza- |

: JLE,

f) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
- zyskach .

- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
obligacie
- udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
~ ju)

g)  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
£rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne Srodki plenlegine

35 095

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem
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12. Kapitalt wlasny

Kapitat rakiadowy (strubtura) 31.12.2015 | 3122015 | 3122015 | MAZINE [ 31.12.2015 | 31123015 | A28
a) wartahd nominaing jedne akcjl w Ziotych 1 1i 1 1 1 1 1
b}  serna’emisja A B Ic [ C c [2]

na na | ma na na na
&) rodeaj akcl okariciela |okaziclela ockaziciela |okazicimla |okariciela okaziclela |na okaziciela
d) mdzaj uprzywibegowania akcji Twykin Ty e Zwrykbe Zwykie Zwyhkia Ty khe Zwykie
&) modzaj ograniczena priny 4o Mk |
[ Fczba akgy wlys, sziuk 5206 754 91 74 111] 24 3683
1] Waross serivemis)l wy wancsci nommaing w iy, z! 5 206 754 E] T4 111 24 3653
1] sposdb pokrycia kapitehu gotiwika gottwka gotdwka otk goldrka gotéwika poldwia
il data rejestracy 30-11-1896 [18-10-2006 [27-02-2009 [16-03-2010 |28-02-2011 [11-04-2013 [17-05-2007
il pranwe do dywstendy [od daty) 01-01-1989  [01-01-2006  [01-01-2009  [01-01-2010  [07-01-2011 |01-01-2013 |01-01-2007
ki liczbm akeji, razem w lys. szluk
Kapits zakidowy, razerm w lys .zt 9883

W dniu 30.06.2015 r. Spotka dokonata wyptaty dywidendy w wysokosci 0,60 PLN na akcje to jest w tacznej
kwocie 5 989 805,40 PLN.

13. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-
1. dowego na poczatek okresu, w tym.
a)  odniesiong] na wynik finansowy 796 1195
b) odniesione| na kapitat wiasny
c) odniesionej na wartosé firmy
2, Zwiekszenia
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do-
a)  datnich réznic przejsciowych (z tytutu)
wyceny naleznosc
wyceny kontraktow diugoterminowych
srodki trwate | WNIP 755 758 |
pozostatych 54 38|
odniesione na kapitat wkasny w zwiazku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi
) roZznicami przejSciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w Zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (Z tytutu) 756 1185
odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi
b} réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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c)

odniesione na wartosc firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (Z tytutu)

Stan rezerwy Z tytulu odroczonego podatku docho-
dowego na koniec okresu, razem

a}

odniesionej na wynik finansowy

wyceny naleznosci

wyceny kontraktdw dtugoterminowych

srodki trwate | WNIP

pozostatych

odniesionej na kapitat wiasny

odniesione] na wartosé firmy

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkotermi-
nowych (wg tytutdw)

a)

stan na poczatek okresu

rEZerwy na naprawy gwarancyjne

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostate

b)

zwiekszenia (Z tytutu)

rezerwy na naprawy gwarancyjne

rererwa na Swiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostate

wykorzystanie (2 tytutu)

rezerwy Na naprawy gwarancyjne

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostate

rozwiazanie (Z tytutu)

rezerwy na naprawy gwarancyjne

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostate

e)

stan na koniec okresu

rezerwy na naprawy gwarancyjneg

| 1920

1683

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

3766

1363

rezerwy na kary umowne

2108

2145

pozostate
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Zobowiazania krétkoterminowe

Wobec jednostek powiazanych

Zobowiazania finansowe (kredyty, patyezki, papiery dhuz-
ne, itp.)

kredyty | pozyczki

Z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych

zobowigzania wekslowe

z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyZej 12 miesiecy

Pozostate zobowiazania krdtkoterminowe

zaliczki otreymane na dostawy

inne (wg rodzaju)

z tytutu leasingu finansowego

inne

b)

Wobec pozostalych jednostek

Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dhui-
ne, itp.}

kredyty | pozyczki

Z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych

Zobowiazania wekslowe

Z tytutu dywidend

inne zobowigzania finansowe, w tym:

instrumenty pechodne

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od
osdb prawnych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyze] 12 miesiecy

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe

zaliczki otrzymane na dostawy

Z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiad-
czen

Z tytutu wynagmdi;ﬁ

inne (wg tytutéw)

z tytulu leasingu finansowego

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

inne

52 802 - 40 414
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Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, e nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac dzia-
talnoéé przy jednoczesnej maksymalizacji rentownoéci dia akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji zadtuzenia
do kapitatu wiasnego. Ogélna strategia dziatania Spéki nie zmienita sig od 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredy-
towego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana warto$é bilansowa odzwierciedla maksy-
malne narazenie Spéiki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosei.

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata reklasyfikacji instrumentéw
finansowych.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spétka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy pro-
centowe] w wartosci godziwe] oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko opro-
centowania przeptywdw pienieznych.

Spétka dazy do minimalizacji wphywu réznych rodzajow ryzyka stosujac biezacy monitoring oraz dywersyfika-
cie instrumentéw finansowych,

Dziatalnost Spoiki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stop procentowych oraz
zmian kursdw walut. Spétka nie zawiera umdw © charakterze finansowych instrumentow pochodnych.

Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwiazku z tym pojawia sie ryzyko wahan kursow walut.
Spotka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sig przed ryzykiem walutowym za wyjatkiem
transakgji typu forward .

Wartosé bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Spolki denominowanych w walutach obeych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wediug stép zmiennych. Spétka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadtuzenia,

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypeinienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko
kredytowe jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Spaétki od klientdw oraz inwestycjami finansowymi. Glowny-
mi odbiorcami Spatki sa spotki prawa handlowego, w tym spétki z udziatern Skarbu Panstwa. Ryzyko kredyto-
we minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz Atradius
Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych . Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnoéci finansowej.
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Wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spéiki na ryzyko kredytowe.

e i ] 1-'-.-_-:-_-.,7_1:_;-...&.'. L AL S

ot 3
Lalrzadzan 2 TYZYVEKIEm payn

Odpowiedzialnosé za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, kiéry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, Srednio- i diugoterminowymi
Spatki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania pfynnoscia. Spdlka zarzadza ryzykiem phynnosci utrzymujgc
odpowiednia wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredy-
towe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pienigzne oraz dopasowujac profile wymagal-
nosci aktywow i zobowiazan finansowych,

Wartosé godziwa instrumentdw finansowych

Wartosci godziwe aktywdw finansowych | zobowiazan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:
swartosé godziwa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,

znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen gieldo-

wych;

-wartosé godziwa pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instru-
mentdw pochodnych) okredla sie zgodnie z ogéinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskon-
towanych przeptywéw pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowac biezacych transakeji rynko-
wych i notowan dealerow dla podobnych instrumentow.

Na dziert 31.12.2015r, transakcje forward wynosza 102 tys.po stronie aktywow (hierarchia wartosci godziwe]
poziom 2). Wartoé¢ instrumentéw jest ujeta w oparciu o wycene bankowa (wycena rynkowa).

Instrumenty pochodne

Forward 3103451
Kupng 29.10.2015 200000 [ EUR 4. 2955 | 29.01.2016 #55 100,00 [ mBank 5.4 -5 398 92

Forward 3126500
Kupno 10.11.2015 200000 | EUR 42720 | 28.01 2016 554 400,00 | mBank 3.4 -704,90

Forward 3126508

Kupno 10.11.2015 200000 | EUR 4 2845 | 31.03.2016 856 900,00 | mBank 5.4 -780.18
Foneard

3224845 28122015 |

Kupne (2594773) (02.02.2015) 589000 | USD 37350 | 26022016 | 2 237 864,00 | mBank 5.A 108 311,64

15. Dane ¢ pozycjach pozabilansowych, w szcze-
gblnosci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2015 31.12.2014

1. Naleznosci warunkowe 0 0

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytulu)

- otrzymanych gwarancji i porgeczen

1.2, Od pozostatych jednostek (2 tytutu)
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= otrzymanych gwarancji | pereczen

2. Zobowiazania warunkowe 13 460 11 960 |

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - 13 460 | 11 960 |
- udzielonych gwarancji | poreczen 2480 2 480
- inne 11 000 8 500

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe razem 13 460 11 960

Zobowiazania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przeszilych zdarzen, ktorego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie |ub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen
przyszhych, nie podlegajacych catkowite] kontroli jednostki:

- gwarancja sptaty zobowiazan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja spiaty zobowigzan z tytutu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 960 tys. PLN

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 4 000 tys. PLN dia
Procom System na rzecz mBank S.A.

poreczenie spiaty zobowiazan z tytutu kredytu za firme MAWILUX S.A. na rzecz Banku BPH S.A. do kwo-
ty 1 500 tys PLN

- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowiazania z tytutu linii wigloproduktowej do kwoty 4 500 tys. PLN dia
MAWILUX S.A. na rzecz mBank S.A,

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowiazania z tytutu linii wisloproduktowej do kwoty 2 500 tys. PLN dia
ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A.

Ponadto przeciw ELEKTROTIM S.A. zostat zlozony pozew przez firme ARS System Sp. z 0.0. 0 zaplate kwo-
ty 648 tys. PLN, ktéry wedtug stanowiska ELEKTROTIM S.A. jest niezasadny i nie zostata w zwiazku z tym
otwarta rezerwa na powotana wyZej kwote.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowg na zakup do 165 000 akgji
Zeus S.A. w terminie od 01.01.2015r. do 31.12.2020r. za cene nabycia ustalana w oparciu o formute docho-
dowa (zysk na jedna akcje wyliczany jako srednia kilkuletnia wynikdw spotki).

Zarzad zawar rowniez umowy z dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM S.A. na zakup 300 000 akgji
PROCOM SYSTEM S.A. w terminie do daty odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za cene ustalong w
oparciu o formute dochodowa.

16. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

ELEKTROTIM S.A, oferuje swoje produkty na rynku robét budowlano-montazowym dla odbiorcow publicznych
i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ELEKTROTIM 3 A, stanowia agregacje struktur organizacyjnych
Spdtek, ktdrej czesé operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy gospodarcze (zaktady)
zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszezegdinych zakiaddw jak i piondw byly grupy produktowe
oraz rozmieszczenie terytorialne.
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W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajacy na wiasciwa ocene rodzaju i skutkow finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétki dokonano pofgczenia segmentow operacyjnych w oparciu
© kryterium grup produktowych na dwa segmenty:
- Segment Instalacje
- Segment Sieci

Segmenty te spetniajg tacznie ponizsze zasady:

- fgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasada MSSF 8 przedstawienie informacji w spo-
s6b umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego w ktérym prowadzi
dziatalnose”.

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty sa podobne w.

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju procesow produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientdw na dane produkty | ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub Swiadczeniu ustug

W celu zachowania pordwnywalnosci danych Spotka zaprezentowata Segment Automatyka.

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentéw s3 zgodne z zasadami wynikajacymi z poli-
tyki rachunkowosci Spétki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym: : :
projekty instalacji elektrycznych sity | $wiatta dla obiektow przemystowych i ustugowo-handiowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,
projekty stacji transformatorowych WN/SN i SN/nn,
projekty EAZ,
projekty oSswietlenia drog, ulic i placow,
projekty sygnalizacji $wietinych,
projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,
projekty iluminagji swiatecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
» projekty instalacji stabopradowych.
VWymienione produkty sa oferowane przez Pracownig Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
» stacje transformatorowe,
« instalacje elektryczne sity | Swiatta
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:
s rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
+« rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektryczne] typu PRISMA,
= rozdzielnice typu X-ENERGY,
= tablice licznikowe.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zakiad Produkgji.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
« komputerowe systemy integrujace BMS | SMS
= systemy okablowania strukturalnego,
= systermny sygnalizacji pozarowej,
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systemy kontroli dostepu,
systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej,
instalacje automatyki budynkowe],
systemny rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EIB,
+ systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych,

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym.
= serwis aparatury niskiego napiecia,
s prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej | dyspozytorskiej,
= pomiary elektryczne,

Wymienione usiugi 53 éwiadczone przez Zaktad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

0 Sieci elektryezne, w tym:
sygnalizacje Swietine,
oswietlenie drogowe,
iluminacje obigktow,
ofwietlenie nawigacyjne lotnisk,
oswietlenie nawigacyjne ladowisk,
linie kablowe SN i nn,
sieci teletechniczne,
stacje transformatorowe SN i nn,

= systemy oSwietlenia nawigacyjnego
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

® 85 & & B & B 0

o Sieci teletechniczne, w tym:
Kanalizacje teletechniczne,
Linie telekomunikacyjne miedziane,
Linig telekomunikacyjne Swiatlowodowe,
radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
systemy radarowe,
systemy antenowe,
* inne systemy nawigacyjne i radickomunikacyjne.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

cznakowanie poziome cienke I grubowarstwowe drég i ulic,
cznakowanie pionowe

organizacja ruchu drogowego: tymeczasowa | docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

projekty organizacji ruchu,

Wymienione produkty s3 oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu,

b) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:
obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizac) swietinych,
obstuga i konserwacja o$wietlenia drdg i placow,
obstuga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,
konserwacja instalacji sity Swiatta,
= sterowniki sygnalizacji Swietinej.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i| Odwietlenia
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c)

telemechanika,
systemy nadrzedne,
+ stacje WHN/SN.

* 8 85 8 8

Sieci wysokich napigé, w tym:
linie energetyczne WN napowietrzne,
linie energetyczne WN kablowe,
elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EALZ),

Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Linii Wysokich Napigé i Zaktad Stacji Elektroenerge-

tycznych.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spétki w poszczegolnych segmentach cbjetych spra-

wozdawczoscia:
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2014
Segmenty dziatalnosci
Segment | Segment | Segment | Segment | Segment Segment
Instalaciji Sieci | Automatyki| Instalacji Sieci Automatyki
Przychody ze sprzedazy od klientdw
| zewnetrznych 148 962 77 384 0 53 683 56 586 0
Przychody w ramach i od innych '
segrmentow 15 287 2 440 1] 6 283 1289 1]
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktdw 147 386 70 734 0 58 088 51 695 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 863 9090 0 1 877 6180 0

Aktywa segmentdw

Spétka nie analizuje aktywoéw i zobowiazan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje sig
przyporzadkowania do segmentu aktywow lub zobowiazan.

Informacje geograficzne

Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

17. Informacje o transakcjach z podmiotami po-

wiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw
i zobowiazan

W Swietle definicji podmiotu powiazanego z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005r, w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finan-
sowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite) Pol-
skiej , dla ktorych wiasciwe s3 polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spdtka jest podmiotermn powigza-
nym z TIM S.A., Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A, Mawilux S.A., Zeus S.A., Eltrako Sp. z 0.0,

W roku 2015 Spéika przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu i sprzedazy
materiatow, towardw, wyrobow i ushug .
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Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powiazanymi s PROCOM SYSTEM S.A., Mawi-
lux S.A., Zeus S.A, oraz Eltrako Sp. z 0.0

Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A.
a) naleznosci

b) zobowiazania

¢) przychody

d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A. zSONEL S.A. [
a) naleznosci

b) zobowigzania
¢) przychody

d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A.

a) naleznosci

b) zobowiazania

¢) przychody

| d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z Mawilux SA

a) naleznosci

b) zobowigzania

¢) przychody

d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z ZEUS SA

a) naleznosci

b) zobowiazania

¢) przychody

d) zakupy

Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z ELTRAKQO Sp. z 0.0.

a) naleznosci

b) zobowiazania

 c) przychody

| d) zakupy
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Transakcje z podmiotami powiazanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-
runkéw panujacych na rynku. Spétka posiada umowe generalng na zakupy materiatéw z TIM S.A., kiora jest
podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspdipracujacych z TIM S.A. o okreslonegj
wielkosci obrotéw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementdw preferujgcych Spétke, jak rowniez uzalez-
niajacych ja od zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupdw Spétka kieruje sie wyborem naj-
korzystniejszej ceny rynkowe| z istniejacych na rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcow i wy-
boru sposrad kilku najkorzystnigjszych ofert.

18. NiepewnosSé szacunkow
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Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrédia niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywdw | zobowigzan w nastepnym roku finansowym,

vu-:-' _.__. IE?-? = f";:-'::':t:."-"—'—':‘.I-é":".t-";:":‘:-":‘..-'!.'"'.r‘.-:':Tl.-'*-‘!]-';-::llf'i‘"q':ﬁr:. g e T Y

W przypadku realizowanych przez spétke umdw Spdtka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o ustuge
budowlana" i wykazuje w rachunku zyskdw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia za-
awansowania ich realizagji (ustalonego w proporgji kosztéw umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych do
korica okresu w stosunku do szacunkowych facznych kosztow umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spotka niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystapia zmiany kosztow wytworzenia w trakcie proce-
su wytworzenia produktu, wystapia bledy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub bledy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacia zadania wystapi ze zwiloka lub opdZnieniem. Skutkiem tych ryzyk moze
byé zmnigjszenie przychoddw iflub zwiekszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku finansowego
Spoiki.
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Spétka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, Ze w przysziosc
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci mogloby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Odpisy aktua-
lizujace wartosé firmy (wartosé udziatow/akeji w spétkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatéw/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci Za-
rzad dokonuje odpiséw aktualizujacych wartosé tych aktywéw do poziomu wartosci odzyskiwalne).

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okrelona jako jedna z dwdéch wartoscl w zaleznosci od tego, kidra z nich jest
wyzsza: wartosé godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartosé uzytkowa danego aktywa.

Wartos¢ urytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przeply-
wach finansowych, generowanych przez spétki zalezne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i
wptywach ze sprzedazy. Wspélczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego | wia-
snego (WACC). Wartost odzyskiwalna udziatdw/akeji oraz wysokosé odpiséw aktualizujacych wartosé udzia-
iowiakeji jest wielkoscia oszacowana na dzien 31.12.2013 roku | moZe ulec zmianie w zaleznosci od osiaga-
nych przychodéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramow realizacji projektow oraz kalkulacji
stopy dyskonta w przysziosci, Rzeczywiste wyniki moga sie réznic od tych szacunkdw, ktdre zostaly skalkulo-
wane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to réwniez zwigzane z niepewnoscig
dotyczaca wiasciwej estymacji warunkow rynkowych w nastgpnych latach.
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Wysokost stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne| uzy-
tecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku spétka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
ckresdw uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapita koniecz-
nosé dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.
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