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WYBRANE DANE FINANSOWE W PLN | W PRZELICZENIU NA EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

01.01.-
31.03.2024/
31.03.2024

w tys. PLN

01.01.-
31.03.2023/
31.12.2023

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.03.2024 r.

01.01.-
31.03.2024/
31.03.2024

Z| elektrotim

w tys. EUR

01.01.-
31.03.2023/
31.12.2023

. s . 61957 97 453 14 338 20732
i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej 7 944 7 542 1838 1605
lll. Zysk (strata) brutto 22 285 7873 5157 1675
IV. Zysk (strata) netto 21056 5757 4873 1225
V. Przepl‘yw?l pieniezne netto z dziatalnosci 18 097 9234 4188 1964
operacyjnej
YI. Przep’rm pieniezne netto z dziatalnosci 205 1 287 47 074
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoici finansowej -1 080 -1236 -250 -263
VIII. Przeptywy pienieine netto, razem 16 812 9 285 3 891 1975
IX. Aktywa, razem 203 901 268 603 47 409 61776
X. Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania 77 319 165 433 17 977 38 048
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 25106 16 425 5837 3778
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 52213 149 008 12 140 34270
Xlll. Kapitat wiasny 126 582 103 170 29 432 23728
XXIV. Kapitat zaktadowy 9983 9983 2 321 2296
XV. Liczba akcji (w szt.) 9 983 009 9 983 009 9 983 009 9 983 009
XVI. Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w PLN/EUR) 2,1 0,58 0,49 0,12
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg
(w PLN/EUR) 2,11 0,58 0,49 0,12
XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,68 10,33 2,95 2,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje
(w PLN/EUR) 12,68 10,33 2,95 2,38
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jednq akcje (w PLN/EUR) 250 1:50 0.58 0.35
ZASTOSOWANE DO PRZELICZEN KURSY EUR

31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023
kurs srednioroczny 4,3211 4,7005 4,5284
kurs z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,3009 4,6755 4,3480
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$rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.03.2024 r.
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2024/ 31.03.2023/ 31.03.2024/ 31.03.2023/
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023

I Przyc,:ho.dy neh“o z,e sprzedazy produktow, 41 809 91 584 14 304 19 484

towarow i materiatow

II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7182 7 507 1662 1597

lll. Zysk (strata) brutto 5945 7 852 1376 1670

IV. Zysk (strata) netto 4812 5964 1114 1269

V. Przepl}lw?l pieniezne netto z dziatalnosci 18 482 8037 4277 1710

operacyjnej

YI. Przep’rM pieniezne netto z dziatalnosci 194 76 45 16

inwestycyjnej

YII. Przeph{wy pieniezne netto z dziatalnosci 21080 1098 250 234

finansowej

VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 17 208 7015 3982 1492

IX. Aktywa, razem 198 722 256 128 46 205 58 907

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiqgzania 76 793 139 011 17 855 31971

Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 24 946 16 320 5800 3753

Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 51847 122 691 12 055 28218

XIll. Kapitat wtasny 121 929 117 117 28 350 26 936

XXIV. Kapitat zaktadowy 9 983 9 983 2321 2296

XV. Liczba akcji (w szt.) 9 983 009 9 983 009 9 983 009 9 983 009

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq

(w PLN/EUR) 0.48 0,60 0,11 0,13

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwyktg (W PLN/EUR) 0.48 0.60 o 013

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje

(w PLN/EUR) 12,21 11,73 2,84 2,70

XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng

akcie (w PLN/EUR) 12,21 11,73 2,84 2,70

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedng akcje (w PLN/EUR) 250 1,50 0.58 0.35
ZASTOSOWANE DO PRZELICZEN KURSY EUR

31.03.2024 31.03.2023 31.12.2023
kurs srednioroczny 4,3211 4,7005 4,5284
kurs z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,3009 4,6755 4,3480
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.03.2024 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. PLN

Opis pozycji 31.03.2024 31.12.2023
I. Aktywa trwate 43 941 31706
- Aktywa niematerialne 2.2. 177 187
- Wartos¢ firmy 2.3. 6 394 6 394
- Rzeczowe aktywa trwate 2.4, 20 292 13050
- Nieruchomosci inwestycyjne 2.4. 4 890 0
- Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2.5. 1160 1328
i 2;2&%23;32 odroczonego podatku 97 9710 9 491
- Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 1318 1256
1. Aktywa obrotowe 159 960 236 897
- ZIapasy 2.8. 4611 2876
i :;Iee::;é;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29, 71 557 167 320
- Aktywa z tytutu umow 2.10. 33820 21 632
- Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 2.11. 49 972 33160
Aktywa obrotowe inne niz aktywa do sprzedazy 159 960 224 988
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2.12. 0 11 909
Aktywa razem 203 901 268 603
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Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci
nominalnej udziatéw

Pozostate kapitaty
Zyski zafrzymane

Zysk (strata) netto

Kapitat wiasny przypadajacy wtascicielom jednostki
dominujgcej

Udziaty niekontrolujgce
Zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowiqgzania diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowiqgzania krétkoterminowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od oséb prawnych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu umowy

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zwigzane

z aktywami do sprzedazy

Zobowigzania dotyczace aktywéw przeznaczonych
do sprzedazy

Pasywa razem

2.13.

2.7.

2.14.
2.16.

2.14.

2.15.

2.6.

2.16.
2.10.

126 582
9983

43 440

-205
52071
21 056

126 345

237
77 319
25106

2213

12713
10 180
52213
16 293

31108

0

0

3003
1809

52213

0

203 901

#Z elektrotim

103 170
9983

43 440

-205
29 698
22373

105 289

-2119
165 433
16 425

701

12 884
2840
149 008
19 647

93198

61

1689

3150
4721

122 466

26 542

268 603
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

wariant kalkulacyjny, w tys. PLN 310;30;(;2 4 3 10;30;0-23
- Przychody ze sprzedazy 61957 97 453
- Koszt wtasny sprzedazy 53 843 82779
| Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8114 14 674
- Koszty sprzedazy 2478 2432
- Koszty ogdlnego zarzadu 3861 3238
- Pozostate przychody operacyjne 2.17. 7 645 272
- Pozostate koszty operacyjne 2.17. 1393 1 688
- Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 2.17. -83 -46
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej 7 944 7 542
- Zysk (strata) na utracie kontroli 2.19. 18 231 0
- Przychody finansowe 2.18. 345 827
- Koszty finansowe 2.18. 4235 496
- Odpis wartosci firmy jedn. podporzadkowanych 2.20. 0 0
Il Zysk (strata) brutto 22 285 7873
- Podatek dochodowy 1292 2071
- Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 20 993 5802
- Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
IV Zysk (strata) netto 20 993 5802
- Przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 21 056 5757
- Przypadajgcy akcjonariuszom nie sprawujacym kontroli -63 45

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.- 01.01.-
31.03.2024 31.03.2023
1. Zysk (strata) netto 20 993 5802
2. Inne catkowite dochody, ktére: 0 0
) Nie zostang przeklasyfikowane do wyniku (odpisy 0 0
aktuarialne)
- Zostanq przeklasyfikowane do wyniku 0 0
3. Catkowite dochody ogdtem 20 993 5 802
) Przypoo!cuqce akcjonariuszom podmiotu 21 056 5757
dominujgcego
) Przypadajgce akcjonariuszom nie sprawujgcym %3 45

kontroli
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych
Odsetki

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Imiana stanu zobowigzah  krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Inne korekty

Przeptywy pieniezne wykorzystywane w dziatalnosci

Zaptacony podatek dochodowy zaliczony do
dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych,
wartoéci niematerialnych innych niz warto$¢ firmy,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow
frwatych

Odseftki

Inne wptywy inwestycyjne (w tym dywidendy
i odsetki)

Zakup rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych innych niz wartos¢ firmy,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywoéw
frwatych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

22 285
-4 188
1023

272

-18 188

2014
-1735
82777

-65722

-601
18 097

18 097

212

168

-552

-34

-205

#Z elektrotim

7873
7916
1098

-473
17
1133
2161
57964

-47 575

-2 052
15789

-6 555

9234

680

1224

-634

1287
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentow
kapitatowych

Kredyty i pozyczki (wptywy)

Inne wptywy (wydatki) finansowe

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptaty kredytdw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu
Odsetki

Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Skutki zmian kursow wymiany, ktére dotyczq
srodkéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieinych,
w tym:

$rodki pieniezne na poczatek okresu
$rodki pieniezne na koniec okresu

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

o O O O

-61
-676
-343

-1 080

16 812

16 812

33160
49 972
16379

#Z elektrotim

o O o o o

-1029
-207
-1236

9 285

9 285

56 733
66018
4051
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SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2024 - 31.03.2024

Nadwyzka
Kapitat yj. .J Pozostate Zyski witasny Udziaty
powyzej : : : :
zaktadowy o kapitaty zatrzymane jednostki niekontr.
wartosci L q
: : dominujgcej
nominalnej

udziatow
Stan na poczatek okresu 9 983 43 440 -205 52071 105 289 -2119 103 170
Zysk okresu 0 0 0 21 056 21 056 -63 20 993
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
okresu
Dochody catkowite 0 0 0 21056 21056 -63 20 993
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
?wekszeme (zmniejszenie) 0 0 0 0 0 2419 0419
inne
Zwiekszenie (zmniejszenie)

. 0 0 0 21056 21056 2356 23412

kapitatu
Stan na koniec okresu 9 983 43 440 -205 73127 126 345 237 126 582

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2023 - 31.03.2023

Nadwyzka
en:i:n};\e' Kapitat
Kapitat y‘, _l Pozostate Zyski wiasny Udziaty
powyiej : : : 5
zaktadowy o kapitaty  zatrzymane jednostki niekontr.
wartosci Ay q
: : dominujgcej
nominalnej
udziatow
Stan na poczgtek okresu 9 983 43 440 -46 44 674 98 051 1069 99120
Zysk okresu 0 0 0 5757 5757 45 5802
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
okresu
Dochody catkowite 0 0 0 5757 5757 45 5802
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
.ZW|ekszen|e(zmnlejszenle) 0 0 0 0 0 0 0
inne
Zwue.kszenle (zmniejszenie) 0 0 0 5757 5757 45 5802
kapitatu

Stan na koniec okresu 9 983 43 440 -46 50 431 103 808 1114 104 922
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1. DODATKOWE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.1. Informacje ogdlne o jednostce dominujgcej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM (zwana dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa) jest ELEKTROTIM
Spoétka Akcyjna (zwana dalej: Spbdtka, ELEKTROTIM lub Emitent).

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana nazwy Spotki.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Panhstwo rejestraciji: Polska

Spoétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13.11.1998 roku.

Spoétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sqgdzie
Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000035081. Spétce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 931931108.

Adres zarejestrowanego biura jednostki: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw

Siedziba: Polska

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: Polska, ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Podstawowy rodzaj dziatalnodci: PKD 43217 - wykonywanie instalacii elektrycznych budynkéw i budowli
Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie zostat ograniczony.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacii przez Zarzgd Spdtki dominujgcej dnia 27.05.2024 roku.

Sktad osobowy Zarzgdu Spétki dominujgcej oraz zmiany, ktére w nim zaszty w ciqgu | kwartatu 2024 roku

W okresie od 01.01.2024 roku do 31.03.2024 roku Zarzgd ELEKTROTIM S.A. funkcjonowat w niezmienionym sktadzie,
1.

1. Artur Wieznowski - Prezes Zarzqdu,
2. Dariusz Kozikowski - Cztonek Zarzadu,
3. Krzysztof Wojcikowski - Cztonek Zarzgdu.

Wspdlna frzyletnia kadencja Zarzgdu uptynie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROTIM S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2024.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej oraz zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu | kwartatu 2024
roku

W okresie od 01.01.2024 roku do 31.03.2024 roku Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowata
W niezmienionym sktadzie, 1j.:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Maciej Posadzy,
Zastepca Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk,
Sekretarz Rady Nadzorczej - Lestaw Kula,

Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Gabryjelski,

Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Walulik.
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1.2

Podstawa sporzgdzenia, zasady prezentaciji

1.2.1.Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2024
roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM obejmuje
okres 3 miesiecy zakohczonych 31 marca 2024 roku. Zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢  finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do §réddroczne] sprawozdawczosci  finansowej, przyjetymi  przez Unie Europejskq,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania $srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze §rédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tqcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za rok zakohczony 31 grudnia
2023 roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rddrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

1.2.2.Retrospektywne ujecia MSR/MSSF wybrane przez Grupe Kapitatowq ELEKTROTIM

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty
bteddw, Grupa prezentuje sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczgtek okresu
poréwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sq istotne dla danych prezentowanych na poczgtek okresu
poréwnywalnego. W takiej sytuacii prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest
wymagana.

1.2.3.Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sqg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2023 r., z wyjgtkiem zastosowania
nastepujgcych zmian do standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2024 roku:

Zmiany standarddéw lub interpretaciji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2024 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2024 roku oraz ich wptyw
na skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

a) Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwdch aspektach:
— doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzieh bilansowy,
— intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie

sq brane pod uwage.

Zmiany obowiqzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdznie;j.
Zmiana nie wptyneta na sprawozdania finansowe Grupy.
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b) Zmiana MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdanh finansowych”
Zmiana doprecyzowuije, ze na dzieh bilansowy jednostka nie bierze pod uwage kowenantdw, ktére
bedg musiaty byé spetnione w przysztosci, rozwazajgc klasyfikacje zobowigzah do dtugo- lub
krétkoterminowych. Jednostka powinna natomiast ujawnic¢ informacje o tych kowenantach w notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.
Zmiana nie wptyneta na sprawozdania finansowe Grupy.

c) ZImiana do MSSF 16 ,Leasing”
Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania leasingowego powstajgcego
wskutek transakciji sprzedazy i leasingu zwrotnego. Ma zapobiec nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku
na transakcji w czesci dotyczgcej zachowanego prawa do uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci
leasingowe sq zmienne i nie zalezg od indeksu lub stawki.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.
Zmiana nie wptyneta na sprawozdania finansowe Grupy.

Zastosowanie standardu lub interpretacii przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym $§réddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym nie skorzystano
z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretacii.

Do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nw. nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujace dla okresdw rocznych nastepujgcych po roku 2023.
Lista obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane, ktdére nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w krajach Unii Europejskiej:

a) Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywdw pienieznych" oraz MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe — ujawnianie
informaciji”
Zmiany doprecyzowujg cechy umow finansowania zobowigzah wobec dostawcdw (tzw. umowy
faktoringu odwrotnego) oraz wprowadzajg obowigzek ujawniania informacji na temat umdw zawartych
z dostawcami, w tym ich warunki, kwoty tych zobowigzan, terminy ptatnosci i informacje o ryzyku
ptynnosci.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej.
Grupa szacuje, ze zmiany nie bedg miaty wptywu na jej sprawozdania finansowe.

b) Zmiana do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”
Zmiana wyjasnia, w jaki sposdb jednostka powinna oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna i jak
powinna ustali¢ kurs wymiany w przypadku braku wymienialno$ci, a takze wymaga ujawnienia
informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumie¢ wptyw braku
wymienialnosci waluty.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub pdznie;j.
Grupa szacuje, ze zmiany nie bedg miaty wptywu na jej sprawozdania finansowe.

c) Nowy MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”
Standard ma zastgpi¢ MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych™.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdiniej.
Grupa analizuje wptyw nowych regulacii na jej sprawozdania finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy
lub interpretacje.

Na dzien zatwierdzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest
w trakcie weryfikacji wptywu wprowadzenia powyzszych standarddw i interpretacji na stosowang przez
Grupe polityke rachunkowosci, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnoSci oraz na zakres informacii

prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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1.3.

1.2.4.Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, w niezmienionym istotnie zakresie
przez Grupe w okresie 12 miesiecy od daty srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

1.2.5.Spo6tki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ELEKTROTIM S.A. sporzadza $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2024
roku obejmujgce nastepujgce jednostki:

*  ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujqcy),
*+  OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od 11.01.2017 r.).

Wymienione wyzej jednostki majq siedzibe w Polsce.

W dniu 27.03.2024 roku dokonano sprzedazy wszystkich posiadanych akcji w kapitale zaktadowym spotki
zaleznej ZEUS S.A., co wptyneto na zmiane sktadu Grupy (szerszy opis zostat przedstawiony w nocie 4.14.).

Przyjete zasady rachunkowosci

1.3.1.Zasady konsolidacji
ELEKTROTIM S.A. sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] obejmuje podmiot dominujgcy ELEKTROTIM
S.A. oraz spdtki bedgce pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatowa sprawuije kontrole, jezeli
Z tytutu swojego zaangazowania w jednostke, w ktérg dokonata inwestycii, podlega ekspozycji na zmienne
zwroty lub gdy ma prawa do zmiennych zwrotdw, oraz ma mozliwo$é wywierania wptywu na te zwroty

poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkq.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatdw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia
nabycia lub do dnia sprzedazy.

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i reprezentujg te czesé
dochodéw catkowitych oraz aktywow netto spdtek zaleznych, ktdre przypadajg na podmioty inne niz spotki
Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki
dominujgcej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Spotki zalezne obejmowane sq konsolidacjg metodg petng. Salda rozrachunkdw wewnetrznych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje zawierane w obrebie Grupy Kapitatowej oraz wszelkie
wynikajgce stgd niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy Kapitatowe] sqg
eliminowane w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane straty
sq wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane
zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.
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Wartosé firmy

Wartos¢ firmy wykazana w bilansie obejmuje w catoici warto$¢ firmy jednostek zaleznych w wysokosci
nadwyzki ceny zakupu akcji tej jednostki oraz udziatdw nie dajgcych kontroli (wycenionych w proporcji do
udziatu w aktywach netto) nad wartoécig godziwg nabytych aktywdw netto.

Szczegdtowe informacje na temat wartosci firmy ujawniono w nocie 2.3 do $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36.

1.3.2.Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady
przyjete do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna
Walutg funkcjonalng Grupy oraz walutg prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

niniejszego  §rédrocznego  skréconego

Waluta prezentacji

Wszystkie kwoty zawarte w srddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyrazone
sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Ze wzgledu na przyjety sposdb prezentacii
danych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych w tysigcach ztotych polskich oraz zastosowang
technike zaokrgglen, poszczegdine pozycje sprawozdan mogg nie sumowac sie do kwot w nich

wykazanych (réznica 1 tys. PLN).

Co do zasady, transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty polski sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia fransakcji (kurs spot). Jezeli jednak transakcja
sprzedazy lub zakupu poprzedzona jest odpowiednio otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w walucie obcej,
zaliczka na dzieh jej zaptaty ujmowana jest po kursie na ten dzien. Nastepnie, w momencie ujecia
w rachunku zyskdw i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywdw,
transakcje te ujmowane sq po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, w ktérym zostat ujety

przychdéd lub koszt lub sktadnik aktywow.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz ztoty polski sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, tj.
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej, 1j. sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

RdZnice kursowe powstate z rozliczenia transakcii lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, uimowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyijatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywdw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (w razie wystgpienia przedstawiane w punkcie dotyczgcym kosztdw finansowania
zewnetrznego).
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1.3.3.Zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw kapitatowych do
wyceny wedtug wartoéci godziwej, ktdérej zmiana ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku,
aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi
standardami MSR/MSSF.

Subiektywne oceny oraz niepewnosé szacunkéow

Niepewnosé szacunkéw

Przy sporzgdzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
dominujacej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktdére majg wptyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartodci aktywdw, zobowiqzan, przychoddw oraz
kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.

Podstawowe zalozenia dotyczqgce przysztosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwiqgzane jest istotne ryzyko znaczqcej korekty wartosci bilansowych
aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustuge budowlang

W  przypadku readlizowanych umdw, Grupa stosuje postanowienia MSSF 15 "Przychody z umdw
z klientami" i wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich redlizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do kohca okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy). W ich przypadku
istnieje ryzyko, iz Grupa niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw wytworzenia
w trakcie procesu wytworzenia produktu, wystgpig btedy w zarzgdzaniu realizacjqg zadania lub btedy
w rozwiqzaniach technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystgpi ze zwtokq lub opdznieniem.
Skutkiem tych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychoddw i/lub zwiekszenie kosztéw, a w konsekwenciji

obnizenie wyniku finansowego Grupy.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartosé firmy (wartosé udziatéw/akcji w spétkach zaleinych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzgd dokonuje oceny czy istniejq przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatéw/akcji w spdtkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci,
Zarzgd dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢ tych aktywdw do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwdch wartodci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego aktywa. Wartose
uzytkowa zostata oszacowana metodqg DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przeptywach
finansowych, generowanych przez spotki zalezne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych
i wptywach ze sprzedazy. Wspdtczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego
i wiasnego (WACC). Warto$¢ odzyskiwalna udziatdw/akcji oraz wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych wartosc
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udziatéw/akciji jest wielkoscig oszacowang na dzieh 31.03.2024 roku i moze ulec zmianie w zaleznosci od
osigganych przychoddw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramédw realizacji projektéw oraz
kalkulacji stopy dyskonta w przysztosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od tych szacunkdw, ktdre zostaty
skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzieh ich sporzgdzenia. Jest to réwniez zwigzane
z niepewnosciq dotyczgcqg witasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku tfrwatego oraz wartoéci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 marca 2024 roku Grupa dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresdw uzytkowania Srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystgpita
konieczno$¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Wykazana w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota
rezerw na $wiadczenia pracownicze wynika z oszacowania dokonanego przez niezaleznego aktuariusza. Na
poziom rezerw wptyw maijqg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzenh.

Podatek dochodowy

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne rdznice
w ich interpretacii i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli
umotzliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkdw w okresie poprzednich

5 lat obrotowych).

W konsekwencji, ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywdw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego moze wymagac istotnego osgdu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty
prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienié¢ w przysztosci w wyniku kontroli
organdw podatkowych.

Okres leasingu

Ustalajgc zobowigzanie z tytutu leasingu Grupa szacuje okres leasingu, ktdry obejmuje:

* nieodwotalny okres leasingu,

- okresy, w ktérych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcq pewnoscig
zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tej opciji,

«  okresy, w ktdrych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacq pewnosciq
zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Oceniajgc, czy Grupa skorzysta z opcji przedtuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia, Grupa
uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete ekonomiczng do skorzystania
lub nieskorzystania z opciji.

Zobowigzanie z tytutu leasingu prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedla najlepsze
szacunki co do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznoéci w przysztosci moze skutkowacd zwiekszeniem lub
zmniejszeniem zobowiqzania z tytutu leasingu oraz ujeciem korespondujgcej korekty w aktywach z tytutu

prawa do uzytkowania.
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2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2.1. Informacje dotyczqce segmentoéw operacyjnych

Produkly i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpiq swoje przychody
Grupa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty na rynku robdt budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicznych
i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie ELEKTROTIM stanowig agregacje struktury organizacyjnej
Grupy, ktérej cze$¢ operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy gospodarcze (zaktady)
zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegdlnych zaktaddw, jak i piondw, byty grupy produktowe
oraz rozmieszczenie terytorialne.

W celu przedstawienia informacji w sposdb pozwalajgcy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkdw finansowych
dziatah gospodarczych prowadzonych przez Grupe, dokonano podziatu segmentdw operacyjnych wedtug
rynkéw obstugiwanych przez piony na:

. Przemyst - infrastruktura dla zaktaddéw przemystowych,
. Energetyka - wytwarzanie energii, przesyt energii, rozdziat energii,
. Samorzgdy - infrastruktura  drogowa,  infrastruktura  miejska,  inzynieria  ruchu,

infrastruktura komunaina,
. Resorty obronne wojsko, stuzby bezpieczenstwa, ochrona granic, lotniska,
. Trakcja - infrastruktura zasilania frakcji kolejowe;j.

Segmenty te spetniajg tgcznie ponizsze zasady:

a) podziat zostat przeprowadzony zgodnie z nadrzednqg zasadg MSSF 8: ,,przedstawienie informacji w sposéb
umotzliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktdre jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi
dziatalnose”

b) segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
c) segmenty sq podobne w:
«  rodzaju produktéw i ustug
«  rodzaju procesdw produkcyjnych
« rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
« metodach stosowanych przy dystrybucii produktéw lub $wiadczeniu ustug.

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczgcych segmentdw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z polityki
rachunkowosci Grupy, aich ocena dokonywana jest na podstawie przychoddw ze sprzedazy oraz zysku (straty)
brutto ze sprzedazy. Dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone.

Grupy produktowe ofertowane w ramach segmentéw operacyjnych:
« Stacje elekiroenergetyczne
- Systemy bezpieczenstwa
«  Systemy lotniskowe
*  Zasilanie trakciji
+ Instalacje elektryczne
+ Linie wysokich napiec
«  Sygnalizacja i o$wietlenie
* Inzynieria ruchu drogowego
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+  Sieci komunalne

+ Siecielektryczne

*  Produkcja rozdzielnic
+  Serwis

*  Projekty.

Przychody i wyniki segmentow
Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikdw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczosciq:

Przychody ze : Zysk (strata)
Segmenty sprzedazy od Przychoc!y LGl brutto ze
: 2 A w ramach i od sprzedanych :
dziatalnosci klientow : Z Z sprzedazy
innych segmentow produktow :
zewnetrznych zewnetrznej
Przemyst 12 596 1200 10914 1682
Energetyka 22 249 - 21022 1226
01.01-31.03.2024 Samorzady 12933 334 11742 1191
Resorly 10 205 7 6213 3992
Trakcja 3974 - 3951 23
Przemyst 16 286 3572 12 898 3388
Energetyka 29 447 - 26 700 2747
01.01-31.03.2023 Samorzady 11 945 - 9 668 2277
Resorly 37799 9 31 647 6152
Trakcja 1975 - 1866 109

Aktywa segmentéw

Grupa nie analizuje aktywdw i zobowigzah segmentu w wykorzystywanych przez Zarzqad Spdtki dominujgce;j
zestawieniach do celdéw operacyjnych i analitycznych, gdyz nie dokonuje sie przyporzadkowania do segmentu
aktywow i zobowigzan.

Informacje geograficzne
Grupa dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski.

2.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne

Opis pozyciji w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023
zakohczone prace rozwojowe 0 0
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 177 187
inne warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 177 187
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Imiany wartosci niematerialnych i prawnych (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2024 - 31.03.2024
Koncesje,
patenty Inne wartosci
licencje niematerialne
i podobne i prawne
wartosci

Wartosci
niematerialne
i prawne
razem

Koszty prac
rozwojowych

wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

. 9 245 5511 5765
i prawnych na poczgtek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 0 3 3
- zakup 0 0 3 3
- nabycie spdtek zaleznych 0 0 0 0
zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0
}Nartosc brutto wartosm niematerialnych 9 245 5514 5768
i prawnych na koniec okresu
skumulowana amortyzacja (umorzenie) 9 216 5353 5578
na poczatek okresu
amortyzacja za okres, z tytutu: 0 2 1 13
- planowane odpisy 0 2 11 13
- nabycie spdtek zaleznych 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
skumul.oqua amortyzacja (umorzenie) 9 218 5344 5591
na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
0 0 0 0

na poczgtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

. 0 0 0 0
na koniec okresu
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych 0 27 150 177

i prawnych na koniec okresu
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Imiany wartosci niematerialnych i prawnych (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2023 - 31.12.2023
Koncesje,
patenty Inne wartosci
licencje niematerialne
i podobne i prawne
wartosci

Wartosci
niematerialne
i prawne
razem

Koszty prac
rozwojowych

wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

. 9 245 5327 5581
i prawnych na poczgtek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 0 184 184
- zakup 0 0 184 184
- nabycie spdtek zaleznych 0 0 0 0
zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0
}Nartosc brutto wartosm niematerialnych 9 245 5511 5765
i prawnych na koniec okresu
skumulowana amortyzacja (umorzenie) 9 207 5222 5438
na poczatek okresu
amortyzacja za okres, z tytutu: 0 9 131 140
- planowane odpisy 0 9 131 140
- nabycie spdtek zaleznych 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
skumul.oqua amortyzacja (umorzenie) 9 216 5353 5578
na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
0 0 0 0

na poczgtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

. 0 0 0 0
na koniec okresu
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych 0 29 158 187

i prawnych na koniec okresu

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

- wiasne 177 187

i uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0
w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem 177 187
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2.3. Wartosé firmy

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

- jednostek zaleznych 3998 3998
- oSrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne 2 396 2396
Wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych, razem 6394 6394
Odpisy z tytutu sprzedazy jednostki zaleznej 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 6394 6394

Na dzienh 31.12.2023 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywdw finansowych os$rodkéw
wypracowujacych $srodki pieniezne (Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych, Zaktadu Sieci Gliwice i Zaktadu
Systemdw Lotniskowych) oraz spdtek zaleznych.

Na dzieh 31.03.2024 roku nie stwierdzono przestanek swiadczgcych o potencjalnej utracie wartosci bilansowej
wartosci firmy, nie dokonano réwniez odpisdw aktualizujgcych.

24. Rzeczowe aktywa trwate

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

a) srodki trwate, w tym: 19716 12 522
- grunty 869 869
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 11766 4512
- urzqdzenia techniczne i maszyny 2186 2087
- srodki transportu 4711 4862
- inne $rodki trwate 184 192
b) srodki trwate w budowie 576 528
Rzeczowe aktywa trwate, razem 20 292 13 050

$rodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

- wiasne 6223 6171

_ Uzywane na podsTfJW|e umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 14069 6879
w tym umowy leasingu

$rodki trwate bilansowe, razem 20 292 13 050
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Imiany srodkéw trwatych (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2024 - 31.03.2024
budynki,

el urzgdzenia inne

i obiekty acz srodki S

AN techniczne srodki

inzynierii : transportu

ladowej i maszyny trwate

i wodnej
wartos$¢ brutto srodkéw trwatych 869 10 356 9 520 13 724 2195 36 664
na poczagtek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 7709 239 248 8 8 204
- zakup/modyfikacja umowy 0 7 709 239 248 8 8 204
- nabycie spoéiki zaleznej 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 57 0 57
- sprzedaz i likwidacja 0 0 0 57 0 57
wartosc brutto Srodkow trwatych 869 18 065 9759 13915 2203 4481

na koniec okresu
skumulowana amortyzacja 0

. 5844 7 433 8862 2003 24142
(umorzenie) na poczgtek okresu
amortyzacja za okres, z tytutu: 0 455 140 342 16 953
- planowane odpisy 0 455 140 399 16 1010
- nabycie spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz i likwidacja 0 0 0 57 0 57
skumulowana amortyzacja 0 6299 7573 9204 2019 25095
(umorzenie) na koniec okresu
odple z tytutu tfrwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartos$ci na poczqgtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
odp|$Y Z.tyfu’ru tryvo’re1 utraty 0 0 0 0 0 0
warfosci na koniec okresu
wartosc netto srodkow trwalych 869 11766 2186 471 184 19716

na koniec okresu
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Imiany srodkéw trwatych (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2023 - 31.12.2023

budynki,
Erels urzqdzenia inne

i obiekty a srodki :

SR techniczne srodki

inzynierii : transportu

ladowej i maszyny trwate

i wodnej
warto$c brutto srodkdw trwatych 896 9 425 8994 12277 2102 33 667
na poczagtek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 931 795 2176 128 4030
- zakup/modyfikacja umowy 0 931 795 2176 128 4030
- nabycie spoéiki zaleznej 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia, z tytutu: 0 0 269 729 35 1033
sprzedaz i likwidacja 0 0 269 729 35 1033
wartosc brutto Srodkow trwatych 869 10356 9 520 13724 2195 36 664
na koniec okresu
skumulowana amortyzacja 0 4272 7155 8163 1932 21 522
(umorzenie) na poczgtek okresu
amortyzacja za okres, z tytutu: 0 1572 278 699 71 2620
- planowane odpisy 0 1572 545 1428 106 3 651
- nabycie spoéiki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz i likwidacja 0 0 267 23 35 1031
skumulowana amortyzacja 0 5844 7433 8862 2003 24142
(umorzenie) na koniec okresu
odple z tytutu tfrwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczgtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
odple z tytutu tryvo’re1 ufraty 0 0 0 0 0 0
warto$ci na koniec okresu
WAL CEL A A ] 869 4512 2087 4862 192 12522

na koniec okresu

Leasing
Warto$¢ aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania zostata zaprezentowana w §rddrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej tgcznie ze srodkami trwatymi bedgcymi wtasnosciq Grupy.

Wartosci prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 zostaty przedstawione w tabeli ,,Zmiany w aktywach z tyt.
prawa do uzytkowania”.

Inaczgcy wzrost wartodci grupy ,boudynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej” spowodowany jest
zawarciem w dniu 27.03.2024 roku Aneksu do umowy najmu siedziby Spdtki dominujgcej. W mysl przyjetych
ustalen, okres najmu zostaje przedtuzony do dnia 28.02.2030 roku. Wptyw tej modyfikacji umowy na wartosé
srodkdw frwatych wynosi 7 709 tys. PLN i koresponduje ze zmiang wartosci dtugoterminowych zobowigzah
leasingowych.
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urzqdzenia
techniczne
i maszyny

srodki
transportu

Z| elektrotim

Imiany w aktywach z tyt. prawa do uzytkowania (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2024 - 31.03.2024

inne Srodki
srodki trwate
trwate razem

7 430 643 6 488 0 14 561
na poczgtek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 7709 0 231 0 7 940
- zawarcie umowy leasingu 0 0 231 0 231
- zm|ony. Wyr.\.Ikqu,Ce 7709 0 0 0 7709
z modyfikacji umow
zmniejszeniaq, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- zakohczenie umowy leasingu 0 0 0 0 0
- zmiany profilu/ wykupione 0 0 0 0 0
warto$é na koniec okresu 0 15139 643 6719 0 22 501
skumulow.ono amortyzacja 5068 10] 2513 0 7 482
(umorzenie) na poczatek okresu
amortyzacja za okres, 0 434 18 298 0 750
z tytutu:
- planowane odpisy 434 18 298 0 750
- zmiany profilu/ wykupione 0 0 0 0 0
- omor‘ryzcnqa zakonczonego 0 0 0 0 0
leasingu/ zwrot
- zmiany profilu/ wykupione 0 0 0 0 0
skumulowana amortyzacja 0 5502 119 2811 0 8432
(umorzenie) na koniec okresu
odple Z'tytu’ru frwatej utraty 0 0 0 0 0
wartosci na poczgtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0
odple z'tyfu'ru tmo+ej utraty 0 0 0 0 0
warfosci na koniec okresu
wartosc netio 0 9637 524 3908 0 14069

na koniec okresu

26



warto$¢ brutto

grunty

budynki,
lokale
i obiekty

inzynierii
lgdowej
i wodnej

Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za okres 01.01. — 31.03.2024

urzqdzenia
techniczne
i maszyny

srodki
transportu

Z| elektrotim

Imiany w aktywach z tyt. prawa do uzytkowania (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2023 - 31.12.2023

inne Srodki
srodki trwate
trwate razem

6523 643 5072 0 12238
na poczgtek okresu
zwiekszenia, z tytutu: 0 907 0 1835 0 2742
- zawarcie umowy leasingu 0 0 1835 0 1835
- zmiany wynikajgce
z modyfikacji umow 707 0 0 0 907
zmniejszeniaq, z tytutu: 0 0 0 419 0 419
- zakonczenie umowy leasingu 0 0 142 0 142
- zmiany profilu/ wykupione 0 0 277 0 277
warto$é na koniec okresu 0 7 430 643 6 488 0 14 561
skumulovs{ono amortyzacja 3578 29 1793 0 5400
(umorzenie) na poczgtek okresu
amorlyzacja za okres, 0 1490 72 720 0 2282
z tytutu:
- planowane odpisy 1490 72 1008 0 2 570
- zmiany profilu/ wykupione 0 0 0 0 0
- omorfyzoqo zakohczonego 0 0 149 0 149
leasingu/ zwrot
- zmiany profilu/ wykupione 0 0 146 0 146
skumulovwfana amor‘fyzaqa 0 5068 101 2513 0 7 682
(umorzenie) na koniec okresu
odple Z’tytu’ru frwatej utraty 0 0 0 0 0
wartoéci na poczagtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0
odp|sY z.TyTu’ru Tryvc:’re1 utraty 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu
wartosc netio 0 2362 542 3975 0 6879

na koniec okresu
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Imiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

stan na poczgtek okresu 0 0
zwigkszenia 4890 0
zmniejszenia 0 0
stan na koniec okresu 4890 0

W zwigzku ze sprzedazqg akcji spotki ZEUS S.A. i zmiang sposobu uzytkowania przez Grupe nieruchomosci
w Pruszczu Gdanskim, dokonano jej reklasyfikacji z poziomu srodkdw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych,
wyceniajgc w warto$ci godziwej wynikajagcej z operatu szacunkowego sporzgdzonego przez niezaleznego
rzeczoznawce.

2.5. Akiywa finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

W pozostatych jednostkach 1160 1328
Udziaty lub akcje 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe (w tym lokaty i kaucje) 1160 1328
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1160 1328

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych (wedtug grup rodzajowych)

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

Stan na poczgtek okresu 1328 2 394
Udzielone pozyczki 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1328 2394
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Imniejszenia, z tytutu: 168 1066
Udzielone pozyczki 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 168 1 066
Stan na koniec okresu 1160 1328
Udzielone pozyczki 0 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1160 1328
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2.6. 1Iobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe diugoterminowe

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Kredyty i pozyczki 0 0

Zobowigzania finansowe diugoterminowe, razem 0 0

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne 0 61
Zobowiqgzania finansowe krétkoterminowe, razem 0 61

2.7. Akitywa orazrezerwa na odroczony podatek dochodowy

Imiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1 na poczgtek okresu, w tym: 9491 4976

a) odniesionych na wynik finansowy 9 491 4976

2. ZIwiekszenia 9679 9 461

al o’o.lnl.e5|on.e na .\’NYnlk f|n<?|nsowy okresu w zwiqzku z ujemnymi 9679 9 461
réznicami przejsciowymi, z tytutu:
odpisy aktualizujgce naleznosci 1143 955
odpisy aktualizujgce zapasy 559 559
niewyptacone wynagrodzenia 0 1
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 900 1731
rezerwy nd naprawy gwarancyjne 2522 2 540
inne 3555 3675
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqzku ze stratg

b) 0 0
podatkowqg

3. Imniejszenia 9 460 4 946

al o’o'ln|.e5|on.e na .\’NYﬂIk flngnsowy okresu w zwigzku z ujemnymi 9 460 4944
réznicami przejsciowymi
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

4, . 9710 9 491
na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy, z tytutu: 9710 9 491
odpisy aktualizujgce naleznosci 1145 957
odpisy akfualizujgce zapasy 559 559
niewyptacone wynagrodzenia 0 1
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1908 1738
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rezerwy na naprawy gwarancyjne 2 539 2 555
inne 3559 3681
o) odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg 0 0
podatkowqg
c) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
d) odniesionych na wartos¢ firmy 0 0

Imiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,

1. w tym: 859 1551
a) odniesionej na wynik finansowy 859 1 551
2. ZIwiekszenia 2199 685
al S;jyr;iﬁzi?ne na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich rdznic przejsciowych, 2199 485
wyceny naleznosci 0 0
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 0 0
srodki trwate i WNiP 2034 670
pozostatych 165 15
3. Imniejszenia 845 1535
al ggg}?j;:i,:;? wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 845 1 535
4 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 2213 701
razem
Q) odniesionej na wynik finansowy, z tytutu: 2213 701
wyceny naleznosci 0 0
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 0 0
srodki tfrwate i WNiP 2043 680
pozostatych 170 21
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
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2.8. Iapasy

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

a) materiaty 2814 1242
b) potprodukty i produkty w toku 1797 1634
c) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 4611 2876
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw 2944 2944
Zapasy, razem brutto 7 555 5820

Imiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.12.2023
Stan na poczgtek okresu 2944 3110
a) zwiekszenia 0 21
b) wykorzystanie 0 0
c) rozwiqzanie 0 187
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw na koniec okresu, w tym: 2944 2944
materiaty 2944 2944

W | kwartale 2024 roku Grupa nie dokonata aktualizacji wartodci zapasdw, nie nastgpito rdwniez rozwigzanie
odpiséw.

2.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
- naleznosci od pozostatych jednostek 69 873 165 492
- czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1684 1828
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto, razem 71 557 167 320

31



Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za okres 01.01. — 31.03.2024 @ elektrotirﬁ

Naleznosci krétkoterminowe

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023
a) Naleznosci od pozostatych jednostek 69 873 165 492
Aktywa finansowe (MSSF 9) 61789 159 982
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 61789 159 982
do 12 miesiecy 58 594 158 598
powyzej 12 miesiecy 3195 1384
Aktywa finansowe (poza MSSF 9) 8 084 5510
- Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 100 100
- Pozostate naleznosci, w tym: 7 984 5410
z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych Swiadczen 3937 3680
nadwyzka ZFSS 0 0
inne 4047 1730
dochodzone na drodze sqdowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 69 873 165 492
b) Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 751 5825
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 77 384 171 317

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa po przeliczeniu na PLN)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
a) w walucie polskiej 75070 170 208
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 2314 1109
Naleznosci krotkoterminowe, razem 77 384 171 317

Imiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

Stan na poczgtek okresu 6534 5471
a) zwiekszenia, z tytutu: 1091 894
odpiséw na naleznosci 1091 894
b) zmniejszenia, z tytutu 114 540
likwidaciji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 114 77
spisania z wierzytelnosciami niesciggalnymi 0 463
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 7 511 5825
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

a) do 1 miesigca 32008 29 609
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20 855 108 430
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 134 13774
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 169 195
e) powyzej 1 roku 4281 1741
f) naleznosci przeterminowane 10 883 11797
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 68 330 165 546
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 541 5564
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 61789 159 982

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci niesptacone
w okresie

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

a) do 1 miesigca 2979 3314
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 194 88
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 139 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 641 2 335
e) powyzej 1 roku 6930 6 060
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 10 883 11797

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 5454 5283

f)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 5429 6514

2.10. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw

Rozliczenie aktywdw z tytutu umoéw w trakcie realizaciji (MSSF 15)

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

Ustugi w trakcie realizacji na koniec poprzedniego okresu 21773 57 649
Ustugi w trakcie realizacji na dzieh przejecia kontroli 0 0
Ustugi w trakcie realizacji na koniec biezgcego okresu 33800 21 612
Wptlyw na przychody za biezqcy okres sprawozdawczy 12 027 -36 037
Koszty aktywowane dot. uméw w trakcie realizacji na koniec poprzedniego okresu 34 588 53 446
Koszty aktywowane dot. umdw w trakcie realizacji na dzieh przejecia kontroli 0 0
Koszty aktywowane dot. umdw w frakcie redlizacji na koniec biezgcego okresu 38 894 34 427
Wptyw na koszty za biezgcy okres sprawozdawczy 4306 -19 019
Wptyw na wynik finansowy per saldo 7721 -17 018
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Aktywa z tytutu umowy dotyczg oszacowanych na dzien 31.03.2024 roku przychoddw z tytutu umdw budowlano-
montazowych.

Dodatkowe informacje dot. uméw w trakcie realizacji (MSSF 15)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Szacowana kwota naleznosci z tyt. umdw w trakcie realizacii 33800 21612
Szacowana kwota zobowigzan z tyt. umodw w trakcie realizacii 38 894 34 427
Kwota zatrzymanych kaucji i zabezpieczeh gwarancyjnych z tyt. wykonanych prac 3301 3254
Kwota zaliczek ofrzymanych na poczet realizacji dostaw i ustug 1809 4721

2.11. S$rodki pienieine i ich ekwiwalenty

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 49 972 33160
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 49 972 33 160
- inne $rodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 49 972 33160

2.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

a) warto$¢ na poczgtek okresu 11 909 28 999
b) zwiekszenia, z tytutu przekwalifikowania do aktywéw do zbycia 0 0
c) zmniejszenia, z tytutu: 11909 17 090
sprzedazy 11 909 0
aktualizacji wartosci aktywa 0 17 090
Aktywa trwalte przeznaczone do sprzedazy na koniec okresu 0 11 909

Aktywa przeznaczone do zbycia na koniec 2023 roku dotyczyty spotki zaleznej ZEUS S.A., ktdre] wszystkie akcje
zostaty sprzedane przez Spbdtke dominujgcg w | kwartale 2024 roku.
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Wynik na utracie kontroli po sprzedazy akcji spétki zalezinej ZEUS S.A.

w tys. PLN 01.01.-31.03.2024

- Przychdd ze sprzedazy 0*
- Sprzedane aktywa netto na dzieh utraty kontroli 20 650
- Udziaty niekontrolujgce ZEUS S.A. -2 419
Wynik na vtracie kontroli 18 231

*Przychdd ze sprzedazy wynidst 1 PLN, stqd z uwagi na zaokrgglenie do tys. PLN, prezentfowana jest kwota 0 tys. PLN

2.13. Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy (struktura) 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024

warto$¢ nominalna jednej akcji

a) 1 1 1 1 1 1 1

w PLN
b)  seria/emisja A B C C C C D
c) rodzaj akcji naokaziciela  naokaziciela  naokaziciela  naokaziciela  naokaziciela  naokaziciela  na okaziciela
d)  rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte
o) rodzaj ograniczenia praw do R : : R : : :
akciji
f) liczba akcji w tys. sztuk 5206 794 91 74 111 24 3683
g) wartosc serii/emisi wg wartosci 5206 794 91 74 1 24 3683
nominalnej w tys. PLN
h)  sposdb pokrycia kapitatu gotoéwka gotéwka gotéwka gotoéwka gotéwka gotoéwka gotoéwka
i) data rejestracii 30-11-1998 18-10-2006 27-02-2009 16-03-2010  28-02-2011 11-04-2013 11-05-2007
i) prawo do dywidendy (od daty)  01-01-1999 01-01-2006  01-01-2009 01-01-2010  01-01-2011 01-01-2013 01-01-2007
Kapitat zaktadowy, razem w tys. PLN 9 983

Zyski zatrzymane i zysk netto

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
- Pozostate kapitaty rezerwowe 49 258 49 258
- Zysk (strata) z lat ubiegtych 2813 -19 560
- Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 21 056 22 373
Zyski zatrzymane, razem 73127 52 071
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2.14. Rezerwy

Imiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych (wedtug tytutéw)

w tys. PLN
01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

a) Stan na poczgtek okresu 12 884 2626
rezerwy na naprawy gwarancyjne 12415 2265
rezerwy na swiadczenia pracownicze 469 361
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

b) Zwiekszeniaq, z tytutu: 170 11152
rezerwy na naprawy gwarancyjne 170 11044
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 108
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

c) Wykorzystanie, z tytutu: 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

d) Rozwiqzanie, z tytutu: 341 894
rezerwy nd naprawy gwarancyjne 341 894
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

e) Stan na koniec okresu 12713 12 884
rezerwy na naprawy gwarancyjne 12244 12 415
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 469 469
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0
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Imiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wedtug tytutéw)

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutéw) w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

a) Stan na poczagtek okresu 19 647 17 374
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1133 960
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 9159 9139
rezerwy na kary umowne 9 225 7274
pozostate 130 1

b) Zwiekszeniaq, z tytutu: 1686 11 403
rezerwy na naprawy gwarancyjne 146 468
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1539 8705
rezerwy na kary umowne 0 2101
pozostate 1 129

c) Wykorzystanie, z tytutu: 3 544
rezerwy na naprawy gwarancyjne 3 35
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 509
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

d) Rozwigzanie, z tytutu: 5037 8 586
rezerwy na naprawy gwarancyjne 56 260
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 641 8176
rezerwy na kary umowne 4 340 150
pozostate 0 0

e) Stan na koniec okresu 16 293 19 647
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1220 1133
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 10 057 9159
rezerwy na kary umowne 4 885 9 225
pozostate 131 130
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2.15. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Zobowigzania finansowe (MSSF 9) 27 690 68 857
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 626 68 472
- zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 64 385

Zobowigzania finansowe (poza MSSF 9) 3418 24 341
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczeh 1615 21 302
- z tytutu wynagrodzen 1723 2 865
- inne 80 174
- bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqgzania, razem 31108 93198

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (brutto) - przed terminem wymagalnosci i przeterminowane

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

a) zobowigzania przed terminem wymagalnosci 26175 63 932
b) zobowiqzania przeterminowane 1451 4 540
do 1 miesigca 1346 4205
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 102 305
powyzej 3 miesiecy do é miesiecy 3 13
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 13
powyzej 1 roku 0 4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 27 626 68 472

2.16. Zobowiqgzania z tytutu leasingu

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
Q) Zobowigzania krétkoterminowe 3003 3150
b) Zobowigzania dtugoterminowe 10180 2840
Zobowigzania z tyt. uméw leasingu, najmu i innych o podobnym charakterze, razem 13183 5990

Dodatkowe informacje dotyczqgce leasingu (MSSF 16)

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

a) odsetki z tytutu leasingu 222 838
b) koszt leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw niskocennych aktywdw 66 289
c) warto$¢ ptatnosci z tytutu leasingu (sptata kapitatu) 831 2990
Razem 1119 4117
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Grupa nie ujmuje zobowigzan z tytutu leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych
bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. Ponadto, w wartodci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie
warunkowych optat leasingowych zaleznych od czynnikdw innych niz indeks lub stawka.

2.17. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023
- Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 17
- Dotacje 0 0
- Inne przychody operacyjne 7 645 256
Pozostate przychody operacyjne, razem 7 645 273

Na wartos¢ 7 645 tys. PLN wykazang w pozycji ,,Inne przychody operacyjne” sktadajqg sie gtébwnie przychody
z tytutu rozwigzania rezerwy na kary umowne w zwigzku z podpisaniem ugody z konfrahentem, ofrzymane przez
Grupe odszkodowania oraz pozycje zwigzane z dekonsolidacjg ZEUS S.A.

Pozostate koszty operacyjne

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023
- Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
- Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 711 -39
- Inne koszty operacyjne 682 1727
Pozostale koszty operacyjne, razem 1393 1688

Inne koszty operacyjne

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023

a) Utworzone rezerwy, z tytutu: 2 1550
inne, w tym przewidywane straty na kontraktach 2 1 550
b) Pozostate, w tym: 680 177
spisane naleznosci 0 0
koszty odsprzedawanych ustug 35 20
szkody z tytutu zdarzerh komunikacyjnych 10 1
koszty sqdowe 25 2
darowizny 7 S
kary umowne i odszkodowania 472 104
inne koszty 131 35
Inne koszty operacyjne, razem 682 1727
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Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023
- Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 114 0
- Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci -197 -46
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, razem -83 -46

2.18. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
w tys. PLN
01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023

- Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- Odsetki 300 808
- Lysk ze zbycia inwestycji 0 0
- Aktualizacja wartosci inwestycji 18 0
- Inne 27 19
Przychody finansowe, razem 345 827

Koszty finansowe

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023

- Odseftki 767 436
- Aktualizacja wartoéci inwestycji 62 0
- Inne 3 406 60
Koszty finansowe , razem 4235 496

Warto$¢ 3 406 tys. PLN wykazana w pozycji ,Inne” dotyczy gtdwnie rozliczenia dekonsolidacii spdtki ZEUS S.A. oraz
dyskonta naleznosci dtugoterminowych.

2.19. Zysk (strata) na sprzedazy vdziatow jednostek podporzgdkowanych

W | kwartale 2024 roku nastgpita sprzedaz jednostki zaleznej ZEUS S.A. Zysk z tytutu utraty kontroli wynidst
18 231 tys. PLN, a sposdb kalkulaciji zostat opisany w nocie 2.12.

2.20. Odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych

Na dzien 31.12.2023 r. Zarzqgd ELEKTORTIM S.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujgce srodki
pieniezne, do ktérych przypisana zostata wartos¢ firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka,
wigcznie z wartociq firmy, z jego wartoscig odzyskiwalng, przyjmujgc nastepujace zatozenia: okres
prognozowania przeptywdw pienieznych - 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta - 11%
i stwierdzit, ze nie nastgpita utrata wartodci o$rodka oraz odnosnej wartosci i nie dokonano odpisu
aktualizacyjnego.
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Sprzedaz spdtki zaleznej ZEUS S.A. w | kwartale 2024 roku pozostata bez wptywu na warto$¢ firmy (brak wartosci
firmy przypisanej do spdtki wynika z odpisania w poprzednich okresach sprawozdawczych 100% jej wartosci).

2.21. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa korzystata
z lokat zabezpieczajacych na okresy dtuzsze niz 12 miesiecy.

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
a) lokaty i kaucje zabezpieczajgce powyzej 12 m-cy 1160 1328
b) pozyczki udzielone 0 0

Przychody z tytutu odsetek
w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Zobowigzania z tytutu kredytéw
w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

a) kredyty dtugoterminowe 0 0
b) kredyty krétkoterminowe 0 61

Na dzieh 31.03.2024 roku kredyty i pozyczki nie wystepujg.

Instrumenty pochodne
Grupa stosuje transakcje pochodne jako zabezpieczenie istniejacych ptatnosci walutowych.
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Zestawienie transakcji zabezpieczajgcych typu forward na dzien 31.03.2024

Forward 11221618 mBank

1 09-02-2024  300000,00  EUR 43313 02042024 1299 390,00 110 932,58
kupno S.A.

o Forward 11330069 o) 630024 15000000  EUR 43341 27052024 65011500 TBONK -4 656,55
kupno S.A.

g Forward 11333116 55 030024 15000000  EUR 43263 27-05-2024 64894500 MBONK -3 496,57
kupno S.A.

4 Forward 11348286 oo 30024 15000000  EUR 43218 28-06-2024 64827000 MBAnk -1 690,85
kupno S.A.

5 Forward 11259601 p 0024 20000000  EUR 43534  30-08-2024 870 680,00 MBONK 5104,08
sprzedaz S.A.

¢ Forward 11259606, ) 2024 30000000  EUR 43564 13092024 130692000 MBANK 734873
sprzedaz S.A.

7 Forward 11221896 o 0 o024 20000000  USD 40145  02-04-2024 80290000 MBONK -7 007,06
kupno S.A.

8 E‘:p”’rvgd 11288139 4 030004 15000000  USD 39608  10-05-2024 594 120,00 mSBi”k 515517

Reklasyfikacje aktywoéw finansowych
W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem nie przeprowadzono reklasyfikacii
aktywdw finansowych.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka finansowe obejmujq ryzyka zwigzane z zmiang kursu walutowego, zmiang stdp procentowych, utratg lub
zmniejszeniem ptynnosci finansowej oraz ryzyko kredytowe. Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narazone sg
na wyzej wymienione ryzyka w stopniu srednim.

Zarzgdzanie ryzykiem walutowym

W Grupie Kapitatowej wystepuje ryzyko walutowe. Grupa narazona jest przede wszystkim na ryzyko zwigzane
z kursami EUR/PLN i USD/PLN. Zrédtem ekspozyciji fransakcyjnej na ryzyko walutowe sq kontrakty dotyczgce
dostaw materiatéw i surowcdw, skutkujgce przeptywami, ktérych warto$¢ w walucie bazowej jest uzalezniona
od przysztych poziomdw kurséw walut obcych. W Grupie dazy sie do zakupu walut obcych na warunkach nie
gorszych niz zatozone w budzetach realizacyjnych oraz do zbilansowania warto$ci aktywdw i pasywodw
wyrazonej w danej walucie. Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku, w zaleznosci od
wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie i warto$ci walut zgromadzonych na poczet ptatnosci. Istnieje
ryzyko, iz pomimo stosowania mechanizmdw zabezpieczajgcych (np. transakcje typu forward), koszt materiatdow
i urzgdzenh zakupionych w walucie obcejw przeliczeniu na walute krajowq bedzie wyzszy niz przyjety w budzecie,
co moze wptyngc¢ na wzrost kosztéw i obnizenie marzy pierwotnie planowane;.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzieh bilansowy:
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Wartosé po

Wartosé wyrazona w walucie (w tys.): przeliczeniu

EUR usb GBP CHF inne
Stan na 31.03.2024

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki 0 0 0 0 0 0

Naleznosci z TyT.u+uld9§Tow i ustug oraz 530 0 0 0 0 2314

pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1167 407 3 0 1 6 659

Zobowiqgzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0 0

Zobowigzania z fﬁu’ru Qngow i ustug oraz 63 880 0 0 0 3834

pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 1760 1287 3 0 1 12 807
Stan na 31.12.2023

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki 0 0 0 0 0 0

Naleznosci z fyt.u’ruld‘os'fow i ustug oraz 209 47 0 0 0 1109

pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 283 54 3 0 1 1457

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 395 0 0 0 0 1742

pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 887 101 3 0 1 4308

Wartosé po

przeliczeniv

(tys. PLN)

EUR usb GBP CHF inne
Stan na 31.03.2024

Pochodne instrumenty finansowe 1250 350 0 0 0 6 821

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 1250 350 0 0 0 6 821

Stan na 31.12.2023

Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 0 0 0 0 0 0

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego w odniesieniu do
aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 5% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na dzieh bilansowy 1j. 31.03.2024.
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EUR usb razem EUR usb razem
Stan na 31.03.2024
Wzrost kursu walutowego 5% 651 329 9280 651 329 980
Spadek kursu walutowego -5% -651 -329 -980 -651 -329 -980
Stan na 31.12.2023
Wzrost kursu walutowego 5% 195 20 215 195 20 215
Spadek kursu walutowego -5% -195 -20 -215 -195 -20 -215

Zarzqdzanie ryzykiem stép procentowych

Ryzyko zmiany stép procentowych wystepuje gtdéwnie w zwiqzku z korzystaniem przez spdtki Grupy z kredytéow
bankowych, pozyczek i ustug leasingu oprocentowanych wedtug zmiennych stép procentowych. Grupa
zarzgdza tymi ryzykami utrzymujgc odpowiedni monitoring stanu zadtuzenia. Zarzgdzanie ryzykiem zmiany stép
procentowych koncentruje sie na optymalizacji poziomu zadtuzenia, przy korzystaniu w uwarunkowanym
rynkowo zakresie z kredytu handlowego i uwzglednieniu kosztéw finansowych w kalkulacjach zarzgdczych

dotyczgcych finansowania kontraktdw i realizowanych marz.

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym

Specyfika dziatalnosci budowlanej powoduje, iz Grupa narazona jest na koncentracje ryzyka kredytowego.
Charakter realizowanych projektéw polega czesto na koniecznodci zaangazowania znaczgcego kapitatu
obrotowego ze wzgledu na relatywnie wysokg ich warto$¢ oraz dtugi czas ich realizacji. Zawierane przez Spotki
z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM umowy przewidujq rowniez obowigzek ustanowienia zabezpieczen nalezytego
i ferminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek w postaci gwarancji bankowych
albo ubezpieczeniowych. Dodatkowo, wydtuzajgce sie procedury odbiorowe zrealizowanych robét,
obowiqgzek regulowania zobowigzah wobec podwykonawcdw w okreslonym terminie oraz przyjete warunki
ptatnosci po zakohczeniu realizacji catego kontraktu, powodujg duze zaangazowanie Srodkdw w biezgcq
dziatalnos¢. W przypadku potencjalnego ograniczenia dostepnosci zrdédet finansowania lub wypowiedzenia
umdw kredytowych i ubezpieczeniowych, istnieje ryzyko zmniejszenia skali dziatalnosci na skutek zmniejszenia
mozliwosci sktadania ofert, co w konsekwenciji moze przetozy¢ sie na wysokos¢ obrotdw i wynik finansowy.

W celu minimalizacii ryzyka Grupa zamierza: koncentrowac sie na projektach krétkoterminowych o duzej marzy,
racjonalnie zarzgdzad zabezpieczeniami, gwarancjami, zwieksza¢ warto$¢ kapitatu obrotowego oraz
dywersyfikowac segmenty sprzedazy.

Potencjalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy 31.03.2024 okreslona jest poprzez
warto$¢ bilansowq nastepujgcych aktywdw finansowych i zobowigzanh pozabilansowych:

Pozyczki 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 71 557 167 320
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Papiery dtuzne 0 0
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 972 33 160
Zobowigzania warunkowe 259 259

Aktywa z tytutu umow 33 800 21 632
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Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Grupy od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
Gtownymi odbiorcami Grupy sq spdtki prawa handlowego, w tym spdtki z udziatem Skarbu Panhstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg Atfradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w Polsce umowa
0 ubezpieczenie naleznosci handlowych (Spdtka dominujgca).

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego naleznosci, Grupa prowadszi restrykcyjng polityke w zakresie doboru
kontrahentéw i przyznawania limitdw kredytowych.

Grupa w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe. W ocenie Zarzgdu Spdbtki dominujgcej, powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sq zalegte oraz
objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdine dni bilansowe, uznaé¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci
kredytowej.

Ekspozycja naryzyko kredytowe pod kgtem zalegania oraz strukture wiekowq naleznosci zalegtych nie objetych
odpisem przedstawiono w tabeli ponizej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na 31.03.2024

a) nieprzeterminowane 1087 57 447 1.89%
b) przeterminowane do 1 miesigca 200 2977 6,72%
c) przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 194 0,00%
d) przeterminowane powyzej 3 miesiecy do é miesiecy 139 139 100,00%
e) przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 641 641 100,00%
f) przeterminowane powyzej 1 roku 4 474 6932 64,54%
Razem 6 541 68 330 9.57%
Q) deisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw ¢ 541 ¢ 541
i ustug
Razem 0 61789

Z analizy naleznosci ogdtem w strukturze wiekowej przedstawionej w nocie 2.9. wynika, ze wiekszo$¢ naleznosci
to naleznosci nalezgce do dwdch przedziatdéw wiekowych o wymagalnym okresie ptatnosci do 1-go miesigca
46% i powyzej 1-go miesigca do 3 miesiecy 31% w | kwartale 2024. Naleznosci o terminie ptatnosci do jednego
miesigca i miedzy 1 a 3 miesigce nie tworzq ryzyka kredytowego ze wzgledu na fakt, ze sq to naleznosci
w terminie ptatnosci, ich sptyw jest na biezgco monitorowany przez komérke windykacyjng oraz Komitet Ryzyk
Finansowych tak, by mozna wdrozy¢ odpowiednie procedury zabezpieczajgce, jak zgdanie gwarancji czy
wystgpienie o ptatnos¢ do wiarygodnego inwestora w przypadku gdy spdtki Grupy pracujg dla generalnego
wykonawcy.

Nastepnqg znaczgcg grupg naleznosci sq naleznosci przeterminowane stanowigce 16% naleznosci brutto.
Tu najwiekszg grupq naleznosci sg naleznosci powyzej 1-go roku, stanowigce 10% ogdtu naleznosci brutto.
Analizujgc historycznie przeterminowania ptatnosci i finalnie utracone wierzytelnosci Grupa doszta do wniosku,
ze znaczqgcy wzrost ryzyka kredytowego nastepuje powyzej 20 dni przeterminowania w stosunku do pierwotnego
terminu ptatnosci, co prowadzi do nie wykonania zobowigzania ze strony kontrahenta. W takim przypadku,
niezaleznie od ryzyka szacunku przysztego, Grupa obejmuje te naleznosci 100% odpisem.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, narazenie na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym
znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach poddawane jest indywidualnej
analizie na dzieh bilansowy. W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami,
zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci.

Ryzyko kredytowe Srodkédw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierdw warto$ciowych oraz
pochodnych instrumentédw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokq wiarygodnosé
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podmiotéw bedgcych strong transakcji. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej, do ktdérych nalezq przede wszystkim banki.

Dla udzielonych pozyczek Grupa uznaje, ze majg one niskie ryzyko kredytowe, pod warunkiem ze nie sq
przeterminowane na dzieh oceny, a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci.

Warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po
uwzglednieniu strat z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.

Spoétka dominujgca nie prowadzita negocjacji i nie dokonata ustalen bedgcych wynikiem znacznego wzrostu
ryzyka kredytowego, ani zmian termindw ptatnosci, bgdz innych zmian modyfikujgcych oczekiwane przeptywy
z posiadanych naleznosci oraz aktywdw z tytutu umowy.

Zarzqdzanie ryzykiem plynnosci

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM jest narazona na chwilowe zachwianie lub w ostatecznosci utrate zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okre$lonych terminach. Moze to by¢ spowodowane nagtymi zmianami
w warunkach rynkowych, formg rozliczania kontraktéw (ptatno$é¢ po zakonczeniu projektu), nieterminowym
wywigzywaniem sie odbiorcéw ze zobowigzah wobec Grupy, upadtoicig odbiorcéw i ograniczong
dostepnosciq zrédet finansowania.

Dla skutecznego zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci Grupa optymalizuje zrédta finansowania, korzystajgc
z takich zrédet jok: kredyty bankowe, factoring, zrédta wtasne, odpowiednio dostosowujgc terminy
wymagalnosci poszczegdinych z nich dla zapewnienia maksymalnej efektywnosci przeptywdw.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu (brutto) - przed terminem wymagalnosci i przeterminowane

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto): 27 626 68 472
a) zobowiqzania przed terminem wymagalnosci 26 175 63 932
b) zobowigzania przeterminowane 1451 4 540
do 1 miesigca 1346 4205
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 102 305
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3 13
powyzej é miesiecy do 1 roku 0 13
powyzej 1 roku 0 4
Zobowiqgzania z tytutu leasingu i prawa do najmu, razem (brutto): 13183 5990
a) zobowiqzania przed terminem wymagalnosci 13183 5990
b) zobowiqzania przeterminowane 0 0
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu (brutto), razem 40 809 74 462

2.22. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach
warunkowych

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie wynikajgce z przesztych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajacych catkowitej kontroli jednostki.
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Posiadane przez grupe linie gwarancyjne i ich wykorzystanie

Spoétka dominujgca posiada na dzieh 31.03.2024 roku tgcznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego
wykonania, na czas gwarancjii rekojmi oraz na zaliczki w wysokosci 274 400 tys. PLN i 6 000 tys. EUR. Wykorzystanie
na dzieh 31.03.2024 roku wynosi 97 777 tys. PLN i 1 900 tys. EUR.

Na zlecenie ELEKTROTIM bank wystawit gwarancje nalezytego wykonania kontraktu do kwoty 259 tys. PLN dla
spotki ZEUS S.A., ktérej beneficjentem jest spdtka prawa handlowego. Gwarancja jest wazna do dnia
15.02.2025 roku.

2.23. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiegowej na jednq akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartodci ksiegowej, tj. réznicy pomiedzy sumaq aktywdw,
a kapitatami obcymi firmy, oraz liczby akciji.
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz wartosci ksiegowej oraz liczby akcji zwyktych

powiekszonej o potencjalng liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.
Szczegdtowe wartosci wskaznika za | kwartat 2024 i rok 2023 przedstawione zostaty w tabeli ponizej.

Wartos$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 126 582 103 170
Liczba akcji (w szt.) 9 983 009 9 983 009
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 12,68 10,33
Rozwodniona liczba akgcji (w szt.) 9 983 009 9 983 009
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje (w PLN) 12,68 10,33

2.24. Sposob obliczenia zysku (straty) na jednq akcje zwyktq oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jednqg akcje zwyklq

Zysk na jedng akcje zwyktg to iloraz zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
z rachunku zyskdw za dany okres oraz Sredniowazonej liczby akcji zwyktych z danego okresu.

Sredniowazona liczba akcji zwyktych jest obliczana jako iloraz sumy liczby akcji z korica kazdego miesigca
danego okresu oraz liczby miesiecy w okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktqg jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres oraz
sredniowazonej liczby akcji z danego okresu powiekszonej o Sredniowazong potencjalng liczbe akcji, do
wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

Szczegdtowe wartosci wskaznika za | kwartat 2024 i rok 2023 przedstawione zostaty w tabeli ponize;.

Zysk (strata) netto (w tys. PLN) 21 056 5757
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 9 983 009 9 983 009
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w PLN) 2,11 0,58
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 9 983 009 9 983 009

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 2,11 0,58
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2.25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie
sq one istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powiqzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych, z uwzglednieniem cen
i warunkdéw panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupdw Grupa kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na rynku,
poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcdw i wybdr sposrdd kilku najkorzystniejszych ofert.

2.26. Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia, ktére wystgpity w okresie raportowania oraz po dniu bilansowym i mogg mie¢ wptyw na wyniki
kolejnych kwartatdw zostaty szerzej opisane w punktach 5.14.i5.15.
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3. SRODROCINE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
01.01.-31.03.2024 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. PLN
Opis pozycji 31.03.2024 31.12.2023
I. Aktywa trwate 40 198 32799
- Aktywa niematerialne 4.2. 150 158
- Wartos¢ firmy 43. 2396 23%6
- Rzeczowe aktywa trwate 4.4, 20 057 12793
- Nieruchomosci inwestycyjne 4.4. 4890 4 890
- Inwestycje w jednostkach zaleznych 644 644
- Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4.5, 1160 1328
i gzmzéz;gg odroczonego podatku 47 9679 9 456
- Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 1222 1134
I Aktywa obrotowe 158 524 223 329
- Zapasy 48. 4611 2876
i :;Ieeii:;):;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 49 71 305 167 157
- Aktywa z tytutu uméow 4.10. 33 409 21 305
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.11. 49 199 31 991
Aktywa obrotowe inne niz aktywa do sprzedazy 158 524 223 329
Aktywa razem 198 722 256 128
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w tys. PLN
Opis pozycji 31.03.2024 31.12.2023
l. Kapitat witasny 121 929 117 117
- Kapitat zaktadowy 4.13. 9 983 9983
e e oy i
- Pozostate kapitaty -152 -152
- Zyski zatrzymane 4.13. 62764 22 027
- Zysk (strata) netto 4812 40737
I Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76793 139 011
1. Zobowigzania dlugoterminowe 24 944 16 320
i Zizcehr\oA/gozv;ZgJ;u odroczonego podatku 47 2199 843
- Rezerwy dtugoterminowe 4.14. 12 616 12704
- Dtugoterminowe zobowiqgzania z tytutu leasingu 4.16. 10131 2773
2. Zobowiqgzania krétkoterminowe 51847 122 691
- Rezerwy krétkoterminowe 4.14. 16 101 19 539
i igggvv\s:iigzggiig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 415, 31 029 03 634
- Inne zobowigzania finansowe 0 61
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
i 0séb prawnych 0 1689
- Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 4.16. 2908 3047
- Zobowigzania z tytutu umowy 4.10. 1809 4721
:Zt.')(:;/vvizzr:in‘ijaoksr:::::’rircinowe inne niz zwigzane 51847 122 691
Pasywa razem 198 722 256 128
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

wariant kalkulacyjny, w tys. PLN 3 10;30;0-2 4 3 ,? 321262 3
- Przychody ze sprzedazy 61809 91 584
- Koszt wtasny sprzedazy 53765 78 363
| Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 044 13 221
- Koszty sprzedazy 2 478 2176
- Koszty ogdinego zarzqdu 2813 2 146
- Pozostate przychody operacyjne 4.17. 5194 305
- Pozostate koszty operacyjne 4.17. 682 1651
- Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 4.17. -83 -46
Il Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7182 7 507
- Zysk (strata) na utracie konftroli 0 0
- Przychody finansowe 4.18. 345 820
- Koszty finansowe 4.18. 1 582 475
- Odpis wartosci firmy jedn. podporzadkowanych 0 0
Il Zysk (strata) brutto 5945 7 852
- Podatek dochodowy 1133 1888
- Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4812 5964
- Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
IV Zysk (strata) netto 4812 5964

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.- 01.01.-

31.03.2024 31.03.2023

1. Zysk (strata) netto 4812 5964
2. Inne catkowite dochody, w tym: 0 0
Nieklasyfikowane do wyniku 0 0

3. Catkowite dochody ogétem 4812 5964
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych
Odsetki

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Imiana stanu zobowigzah  krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Inne korekty

Przeptywy pieniezne wykorzystywane w dziatalnosci

Zaptacony podatek dochodowy zaliczony do
dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych,
wartoéci niematerialnych innych niz warto$¢ firmy,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow
frwatych

Odseftki

Inne wptywy inwestycyjne (w tym dywidendy
i odsetki)

Zakup rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci
niematerialnych innych niz wartos¢ firmy,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywoéw
frwatych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

5945
12 537
988

131
43
2171
-1735
83 437

-67 023

-1 133
18 482

18 482

212

168

-541

-34

-194

#Z elektrotim

7 852
6740
891

-483
17
1392
2161
52 587

-43 581

-1 888
14 592

-6 555

8037

-633
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentow
kapitatowych

Kredyty i pozyczki (wptywy)

Inne wptywy (wydatki) finansowe

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptaty kredytdw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu
Odsetki

Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Skutki zmian kursow wymiany, ktére dotyczq
srodkéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieinych,
w tym:

$rodki pieniezne na poczatek okresu
$rodki pieniezne na koniec okresu

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

o O O O

-61
-676
-343

-1 080

17 208

17 208

31 991
49 199
16372

#Z elektrotim

7015

54 652
61667
3926
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Z| elektrotim

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2024 - 31.03.2024
Nadwyzka ceny

Kapital emisyjnej
e powyze.j wurk?sm Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane
nominalnej
udziatow

Stan na poczgtek okresu 9 983 44 522 -152 62764 117 117
Zysk okresu 0 0 0 4812 4812
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
okresu
Dochody catkowite 0 0 0 4812 4812
Dywidenda 0 0 0 0 0
~Zwvakszeme (zmniejszenie) 0 0 0 0 0
inne
Zwue.kszenle (zmniejszenie) 0 0 0 4812 4812
kapitatu
Stan na koniec okresu 9 983 44 522 -152 67 576 121 929

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2023 - 31.03.2023
Nadwyzka ceny

Kapital emisyjnej
sakiado powyzej wartosci  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem
wy nominalnej
udziatow

Stan na poczgtek okresu 9 983 44 522 -10 37 002 91 497
Zysk okresu 0 0 0 5964 5964
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
okresu
Dochody catkowite 0 0 0 5964 5964
Dywidenda 0 0 0 0 0
?wekszeme(zmnlejszenle) 0 0 0 0 0
inne
Zwigkszenie (zmniejszenie)
kapitatu 0 0 0 5964 5964
Stan na koniec okresu 9 983 44 522 -10 42 966 97 461
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4. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOIZDANIA
FINANSOWEGO

4.1. Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

Produkly i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpiq swoje przychody
Spobtka ELEKTROTIM oferuje swoje produkty na rynku robdt budowlano-montazowym dia odbiorcéw publicznych
i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Spdtce stanowiq agregacije jej struktury organizacyjnej, ktérej czese
operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzqgdzane organizmy gospodarcze (zaktady) zgrupowane
w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegdlnych zaktaddw, jak i piondw, byty grupy produktowe oraz
rozmieszczenie terytorialne.

Po zakohczonym przeglgdzie opcji strategicznych spdtek zaleznych, dezinwestycjach oraz zmianach struktury
organizacyjnej, dokonano powtdrnej analizy segmentowej, w wyniku ktérej, w celu przedstawienia informacii
w sposdb pozwalajgcy na wiasciwg ocene rodzaju i skutkdw finansowych dziatah gospodarczych
prowadzonych przez Spdtke, dokonano podziatu segmentdéw operacyjnych wedtug rynkdw obstugiwanych
przez piony na:

. Przemyst - infrastruktura dla zaktaddéw przemystowych,
. Energetyka - wytwarzanie energii, przesyt energii, rozdziat energii,
. Samorzgdy - infrastruktura  drogowa,  infrastruktura  miejska,  inzynieria  ruchu,

infrastruktura komunaina,
. Resorty obronne wojsko, stuzby bezpieczenstwa, ochrona granic, lotniska,
. Trakcja - infrastruktura zasilania frakcji kolejowe;j.

Segmenty te spetniajg tqcznie ponizsze zasady:

a) podziat zostat przeprowadzony zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8: ,,przedstawienie informacii w sposéb
umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkédw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktdre jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi
dziatalno$e”

b) segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
c) segmenty sq podobne w:
«  rodzaju produktéw i ustug
«  rodzaju procesdw produkcyjnych
« rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
+ metodach stosowanych przy dystrybucii produktéw lub $wiadczeniu ustug.

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczgcych segmentdw sq zgodne z zasadami wynikajgcymi z polityki
rachunkowosci Spoétki, a ich ocena dokonywana jest na podstawie przychoddw ze sprzedazy oraz zysku (straty)
brutto ze sprzedazy. Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone.
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Grupy produktowe ofertowane w ramach segmentéw operacyjnych:

+  Stacje elekiroenergetyczne
«  Systemy bezpieczenstwa

*  Systemy lotniskowe

*  Zasilanie trakcji

» Instalacje elekiryczne

» Linie wysokich napie¢

+  Sygndadlizacja i o$wietlenie

* Inzynieria ruchu drogowego
+ Sieci komunalne

+  Siecielektryczne

*  Produkcja rozdzielnic

+  Serwis

*  Projekty.

Przychody i wyniki segmentéw
Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikdw Spdtki w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczosciq:

Przychody ze Przychody : Zysk (strata)
Segmenty sprzedazy od w ramach i od Ko:ztr:ve):jhév:riima brutto ze
dziatalnosci klientow innych pro dukiZw sprzedazy
zewnetrznych segmentow P zewnetrznej
Przemyst 12 448 1200 10 836 1612
Energetyka 22 249 - 21022 1226
01.01-31.03.2024 Samorzgdy 12 933 334 11742 1191
Resorly 10 205 7 6213 3992
Trakcja 3974 - 3951 23
Przemyst 16 179 3572 14 339 1840
Energetyka 23 669 - 20 828 2841
01.01-31.03.2023 Samorzgdy 11945 - 9 668 2278
Resorty 37799 9 31 647 6152
Trakcja 1975 - 1866 109

Aktywa segmentéw

Spoétka nie andlizuje aktywdw i zobowigzah segmentu w wykorzystywanych przez Zarzgd ELEKTROTIM
zestawieniach do celdéw operacyjnych i analitycznych, gdyz nie dokonuje sie przyporzadkowania do segmentu
aktywodw i zobowigzan.

Informacje geograficzne
Spétka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski.
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4.2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne

Opis pozyciji w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023
zakonczone prace rozwojowe 0 0
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 150 158
inne warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 150 158

Imiany wartosci niematerialnych i prawnych (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2024 - 31.03.2024
Koncesje,
Koszty prac patenty licencje
rozwojowych i podobne
wartosci

Inne wartosci Wartosci
niematerialne niematerialne
i prawne i prawne razem

wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 9 0 5078 5087
na poczgtek okresu

zwiekszenia, z tytutu: 0 0 3 3
- zakup 0 0 3 3
- nabycie spdtek zaleznych 0 0 0 0
zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0

wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 9 0 5081 5090
na koniec okresu

skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczgtek okresu ’ 0 4920 4929
amortyzacja za okres, z tytutu: 0 0 1 1
- planowanych odpiséw 0 0 11 11
- nabycia spétek zaleznych 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
skumuIOV{ana amor.tyzaqa 9 0 4931 4940
(umorzenie) na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty

. 0 0 0 0
wartosci na poczgtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0
- Zzmniejszenia 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty 0 0 0 0

wartosci na koniec okresu

Wartosé netto wartosci

niematerialnych i prawnych 0 0 150 150
na koniec okresu
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Imiany wartosci niematerialnych i prawnych (wedlug grup rodzajowych) za okres 01.01.2023 - 31.12.2023
Koncesje,
patenty Inne wartosci
licencje niematerialne
i podobne i prawne
wartosci

Wartosci
niematerialne
i prawne
razem

Koszty prac
rozwojowych

wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

. 9 0 4894 4903
i prawnych na poczgtek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 0 184 184
- zakup 0 0 184 184
- nabycie spdtek zaleznych 0 0 0 0
zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0
}Nartosc brutto wartosm niematerialnych 9 0 5078 5087
i prawnych na koniec okresu
skumulowana amortyzacja (umorzenie) 9 0 4789 4798
na poczgtek okresu
amortyzacja za okres, z tytutu: 0 0 131 131
- planowanych odpiséw 0 0 131 131
- nabycia spétek zaleznych 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
skumul.oqua amortyzacja (umorzenie) 9 0 4920 4929
na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
0 0 0 0

na poczgtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

. 0 0 0 0
na koniec okresu
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych 0 0 158 158

i prawnych na koniec okresu

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

- wtasne 150 158
uzywane na podstawie umowy najmu,

- dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 0 0
leasingu

Wartosci niematerialne i prawne, razem 150 158
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4.3. Wartosé firmy

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

- o$rodkdéw wypracowujgcych srodki pieniezne 2396 23%6
wartosé firmy, razem 2396 2396
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0
warto$é bilansowa, razem 2396 2396

Imiana stanu wartosci firmy

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.12.2023

stan na poczatek okresu 2396 2396
- zwiekszenia 0 0
- Zmniejszenia 0 0
stan na koniec okresu 2396 2396

Na dzien 31.12.2023 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywdw finansowych osrodkéw
wypracowujacych $Srodki pieniezne (Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych, Zaktadu Sieci Gliwice i Zaktadu
Systemdw Lotniskowych) oraz akcji/udziatéw spdtek zaleznych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywdw nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
wartod¢ firmy. Test ten zostat przeprowadzony przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywodw
pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

Na dzier 31.03.2024 roku nie stwierdzono przestanek $wiadczgcych o potencijalnej utracie wartosci bilansowej
wartosci firmy, zatem w | kwartale 2024 nie dokonano odpisu aktualizujgcego.

44. Rzeczowe aktywa trwate

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

a) srodki trwate, w tym: 19 481 12 265
- grunty 869 869
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 11766 4512
- urzgdzenia techniczne i maszyny 2124 2028
- srodki transportu 4554 4 682
- inne Srodki trwate 168 174
b) srodki trwate w budowie 576 528
Rzeczowe aktywa trwate, razem 20 057 12793
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$rodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

- witasne 6086 6 030

_ Uzywane na podsffJW|e umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 13971 6763
w tym umowy leasingu

$rodki trwate bilansowe, razem 20 057 12793

Imiany srodkéw trwatych (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2024 - 31.03.2024

budynki,
lokale
i obiekty

urzqgdzenia Z : inne
3 srodki Z A
techniczne srodki
: transportu
i maszyny trwate

inZynierii
lgdowej
i wodnej

wartos¢ brutto srodkdw trwatych

na poczatek okresu 869 10 356 9267 13 432 2 004 35928
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 7709 228 248 8 8193
- zakup/modyfikacja umowy 0 7709 228 248 8 8193
- nabycie spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0
zmniejszeniaq, z tytutu: 0 0 0 57 0 57
- sprzedaz i likwidacja 0 0 0 57 0 57
wartosc brutto srodkow trwalych 869 18 065 9495 13623 2012 44064
na koniec okresu

skumulowana amortyzacja 0 5844 7239 8750 1830 23 663
(umorzenie) na poczatek okresu

amortyzacja za okres, z tytutu: 0 455 132 319 14 920
- planowane odpisy 0 455 132 376 14 977
- nabycie spdtki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz i likwidacja 0 0 0 57 0 57
skumulowana amortyzacja 0 6299 7371 9069 1844 24 583
(umorzenie) na koniec okresu

odple z.TyTu’ru frwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartos$ci na poczatek okresu

- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
odple Zotyfu’ru tryvo’re1 utraty 0 0 0 0 0 0
warfos$ci na koniec okresu

wartosc netto srodkow trwalych 869 11766 2124 4554 168 19 481

na koniec okresu
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Imiany srodkéw trwatych (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2023 - 31.12.2023
budynki,

lokale
i obiekty

urzgdzenia > : 2 > : Srodki
a : srodki inne srodki

techniczne trwate

: transportu trwate

i maszyny razem

grunty

inzynierii
lgdowej
i wodnej

warto$¢ brutto srodkdw

869 9 425 8743 11980 1906 32923
tfrwatych na poczatek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 931 788 2137 125 3981
- zakup/modyfikacja umowy 0 931 788 2137 125 3981
- nabycie spoétki zaleznej 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia, z tytutu: 0 0 264 685 27 976
- sprzedaz i likwidacja 0 0 264 685 27 976
wartosc brufto srodkow frwalych 869 10 356 9267 13 432 2004 35928
na koniec okresu
skumulowana amortyzacjo 0 4272 6993 8094 1763 21122
(umorzenie) na poczatek okresu
amortyzacja za okres, z tytutu: 0 1572 244 656 67 2 541
- planowane odpisy 0 1572 508 1 341 94 3515
- nabycie spdtki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz i likwidacja 0 0 262 685 27 974
skumulowana amortyzacia 0 5844 7239 8750 1830 23 663
(umorzenie) na koniec okresu
odp|sY z.*ry‘ru’ru frwatej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na poczagtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
odpmi Z.Tyfu’ru h'.wofej utraty 0 0 0 0 0 0
wartosci na koniec okresu
wartosc nefio srodkow frwatych 869 4512 2028 4682 174 12265

na koniec okresu

Leasing
Warto$¢ aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania zostata zaprezentowana w srddrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej tgcznie ze srodkami trwatymi bedgcymi wtasnosciq Spotki.

Wartosci prawa do uzytkowania, zgodnie z MSSF 16, zostaty przedstawione w tabeli ,Zmiany w aktywach z tyt.
prawa do uzytkowania”.

Inaczgcy wzrost wartosci grupy ,budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej” spowodowany jest
zawarciem w dniu 27.03.2024 roku Aneksu do umowy najmu siedziby Spdtki. W mysl przyjetych ustalen, okres
najmu zostaje przedtuzony do dnia 28.02.2030 roku. Wptyw tej modyfikacji na warto$¢ srodkdw trwatych wynosi
7 709 tys. PLN i koresponduje ze zmiang wartosci dtugoterminowych zobowigzan leasingowych.
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Imiany w aktywach z tyt. prawa do uzytkowania (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2024 - 31.03.2024
budynki,

lokale
i obiekty

urzgdzenia

: $rodki inne srodki  $rodki frwate
techniczne

inzynierii transportu trwate razem

lgdowej | mdszyny

i wodnej

warto$¢ brutto

0 7 430 643 6292 0 14 365
na poczagtek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 7709 0 231 0 7 940
_zawarcie umowy 0 0 0 231 0 231
leasingu
- zmiany wynikajqce 0 7709 0 0 0 7 709
z modyfikacji umow
zmniejszeniaq, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- zc:lfonczeme umowy 0 0 0 0 0 0
leasingu
- zmlctr.wy profilu/ 0 0 0 0 0 0
wykupione
warto$é na koniec okresu 0 15139 643 6523 0 22 305

skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 5068 101 2433 0 7 602
na poczgtek okresu

amortyzacja za okres,

2 tytuty: 0 434 18 280 0 732
- planowane odpisy 0 434 18 280 0 732
- zmlcl')y profilu/ 0 0 0 0 0 0
wykupione
- amortyzacja
zakohczonego leasingu/ 0 0 0 0 0 0
zwrot
- zmiany profilu/

. 0 0 0 0 0 0
wykupione
skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 5502 119 2713 0 8334
na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na poczagtek okresu
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu

warto$é netto

X 0 9 637 524 3810 0 13971
na koniec okresu
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Imiany w aktywach z tyt. prawa do vzytkowania (wedtug grup rodzajowych) za okres 01.01.2023 - 31.12.2023
budynki,

lokale
i obiekty

urzgdzenia
techniczne
i maszyny

$rodki inne srodki  $rodki frwate
transportu trwate razem

inzynierii
lgdowej
i wodnej

warto$¢ brutto

0 6523 643 4915 0 12 081
na poczagtek okresu
zwiekszeniaq, z tytutu: 0 907 0 1796 0 2703
_zawarcie umowy 0 0 0 1796 0 1796
leasingu
- zmiany wynikajqce 0 507 0 0 0 907
z modyfikacji umow
zmniejszeniaq, z tytutu: 0 0 0 419 0 419
—zc:lfonczeme umowy 0 0 0 142 0 142
leasingu
- zmiany profilu/ 0 0 0 277 0 277
wykupione
warto$é na koniec okresu 0 7 430 643 6292 0 14 365

skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 0 3578 29 1778 0 5385
na poczgtek okresu

amortyzacja za okres,

2 tytuty: 0 1490 72 655 0 2217
- planowane odpisy 0 1 490 72 943 0 2 505
- zmlcl')y profilu/ 0 0 0 0 0 0
wykupione

- amortyzacja

zakohczonego leasingu/ 0 0 0 142 0 142
zwrot

- zmiany profilu/ 0 0 0 146 0 146
wykupione

skumulowana

amortyzacja (umorzenie) 0 5068 101 2433 0 7 602
na koniec okresu

odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na poczagtek okresu

- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0

odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu

warto$é netto

X 0 2362 542 3 859 0 6763
na koniec okresu
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Imiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

a) stan na poczatek okresu 4 890 4058
b) zwiekszenia, z tytutu: 0 832
przeszacowania do wartosci godziwej 0 832
d) stan na koniec okresu 4 890 4890
nieruchomosci inwestycyjne 4 890 4 890

4.5. Aktywa finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

w jednostkach powigzanych 644 644
udziaty lub akcje 644 644
w pozostatych jednostkach 1160 1328
udziaty lub akcje 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe (w tym lokaty i kaucje) 1160 1328
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1804 1972

Imiana stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych (wedtug grup rodzajowych)

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.12.2023
stan na poczatek okresu 1972 3038
udziaty lub akcje 644 644
udzielone pozyczki 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1328 2 394
zwiekszenia 0 0
udziaty lub akcje (podniesienie kapitatu) 0 0
udzielone pozyczki 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
zmniejszenia 168 1066
udziaty lub akcje (aktualizacja) 0 0
udzielone pozyczki 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 168 1 066
stan na koniec okresu 1804 1972
udziaty lub akcje 644 644
udzielone pozyczki 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1160 1328
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Naleznosci

Spétka dla celdw prezentacji w §rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wyodrebnia klase naleznoici. W czeéci dtugoterminowej naleznosci prezentowane sq w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w jednej pozyciji.

4.6. 1Iobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe diugoterminowe

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Kredyty i pozyczki 0 0

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 0 0

Zobowigzania finansowe krotkoterminowe

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Kredyty, pozyczki, papiery dtuzne 0 61
Zobowiqgzania krétkoterminowe, razem 0 61

4.7. Akitywa orazrezerwa na odroczony podatek dochodowy

Imiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. na poczgtek okresu, w tym: 9456 4900
a) odniesionych na wynik finansowy 9 456 4900
2. Iwiekszenia 9679 9 456
a) g?zgij?jigr\l/ey rr:ﬁ \;vk;r;iLlJ(JrLir:'\onsowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 9 679 9 456
odpisy aktualizujgce naleznosci 1143 955
odpisy aktualizujgce zapasy 559 559
niewyptacone wynagrodzenia 0 0
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1 900 1730
rezerwda na naprawy gwarancyjne 2522 2 538
inne 3 555 3674
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiqgzku ze stratq podatkowqg 0 0
3. Imniejszenia 9 456 4 900
a) g;jzr(;ijzs:iigr\li/ 21? wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 9 456 4900
4 Stan ak.tywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9679 9 456
na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy: 9 679 9 456
odpisy aktualizujgce naleznosci 1143 955
odpisy aktualizujgce zapasy 559 559
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niewyptacone wynagrodzenia 0 0
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1 900 1730
rezerwa na naprawy gwarancyjne 2522 2 538
inne 3 555 3674
b) odniesionych na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowqg 0 0
c) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
d) odniesionych na wartos¢ firmy 0 0

Zarzad nie zdecydowat sie na utworzenie aktywa podatkowego od straty wygenerowanej na sprzedazy akcji
ZEUS S.A., z uwagi na brak planéw warunkujgcych jego rozliczenie w przysztosci. Sytuacja bedzie monitorowana
w kolejnych okresach sprawozdawczych, a w przypadku zidentyfikowania przestanek umozliwiajgcych
wykorzystanie starty, aktywo zostanie utworzone lub strata rozliczona.

Imiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. na poczgtek okresu, w tym: 843 1532
a) odniesionej na wynik finansowy 843 1532
2. ZIwiekszenia 2199 843
a) ;);:Iyr;Le}:Ji?ne na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych, 2199 843
wyceny naleznosci 0 0
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 0 0
srodki trwate i WNiP 2 034 670
pozostatych 165 173
3. Imniejszenia 843 1532
a) g?zgijtée(s:iigcilpnci] wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami 843 1 532
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2199 843
na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy, z tytutu: 2199 843
wyceny naleznosci 0 0
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 0 0
srodki frwate i WNiP 2034 670
pozostatych 165 173
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
c) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0
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4.8. Iapasy

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

a) materiaty 2814 1242
b) potprodukty i produkty w toku 1797 1634
c) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 4611 2876
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw 2944 2944
Zapasy, razem brutto 7 555 5820

Imiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-

31.03.2024 31.12.2023
Stan na poczgtek okresu 2944 3110
a) zwiekszenia 0 21
b) wykorzystanie 0 0
c) rozwiqzanie 0 187
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw na koniec okresu, w tym: 2944 2944
materiaty 2944 2944

W | kwartale 2024 roku Spdtka nie dokonata aktualizacji wartosci zapasdw. Nie nastgpito réwniez rozwigzanie
odpiséw.

4.9. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
- nalezno$ci od jednostek powigzanych 0 102
- naleznosci od pozostatych jednostek 69 750 165 368
- czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1555 1687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto, razem 71 305 167 157
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Naleznosci krétkoterminowe

Z| elektrotim

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

a) naleznosci od jednostek powigzanych 0 102

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 102

- do 12 miesiecy 0 102

- powyzej 12 miesiecy 0 0

Pozostate naleznosci 0 0

b) naleznosci od pozostatych jednostek 69 750 165 368

Aktywa finansowe (MSSF 9) 61779 159 962

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 61779 159 962

- do 12 miesiecy 58 584 158 578

- powyzej 12 miesiecy 3195 1384

Aktywa finansowe (poza MSSF 9) 797N 5406

- Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0

- Pozostate naleznosci, w tym: 797 5406
z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych Swiadczen 3937 3680

nadwyzka ZFSS 0 0

inne 4034 1726

dochodzone na drodze sqdowej 0 0

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 69 750 165 470

c) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 7 489 6512

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 77 239 171 982

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa po przeliczeniu na PLN)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
a) w walucie polskiej 74 925 170 873
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 2314 1109
Naleznosci krotkoterminowe, razem 77 239 171 982

Imiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych

01.01.2024-
31.03.2024

w tys. PLN
01.01.2023-
31.12.2023

Stan na poczgtek okresu 6512 5214
a) zwiekszenia, z tytutu: 1091 1539
odpiséw na naleznosci przeterminowane i zagrozone 1091 1539
b) zmniejszenia, z tytutu: 114 241
likwidaciji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 114 76
spisania z wierzytelno$ciami niesciggalnymi 0 165
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 7 489 6512
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

a) do 1 miesigca 31998 30 406
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20 855 108 430
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 134 13774
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 169 195
e) powyzej 1 roku 4281 1741
f) nalezno$ci przeterminowane 10 861 11 060
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 68 298 165 606
el} odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6519 5542
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 61779 160 064

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) - z podziatem na naleznosci niesptacone
w okresie

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

a) do 1 miesigca 2979 3314
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 194 82
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 139 0
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 641 1626
e) powyzej 1 roku 6 908 6038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 10 861 11 060

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 5432 5261

f)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 5429 5799

4.10. Akiywa i zobowigzania z tytutu uméw

Rozliczenie aktywdw z tytutu umoéw w trakcie realizaciji (MSSF 15)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Ustugi w trakcie realizacji na koniec poprzedniego okresu 21 305 57 645
Ustugi w trakcie realizacji na dzieh przejecia kontroli 0 0
Ustugi w trakcie realizacji na koniec biezgcego okresu 33 409 21 305
Wplyw na przychody za biezqcy okres sprawozdawczy 12104 -36 340
Koszty aktywowane dot. uméw w trakcie realizacji na koniec poprzedniego okresu 34120 53 442
Koszty aktywowane dot. uméw w trakcie realizacji na dzien przejecia kontroli 0 0
Koszty aktywowane dot. uméw w trakcie redlizacji na koniec biezgcego okresu 38 503 34120
Wptyw na koszt wytworzenia za biezqcy okres sprawozdawczy 4383 -19 322
Wptyw na wynik finansowy per saldo 7721 -17 018
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Aktywa z tyt. umowy dotyczg oszacowanych na dzieh 31.03.2024 roku przychoddw z tytutu umdw budowlano-
montazowych.

Dodatkowe informacje dotyczgce uméw w trakcie realizacji (MSSF 15

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Szacowana kwota naleznosci z tyt. umdw w trakcie realizacii 33 409 21 305
Szacowana kwota zobowigzan z tyt. umdw w trakcie realizacji 38 503 34120
Kwota zatrzymanych kaucji i zabezpieczeh gwarancyjnych z tyt. wykonanych prac 3301 3254
Kwota zaliczek otrzymanych na poczet realizacji dostaw i ustug 1809 4721

4.11. S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 49199 31991
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 49 199 31 991
- inne $rodki pieniezne 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 49 199 31 991

4.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

a) warto$¢ poczatkowa na poczgtek okresu 0 1872
b) zwiekszenia z tytutu przekwalifikowanie do aktywdw do zbycia 0 0
c) zmniejszenia, z tytutu: 0 1872
aktualizacji wartosci aktywa 0 1872
sprzedaz 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, na koniec okresu 0 0

W zwigzku z dokonanym w 2023 roku odpisem oraz sprzedazg w | kwartale 2024 roku wszystkich akcji spdtki
ZEUS S.A., wartos¢ aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy na dzieh 31.03.2024 roku wynosi 0 tys. PLN.
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4.13. Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy (struktura) 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024 31.03.2024

warto$¢ nominalna jednej
akcji w PLN

b) seria/emisja A B C A C C D

[¢)) 1 1 1 1 1 1 1

na na na na na na na

C rodzaj akcji L . L L . . .
) | ] okaziciela okaziciela okaziciela okaziciela okaziciela okaziciela okaziciela

d)  rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte
e) liczba akcji w tys. sztuk 5206 794 91 5206 m 24 3683
g wartosc seri/emisi wg wartosci 5206 794 91 5206 1 24 3683
nominalnej w tys. PLN
g) sposéb pokrycia kapitatu gotéwka gotdwka gotéwka gotéwka gotdwka gotdwka gotdwka
h)  datarejestracji 30-11-1998 18-10-2006  27-02-2009  30-11-1998  28-02-2011 11-04-2013 11-05-2007
i) 5:;‘;’)0 do dywidendy (od 01-01-1999  01-01-2006  01-01-2009  01-01-1999  01-01-2011  01-01-2013  01-01-2007
Kapitat zaktadowy, razem w tys. PLN 9 983

Zyski zatrzymane i zysk netto

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

- Pozostate kapitaty rezerwowe 40 336 40 336
- Zysk (strata) z lat ubiegtych 22 428 -18 309
- Zysk (strata) netto 4812 40737
Zyski zatrzymane, razem 67 576 62764

4.14. Rezerwy

Imiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych (wedtug tytutéw)

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

a) stan na poczatek okresu 12704 2 459
rezerwy nd naprawy gwarancyjne 12 235 2098
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 469 361
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

b) zwiekszenia, z tytutu: 170 11097
rezerwy nd naprawy gwarancyjne 170 10 989

rezerwy na $wiadczenia pracownicze 108
rezerwy na kary umowne

pozostate

c) wykorzystanie, z tytutu:

rezerwy nd naprawy gwarancyjne
rezerwy na $wiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

O O O O o o o o
O O O O o o o

pozostate
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d) rozwiqzanie, z tytutu: 258 852
rezerwy na naprawy gwarancyjne 258 852
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

e) stan na koniec okresu 12 616 12 704
rezerwy na haprawy gwarancyjne 12147 12 235
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 469 469
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

Imiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wedtug tytutow)

w tys. PLN

01.01.2024- 01.01.2023-
31.03.2024 31.12.2023

a) stan na poczatek okresu 19 539 16 786
rezerwy nd haprawy gwarancyjne 1120 955
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 9 065 8 557
rezerwy na kary umowne 9 225 7274
pozostate 129 0

b) zwiekszenia, z tytutu: 1599 11 339
rezerwy nd naprawy gwarancyjne 60 425
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1539 8 684
rezerwy na kary umowne 0 2101
pozostate 0 129

c) wykorzystanie, z tytutu: 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

d) rozwiqzanie, z tytutu: 5037 8 586
rezerwy na naprawy gwarancyjne 56 260
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 641 8176
rezerwy na kary umowne 4340 150
pozostate 0 0

e) stan na koniec okresu 16 101 19 539
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1124 1120
rezerwy na Swiadczenia pracownicze 9 963 9 065
rezerwy na kary umowne 4885 9 225
pozostate 129 129
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4.15. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

Zobowigzania finansowe (MSSF 9) 27 665 69 372

- wobec jednostek powigzanych 0 522
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 601 68 465
- zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw trwatych 64 385
Zobowigzania finansowe (poza MSSF 9) 3 364 24 262

- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1568 21250
- z tytutu wynagrodzeh 1720 2 849
- inne 76 163
- bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, razem 31029 93 634

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (brutto) - przed terminem wymagalnosci i przeterminowane

w tys. PLN
31.03.2024 31.12.2023

a) Zobowiqgzania przed terminem wymagalnosci 26 150 64 449
b) Zobowigzania przeterminowane 1451 4538
do 1 miesigca 1 346 4205
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 102 305
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3 11
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 13
powyzej 1 roku 0 4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 27 601 68 987

4.16. Zobowigzania z tytutu leasingu

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Q) Zobowigzania krétkoterminowe 2 908 3047
b) Zobowigzania dtugoterminowe 10121 2773
Zobowiqgzania z tyt. uméw leasingu, najmu i innych o podobnym charakterze, razem 13 029 5820

Dodatkowe informacje dotyczqgce leasingu (MSSF 16)

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
a) Odsetki z tytutu leasingu 211 798
b) Koszt leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw niskocennych aktywow 66 289
c) Warto$¢ ptatnosci z tytutu leasingu (sptata kapitatu) 815 2925
Razem 1092 4012
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Spdétka nie ujmuje zobowigzanh z tytutu leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw, w odniesieniu do ktérych
bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. Ponadto, w wartodci zobowigzan leasingowych nie ujmuje sie
warunkowych optat leasingowych zaleznych od czynnikdw innych niz indeks lub stawka.

4.17. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023

- Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 17
- Dotacje 0 0
- Inne przychody operacyjne 5193 288
Pozostate przychody operacyjne, razem 5194 305

Na wartos¢ 5 193 tys. PLN wykazang w pozycji ,,Inne przychody operacyjne” sktadajqg sie gtéwnie przychody
z tytutu rozwigzania rezerwy na kary umowne w zwigzku z podpisaniem ugody z kontrahentem i ofrzymane przez
Spoétke odszkodowania.

Pozostate koszty operacyjne

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023
- Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
- Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 2 -39
- Inne koszty operacyjne 680 1 690
Pozostale koszty operacyjne, razem 682 1651

Inne koszty operacyjne

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023

a) Utworzone rezerwy, z tytutu: 0 1515
inne, w tym przewidywane straty na kontraktach 0 1515
b) Pozostate, w tym: 680 175
spisanie naleznosci 0 0
koszty odsprzedawanych ustug 35 20
szkodly z tytutu zdarzen komunikacyjnych 10 11
koszty sqgdowe 25 2
darowizny 7 5
kary umowne i odszkodowania 472 104
inne koszty 131 33
Inne koszty operacyjne, razem 680 1690
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Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023
- Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 114 0
- Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci -197 -46
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, razem -83 -46

4.18. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
w tys. PLN
01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023

- Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- Odsetki 300 808
- Lysk ze zbycia inwestycji 0 0
- Aktualizacja wartosci inwestycji 18 0
- Inne 27 12
Przychody finansowe, razem 345 820

Koszty finansowe

w tys. PLN

01.01.-31.03.2024 01.01.-31.03.2023

- Odsetki 626 426
- Strata ze zbycia inwestyciji 34 0
- Aktualizacja wartoéci inwestycji 28 0
- Inne 894 49
Koszty finansowe, razem 1582 475

Na warto$¢ 894 tys. PLN wykazang w pozycji ,Inne” w gtdwnej mierze sktadajg sie dyskonto naleznosci
dtugoterminowych (kaucje) oraz odpisy aktualizujgce.

4.19. Zysk (strata) na sprzedazy vdziatow jednostek podporzgdkowanych

W I kwartale 2024 roku nastgpita sprzedaz jednostki zaleznej ZEUS S.A. Z uwagi na odpisy aktualizacyjne dokonane
w okresach poprzednich, jednostkowa strata na sprzedazy akcji wyniosta 34 tys. PLN.

4.20. Odpis wartosci firmy

Na dzien 31.12.2023 roku Zarzqgd ELEKTORTIM S.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne, do ktérych przypisana zostata wartosé firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej osrodka,
wigcznie z wartociq firmy, z jego wartoscig odzyskiwalng, przyjmujgc nastepujgce zatozenia: okres
prognozowania przeptywdw pienieznych - 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta - 11%
i stwierdzit, ze nie nastgpita utrata wartosci o$rodka oraz odnosnej wartosci i nie dokonano odpisu

aktualizacyjnego.
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Na dzieh 31.03.2024 roku nie stwierdzono przestanek $wiadczgcych o potencjalnej utracie wartosci bilansowej
wartosci firmy, zatem w | kwartale 2024 nie dokonano odpisu aktualizujgcego.

4.21. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie objetym $§rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spdtka korzystata
z lokat zabezpieczajgcych na okresy dtuzsze niz 12 miesiecy.

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
a) lokaty i kaucje zabezpieczajgce powyzej 12 m-cy 1160 1328
b) pozyczki udzielone 0 0

Zobowigzania z tytutu kredytéw

w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023
a) kredyty dtugoterminowe 0 0
b) kredyty krétkoterminowe 0 0

Na dzieh 31.03.2024 roku kredyty i pozyczki nie wystepujg.

Instrumenty pochodne
Spdtka stosuje transakcje pochodne jako zabezpieczenie istniejacych ptatnosci walutowych.

Zestawienie transakciji zabezpieczajgcych typu forward na dzien 31.03.2024

Rodzaqj instrumentu L1 LT Kurs Data LT Strona Zysk/ strata

L LGS Ll G R EIT termino rozliczenia I transakciji w PLN
umowy  w EUR/USD wy w PLN 1

pochodnego

j foward 11221618 09 55 2024 30000000  EUR 43313 02042024 129939000 29K j093258
kupno S.A.

p FowordT1380067 55032024 15000000 EUR 43341 27052024 65011500 PO 45655
Koo SA.

3 foward 11333116 95039024 15000000 EUR 43263 27052024 64894500 0K 349657
kupno S.A.

4 Forward 11348286 50 039024 15000000  EUR 43218 28062024 64827000 "POK 40085
Koo SA.

5 Foward 1259601 56092024 20000000 EUR 43534 30082024 87048000 L™ 510408
sprzedaz S.A.

¢ Forward 11259606 o0 00 2024 30000000  EUR 43564 13092024 130692000 MOONK 734873
sprzedaz S.A.

7 Foward 11221596 o9 002024 20000000  USD 40145 02042024 80290000 29K ;007,06
kupno SA.

8 oo 11717 0c032024 15000000 USD 39608 10052024 9412000 O 515517
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Reklasyfikacje aktywow finansowych
W okresie objetym §réddrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem nie przeprowadzono reklasyfikacji
aktywoéw finansowych.

Zarzgdzanie ryzykami

Z uwagi na dominujgcy charakter ELEKTROTIM S.A. w Grupie, zidentyfikowane na poziomie jednostkowym ryzyka
sq tozsame z ryzykami opisanymi w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie 2.21. niniejszego raportu.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci, pod kgtem zalegania oraz strukture wiekowq zalegtych
naleznosci Spotki nie objetych odpisem oraz strukture wiekowq zalegtych zobowigzan Spdtki, przedstawiono
w tabelach ponizej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto na 31.03.2024

w tys. PLN
r(‘)j:;?;:; Naleznosci Odpisy w %

Q) nieprzeterminowane 1087 57 437 1.89%
b) przeterminowane do 1 miesigca 200 2977 6,72%
c) przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 194 0,00%
d) przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 139 139 100,00%
e) przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 641 641 100,00%
f) przeterminowane powyzej 1 roku 4 452 6910 64,43%

Razem 6519 68 298 9,54%
al ?L(stilz aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw 6519 6519

Razem 0 61779

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu (brutto) - przed terminem wymagalnosci i przeterminowane
w tys. PLN

31.03.2024 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto): 27 601 68 987
a) zobowiqzania przed terminem wymagalnosci 26 150 64 449
b) zobowiqzania przeterminowane 1451 4538
do 1 miesigca 1 346 4205
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 102 305
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3 11
powyzej é miesiecy do 1 roku 0 13
powyzej 1 roku 0 4
Zobowigzania z tytutu leasingu i prawa do najmu, razem (brutto): 13 029 5820
a) zobowigzania przed terminem wymagalnosci 13029 5820
b) zobowiqzania przeterminowane 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu (brutto), razem 40 630 74 807
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4.22. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdélnosci zobowiqgzaniach
warunkowych

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesztych zdarzenh, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki.

Posiadane przez spotke linie gwarancyjne i ich wykorzystanie

Spoétka posiada na dzieh 31.03.2024 roku tgcznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego wykonania, na czas
gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wysokosci 274 400 tys. PLN i 6 000 tys. EUR. Wykorzystanie na dzien
31.03.2024 roku wynosi 97 777 tys. PLN i 1 900 tys. EUR.

Na zlecenie ELEKTROTIM bank wystawit gwarancje nalezytego wykonania kontraktu do kwoty 259 tys. PLN dla
spotki ZEUS S.A., ktérej beneficjentem jest spdtka prawa handlowego. Gwarancja jest wazna do 15.02.2025 roku.

4.23. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiegowej na jednq akcje

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej, tj. réznicy pomiedzy sumg aktywow,
a kapitatami obcymi firmy, oraz liczby akciji.
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz wartodci ksiegowej oraz liczby akcji zwyktych

powiekszonej o potencjalng liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.
Szczegdtowe wartosci wskaznika za rok 2024 i 2023 przedstawione zostaty w tabeli ponizej.

Wartos$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 121 929 117117
Liczba akcji (w szt.) 9 983 009 9 983 009
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 12,21 11,73
Rozwodniona liczba akgcji (w szt.) 9 983 009 9 983 009
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 12,21 11,73

4.24. Sposob obliczenia zysku (straty) na jednq akcje zwyktq oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jednqg akcje zwyklq

Zysk na jednq akcje zwyktq jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskdw za dany okres oraz sredniowazonej liczby
akcji zwyktych z danego okresu. Sredniowazona liczba akcji zwyktych jest obliczana jako iloraz sumy liczby akcji
z kohca kazdego miesigca danego okresu oraz liczby miesiecy w okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktqg jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskdw za dany okres oraz
sredniowazonej liczby akcji z danego okresu powiekszonej o Sredniowazong potencjalng liczbe akcji, do
wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

Szczegdtowe wartosci wskaznika za rok 2024 i 2023 przedstawione zostaty w tabeli ponize;.
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01.01-31.03.2024 01.01-31.03.2023
Zysk (strata) netto (w tys. PLN) 4812 5964
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 9 983 009 9 983 009
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,48 0,60
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 9 983 009 9 983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,48 0,60

4.25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie
sqg one istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen
i warunkdéw panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupdw Spdtka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku
poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcdw i wyboru spoérdd kilku najkorzystniejszych ofert.

Jednostki Kluczowe Pozostate podmioty

01.01.-31.03.2024 z : . g .
wspotzalezne kierownictwo powigzane

Zakup towardw i ustug - - 100
Sprzedaz towardw i ustug - -
Przychody z najmu nieruchomosci - -
Przychody finansowe - -
Sprzedaz $rodka trwatego - -

Naleznosci - -

o O O O o o

Zobowigzania - -

01.01.-31.12.2023 wipblzaleine  kietownichwo . powiggane
Zakup towardw i ustug - - 7 234
Sprzedaz towardw i ustug - - 2
Przychody z najmu nieruchomosci - - 498
Przychody finansowe - - 11
Sprzedaz $rodka trwatego - - 0
Naleznosci - - 102
Zobowigzania - - 522

4.26. Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia, ktére wystqpity w okresie raportowania oraz po dniu bilansowym i mogg mie¢ wptyw na wyniki
kolejnych kwartatdw zostaty szerzej opisane w punktach 5.14.i5.15.
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5. POZOSTALE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

5.1. Kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiqgzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé lub czestotliwosé

W okresie od 01.01.2024 r. do 31.03.2024 r. w ELEKTROTIM S.A. oraz w Grupie Kapitatowej nie wystgpity nietypowe,
ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwos$e, pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat
wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne zdarzenia gospodarcze, za wyjgtkiem opisanej szerzej w punkcie
5.14. sprzedazy 100% posiadanych akcji w kapitale spotki zaleznej ZEUS S.A.

5.2. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Wyniki Spdtki i skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM charakteryzujg sie sezonowosciq.
Zaobserwowano powtarzajgcq sie tendencje - w | kwartale notowano straty bqdz niewielkie zyski oraz
stosunkowo niskg rentowno$¢ sprzedazy, ktére w kolejnych kwartatach sukcesywnie wzrastaty, uzyskujgc
najwieksze wartosci w Il i IV kwartale. Jest to zwigzane gtdwnie z sezonowosciq realizowanych prac
budowlanych i wptywem warunkdw pogodowych. Dodatkowo sezonowo$¢ podlega modyfikacjom
w zaleznosci od charakteru realizowanych kontraktow.

5.3. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

Nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

5.4. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majq istotny
wplyw na wartosé godziwqg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sq ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Nie wystgpity zmiany majgce istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki.

5.5. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
poizyczki, w odniesieniv do kitérych nie podjeto iadnych dziatlan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W | kwartale 2024 roku nie wystgpito niesptacenie kredytu lub naruszenie istotnych postanowien umow kredytu,
co do ktérych nie podjeto by dziatah naprawczych przed kohcem okresu sprawozdawczego.

5.6. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniv na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W | kwartale 2024 roku ELEKTROTIM S.A. nie dokonat wyptaty dywidendy.

Zarzgd ELEKTROTIM S.A. zarekomendowat podziat zysku za rok 2023, ktéry wynosi 40 736 714,33 PLN,
w nastepujgcy sposdb: cze$c zysku, 1j. kwote 24 957 522,50 PLN przeznaczyé na dywidende, czyli 2,50 PLN na
1 akcje ELEKTROTIM S.A., a kwote 15 779 191,83 PLN przeznaczy¢ na zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

W dniu 23 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu.

Proponowana wysoko$¢ dywidendy stanowi 61% jednostkowego zysku netto za rok 2023, czyli miesci sie
w przedziale 50% - 75%, okresSlonym w ,,Polityce wyptaty dywidendy ELEKTROTIM S.A. na lata 2023 - 2025".
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Whniosek zostanie przedtozony Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, ktére podejmie
ostatecznqg decyzje o podziale zysku.

5.7. Inne informacje, ktére mogq w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Czynniki pozytywne oraz czynniki negatywne, ktére mogg w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacii

majgtkowej, finansowej i wyniku Spdftki, zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 5.15.

5.8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqgcych emitenta oraz czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wplyw na sréodroczne skrécone sprawozdanie
finansowe

Sprzedaz akcji ZEUS S.A. oraz utrata kontroli nad spétkq zaleing

W | kwartale 2024 roku wszystkie akcje ZEUS S.A. bedqgce wtasnoscig ELEKTROTIM S.A. zostaty sprzedane,
a w konsekwenciji na dziehn 31.03.2024 roku Grupa Kapitatowa sktadata sie z dwdch podmiotdw: ELEKTROTIM S.A.
oraz OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0.

W zwigzku ze sprzedazq wszystkich akcji spdtki zaleznej ZEUS S.A. przez ELEKTROTIM S.A., a tym samym wyjsciem
spotki zaleznej z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu skonsolidowanym

za | kwartat 2024 roku nastgpito rozliczenie transakcji sprzedazy posiadanych akcji.

Tym samym, w ramach procesu dekonsolidacii, zaksiegowane zostaty skutki utraty kontroli nad ZEUS S.A., co jest
vjete w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za | kwartat 2024 roku jako
nadwyzka niematerialnej ceny sprzedazy nad istotnie ujemng wartosciq zbywanych aktywdw netto. Spdtka
ZEUS S.A. w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalnodci operacyjnej a bilans na dzien utraty kontroli,
wedtug najlepszej wiedzy ELEKTROTIM S.A., nie odbiegat istotnie od sporzgdzonego na dzieh 31.12.2023 roku.

Najwazniejsze umowy zawarte w | kwartale 2024

Spdtka, dziatajgc jako Lider w konsorcjum ze spdtkg z Grupy Kapitatowej, 1j. OSTOYA-DataSystem Sp. z o.0.,
zawarta w dniu 31.01.2024 roku ze Skarbem Panstwa - Komendantem Gtéwnym Strazy Granicznej z siedzibg
w Warszawie umowe, ktérej przedmiotem jest budowa zabezpieczenia granicy panstwowej z Biatorusig na
odcinku rzeki Bug w Nadbuzanhskim Oddziale Strazy Granicznej. Warto§¢ umowy brutto wynosi 279 210 000,00
PLN, tj. netto 227 000 000,00 PLN.

Spdétka zawarta w dniu 24.01.2024 roku umowe z TAURON Dystrybucija S.A., ktérej przedmiotem jest budowa linii
kablowej 110 kV pomiedzy GPZ Walecznych a GPZ Kurkowa we Wroctawiu, o wartosci brutto 29 384 700,00 PLN,
1j. neftto 23 890 000,00 PLN.

Spoétka zawarta w dniu 16.02.2024 roku umowe z Centrum Zasobdw Cyberprzestrzeni Sit Zbrojnych w Warszawie,
ktérej przedmiotem jest budowa pola antenowego oraz modernizacja serwerowni w Gdansku, o wartosci brutto
18 779 120,02 PLN, tj. netto 15 267 577,25 PLN.

Spoétka zawarta w dniu 19.02.2024 roku umowe limitu kredytu wielocelowego z Powszechng Kasq Oszczednosci
Bank Polski S.A., w ramach ktérej Bank udzielit Spdtce limitu w wysokosci 25 min PLN, ktéry moze by wykorzystany
do kwoty 10 min PLN jako kredyt, a w pozostatej czesci jako gwarancje.
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Spoétka zawarta w dniu 21.02.2024 roku umowe z Portem Lotniczym w Szczecinie, ktérej przedmiotem jest
wykonanie systemu pomocy nawigacyjnych na Lotnisku Szczecin-Golenidw wraz z infrastrukturg towarzyszgca,
o wartosci brutto 11 550 430,56 EUR, tj. netto 9 390 593,95 EUR.

Spoétka zawarta w dniu 15.03.2024 roku umowe z TAURON Nowe Technologie S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktérej
przedmiotem jest realizacja prac zwigzanych z biezgcq eksploatacjq i prowadzeniem prac dodatkowych na
sieciach oéwietleniowych na obszarze: Ktodzko, Nowa Ruda, Boréw, Domiandw, tagiewniki, Jordanéw $I.,
Kondratowice, Otawa, Siechnice, Strzelin, Wigzow, Zérawina oraz Wroctaw, o wartoéci brutto 31 980 000,00 PLN,
1j. netto 26 000 000,00 PLN.

Zakonczenie przeglgdu opciji strategicznych

W wyniku sprzedazy w marcu 2024 roku wszystkich posiadanych akcji ZEUS S.A., Spdtka zakohczyta przeglad opciji
strategicznych dla jednostek zaleznych z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, o czym poinformowata raportem
biezgcym nr 13/2024 w dniu 23.04.2024 roku, po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej Spdiki.

5.9. stanowisko zarzgdu odnoénie mozliwoéci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzgd Spdtki nie opublikowat prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikdw finansowych ELEKTROTIM
S.A. oraz Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM. W opinii Zarzgdu wystepujgce niepewnosci nie pozwalajg prezentowad
prognoz z akceptowalng doktadnoscia.

5.10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniv emitenta na dzieh przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie
gltoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Akcje Spodtki ELEKTROTIM S.A. nie sq uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia do jednego gtosu.
Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej, tj. Spdtki ELEKTROTIM S.A., posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej
liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke na dzien przekazania
do publicznej wiadomosci niniejszego raportu okresowego:

Krzysztof Folta z zong

1 Ewq Folta 1721 864 17.25% 1721 864 17.25%
2 Krzysztof Wieczorkowski 1319 534 13,22% 1319 534 13,22%
3 Allianz Polska OFE 979 236 9.81% 979 236 9.81%
4 Mirostaw Nowakowski 608 030 6,09% 608 030 6,09%

5 NOT'O”O'F?TENgie”O”de” 584 244 5,85% 584 244 5,85%
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Lista akcjonariuszy sporzgdzona zostata wedtug udziatdw w kapitale zaktadowym Spdtki wynoszgcym
9 983 009,00 PLN.

W okresie od przekazania raportu rocznego za rok 2023 nie wystqpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta.

5.11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce ELEKTROTIM S.A. na dzien
przekazania raportu okresowego.

Osoby zarzqdzajgce Spo6tkg ELEKTROTIM S.A.

Udziat w kapitale Liczba gloséw  Udziat w ogdlnej liczbie
zakiadowym na WZ gltoséw na WZ

Imie i nazwisko/

Funkeja Liczba akciji

Dariusz Kozikowski/

Cztonek Zarzqdu 4980 0.05% 4980 0,05%

Osoby nadzorujgce Sp6tke ELEKTROTIM S.A.

Udziat w kapitale Liczba gloséw  Udziat w ogélnej liczbie
zakiadowym na WZ gltoséw na WZ

Imie i nazwisko/ Liczba akeji

Funkcja

Jan Walulik/

Crtonek Rady Nadzorczej 410 000 411 % 410 000 411%

W okresie od przekazania raportu rocznego za rok 2023 nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta
przez osoby zarzqgdzajgce i nadzorujgce.

5.12. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem okresowym dla Emitenta oraz dia catej Grupy Kapitatowej nie wszczeto
zadnych postepowan przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administraciji publicznej, dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Spotki.

5.13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleinqg poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezelitaczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwaranciji stanowi réwnowarto$é co najmniej 10% kapitatéw
wiltasnych emitenta

W | kwartale 2024 roku Spdtka, ani jednostka zalezna, nie udzielity poreczenia kredytu lub pozyczki lub gwarancii
stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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5.14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiqzan przez emitenta

SPRZEDAZ | DEKONSOLIDACJA SPOLKI ZALEZNEJ ZEUS S.A.

Dnia 24.01.2024 roku sqd upadtosciowy wydat postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia majgtku ZEUS S.A.
poprzez ustanowienie Tymczasowego Nadzorcy Sqgdowego. Z uwagi na fakt, ze spdtka nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej, w zasadzie wszelkie czynnosci prawne spdtki dotyczqce jej majatku przekraczaty zakres
zwyktego zarzqadu i wymagaty zgody Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego, o czym spdtka ZEUS zostata
pouczona.

W wyniku prowadzonych dziatan, Spbétka w | kwartale 2024 roku znalazta podmiot zainteresowany nabyciem
akciji, a umowa sprzedazy akcji zostata podpisana dnia 27.03.2024 roku. O przeprowadzonej transakcji Spdtka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 12/2024 z tegoz samego dnia, a konstytutywny wpis w rejestrze

akcjonariuszy zostat dokonany dzieh pdzniej, 1j. 28.03.2024 roku.

W zwigzku ze ztozonym uprzednio wnioskiem o ogtoszenie upadtosci, spdtka ZEUS S.A. utracita wszelkie
posiadane $wiadectwa bezpieczehstwa przemystowego oraz zdolno$¢ do realizacji projektéw z uwagi na
utracone zasoby kadrowe i sprzetowe, zatem sprzedaz akcji w ocenie Zarzqadu Spdtki nie stanowi zrodta
potencjalnej konkurencii na rynku, na ktérym dziata ELEKTROTIM S.A.

W dniu 23 kwietnia 2024 roku Sad Rejonowy Gdansk-Péthoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie w przedmiocie ogtoszenia upadtosci ZEUS S.A. oraz m.in. wezwat wierzycieli upadtego do
zgtoszenia wierzytelnosci syndykowi za poérednictwem systemu teleinformatycznego w terminie 30 dni oraz
wyznaczyt syndyka, ktérego funkcje bedzie petni¢ Krzysztof Lipihski (numer licencji 1517).

POZYSKANE ZAMOWIENIA/PORTFEL ZAMOWIEN

Pierwszy kwartat 2024 r. ELEKTROTIM S.A. zakohczyt z rekordowym portfelem zamdwien na poziomie 646 843
tys. PLN, wobec 569 095 tys. PLN netto wedtug stanu na dzieh 31.03.2023 r., co oznacza wzrost portfela zamdwien
o 14% r/r. Wptyw na to miaty gtéwnie umowy podpisane w | kwartale 2024 r., przekraczajgce wartos¢ 330 min
PLN (w tym druga umowa ze Strazg Graniczng na rozbudowe bariery perymetrycznej na granicy z Biatorusiq).
Najwyzsza w historii warto$¢ portfela kontraktéw jest efektem rosngcego popytu na gtdwnych rynkach, na
ktérych aktywna jest Spdtka oraz oferowania innowacyjnych i atrakcyjnych rozwigzan dla klientdéw, co pozwala
Spdétce na pozyskiwanie kolejnych kontraktéw z atrakcyjng marzg.

Spdétka w ostatnich 12 miesigcach, 1j. w okresie od 01.04.2023 r. do 31.03.2024 r., pozyskata zamdwienia o tgcznej
wartodci 594 617 tys. PLN netto, wobec 510 201 tys. PLN netto w okresie od 01.04.2022 r. do 31.03.2023 r., co
oznacza wzrost sumarycznej wartosci pozyskanych kontraktéw o 17% r/r.

Grupa ELEKTROTIM w okresie od 01.04.2023 r. do 31.03.2024 r. pozyskata zamdwienia o wartosci 594 935 tys. PLN
netfto (w wartosci tej nie uwzgledniono zamdwien spotki ZEUS S.A.), wobec 553 383 tys. PLN netto (w fym 510718
tys. PLN netto z wytgczeniem spotki ZEUS S.A.) w okresie od 01.04.2022 r. do 31.03.2023 .

W wielkosciach poréwnywalnych, bez uwzglednienia zamdwieh pozyskanych przez PROCOM System S.A. i ZEUS
S.A., odnotowano wzrost o 16% r/r.

Nalezy zauwazy¢, ze w obecnym ksztatcie Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM na warto$¢ zamdwieh pozyskanych
w latach 2023 - 2024 sktadajq sie gtébwnie zamdwienia ELETKROTIM S.A. Jest to podyktowane wspdlnym udziatem
spdtek ELEKTROTIM S.A. i OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0. w dwdch kontraktach realizowanych na rzecz Strazy
Granicznej, w ktérych zaproponowane rozwigzania dotyczqgce systemdw zabezpieczeh opierdjg sie na
autorskich produktach OSTOYA-DataSystem Sp. z o0.0.
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Grupa ELEKTROTIM wedtug stanu na dzieh 31.03.2024 r. posiada portfel zamdwien o wartosci 647 673 tys. PLN
netto, wobec 570 648 tys. PLN netto na dzieh 31.03.2023 r. (réwniez w te] wartosci nie uwzgledniono spotki
ZEUS S.A.). W wielkosciach poréwnywalnych, na dzieh 31.03.2024 r., portfel spdtek pozostatych w Grupie jest
0 13% wyzszy niz na koniec marca 2023 r.

Raportowany na dzieh 31.03.2024 r. portfel zamdwier ELEKTROTIM S.A. jest rentowny i zabezpiecza przychody
Spoétki co najmniej do konca | kwartatu 2025 r. Zawiera w sobie kontrakty reprezentujgce kazdy z rynkdw
obstugiwanych przez Spdtke: energetyke, przemyst, tfrakcje oraz projekty realizowane dla resortéw obronnych
i samorzgddéw. Obecnie trwajg dziatania handlowe zwigzane z budowaniem dobrze zdywersyfikowanego
portfela na kolejne kwartaty. Zgodnie ze strategiq Spdtki na lata 2023 - 2025, ukierunkowuje ona swojg
dziatalnos¢ na tematach zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii oraz transformacjg energetyczng. Celem
jest pozyskanie projektéw stabilizujgcych dziatania operacyjne dia ELEKTROTIM i Grupy Kapitatowej

w perspektywie aktualneji przysztej Strategii.

POZYSKANE FINANSOWANIE

Spoétka w dniu 27.05.2024 roku zawarta z Santander Bank Polska S.A.: (i) umowe o kredyt w rachunku biezgcym,
w ramach ktérej Bank udzielit Spdtce kredytu w wysokosci 25 min PLN, oraz (i) umowe o limit na gwarancje
bankowe w kwocie 15 min PLN.

5.15. Wskazanie czynnikéw, kiére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug Zarzgdu ELEKTROTIM S.A. na osiggniete przez Spdétke i Grupe Kapitatowq wyniki w perspektywie
najblizszych kwartatéw mogg mieé wptyw nizej wymienione czynniki:

« zgodna z harmonogramami i zaktadanymi budzetami realizacja podpisanych kontraktow,
w szczegdlnosci najwiekszych umow z ostatnich miesiecy: ze Strazg Graniczng, Polskimi Sieciami
Energetycznymi, Centrum Zasobdw Cyberprzestrzeni Sit Zbrojnych, czy KGHM Polska Miedz S.A.

« sprawna realizacja pozostatych ok. 180 aktywnych projektdw, w ktére zaangazowany jest ELEKTROTIM
« dynamika kosztéw materiatdw budowlanych oraz kosztéw pracy

« umiejetne dostosowanie struktury wewnetrznej oraz posiadanych zasobdw do zmieniajgcych sie potrzeb
i uwarunkowan rynkowych

- efektywne zarzgdzanie finansowaniem zewnetrznym oraz zabezpieczenie kurséw walutowych

«  pozyskanie nowych zlecen, w obszarach aktywnosci biznesowej ELEKTROTIM S.A., w tym: (i) w obszarze
wspdtpracy z samorzgdami w zwigzku z pojawieniem sie srodkdw z KPO, (i) obszarze statoprgdowym
(tfrakcja i magazyny energii), jak tez (ii) w zakresie sieci i dystrybucji energii. Kluczowe
w nadchodzgcych kwartatach jest uzupetnienie portfela zleceh na rok 2025 i lata nastepne — w tym
zakresie decydujgcy wptyw bedqg mieé zmiany zachodzgce na rynkach, na ktérych dziata ELEKTROTIM.

CZYNNIKI POZYTYWNE ZMIAN

1. Wzrost popytu w segmencie specjalnym, w 2024 r. na obronno$¢ zaplanowano 158,9 mid PLN (wliczajac
srodki z Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych). Ministerstwo Obrony Narodowej zaplanowato wydanie 4,8 mid PLN
na inwestycje budowlane oraz 656 min PLN na inwestycje realizowane w ramach Programu Inwestycji NATO.
Plany rozwoju obejmq réwniez wojskowq infrastrukture lotniczg. Dodatkowo w dniu 18.05.2024 r. Premier
Donald Tusk przedstawit zatozenia planu obrony i odstraszania ,,Tarcza Wschdd”, ktérego budzet ma wyniesé
10 mid PLN. Projekt dotyczy bezpieczehstwa granicy wschodniej kraju, na catej granicy z Rosjq i Biatorusiq
majg powstac¢ fortyfikacje i umocnienia.



Raport okresowy skonsolidowany Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za okres 01.01. - 31.03.2024 Z elektrotim

2. Transformacja energetyczna tworzy niepowtarzalng szanse dla firmy na rozwdj w tym segmencie. Strategia
energetyczna PEP 2040 przewiduje inwestycje na poziomie okoto 500 mid PLN na nowe sieci przesytowe do
2040 r., z czego do 2030 r. w planie rozwoju przewidziano 60 mid PLN. W dniu 15.05.2024 r. Minister Klimatu
i Srodowiska poinformowata, ze w MKi$ zostaty podpisane pierwsze umowy na modernizacje polskich sieci
elektroenergetycznych na kwote ok. 220 min PLN. To poczagtek wielkich inwestycji uelastyczniajgcych polskie
sieci w najblizszych latach.

Planowane wydatki inwestycyjne Grup Energetycznych:

« PGE zaktada ponad 125 mid PLN naktaddw inwestycyjnych w latach 2024 - 2030 na rozwdj sieci
dystrybucyjnych, PGE planuje przeznaczy¢ na ten cel ponad 4 mid PLN rocznie.

- PGE Dystrybucja sukcesywnie realizuje Program Kablowania sieci sredniego napiecia (SN), ktéry zaktada
przeniesienie min. 30% obecnych linii pod powierzchnie ziemi do 2028 r.

«  Grupa TAURON - nowy zarzgd spobtki deklaruje rozwdj swoich aktywdw dystrybucyjnych i OZE, na koniec
2024 r. zamierza przedstawi¢ zaktualizowang strategie firmy. Gtéwny strumien inwestycji w TAURON
zostanie skierowany na rozwdj sieci dystrybucyjnej i dekarbonizacje cieptownictwa. Znaczgcym

wsparciem dla transformacji grupy majg by¢ srodki europejskie. Naktady inwestycyjne na sieci
elekifroenergetyczne wyniosg do 3 mid PLN w 2024 .

«  Grupa Enea zamierza przeznaczy¢ w perspektywie 2023 - 2042 ponad 68 mid PLN na inwestycje, z czego
ok. 14 mld PLN na projekty zwigzane z OZE. Obszar dystrybuciji - 42,5 mid PLN. Inwestycje w odnawialne
Zzrédta energii i magazyny energii - 13,8 mid PLN. ENEA OPERATOR przeznaczy 2,9 mid PLN na inwestycje
w sieci w 2024 r. (dotychczas inwestycje roczne ksztattowaty sie na poziomie 1,2 — 1,6 mid PLN).

+ Do 2030 roku naktady inwestycyjne Grupy ORLEN wyniosg w sumie okoto 320 mid PLN.

3. Iwiekszone zainteresowanie inwestoréw zagranicznych budowqg nowych zaktaddw produkcyjnych na
terenie Polski bedzie stymulowac wzrost ilosci projektdéw z zakresu pionu przemystu i wytwarzania. Wedtug
raportu firmy Capgemini, az 47% duzych europejskich i amerykanskich firm juz zainwestowato w reshoring
produkciji, czyli przeniesienie jej na rynki krajowe lub w ich poblize. Przyktadem moze by¢ inwestycja
amerykanskiego producenta poétprzewodnikdw, firmy INTEL, ktdry inwestuje w OHIO, ale réwniez w
Niemczech i w Polsce (4,5 mid USD w Miegkini pod Wroctawiem).

4. Samorzady kontynuujg wykorzystanie srodkdw z Programu Bezpiecznej Infrastruktury Drogowej na lata 2021
— 2024. Koszt wszystkich zadah z Programu to ok. 2,5 mid PLN. Na realizacje pozostatych zadan z PBID
w latach 2022 - 2024 przeznaczony zostat 1 mid PLN.

5. Na rynku samorzgdowym pojawit sie takze nowy program dotacji dla gmin ,,Rozéwietlany Polske”,
z budzetem 1 mid PLN.

6. GDDKIiA w 2024 r. planuje wydac¢ 19,5 mid PLN (18,1 mid PLN w ramach Rzgdowego Programu Budowy Drég
Krajowych i 1,4 mid PLN w ramach Programu Budowy 100 Obwodnic). Na rok 2025 GDDKIA zaktada, ze
wydatki na te programy wyniosq odpowiednio prawie 23 mid PLN i 2,1 mid PLN. tgczna warto$¢ Rzgdowego
Programu Budowy Drog Krajowych do 2030 r. to okoto 192 mid PLN.

7. Ceny materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcdw od kilku miesiecy utrzymujqg sie na wzglednie
stabilnym poziomie.

8. W kwietniu 2024 r. wskaznik koniunktury (niewyrdwnany sezonowo) w budownictwie wynidst -2,6 pkt i jest
lepszy niz przed miesigcem -4 pkt, i lepszy niz przed rokiem -12,5 pkt /GUS/.

9. Wejsciu ELEKTROTIM S.A. do indeksu sWIG80 towarzyszy wzrost rozpoznawalnosci marki, tak wsréd
inwestoréw, jak i potencjalnych klientow.
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CZYNNIKI NEGATYWNE ZMIAN

1. Wraz z naptywem do Polski srodkdw unijnych i wzrostem popytu na ustugi budowlane powrdci¢c mogg
zZnaczgce podwyzki cen materiatdw budowlanych i ustug oraz problem z pozyskiwaniem kadr.

2. Brak uwzglednienia w budzetach inwestordéw ryzyka wzrostu cen dotyczgcych kosztdw realizacji inwestycii.

3. W sektorze kolejowym, z powodu braku $rodkéw UE, odczuwalny jest brak nowych kontraktéw o duzej
wartosci. Wybrane inwestycje prébuje prefinansowac PFR (Polski Fundusz Rozwoju), nie jest to jednak istotna
skala wzgledem oczekiwan.

4. Odczuwalny powyborczy cykl skutkujgcy wstrzymaniem lub spowolnieniem przetargdw oraz rewizjq zatozeh
strategicznych projektdw i zmianami personalnymi wéréd decydentdw w sektorze publicznym i wérdd spotek
kontrolowanych przez Skarb Panstwa.

Przedtuzajgcy sie stan wojny za wschodnig granicg Polski.
Ryzyko niekorzystnych trendéw makroekonomicznych, w tym ogdlnoswiatowej recesji.

Ryzyko dokonania odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci.

© N o o

Ryzyko utworzenia rezerw na ewentualne kary umowne.
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