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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM jest ELEKTROTIM Spétka Akcyjna:

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321Z wykonywanie instalacji elektrycznych

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

2.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2022 rok

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM obejmuje okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku. Zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére ujawniane sg w
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skonsolidowane $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym ELEKTROTIM SA za rok bilansowy
zakonczony 31 grudnia 2021 roku oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
za rok bilansowy zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i Grupe. Przeprowadzona przez Zarzgd Spoiki
Dominujgcej analiza sytuacji gospodarczej zwigzanej z epidemig COVID-19 nie wykazata zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci Spofki i Grupy.

2.2. Zwolnienia z petnego retrospektywnego ujecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Spotka
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacii
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, kitdre zastosowano przy sporzgadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy oraz sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2021.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze wprowadzenie standardéw interpretacji lub zmian, ktére nie weszty w zycie.
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2.4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ELEKTROTIM do publikacji nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke i Grupe.

Przeprowadzona przez Zarzad Spoétki Dominujgcej analiza sytuacji gospodarczej zwigzanej z epidemig COVID-19 nie
wykazata zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci Spoétki i Grupy.

2.5. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2022 roku obejmuje nastepujgce jednostki:
- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- ZEUS S.A. (jednostka zalezna od 18.07.2012r.),

- OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od 11.01.2017 r.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej obejmuje podmiot dominujgcy ELEKTROTIM S.A. oraz
spotke bedaca pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatowa sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub
posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnos¢ do kierowania politykg
finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w taki sposob, aby korzysta¢ z wynikow jej dziatalno$ci. Udziaty
niekontrolujgce wykazywane sg w ramach kapitatéw wtasnych.

Zysk netto nalezgcy do udziatdw niekontrolujgcych wykazywany w rachunku zyskéw i strat w okresie objetym
sprawozdaniem nie wystapit.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

Walutg funkcjonalng Grupy oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Wszystkie kwoty zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
ELEKTROTIM wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Ze wzgledu na przyjety sposob prezentacji danych w tysigcach ziotych oraz zastosowang technike zaokraglen,
poszczegdblne pozycje sprawozdan mogg hie sumowacé sie do kwot w nich wykazanych (réznica 1 tys. ztotych).

4. Segmenty dziatalnosci

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wiasciwg ocene rodzaju i skutkow finansowych dziatan
gospodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano potgczenia segmentéw operacyjnych w oparciu o kryterium grup
produktowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje
- Segment Sieci
- Segment Automatyka

Segmenty te spetniajg tgcznie ponizsze zasady:

- tgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w sposéb
umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdw finansowych dziatan gospodarczych, w
ktore jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym prowadzi dziatalnosé¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:
* rodzaju produktéw i ustug
* rodzaju proceséw produkcyjnych
* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug
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5. Zasady konsolidacji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2007r. ELEKTROTIM S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

5.1. Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje podmiot dominujagcy ELEKTROTIM S.A. oraz
spotke bedaca pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatlowa sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub
posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnos¢ do kierowania politykg
finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w taki sposob, aby korzysta¢ z wynikéw jej dziatalnosci. Udziaty
niekontrolujgce wykazywane sg w ramach kapitatéw witasnych.

Zysk netto nalezacy do udziatéw niekontrolujgcych wykazywany w rachunku zyskow i strat w okresie

objetym sprawozdaniem nie wystgpit.

5.2. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje zawierane w obrebie Grupy
Kapitatlowej oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy
Kapitatlowej sg eliminowane w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane
straty sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do
momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

5.3. Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy wykazana w bilansie obejmuje w catosci warto$é firmy jednostek zaleznych w wysokosci nadwyzki ceny

zakupu akcji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegétowe informacje na temat wartosci firmy ujawniono w nocie nr
2 do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. - 31.03.2022 r.

Zastosowane do prze"czer’] kursy EUR 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021
kurs srednioroczny 4,6472 45721 45775
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 4,6525 4,6603 4,5994
tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE w PLN i po 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
przeliczeniu na EUR 31.03.2022/ 31.03.2021/ 31.03.2022/ 31.03.2021/

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 52 361 52 227 11 267 11 423
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 417 -637 -950 -139
Ill. Zysk (strata) brutto -4 755 -1 003 -1 023 -219
IV. Zysk (strata) netto -5 407 -1491 -1 163 -326
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -3216 -6 726 -692 -1471
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1831 367 -394 80
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 885 -841 190 -184
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -4 162 -7 200 -896 -1 575
IX. Aktywa, razem 142 871 180 820 30 708 39 314
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 422 102 875 15136 22 367
Xl. Zobowigzania dlugoterminowe 8 866 9 646 1906 2 097
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 61 556 93 229 13 231 20 270
Xlll. Kapitat wtasny 72 449 77945 15572 16 947
XIV. Kapitat zaktadowy 9983 9983 2146 2171
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009| 9983009| 9983009| 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
ZH/EUR) -0,54 -0,15 -0,12 -0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwyktg (w zZ{/EUR) -0,54 -0,15 -0,12 -0,03
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZH/EUR) 7,26 7,81 1,56 1,70
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zZEUR) 7,26 7,81 1,56 1,70
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zZEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.03.2022 r.

Zastosowane do prze"czer’] kursy EUR 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021
kurs srednioroczny 4,6472 45721 4,5775
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 4,6525 4,6603 4,5994
tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE w PLN i po 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
przeliczeniu na EUR 31.03.2022/ 31.03.2021/ 31.03.2022/ 31.03.2021/

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatdw 34114 39 254 7341 8 586
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 938 -176 -847 -38
Ill. Zysk (strata) brutto -4 169 -405 -897 -89
IV. Zysk (strata) netto -4 549 -676 -979 -148
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -4 788 -9 539 -1 030 -2 086
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1 823 378 -392 83
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci
finansowej -664 -770 -143 -168
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -7 275 -9 931 -1 565 -2172
IX. Aktywa, razem 107 154 142 157 23031 30 908
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 175 73 629 9 280 16 008
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 6 768 7237 1455 1573
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 36 407 66 392 7 825 14 435
XIll. Kapitat wtasny 63 979 68 528 13 752 14 899
XIV. Kapitat zaktadowy 9983 9983 2146 2171
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009| 9983009| 9983009| 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktlg (w
ZH/EUR) -0,46 -0,07 -0,10 -0,02
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zZ/EUR) -0,46 -0,07 -0,10 -0,02
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZH/EUR) 6,41 6,86 1,38 1,49
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zZEUR) 6,41 6,86 1,38 1,49
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zZEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |. kwartat 2022 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. PLN

Aktywa nota | 31 03.2022 31.12.2021
. Aktywa trwate 39148 39170
- Aktywa niematerialne 1 1213 1315
- Wartos¢ firmy 2 8 706 8 706
- Rzeczowe aktywa trwate 3 18 168 18 829
- Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 5185 3 696
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.1 4985 5773
- Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe 891 851
Il.  Aktywa obrotowe 103 723 141 650
- Zapasy 5 5 488 3 650
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6 47 623 99 147
- Aktywa z tytutu umoéw 36 043 20108
- Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 14
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 14 569 18 731
- Inne aktywa krétkoterminowe
1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa do sprzedazy 103 723 141 650
2. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0

Aktywa razem 142 871 180 820
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W

Pasywa nota| 31.03.2022 31.12.2021
. Kapitat wlasny 72 449 77 945
- Kapitat zaktadowy 8.1 9 983 9 983
- Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw 44181 44 181
- Pozostate kapitaty 71 71
- Zyski zatrzymane 8,2 21 949 15 356
- Zysk (strata) netto 8,2 -5 407 6 593
- Kapitat wtasny przypadajgcy wiascicielom jednostki dominujgcej 70777 76 184
- UdZziaty niekontrolujgce 1672 1761
Il.  Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 70422 102 875
1. Zobowigzania Diugoterminowe 8 866 9 646
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.1 887 947
Rezerwy diugoterminowe 9.2 2 959 3147
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 424 481
- Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 4 596 5071
2. Zobowiazania krotkoterminowe 61 556 93 229
Rezerwy krétkoterminowe 9.3 9 080 9518
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 38 332 66 395
Inne zobowigzania finansowe 1857 217
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 451 1262
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 3521 3340
Zobowigzania z tytutu umowy 8 315 12 497
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami do
sprzedazy 61 556 93 229
Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do
- sprzedazy 0 0
Pasywa razem 142 871 180 820
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

nota 01.01.- 01.01.-
(wariant kalkulacyjny w tys. PLN) 31.03.2022 31.03.2021
- Przychody ze sprzedazy 52 361 52 227
- Koszt wlasny sprzedazy 51 683 47 795
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 678 4 432
- Koszty sprzedazy 2 636 2431
- Koszty ogdlnego zarzgdu 2925 2799
- Pozostate przychody operacyjne 111 772 477
- Pozostate koszty operacyjne 11.2 308 157
- Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 11.3 2 -159
2. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 417 -637
- Przychody finansowe 12.1 98 161
- Koszty finansowe 12.2 436 527
- Odpis wartosci firmy jedn. podporzgadkowanych 0 0
3. Zysk (strata) brutto -4 755 -1 003
- Podatek dochodowy 741 548
- Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -5 496 -1551
- Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
4. Zysk (strata) netto -5 496 -1551
- przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -5 407 -1491
- przypadajgcy akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli -89 -60
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.- 01.01.-
w tys. PLN 31.03.2022 31.03.2021
1. Zysk (strata) netto -5 496 -1 551
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0
nie zostang przeklasyfikowane do wyniku 0 0
zostang przeklasyfikowane do wyniku 0 0
3. Catkowite dochody ogétem -5 496 -1 551
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -5 407 -1491
przypadajacy akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli -89 -60
01.01.- 01.01.-
31.03.2022 31.03.2021
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje -0,54 -0,15
Zysk (strata) przypadajgcy na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej -0,54 -0,15
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje -0,54 -0,15
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej -0,54 -0,15
Zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.- 01.01.-

(metoda posrednia w tys. PLN) 31.03.2022 31.03.2021
I. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -4 755 -1 003
2. Korekty razem 2 354 -5723
- Amortyzacja 1347 1377
- (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 19 4
- Odsetki 126 185
- (2Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 44 -93
- Zmiana stanu rezerw -687 -305
- Zmiana stanu zapasow -1 838 -980
- Zmiana stanu naleznosci 36 305 22761

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
- kredytéw -32 228 -28 120
- Inne korekty -734 -552
- Przeplywy pieniezne wykorzystywane w dziatalnosci -2 401 -6 726
- Zaptacony podatek dochodowy zaliczony do dziatalnosci operacyjnej -815 0
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 216 -6 726
Il.  Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

innych niz warto$¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow
- trwalych 36 124
- odsetki 15 0
- inne wplywy z aktywow finansowych -1 489 321

Zakup rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych innych niz
- wartosc firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych aktywow trwatych -393 -78
- Inne wydatki inwestycyjne 0 0
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1831 367
lll. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
- Whptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
- Kredyty i pozyczki 1857 1128
- Inne wptywy (wydatki) finansowe 9 0
- Spfaty kredytéw i pozyczek 0 -801
- Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -839 -983
- Odsetki -142 -185
1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 885 -841
IV. Przeptywy pieniezne netto, razem -4 162 -7 200

Skutki zmian kurséw wymiany , ktére dotyczg srodkéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -4 162 -7 200

Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 731 23 308

Srodki pieniezne na koniec okresu 14 569 16 108

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3984 4028
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM ZA OKRES 01.01.2022

- 31.03.2022

Nadwyzka

ceny

Kapitat EmISyIne| Pozostate | Zyski !(apltat \_Ntasny Udzialy
powyzej N jednostki ) . Razem
zakladowy wartosci kapitaty zatrzymane dominujacej niekontrolujgce

nominalnej
w tys. PLN udziatow
Stan na poczatek okresu 9983 44 181 71 21949 76 184 1761 77945
Zysk okresu -5 407 -5 407 -89 -5 496
inne catkowite dochody okresu 0 0
Dochody catkowite 0 0 0 -5 407 -5 407 -89 -5 496
Zwiekszenie (zmniejszenie)kapitatu 0 0 0 -5 407 -5 407 -89 -5 496
Stan na koniec okresu 9983 44181 71 16 542 70777 1672 72 449

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2021

- 31.03.2021

Nadwyzka

ceny

Kapitat Sg]\jvsyyiijej Pozostate Zyski jléz;:\i;asltlg tasny Udziaty Razem
zakladowy wartosci kapitaty zatrzymane dominujacej niekontrolujace

nominalnej
w tys. PLN udziatow
Stan na poczatek okresu 9 983 44 102 -20 15 436 69 501 1752 71 253
Zysk okresu -1491 -1491 -60 -1551
inne catkowite dochody okresu 0 0 0
Dochody catkowite 0 0 0 -1491 -1491 -60 -1551
Zwiekszenie (zmniejszenie)kapitatu 0 0 0 -1491 -1491 -60 -1551
Stan na koniec okresu 9983 44 102 -20 13 945 68 010 1692 69 702
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

1.1 Wartosci niematerialne i prawne w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) koszty zakohczonych prac rozwojowych 1186 1214
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b) wartosci, w tym: -56 0
- oprogramowanie komputerowe 0 0
c) inne wartosci niematerialne i prawne 83 101
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1213 1315
Wartosci niematerialne i prawne (struktura
1.2 wlasnosciowa) w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) wilasne 976 1 060
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 237 255
0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1213 1315
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2. Wartos¢ firmy

2.1 Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
- jednostek zaleznych 6 310 6 664
- PWS (Zaktad Stacji Elektroenergetycznych) 2 396 2 396
- 0 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 8 706 9 060
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 354
Wartos¢ bilansowa, razem 8 706 8 706

Z dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakonczono trwajgcy od
01.02.2012 r. proces wigczenia produktéw realizowanych przez spétke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rownoczesnie nastgpito przejecie wszystkich
pracownikow tej spétki przez ELEKTROTIM S.A.  w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata
dziatalno$¢ spoétki Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z
powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 mowigcym o reorganizaciji struktury jednostki
gospodarczej dokonat przepisania wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstatej na dzien objecia kontroli z
dotychczasowego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (jakim byta spoétka zalezna) do nowego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzgcy w sktad Pionu
Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartos¢ firmy moze by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM
S.A. wartos¢ firmy z Zaktadu Wysokich Napie¢ wchodzgcego w sktad Pionu Sieci przypisano do nowo
powstatego osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne tj. Zakladu Stacji Elektroenergetycznych w ramach
Pionu Wysokich Napie¢.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne po
restrukturyzacji, do ktérego zostata przypisana warto$¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego
wartoscig odzyskiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. PLN w celu
przeprowadzenia testu dokonano nastepujgcych zatozen: okres prognozowanych przeptywow pienieznych -
5 lat, stopa dyskonta 11%.

Na dzien 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akcji spotki Mawilux SA w wysokosci 3.954. tys. PLN w
oparciu o model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywdw pienieznych oraz
przyjmujac stope dyskontowg w wysokosci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

Na dzien 31.12.2021 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow finansowych osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne (Zaktadu Wysokich Napie¢ i Zaktadu Ustug Lotniskowych) oraz spétek
zaleznych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywéw wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
warto$c¢ firmy Zeus S.A., odpisu dokonano w wysokosci 354 tys. PLN. Test ten zostat przeprowadzony przy
zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywdw pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa
wzrostu po okresie prognozy 3%.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone przez firme zewnetrzna.

Testy te bazujg na okresach rocznych, stgd w sprawozdaniu $rédrocznym nie podlegajg weryfikacji. W
trakcie | kwartatu 2022, zdaniem Zarzadu Spétki Dominujgcej nie wystgpity Zadne przestanki Swiadczgce o
tym, ze wyniki testéw wykonanych na koniec 2021 mogty ulec zmianie.

W | kwartale 2022 nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy.
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3. Rzeczowe aktywa trwale

3.1 Rzeczowe aktywa trwate w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) srodki trwate, w tym: 17 871 18 533
- grunty 2532 2532
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9 097 9 460
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1503 1533
- srodki transportu 4 545 4 857
- inne $rodki trwate 194 151
b) srodki trwate w budowie 297 296
C) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 18 168 18 829

Srodki trwate bilansowe (struktura

3.2 wlasnosciowa) w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) wilasne 9312 9433

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 8 856 9 396
0 0
0 0
Srodki trwate bilansowe, razem 18 168 18 829

Wartos¢ aktywéw z tyt. prawa do uzytkowania zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej tgcznie ze Srodkami trwatymi bedacymi wtasnoscig Spoiki.
Wartosci prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 zostaty przedstawione w tabeli ,Zmiany w aktywach z

tyt. prawa do uzytkowania”.
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3.3 Dodatkowe informacje dotyczace leasingu (MSSF

16) w tys. PLN
31.03.2022 |31.12.2021

odsetki z tytutu leasingu 138 628
koszt leasingdw krotkoterminowych oraz leasingow

: ) 327 842
niskocennych aktywow
warto$¢ ptatnosci z tytutu leasingu (sptata kapitatu) 888 3898
Razem 1353 5 368

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2022 roku nie wystgpity dochody z tytutu subleasingu
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

4. Inne aktywa dilugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego
4.1 podatku dochodowego w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 5772 7014
a) odniesionych na wynik finansowy 5772 7014
2. Zwiekszenia 3 956 4 987
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 3 956 5222
odpisy aktualizujgce naleznosci 1046 1051
odpisy aktualizujgce zapasy 125 125
niewyptacone wynagrodzenia 0 64
rezerwa na swiadczenia pracownicze 581 564
rezerwa na naprawy gwarancyjne 660 709
inne 1513 1893
MSR / MSSF 31 816
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 -235
0 0
3. Zmniejszenia 4743 6 228
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4733 6 228
odwrdcenia sie réznic przejsciowych 14 50
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowg (z tytutu) 10 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 4 985 5773
a) odniesionych na wynik finansowy 4 985 5773
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odpisy aktualizujgce naleznosci 1101 1103
odpisy aktualizujgce zapasy 125 125
niewyptacone wynagrodzenia 0 87
rezerwa na swiadczenia pracownicze 702 735
rezerwa na naprawy gwarancyjne 771 808
inne 2 169 1932
MSR / MSSF 31 816
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku

ze stratg podatkowag (z tytutu) 85 167

5. Zapasy

5.1 Zapasy w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) materiaty 2 368 1749
b) potprodukty i produkty w toku 3120 1848
c) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 53
Zapasy, razem 5488 3650
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 731 731
Zapasy, razem brutto 6219 4 381
5.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 731 790
a) zwiekszenia 0 4
b) wykorzystanie 0 0
C) rozwigzanie 0 63
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow na
koniec okresu, w tym: 731 731
materiaty 727 727
wyroby gotowe 4 4

W trakcie | kwartatu 2022 roku Grupa nie dokonata aktualizacji wartosci zapasow.

6. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
6.1 pozostale naleznosci w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
- naleznosci od pozostatych jednostek 45 915 97411
- czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1708 1736
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto, razem 47 623 99 147
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6.2 Naleznosci krétkoterminowe w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
b) naleznosci od pozostatych jednostek 45915 97 411
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 38 028 92 935
do 12 miesiecy 34704 88 154
powyzej 12 miesiecy 3324 4781
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb
- prawnych 575 527
- Pozostate naleznosci, w tym: 7312 3949
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 5 406 2538
nadwyzka ZFSS 0 17
inne 1906 1394
dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 45 915 97 411
C) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 8 033 8 035
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 53 948 105 446
Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych wartosé
6.3 naleznosci krétkoterminowych w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 8 035 6 727
a) zwiekszenia (z tytutu) 25 2 457
odpiséw na naleznosci przeterminowane i
zagrozone 25 2 065
b) zmniejszenia (z tytutu) 27 1149
likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 27 912
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 0 61
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 8 033 8 035
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o
6.4 pozostalym od dnia bilansowego okresie spiaty: w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) do 1 miesigca 8 221 37 603
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 14 207 38 060
C) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 429 4171
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1069 821
e) powyzej 1 roku 3732 5178
f) naleznosci przeterminowane 18 237 14 972
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 45 896 100 805
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
g) dostaw i ustug 7 868 7870
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 38 028 92 935
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane (brutto) - z podziatem na
6.5 naleznosci niesptacone w okresie: w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) do 1 miesigca 4 849 1871
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 694 504
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 232 308
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 487 1779
e) powyzej 1 roku 11 975 10510
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (brutto) 18 237 14 972
odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu
f) dostaw i ustug, przeterminowane 7 460 7474
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto) 10 777 7 498
w tys. PLN Odpisy
6.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto -
Od PISy Na | Naleznosci w %
naleznosci
a) nieprzeterminowane 6 27659 | 0,02%
b) przeterminowane do 1 miesigca 0 4849 | 0,00%
c) przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 694 | 0,00%
d) przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 14 232| 6,03%
e) przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 246 487 | 50,51%
f) przeterminowane powyzej 1 roku 7602 11975| 63,48%
Razem 7 868 17,14%
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw i 7 868 7 868
ustug
Razem (0]

7. Inwestycje krétkoterminowe

7.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
f) w pozostatych jednostkach 0 14
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju) 0 14
9] srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 569 18 731
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 339 17 684
- inne $rodki pieniezne 49 153
- inne aktywa pieniezne 181 894
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 14 569 18 745

Strona 22 z 63



2
ELEKTROTIM S.A. — Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2022r. 2

8. Kapitat wiasny

nota 8.1
Kapitat zaktadowy (struktura) 31.03.2022 [ 31.03.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2022 [ 31.03.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2022
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C A C C D
na na na na na na na

c) rodzaj akcji okaziciela [okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela [okaziciela |okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykie zwykite zwykte zwykte zwykte zwykte

e) rodzaj ograniczenia praw do akcji

f) liczba akcji w tys.sztuk 5 206 794 91 5 206 111 24 3683
9) warto$¢ serii/emisji wg warto$ci nominalnej w tys.zt 5 206 794 91 5 206 111 24 3683
h) sposob pokrycia kapitatu gotéwka gotéwka gotowka gotowka gotéwka gotéwka gotéwka

i) data rejestracji 30-11-1998 |18-10-2006  [27-02-2009 |30-11-1998 |28-02-2011 |11-04-2013 [11-05-2007
i) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 |01-01-2006 |01-01-2009 |01-01-1999 [01-01-2011 |01-01-2013 |01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk

Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9983
8.2 Zyski zatrzymane i zysk netto w tys. PLN

31.03.2022 | 31.12.2021

- Pozostate kapitaly rezerwowe 34 371 34 371

- Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 422 -19 015

- Zysk (strata) netto -5 407 6 593

Zyski zatrzymane razem 16 542 21949

9. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytutlu odroczonego

9.1 podatku dochodowego w tys. PLN

31.03.2022 | 31.12.2021

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 947 2 552

a) odniesionej na wynik finansowy 947 2 552

2. Zwiekszenia 736 392
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu

a) dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 736 392
wyceny naleznosci 0 0
wyceny kontraktéw diugoterminowych 15 0
Srodki trwate i WNiP 707 780
pozostatych 14 -388

3. Zmniejszenia 796 1997
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 796 1997
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

4. dochodowego na koniec okresu, razem 887 947

a) odniesionej na wynik finansowy 887 947
wyceny naleznosci 130 130
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 15 0
srodki trwate i WNiP 709 783
pozostatych 33 34
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Zmiana stanu pozostatych rezerw

9.2 dtugoterminowych (wg tytutow) w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) stan na poczatek okresu 3 147 2 836
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2 692 2 260
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 456 497
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 79
b) zwiekszenia (z tytutu) 20 775
rezerwy na naprawy gwarancyjne 20 746
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 29
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0
) wykorzystanie (z tytutu) 17 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne 17 0
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 191 464
rezerwy na naprawy gwarancyjne 191 315
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 70
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 79
e) stan na koniec okresu 2 959 3147
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2503 2691
rezerwa na swiadczenia pracownicze 456 456
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw
9.3 kroétkoterminowych (wg tytutéw) w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) stan na poczatek okresu 9518 11 700
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1655 1168
rezerwa na swiadczenia pracownicze 3362 4476
rezerwy na kary umowne 3852 5117
pozostate 649 939
b) zwiekszenia (z tytutu) 373 5187
rezerwy na naprawy gwarancyjne 140 1751
rezerwa na swiadczenia pracownicze 373 2 858
rezerwy na kary umowne 86 -29
pozostate -226 607
C) wykorzystanie (z tytutu) 161 1081
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 144
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 161 774
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 163
d) rozwigzanie (z tytutu) 650 6 288
rezerwy na naprawy gwarancyjne 189 1120
rezerwa na swiadczenia pracownicze 403 3198
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rezerwy na kary umowne 30 1236
pozostate 29 734
e) stan na koniec okresu 9 080 9518
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1606 1655
rezerwa na swiadczenia pracownicze 3171 3362
rezerwy na kary umowne 3908 3852
pozostate 394 649

10. Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
10.1 pozostate zobowigzania w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 658 51 946
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
- Swiadczen 3181 11 303
- z tytutu wynagrodzeh 2 097 2 650
- inne 396 490
- bierne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 0 6
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania , razem 38 332 66 395
10.2 Zobowigzania krotkoterminowe w tys. PLN
31.03.2022 31.12.2021
b) Wobec pozostatych jednostek 52 476 83 705
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery
diuzne, itp.) 5378 3 557
kredyty i pozyczki 1857 217
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 3521 3340
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0sbb prawnych 451 1262
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 32 658 51 946
- do 12 miesiecy 30 257 49 607
- powyzej 12 miesiecy 2401 2 339
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 13 989 26 940
- zaliczki otrzymane na dostawy 8 315 12 497
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
- Swiadczen 3181 11 303
- z tytutu wynagrodzen 2097 2650
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- inne (wg tytutéw) 396 490
z tytutu leasingu finansowego 0 0
inne 396 490
0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 52 476 83 705

11. Pozostate przychody i koszty operacyjne

] w tys. PLN
11.1 Pozostate przychody operacyjne 01.0L- 01.01-
31.03.2022 31.03.2021
- Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 3 93
- Dotacje 0 1
- Inne przychody operacyjne 769 383
Pozostate przychody operacyjne, razem 772 477
. w tys. PLN
11.2 Pozostate koszty operacyjne 01.01- 01.01-
31.03.2022 31.03.2021
- Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 17 0
- Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -11 -1
- Inne koszty operacyjne 302 158
Pozostate koszty operacyjne, razem 308 157
11.3 Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat w tys. PLN
kredytowych i 5
- Odwieszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 27 227
- Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci -25 -386
Pozostate koszty operacyjne, razem 2 -159

12. Przychody i koszty finansowe

. w tys. PLN
12.1 Przychody finansowe 01.01- 01.01-
31.03.2022 31.03.2021
- Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- Odsetki 17 10
- Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
- Aktualizacja wartosci inwestycji 0 2
- Inne 81 149
Przychody operacyjne, razem 98 161
. w tys. PLN
12.2 Koszty finansowe 01.01- 01.01-
31.03.2022 31.03.2021
- Odsetki 333 357
- Strata ze zbycia inwestycji 0 0
- Aktualizacja wartosci inwestycji 33 2
- Inne 70 168
Koszty finansowe, razem 436 527
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Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka Dominujgca zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne
kontynuowaé dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitalu wtasnego. W roku 2018, biorgc pod uwage dynamicznie
zmieniajgce sie¢ uwarunkowania rynkowe Zarzad Spotki Dominujgcej opracowat i wdrozyt ,Strategie
ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022". Strategia ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022 zostata
zorientowana na dtugoterminowy, stabilny i zrbwnowazony rozwoj zapewniajgcy wzrost wartosci Spotki.

W prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje produkty finansowe takie jak kredyt obrotowy,
zabezpieczenie wadialne, zabezpieczenie dobrego wykonania.

W zwigzku z tym, iz Grupa Kapitatowa poniosta strate istnieje ryzyko, iz dostawcy tych produktéw ograniczg
lub wypowiedzg umowy co wymusi zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy do prowadzonej
dziatalnosci. Przy istniejgcych ograniczeniach moze to spowodowa¢ zmniejszenie skali dziatalnosci a
konsekwencji moze spowodowac pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeptywow pienieznych.
Grupa dgzy do minimalizacji wplywu réznych rodzajéow ryzyka stosujgc biezacy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentow finansowych.

Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stdép procentowych
oraz zmian kurséw walut. Grupa nie zawiera umow o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych,
zabezpiecza jedynie ryzyko zmian kurséw na planowane zakupy materiatéw i ustug.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan
kursow walut. Na dz. 31.03.2022 ryzyko jest nieistotne ze wzgledu na wartos¢ aktywéw i pasywédw
wyrazonych w walutach obcych, niemniej ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w
zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie obcej.

Wrazliwosé na ryzyko walutowe

Wiekszos$¢ transakcji przeprowadzanych jest w PLN. Grupa ELEKTROTIM jest narazona przede wszystkim
na ryzyko zwigzane z walutg EUR i USD.

Wiekszos¢ transakcji przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM na
ryzyko walutowe wynika gtéwnie z naleznoéci i posiadanych $rodkéw pienieznych w walucie EUR i USD.

Zrodtem ekspozyciji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujgce przeptywami pienieznymi,
ktérych wartos¢ w walucie bazowej jest uzalezniona od przysztych pozioméw kurséw walut obcych.
Gtéwnym Zrodiem ekspozycji transakcyjnej na ryzyko walutowe w dziatalnosci biznesowej Grupy sg srodki
pieniezne. Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu
transakcji przeprowadzanych w walucie. Na dz. 31.03.2022 ryzyko jest nieistotne ze wzgledu na wartos¢
aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych.

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych
Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz Grupa pozycza srodki oprocentowane wedtug

stép zmiennych. Grupa Kapitatowa zarzgdza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring stanu
zadtuzenia.
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Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeplywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
Spotki z Grupy Kapitatowej sg narazone na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi
kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

* pozyczki,

« dtuzne papiery wartosciowe (obligacje),

* kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne.

Z uwagi na niewielki udziat instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej Grupa nie dokonuje
analizy wrazliwosci na zmiany stop, gdyz w jej ocenie ryzyko takie nie ma istotnego znaczenia dla Grupy.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Podstawowg praktykg Grupy z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania
transakcji wytgcznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg przez
Spétki z Grupy Kapitatowej procedurom weryfikacji przed przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezgce
monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw stuzy obnizaniu
poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami. | tak Grupa kategoryzuje kontrahentéw, ktorzy
organizujg przetargi w oparciu o Ustawe o Zamowieniach Publicznych oraz jednostki budzetowe centralne i
samorzgdowe jako wiarygodnych finansowo. Dla statych partnerow nadajemy kategorie wiarygodnosci
finansowej w oparciu o przyznane limity kredytowe nadawane przez ubezpieczyciela w ramach umowy
ubezpieczenia naleznosci. Stosujemy tez ratingi wiarygodnosci finansowej dostarczane przez wiarygodne
instytucje ratingowe . W przypadku nie spetniania powyzszych kryteriéw prosimy o zabezpieczenia w formie
zaliczki, czesciowych przedptat na ustugi, czy gwarancji bankowych. W sytuacji kiedy pracujemy dla
generalnego wykonawcy zabezpieczamy swoje wierzytelnosci zgodnie z art. 647 k.c. u inwestora poprzez
ich zgtoszenie. Takie badanie wiarygodnosci klientow ma na celu budowanie wiarygodnego portfela
naleznosci.

Grupa zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywow z
tytutu umowy.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Grupy od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
Gtéwnymi odbiorcami Grupy sg spotki prawa handlowego, w tym spdtki z udziatem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w Polsce umowa o
ubezpieczenie naleznosci handlowych.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego naleznosci, Grupa stosuje zasade zawierania transakcji wytgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej i prowadzi restrykcyjng polityke w zakresie
przyznawania limitow kredytowych

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM w sposéb ciagty monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w
regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe. W ocenie Zarzgdu Spétki Dominujgcej powyzsze aktywa
finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty warto$ci na poszczegdlne dni bilansowe,
uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Powyzszg ocene nalezy jednak definiowaé w
kontekscie niepewnosci i nieznanych skutkéw obecnej pandemii wywotanej przez wirusa SARS-CoV-2.
Ekspozycja na ryzyko kredytowe pod kgtem zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie
objetych odpisem przedstawiona jest w notach 6.4, 6.5, 6.6.

Z analizy naleznosci w ich przedstawionej strukturze wiekowej wynika, ze wiekszos¢ naleznosci to
naleznosci nalezgce do dwoéch przedziatdéw wiekowych o wymagalnym okresie ptatnosci do 1-go miesigca
17% i powyzej 1- go miesigca do 3 miesiecy 31% w roku 2022. Naleznosci o terminie ptatnosci do jednego
miesigca i miedzy 1 a 3 m-ce nie tworzg ryzyka kredytowego ze wzgledu na fakt, ze sg to naleznosci w
terminie ptatnosci, ich sptyw jest na biezgco monitorowany przez komaérki windykacyjng oraz komitet ryzyk
finansowych tak, by mozna wdrozy¢ odpowiednie procedury zabezpieczajgce jak zgdanie gwarancji czy
wystgpienie o pfatno$¢ do wiarygodnego inwestora w przypadku gdy pracujemy dla generalnego
wykonawcy.

Nastepng znaczgcg grupg naleznosci sg naleznoéci przeterminowane stanowigce 40% nalezno$ci brutto i tu
najwieksza grupa naleznosci sg naleznosci powyzej 1- go roku stanowigce 26% ogotu naleznosci brutto.
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Analizujgc historycznie przeterminowania ptatnosci i finalnie utracone wierzytelnosci doszlismy do wniosku,
ze znaczacy wzrost ryzyka kredytowego nastepuje powyzej 90 dni przeterminowania w stosunku do
pierwotnego terminu pfatnosci co prowadzi do nie wykonania zobowigzania ze strony kontrahenta. W takim
przypadku niezaleznie od ryzyka szacunku przysztego Grupa obejmuje te naleznosci 100% odpisem.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o
historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnos$ciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentoéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnos$¢
podmiotéw bedacych strong transakcji. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Dla udzielonych pozyczek Grupa uznaje, ze majg one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sg
przeterminowane na dzieh oceny, a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po
uwzglednieniu strat z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko
kredytowe.

Spotka Dominujgca nie prowadzita negocjacji i nie dokonata ustalen bedacych wynikiem znacznego wzrostu
ryzyka kredytowego ani zmian terminéw pfatnosci, badz inaczej modyfikowato by oczekiwane przeplywy z
posiadanych naleznos$ci oraz aktywoéw z tytutu umowy

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzanh finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci
oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych pfatnosci (transakcje
biezagce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych aktualizowanych w okresach dwumiesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania Srodkow (w tym
zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z
ptynnymi inwestycjami i stanem wolnych srodkéw finansowych.

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krotko-, srednio- i dtugoterminowymi
Spoétki Dominujgcej oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania piynnoscig. Grupa zarzgdza ryzykiem
ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i
rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
dopasowujgc profile wymagalno$ci aktywow i zobowigzan finansowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o
pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty: w tys. z}
31.03.2022 | 31.12.2021
a) zobowigzania przed terminem wymagalnosci 26 426 39 895
b) zobowigzania przeterminowane 6232 12 051
do 1 miesigca 3090 9852
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1416 542
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 42 118
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 153 463
powyzej 1 roku 1531 1076

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)
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Instrumenty pochodne

Na dz. 31.03.2022 transakcje forward wynoszg 69 tys. PLN po stronie pasywéw (hierarchia wartosci
godziwej poziom 2). Warto$¢ instrumentdw ujeta jest w oparciu o wycene bankowg (wycena rynkowa).

Lp ROdpzcij:ti\r:)Ztrrli?g " Z::V:ag%)i,a tygl:al;t;ké;i bl terrﬁlijnr(sty rozlciiggnia w\;lvkatl)‘tr?aér:’:ia tr::g:ﬁ:ji Ay sl
1| 706163 29-03-2022 30 000,00 | EUR 4,8030 | 16-08-2022 144 090,00 | ING Bak $l. -1 642,94
2 |706187 18-03-2022 30 000,00 | EUR 4,8245 | 31-08-2022 144 735,00 | ING Bak $l. -1928,50
3 |706188 21-03-2022 30 000,00 | EUR 4,7928 | 31-08-2022 | 143 784,00 | ING Bak SI. -1342,43
4 | WTT Rollover 9265058 03.03.2022 100 000,00 | EUR 4,5476 | 31.05.2022 454 760,00 | mBank S.A -14 617,81
5 | WTT Rollover 9265068 03.03.2022 100 000,00 | USD 3,7220 | 30.06.2022 | 372 200,00 | mBank S.A -50 155,93

13. Dane o pozycjach pozabilansowych, w

szczegolnosci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2022 31.12.2021
1. Naleznosci warunkowe 0 0
2.  Zobowigzania warunkowe 0

Pozycje pozabilansowe razem 0] 0]

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesztych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki:

Posiadane przez spoétke linie gwarancyjne i ich wykorzystanie.

Spotka dominujgca posiada na dziernn 31.03.2022r. fgcznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego
wykonania, na czas gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wysokosci 142 200 tys. PLN i 3 000 tys. EUR.
Wykorzystanie na dzieh 31.03.2022 r. wynosi 64.378 tys. PLN i 2 195 tys. EUR.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji
ZEUS S.A. w terminie 01.01.2015 do 31.12.2025 za ceneg nabycia ustalang w oparciu o formute dochodowag
(zysk na jedng akcje wyliczany jako $rednia kilkuletnia wynikéw spétki). W roku 2018 zrealizowano zakup
78.000 akcji ZEUS SA. Do zakupu pozostato 87.000 akcji.

Kapitat mniejszosci w odniesieniu do powyzszej umowy jest nieistotny

14. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Grupa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty na rynku robdét budowlano-montazowym dla odbiorcow
publicznych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie ELEKTROTIM stanowig agregacje struktur
organizacyjnych Spotek, ktorej czes¢ operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy
gospodarcze (zaktady) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia  poszczegdlnych zaktadéw jak i
piondéw byly grupy produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
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W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na witasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spotki dokonano potgczenia segmentdédw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

- Segment Automatyka
Segmenty te spetniajg tgcznie ponizsze zasady:

- taczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego w ktérym
prowadzi dziatalnosc¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktéw i ustug

* rodzaju procesow produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub swiadczeniu ustug

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Grupy Elektrotim.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

1. Projekty budowlane i wykonawcze w tym:

projekty instalacji elektrycznych sity i Swiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,
projekty stacji transformatorowych WN/SN i SN/nn,

projekty EAZ,

projekty odwietlenia drog, ulic i placéw,

projekty sygnalizacji $wietinych,

projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji $wigtecznych,

projekty instalacji sanitarnych,

projekty instalacji staboprgdowych.

Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektowa.

2. Instalacje elektryczne w tym:
e stacje transformatorowe,
e instalacje elektryczne sity i Swiatta
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

3. Rozdzielnice elektryczne w tym:
e rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
e rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
e rozdzielnice typu X-ENERGY,
e tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkcji.

4. Instalacje stabopragdowe w tym:
e komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostepu,
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systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
e systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg Swiadczone przez Zaktad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje swietlne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektéw,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
oswietlenie nawigacyjne lgdowisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN i nn
systemy oswietlenia nawigacyjnego
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne w tym:

Kanalizacje teletechniczne,

Linie telekomunikacyjne miedziane,

Linie telekomunikacyjne $wiattowodowe,

radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),

systemy radarowe,

systemy antenowe,

inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

c) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
oznakowanie pionowe,

organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

projekty organizaciji ruchu.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.

d) Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji swietlnych,

obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placéw,

obstuga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,
konserwacja instalacji sity i swiatta,
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e sterowniki sygnalizacji $wietlnej.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia.

e) Sieci wysokich napieé, w tym:

linie energetyczne WN napowietrzne,

linie energetyczne WN kablowe,

elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),

telemechanika,

systemy nadrzedne,

stacje WN/SN.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Linii Wysokich Napieé¢ i Zaklad Stacji
Elektroenergetycznych.

Produkty oferowane przez Segment Automatyka
1. Systemy automatyki dla energetyki wytworczej

- system automatyki dla bloku energetycznego
- system automatyki instalacji uzdatniania wody i oczyszczania sciekow
- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- system automatyki uktadéw cieptowniczych
- system automatyki uktadéw sprezarkowych
- system automatyki instalacji oczyszczania spalin
- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych
- system automatyki matych instalacji w energetyce
- ustugi serwisowe.
Produkty oferowane sg przez Zaktad Automatyki Energetyki.

2. Systemy automatyki dla instalacji ochrony $srodowiska

- instalacje automatyki i elektryki dla oczyszczalni sciekéw
- instalacje automatyki i elektryki dla stacji uzdatniania wody
- instalacje automatyki i elektryki dla uktadéw pompowych
- system automatyki dla oczyszczalni sciekow

- system automatyki dla stacji uzdatniania wody

- system automatyki dla uktadéw pompowych

- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszczalni Sciekdéw

- projekt automatyki dla stacji uzdatniania wody

- ustugi serwisowe

- system ochrony i monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przeptawek.

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Przemystowe]j oraz Zaklad Automatyki
Elektroenergetycznej.

3. Systemy automatyki elektroenergetycznej

- CERTAN PQ-100 - miernik wskaznikow jakosci energii elektrycznej

- rejestrator zakiocen

- system nadzoru ukfadu elektroenergetycznego i bilansowania energii
- system rejestracji zaktdcen i analizy jakosci energii elektryczne;j

- system eksploatacji sieci i urzgdzen

- ustugi serwisowe.

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Elektroenergetycznej.

4. Systemy informatyki przemystowej
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- SKSR System Kontroli Strat Rozruchowych

- MESKAN Modutowy System Kontroli Eksploatacji
- VECTAN System Kontroli Eksploatacji Urzgdzenh
- PROMAN System wizualizacji i wspomagania zarzadzania procesami produkciji)

- CERTAN SYSTEM
- interfejsy komunikacyjne

- wykonywanie oprogramowania na zmowienie
- serwisowanie produktow wiasnych.
Produkty oferowane sg przez Zaktad Informatyki Przemystowej.

5. Inne systemy automatyki
- BMS

- system wykrywania pozaréw i monitoringu temperatury — PROL.ist

Produkty oferowane sa przez Zaklad Automatyki Energetyki, Zaklad Automatyki Przemystowej i
Zaktad Automatyki Elektroenergetyczne;.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikéw Grupy w poszczegolnych segmentach objetych

sprawozdawczoscia:

Segmenty dzialalnosci

Przychody ze sprzedazy od klientow

01.01.-
31.03.2022

Segment
Instalacji

01.01.-
31.03.2022

Segment
Sieci

01.01.-
31.03.2022

Segment

01.01.-
31.03.2021

Segment

01.01.-
31.03.2021

01.01.-
31.03.2021

Segment

Automatyki Instalacji Segment Sieci Automatyki

zewnetrznych 21 759 19786| 10816 30 273 15661 6 293
Przychody w ramach i od innych
segmentow opera. 526 113 0 1263 3 0
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw 23172 19 835 9 315 29 316 14 802 4943
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -887 64 1501 2220 862 1350

Aktywa segmentéow

Spodtka nie analizuje aktywdw i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje

sie przyporzgdkowania do segmentu aktywow lub zobowigzan

Informacje geograficzne

Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski.

15. Informacje o transakcjach z podmiotami

powiazanymi, dotyczacych

przeniesienia

praw i zobowigzan

Spotka Dominujgca jest podmiotem powigzanym z PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A. oraz OSTOYA-
DataSystem Sp. z 0.0. (,pozostate podmioty powigzane”)
Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spotki uznaje sie te jednostki, nad ktorymi Spétka

sprawuje bezposrednio kontrole.

W okresie od 1 stycznia do 31marca 2022 spétki Grupy ELEKTROTIM nie zawieratly istotnych transakcji z

podmiotami powigzanymi.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkow panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupéw Spétka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na
rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcow i wyboru sposréd kilku najkorzystniejszych ofert.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 spotki Grupy ELEKTROTIM nie zawieraty transakcji nietypowych
z podmiotami powigzanymi.

16. Niepewnos$¢ szacunkow

Niepewnos¢ szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Mozliwy wplyw wojny na Ukrainie na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa

Wojna na Ukrainie, a co za tym idzie natozone sankcje na Rosje nie majg bezposredniego wptywu na
kierunki sprzedazy naszych produktéw oraz zakupu materiatéw, jako ze nie prowadzimy bezposredniej
dziatalnosci na terytorium Ros;ji i Ukrainy. Nasze kanaty dystrybucji nigdy nie byty zwigzane z tymi rynkami,
réwniez bezposrednia sie¢ dostaw nigdy nie byta i nie jest uzalezniona od tych kierunkow.

Zatrudniamy kilka os6b z Ukrainy i nawet ich odejscie nie zachwieje zasobami pracowniczymi Spoétki.

Wojna wptywa niekorzystnie na rynki finansowe i surowcowe. Wzrastajgce niedobory w zakresie dostaw
surowcow wptywajg na wzrost cen i dostepnosc¢ niektérych materiatéw. Pojawia sie rowniez ryzyko kursowe,
jako ze rynki nerwowo reagujg w tak niepewnych czasach, co niesie za sobg wahania kurséw gtdéwnych
walut. Taka sytuacja powoduje koniecznos¢ zabezpieczania zaréwno cen surowcow jak i kurséow walut, a to
z kolei wymaga zaangazowania wiekszych zasobow kapitatu obrotowego.

Wzrastajgca inflacja bedgca efektem miedzy innymi niedoboréw surowcowych i materiatowych jest
dodatkowym czynnikiem ryzyka w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W zakresie ofertowania
przysztych realizacji uwzgledniamy ryzyka inflacyjne i wzrostu kurséw walutowych, staramy sie réwniez
unika¢ zadan o dtugim horyzoncie czasowym.

Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spétke uméw Grupa stosuje postanowienia MSSF 15 "Przychody z uméw
z klientami" i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztébw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do konca okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy). W ich przypadku
istnieje ryzyko, iz Spdtka niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw
wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu, wystgpig btedy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub
btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwitokg lub
opoznieniem. Skutkiem tych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychodow i/lub zwiekszenie kosztéw, a w
konsekwenciji obnizenie wyniku finansowego Grupy.

Skitadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy (wartos¢ udziatow/akcji w spotkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzgd dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatéw/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgcych wartos¢ tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
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Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$é uzytkowa danego aktywa.

Warto$¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeptywach finansowych, generowanych przez spétki zalezne przy zatozonych harmonogramach
operacyjnych i wptywach ze sprzedazy. Wspdtczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu
zewnetrznego i wilasnego (WACC). Warto$¢ odzyskiwalna udziatdw/akcji oraz wysokos¢ odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatdw/akcji jest wielko$cig oszacowang na dziehh 31.12.2021 roku i moze ulec
zmianie w zaleznosci od osigganych przychodoéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramoéw
realizacji projektéw oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysziosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od tych
szacunkow, ktére zostaty skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to
réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczgcg wiasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2022 roku spotka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystgpita
konieczno$¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za I. kwartat 2022 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (wtys. PLN)

Aktywa 31.03.2022 31.12.2021
I. Aktywa trwate 40 729 39 996
- Aktywa niematerialne 17 240 296
- Warto$¢ firmy 18 2 396 2396
- Rzeczowe aktywa trwate 19 11 880 12 184
- Nieruchomosci inwestycyjne 4 058 4 058

Strona 36 z 63



2
ELEKTROTIM S.A. — Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2022r. 2

- Inwestycje w jednostkach zaleznych 13 080 13 080
- Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 4828 3340
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 3597 4051
- Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 650 591
Il. Aktywa obrotowe 66 425 102 161
- Zapasy 21 5303 3494
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 28 869 70476
- Aktywa z tytutu umoéw 24 903 13552
- Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 14
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 7 350 14 625
- Inne aktywa krétkoterminowe
1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa do sprzedazy 66 425 102 161
2. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 107 154 142 157
Pasywa 31.03.2022 31.12.2021
I Kapitat wiasny 63 979 68 528
- Kapitat zaktadowy 24.1 9983 9983
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej
- udziatéw 44 522 44 522
- Pozostate kapitaty 107 107
- Zyski zatrzymane 24.2 13916 4 352
- Zysk (strata) netto 24.2 -4 549 9564
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43175 73 629
1. Zobowigzania Diugoterminowe 6 768 7237
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25.1 721 795
Rezerwy diugoterminowe 25.2 2273 2 381
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3774 4061
2. Zobowigzania krétkoterminowe 36 407 66 392
Rezerwy krétkoterminowe 25.3 7 326 7 266
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 22 475 46 001
Inne zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 76 896
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 2 289 2 267
Zobowigzania z tytutu umowy 4241 9 962
Zobowiagzania kréotkoterminowe inne niz zwigzane z
- aktywami do sprzedazy 36 407 66 392
Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych
- przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Pasywa razem 107 154 142 157
31.03.2022 31.12.2021
Wartos¢ ksiegowa 63 979 68 528
Liczba akcji 9983 009 9983 009
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 6,41 6,86
Rozwodniona liczba akcji 9983 009 9 983 009
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 6,41 6,86
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

01.01.- 01.01.-
(wariant kalkulacyjny w tys. PLN) 31.03.2022 31.03.2021
- Przychody ze sprzedazy 34114 39 254
- Koszt wtasny sprzedazy 35191 36 945
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1 077 2 309
- Koszty sprzedazy 1407 1307
- Koszty ogélnego zarzadu 1516 1334
- Pozostate przychody operacyjne 27.1 270 408
- Pozostate koszty operacyjne 27.2 210 94
- Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 27.3 2 -158
2. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -3 938 -176
- Przychody finansowe 28.1 95 62
- Koszty finansowe 28.2 326 291
- Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0
3. Zysk (strata) brutto -4 169 -405
- Podatek dochodowy 380 271
- Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4 549 -676
- Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
4. Zysk (strata) netto -4 549 -676
SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.- 01.01.-
w tys. PLN 31.03.2022 31.03.2021
1. Zysk (strata) netto -4 549 -676
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0
nie klasyfikowane do wyniku 0 0
0 0
3. Catkowite dochody ogétem -4 549 -676
01.01.- 01.01.-
31.03.2022 31.03.2021
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5691 8 582
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9 983 009 9 983 009
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z}) 0,57 0,86
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9983 009 9 983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,57 0,86
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.- 01.01.-
(metoda posrednia w tys. PLN) 31.03.2022 31.03.2021
I. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -4 169 -405
2. Korekty razem 201 -9134
- Amortyzacja 864 903
- (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
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- Odsetki 90 114
- (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 30 -93
- Zmiana stanu rezerw -122 123
- Zmiana stanu zapasow -1 809 -1 046
- Zmiana stanu nalezno$ci 30 651 15119
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z  wyjgtkiem
- pozyczek i kredytow -29 123 -23 983
- Inne korekty -380 -271
Przeptywy pieniezne wykorzystywane w dziatalnosci -3 968 -9 539
Zaptacony podatek dochodowy zaliczony do dziatalnosci
operacyjnej -820 0
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 788 -9 539

Il. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych, wartoSci
niematerialnych innych niz warto$¢ firmy, nieruchomosci

- inwestycyjnych oraz innych aktywow trwatych 26 124
- odsetki 12 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych -1 489 320

Zakup rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
innych niz warto$¢ firmy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz

- innych aktywow trwatych -372 -66
- Inne wydatki inwestycyjne 0 0
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 823 378

lll. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

- Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych

- Kredyty i pozyczki

- Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

0 0
0 0
- Inne wptywy (wydatki ) finansowe 0 0
0 0
0 0
0 0

- Sptaty kredytow i pozyczek

- Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -561 -656
- Odsetki -103 -114
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -664 -770
IV. Przeplywy pieniezne netto, razem -7 275 -9 931
Skutki zmiany kurséw wymiany, ktére dotyczg sSrodkéw
pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -7 275 -9931
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 625 18 234
Srodki pieniezne na koniec okresu 7 350 8 303
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3709 3704

Poz. $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuje $rodki pieniezne zgromadzone na
rachunkach pomocniczych VAT.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2022 -
31.03.2022

Nadwyzka ceny
emisyjnej

Kapitat powyzej Pozostate Zyski Razem
zaktadowy | wartosci kapitaty zatrzymane
nominalnej
w tys. PLN udziatow
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Stan na poczatek okresu 9 983 44 522 107 13916 68 528
Zysk okresu -4 549 -4 549
Inne catkowite dochody okresu 0 0
Dochody catkowite 0 0 0 -4 549 -4 549
Zwiekszenie(zmniejszenie)kapitatu 0 0 0 -4 549 -4 549

Stan na koniec okresu 9983 44 522 107 9 367 63 979
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2021 -

31.03.2021
Na(_iwyikg ceny
. emisyjne .
wiys. PLN udziatow

Stan na poczatek okresu 9 983 44 522 41 4 352 58 898
Zysk okresu -676 -676
Inne catkowite dochody okresu 0
Dochody catkowite 0 0 -676 -676
Zwiekszenie(zmniejszenie)kapitatu 0 0 0 -676 -676
Stan na koniec okresu 9983 44 522 41 3676 58 222
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

17. Wartosci niematerialne i prawne

17.1 Wartosci niematerialne i prawne w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b) wartosci, w tym: 240 296
- oprogramowanie komputerowe
C) inne warto$ci niematerialne i prawne
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, razem 240 296
Wartosci niematerialne i prawne (struktura
17.2 wilasnosciowa) w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) wilasne 240 296
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0
0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 240 296
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18. Wartos¢ firmy

18.1 Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021

- jednostek zaleznych
PWS (Zaktad Stacji Elektroenergetycznych w Pionie
- Wysokich Napiec¢) 2 396 2 396

| Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2 396 2 396

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci _—

Wartos¢ bilansowa, razem 2396 = 2396

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakornczono trwajacy od
01.02.2012r. proces wigczenia produktéw realizowanych przez spétke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i réwnoczesnie nastgpito przejecie wszystkich
pracownikow tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata
dziatalno$é spotki Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z
powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 mdwigcym o reorganizacji struktury jednostki
gospodarczej dokonat przepisania wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstatej na dzien objecia kontroli
z dotychczasowego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (jakim byta spoétka zalezna) do nowego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzacy w sktad Pionu
Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym warto$¢ firmy moze by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacja w ramach ELEKTROTIM
S.A. wartosc¢ firmy z Zaktadu Wysokich Napie¢ wchodzgcego w sktad Pionu Sieci przypisano do nowo
powstatego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne tj. Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach
Pionu Wysokich Napigc.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne po
restrukturyzacji, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego
wartoscig odzyskiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. zt w celu
przeprowadzenia testu dokonano nastepujacych zatozen: okres prognozowanych przeptywdw pienieznych
- 5 lat, stopa dyskonta 11%.

Na dzien 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akcji spotki Mawilux SA w wysokosci 3.954 tys. PLN w
oparciu o model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywdw pienieznych oraz
przyjmujac stope dyskontowg w wysokos$ci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

Na dzien 31.12.2021 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow finansowych osrodkéow
wypracowujgcych srodki pieniezne (Zaktadu Wysokich Napie¢ i Zakfadu Ustug Lotniskowych) oraz spotek
zaleznych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywéw wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
wartos¢ firmy Spdétki Zeus w wysokosci 2 165 tys. PLN. Test ten zostat przeprowadzony przy zatozeniu 5-
cio letniego okresu prognozy przeptywow pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po
okresie prognozy 3%.

Testy na utrate wartosci akcji/udziatéw przeprowadzone na dzien 31.12.2021 pozostatych spétek nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw.

Testy na utrate warto$ci zostaty przeprowadzone przez firme zewnetrzng.

W | kwartale 2022 nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy.
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19. Rzeczowe aktywa trwate

19.1 Rzeczowe aktywa trwate w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) srodki trwate, w tym: 11583 11 888
- grunty 869 869
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6103 6 261
- urzagdzenia techniczne i maszyny 1056 1054
- srodki transportu 3398 3593
- inne $rodki trwate 157 111
b) srodki trwate w budowie 297 296
C) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 11 880 12 184

Srodki trwale bilansowe (struktura

19.2 wiasnosciowa) w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) wilasne 5291 5 330

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 6 589 6 854
0
0
Srodki trwate bilansowe, razem 11 880 12 184

Wartos¢ aktywow z tyt. prawa do uzytkowania zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej tgcznie ze Srodkami trwatymi bedgcymi wiasnoscig Spétki.

Wartosci prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 zostaty przedstawione w tabeli ,Zmiany w aktywach z
tyt .prawa do uzytkowania”.
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Dodatkowe informacje dotyczace
19.3 leasingu (MSSF 16) U, [FEN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) odsetki z tytutu leasingu 99 427
koszt leasingdw krotkoterminowych oraz leasingow
b) ; ) 36 162
niskocennych aktywoéw
c) wartos¢ ptatnosci z tytutu leasingu (sptata kapitatu) 616 2424
R
azem 751 3013

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2022 roku nie wystgpity dochody z tytutu subleasingu aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania.

20. Inne aktywa dlugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego

20.1 podatku dochodowego w tys. PLN

31.03.2022 | 31.12.2021

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4 051 5425

a) odniesionych na wynik finansowy 4051 5425

2. Zwiekszenia 3 597 4 051
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 3 597 4 051
odpisy aktualizujgce naleznosci 1035 1035
odpisy aktualizujgce zapasy 125 125
niewyptacone wynagrodzenia 0
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 512 495
rezerwa na naprawy gwarancyjne 549 570
inne 1376 1242
MSR / MSSF 584

3. Zmniejszenia 4 051 5425
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 4 051 5425
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

4. dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 3 597 4 051

a) odniesionych na wynik finansowy 3 597 4 051
odpisy aktualizujgce naleznosci 1035 1035
odpisy aktualizujgce zapasy 125 125
niewyptacone wynagrodzenia 0
rezerwa na swiadczenia pracownicze 512 495
rezerwa na naprawy gwarancyjne 549 570
inne 1376 1242
MSR / MSSF 584
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21. Zapasy

21.1 Zapasy w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) materiaty 2183 1646
b) potprodukty i produkty w toku 3120 13848
Zapasy, razem 5303 3494
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 659 659
Zapasy, razem brutto 5962 4153

21.2 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 659 718
a) zwiekszenia 0 4
b) wykorzystanie 0
C) rozwigzanie 0 63
0

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow na

koniec okresu, w tym: 659 659
materiaty 659 659

W | kwartale 2022 roku Spotka nie dokonata aktualizacji wartosci zapasow.

22. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
22.1 pozostale naleznosci w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
- od jednostek powigzanych 10 48
- naleznosci od pozostatych jednostek 27 937 69 408
- czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 922 1020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto, razem 28 869 70476
22.2 Naleznosci krétkoterminowe w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) od jednostek powigzanych 10 48
- Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10 48
- do 12 miesiecy 10 48
- powyzej 12 miesiecy 0
- Pozostate naleznosci 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 27 937 69 408
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21771 66 812
do 12 miesiecy 19 347 63 627
powyzej 12 miesiecy 2424 3185
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
- prawnych 0
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- Pozostate naleznosci, w tym: 6 166 2 596
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 4 954 1817
nadwyzka ZFSS 0
inne 1212 779
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 27 947 69 456
C) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 6177 6179
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 34 124 75 635
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢
22.3 naleznosci krotkoterminowych w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 6179 5202
a) zwiekszenia (z tytutu) 25 2 095
odpiséw na naleznosci przeterminowane i
zagrozone 25 1987
b) zmniejszenia (z tytutu) 27 1118
likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 27 882
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 0 60
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 6177 6179
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o
22.4 pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty: w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) do 1 miesigca 4125 29719
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8477 28 306
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 120 1080
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 79 154
e) powyzej 1 roku 2832 3581
f) naleznosci przeterminowane 12 188 10 062
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 27 821 72 902
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
9) dostaw i ustug 6 040 6 042
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 21781 66 860
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane (brutto) - z podziatem na
22.5 naleznosci niesptacone w okresie: w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) do 1 miesigca 3624 1071
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3 416
C) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 14 19
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 192 1575
e) powyzej 1 roku 8 355 6 981
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (brutto) 12 188 10 062
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
f) dostaw i ustug, przeterminowane 5632 5 646
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto) 6 556 4416
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Razem

23. Inwestycje krotkoterminowe

0

o . w tys. PLN Odpisy
22.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto Odpisy na Naleznosci| W %
naleznosci aleznosci
a) nieprzeterminowane 6 15633 0,04%
b) przeterminowane do 1 miesigca 0 3624 | 0,00%
c) przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 3| 0,00%
d) przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 14 14 |100,00%
e) przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 192 192 | 100,00%
f) przeterminowane powyzej 1 roku 5828 8355| 69,75%
Razem 6 040 27821 21,71%
|ng ;ﬂgisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tyt. dostaw 6 040 6 040

21781

|
l

23.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) w jednostkach powigzanych 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 14
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju) 0 14
9)] Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 350 14 625
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7169 13731
- inne $rodki pieniezne 0
- inne aktywa pieniezne 181 894
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 7 350 14 639

24. Kapitat wtasny

Nota 24.1
Kapitat zaktadowy (struktura) 31.03.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2022 | 31.03.2022
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C A C C D

na na na na na na na
c) rodzaj akcji okaziciela |okaziciela [okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela [okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykile zwykte zwykte zwykile zwykte zwykte zwykle
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
f) liczba akcji w tys.sztuk 5 206 794 91 5 206 111 24 3683
9) warto$¢ serii/emisji wg wartosci nominalnej w tys.zt 5 206 794 91 5 206 111 24 3683
h) sposéb pokrycia kapitatu gotowka gotowka gotéwka gotowka gotowka gotowka gotowka
i) data rejestracji 30-11-1998 |18-10-2006 [27-02-2009 [30-11-1998 |28-02-2011 [11-04-2013 |11-05-2007
i) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 ]01-01-2006 [01-01-2009 [01-01-1999 |01-01-2011 [01-01-2013 |01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk
Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9983
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24.2 Zyski zatrzymane i zysk netto w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
- Pozostate kapitaty rezerwowe 22 661 22 661
- Zysk (strata) z lat ubiegtych -8 745 -18 309
- Zysk (strata) netto -4 549 9 564
Zyski zatrzymane razem 9 367 13916

25. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
25.1 podatku dochodowego w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 795 1855
a) odniesionej ha wynik finansowy 795 1855
2. Zwiekszenia 721 795
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
a) dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 721 795
Srodki trwate i WNiP 707 780
pozostatych 14 15
3. Zmniejszenia 795 1855
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 795 1855
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem 721 795
a) odniesionej na wynik finansowy 721 795
srodki trwate i WNiP 707 780
| pozostatych 14 15
Zmiana stanu pozostatych rezerw
25.2 dtugoterminowych (wg tytutow) w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) stan na poczatek okresu 2381 2076
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2120 1759
rezerwa na swiadczenia pracownicze 261 317
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 576
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 576
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0
C) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na swiadczenia pracownicze
d) rozwigzanie (z tytutu) 108 271
rezerwy na naprawy gwarancyjne 108 215
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 56
e) stan na koniec okresu 2273 2381
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2012 2120
rezerwa na swiadczenia pracownicze 261 261
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Zmiana stanu pozostatych rezerw
25.3 krotkoterminowych (wg tytutéw) w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) stan na poczatek okresu 7 266 9 636
rezerwy na naprawy gwarancyjne 879 825
rezerwa na swiadczenia pracownicze 2511 3054
rezerwy na kary umowne 3876 5062
pozostate 0 695
b) zwiekszenia (z tytutu) 510 3 404
rezerwy na naprawy gwarancyjne 137 878
rezerwa na swiadczenia pracownicze 373 2476
rezerwy na kary umowne 50
pozostate 0
C) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na Swiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate
d) rozwigzanie (z tytutu) 450 5774
rezerwy na naprawy gwarancyjne 136 824
rezerwa na swiadczenia pracownicze 284 3019
rezerwy na kary umowne 30 1236
pozostate 695
e) stan na koniec okresu 7 326 7 266
rezerwy na naprawy gwarancyjne 880 879
rezerwa na swiadczenia pracownicze 2 600 2511
rezerwy na kary umowne 3 846 3876
| pozostate 0 0

26. Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

26.1 pozostate zobowigzania w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
- Wobec jednostek powigzanych 134 234
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 893 36 946
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych
- Swiadczen 1095 6 896
- z tytutlu wynagrodzen 1274 1725
- inne 79 200
- bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania razem 22 475 46 001
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26.2 Zobowigzania krétkoterminowe w tys. PLN
31.03.2022 31.12.2021

a) Wobec jednostek powigzanych 134 234

Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery

dtuzne, itp.) 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
- wymagalnosci: 134 234
- do 12 miesiecy 4 103
- powyzej 12 miesiecy 130 131
b) Wobec pozostalych jednostek 28 947 58 892

Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery

dtuzne, itp.) 2 289 2 267
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 2 289 2 267

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od

0s0b prawnych 76 896

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 19 893 36 946
- do 12 miesiecy 18 992 36 059
- powyzej 12 miesiecy 901 887

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6 689 18 783
- zaliczki otrzymane na dostawy 4241 9962
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiad. 1095 6 896
- Z tytutu wynagrodzen 1274 1725
- inne (wg tytutéw) 79 200

inne 79 200
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 29 081 59 126

27. Przychody i koszty operacyjne

] w tys. PLN

27.1 Pozostate przychody operacyjne 01.01- 01.01-

31.03.2022 31.03.2021
- Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 93
- Dotacje 0 0
- Inne przychody operacyjne 270 315
Pozostate przychody operacyjne, razem 270 408

. w tys. PLN

27.2 Pozostale koszty operacyjne 01.01- 01.01-

31.03.2022 31.03.2021
- Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12 0
- Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -11 0
- Inne koszty operacyjne 209 94
Pozostale koszty operacyjne, razem 210 94

. w tys. PLN
27.3 Zysk (strata) z tytulu oczekiwanych strat kredytowych 01.0L- 0L.0L-
31.03.2022 31.03.2021

- Odwieszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 27 227
- Utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci -25 -385
Pozostate koszty operacyjne, razem 2 -158
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28. Przychody i koszty finansowe

. w tys. PLN
28.1 Przychody finansowe 01.0L- 01.01L-
31.03.2022 31.03.2021
- Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- Odsetki 14 2
- Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
- Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 2
- Inne 81 58
Przychody finansowe, razem 95 62
. w tys. PLN
28.2 Koszty finansowe 01.0L- 01.01-
31.03.2022 31.03.2021
- Odsetki 294 286
- Strata ze zbycia inwestycji 0 0
- Aktualizacja wartosci inwestycji 19 2
- Inne 13 3
Koszty finansowe, razem 326 291

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacji relaciji
zadluzenia do kapitalu wilasnego. W roku 2018, biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgce sie
uwarunkowania rynkowe Zarzgd Spétki opracowat i wdrozyt ,Strategie ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-
20227, Strategia ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022 zostata zorientowana na diugoterminowy, stabilny i
zréwnowazony rozwoj zapewniajgcy wzrost wartosci Spotki.

W prowadzonej dziatalnosci Spodtka wykorzystuje produkty finansowe takie jak kredyt obrotowy,
zabezpieczenie wadialne, zabezpieczenie dobrego wykonania.

W zwigzku z tym, iz Spdtka dominujgca poniosta strate w ujeciu jednostkowym istnieje ryzyko, iz dostawcy
tych produktéw ograniczg lub wypowiedzg umowy co wymusi zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy do prowadzonej dziatalnosci. Przy istniejacych ograniczeniach moze to spowodowac
zmniejszenie skali dziatalnosci a konsekwencji moze spowodowaé pogorszenie wynikow ELEKTROTIM
SA.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynno$ci i ryzyko
oprocentowania przeptywow pienieznych.

Spotka dgzy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéow ryzyka stosujgc biezgcy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentow finansowych.

Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Spoiki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stdp procentowych
oraz zmian kurséw walut. Spétka nie zawiera uméw o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych.

Strona 54 z 63



-
ELEKTROTIM S.A. — Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2022r. 2

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spétka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Na dz. 31.03.2022 ryzyko jest nieistotne ze wzgledu na wartos¢ aktywdéw i pasywow wyrazonych w
walutach obcych.

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe

Wiekszos$¢ transakcji przeprowadzanych jest w PLN. Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko
zwigzane z walutg EUR i USD.

Wiekszos$¢ transakcji przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja ELEKTROTIM SA na ryzyko walutowe
wynika gtéwnie z nalezno$ci i posiadanych srodkéw pienieznych w walucie EUR i USD.

Zrédtem ekspozyciji transakcyjnej na ryzyko walutowe sg kontrakty skutkujgce przeptywami pienieznymi,
ktérych warto$¢ w walucie bazowej jest uzalezniona od przysztych pozioméw kurséw walut obcych.
Gtéwnym zrédtem ekspozyciji transakcyjnej na ryzyko walutowe w dziatalnosci biznesowej Spoétki sg Srodki
pieniezne, Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu
transakcji przeprowadzanych w walucie. Na dz. 31.03.2022 ryzyko jest nieistotne ze wzgledu na wartos¢
aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz Spétka pozycza srodki oprocentowane
wedlug stép zmiennych. Spétka zarzgdza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring stanu
zadtuzenia.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdébw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentows.

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywéw oraz
zobowigzan finansowych:

* pozyczki,

« dluzne papiery wartosciowe (obligacje),

* kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Z uwagi na niewielki udziat instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej Spoétka nie dokonuje
analizy wrazliwosci na zmiany stop, gdyz w jej ocenie ryzyko takie nie ma istotnego znaczenia dla Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Podstawowg praktyka Spoétki z zakresu zarzgdzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania
transakcji wylgcznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg
przez Spétke procedurom weryfikacji przed przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezgce
monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw stuzy obnizaniu
poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami. | tak spotka kategoryzuje kontrahentéw , ktérzy
organizujg przetargi w oparciu o Ustawe o Zamdwieniach Publicznych oraz jednostki budzetowe centralne i
samorzgdowe jako wiarygodnych finansowo . Dla statych partneréw nadajemy kategorie wiarygodnosci
finansowej w oparciu o przyznane limity kredytowe nadawane przez ubezpieczyciela w ramach umowy
ubezpieczenia naleznosci. Stosujemy tez ratingi wiarygodnosci finansowej dostarczane przez wiarygodne
instytucje ratingowe. W przypadku nie spetniania powyzszych kryteriow prosimy o zabezpieczenia w formie
zaliczki, czesciowych przedptat na ustugi, czy gwarancji bankowych. W sytuacji kiedy pracujemy dla
generalnego wykonawcy zabezpieczamy swoje wierzytelnosci zgodnie z art. 647 K.c. u inwestora poprzez
ich zgtoszenie. Takie badanie wiarygodnosci klientbw ma na celu budowanie wiarygodnego portfela
naleznosci.

Spodtka zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywéw z
tytutu umowy.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez Kklienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych
zobowigzan.
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Ryzyko kredytowe jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Spotki od klientdw oraz inwestycjami
finansowymi. Gtéwnymi odbiorcami Spétki sg spotki prawa handlowego, w tym spétki z udziatem Skarbu
Panstwa. Ryzyko kredytowe minimalizuje zawarta z firmag Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w
Polsce umowa o ubezpieczenie nalezno$ci handlowych.

Spotka w sposdb ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe. W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte
oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o
dobrej jakosci kredytowej. Powyzszg ocene nalezy jednak definiowaé w kontek$cie niepewnosci i
nieznanych skutkéw obecnej pandemii wywotanej przez wirusa SARS-CoV-2.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe pod katem zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zaleglych nie
objetych odpisem przedstawiona jest w notach 22.4, 22.5i 22.6.

Z analizy naleznosci w ich przedstawionej strukturze wiekowej wynika, ze wiekszo$¢ naleznosci to
naleznosci nalezace do dwoch przedziatdw wiekowych o wymagalnym okresie ptatnosci do 1-go miesigca
15% i powyzej 1- go miesigca do 3 miesiecy 31% w roku 2022. Naleznosci o terminie ptatnosci do jednego
miesigca i miedzy 1 a 3 m-ce nie tworzg ryzyka kredytowego ze wzgledu na fakt, ze sg to nalezno$ci w
terminie ptatnosci, ich sptyw jest na biezgco monitorowany przez komérke windykacyjng oraz komitet
ryzyk finansowych tak, by mozna wdrozy¢ odpowiednie procedury zabezpieczajgce jak zgdanie gwaranciji
czy wystgpienie o ptatno$¢ do wiarygodnego inwestora w przypadku, gdy pracujemy dla generalnego
wykonawcy.

Nastepng znaczaca grupa naleznosci sg naleznosci przeterminowane stanowigce 44% naleznosci brutto i
tu najwiekszg grupa naleznosci sg naleznosci powyzej 1-go roku stanowigce 30% ogotu naleznosci brutto.
Analizujgc historycznie przeterminowania ptatnosci i finalnie utracone wierzytelnosci doszliSmy do
wniosku, ze znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego nastepuje powyzej 90 dni przeterminowania w stosunku
do pierwotnego terminu ptatnosci, co prowadzi do nie wykonania zobowigzania ze strony kontrahenta. W
takim przypadku niezaleznie od ryzyka szacunku przysziego Spotka obejmuje te naleznosci 100%
odpisem.

W odniesieniu do naleznosci z tytutlu dostaw i ustug Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zZwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete
odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci.

Ryzyko kredytowe Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartoSciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosc¢
podmiotéw bedgcych strong transakcji. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Dla udzielonych pozyczek Spétka uznaje, ze majg one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sa
przeterminowane na dzien oceny, a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci.

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu
strat z tytutu utraty warto$ci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe.

Spotka nie prowadzita negocjacji i nie dokonata ustalen bedgcych wynikiem znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego ani zmian terminéw ptatnosci, bgdz inaczej modyfikowatoby oczekiwane przeptywy z
posiadanych naleznosci oraz aktywéw z tytutu umowy.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach dwumiesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi Zrodtami pozyskania Srodkow (w tym
zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest
z ptynnymi inwestycjami i stanem wolnych srodkéw finansowych.

Odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem pltynnosci spoczywa na zarzadzie, ktory opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, $rednio- i
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diugoterminowymi Spétki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoécig. Spotka zarzgdza ryzykiem
ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i
rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
dopasowujgc profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o
pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty: w tys. PLN
31.03.2022 | 31.12.2021
a) zobowigzania przed terminem wymagalnosci 18 009 27 921
b) zobowigzania przeterminowane 2018 9 259
do 1 miesigca 1761 8 816
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 221 36
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 11 44
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1 331
powyzej 1 roku 24 32
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 20 027 37 180

Instrumenty pochodne

Na dz. 31.03.2022 transakcje forward wynoszg 5 tys. PLN po stronie pasywow (hierarchia wartosci
godziwej poziom 2). Warto$¢ instrumentow ujeta jest w oparciu o wycene bankowg (wycena rynkowa).

L data 2z »
Rodzaj instrumentu . Wartos¢ Kurs data wartos¢ strona
Lp pochodnego zlzjr\:qu\r;;a transakcji il terminowy | rozliczenia | wykonania | transakc;ji i
1| 706163 29-03-2022 30000,00 | EUR 4,8030 | 16-08-2022 | 144 090,00 | ING Bak SI. -1 642,94
2| 706187 18-03-2022 30000,00 | EUR 4,8245 | 31-08-2022 | 144 735,00 | ING Bak SI. -1 928,50
3 | 706188 21-03-2022 30000,00 | EUR 4,7928 | 31-08-2022 | 143 784,00 | ING Bak Sl. -1 342,43

29. Dane o pozycjach pozabilansowych,

w

szczegoblnosci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2022 31.12.2021
1. Naleznosci warunkowe 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 1000 1 000
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu 1000 1 000

Pozycje pozabilansowe razem

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajace z przesziych zdarzen,
ktorego istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby
zdarzen przysztych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki:
- umowa o przystgpienie do dlugu do kwoty 1 000 tys. PLN dla ZEUS SA na rzecz mBank SA

Posiadane przez spoétke linie gwarancyjne i ich wykorzystanie.

Spotka posiada na dzien 31.03.2022r. tgcznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego wykonania, na
czas gwaranciji i rekojmi oraz na zaliczki w wysokosci 142 200 tys. PLN i 3 000 tys. EUR.
Wykorzystanie na dzieh 31.03.2022 r. wynosi 64.378 tys. PLN i 2 195 tys. EUR.
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Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji
ZEUS S.A. w terminie 01.01.2015 do 31.12.2025 za cene nabycia ustalang w oparciu o formute
dochodowg (zysk na jedng akcje wyliczany jako $rednia kilkuletnia wynikow spétki). W roku 2018
zrealizowano zakup 78.000 akcji ZEUS SA. Do zakupu pozostato 87.000 akc;ji.

Kapitat mniejszosci w odniesieniu do powyzszej umowy jest nieistotny

30. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktéorych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

ELEKTROTIM S.A. oferuje swoje produkty na rynku robét budowlano-montazowym dla odbiorcow
publicznych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ELEKTROTIM S.A. stanowig agregacje struktur
organizacyjnych Spotek, ktérej czes¢ operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzagdzane organizmy
gospodarcze (zaktady) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegélnych zakiadow jak i
pionéw byly grupy produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spotki dokonano potgczenia segmentéw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

Segmenty te spetniajg tacznie ponizsze zasady:

- fgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
spos6b umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym
prowadzi dziatalnosc¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju proceséw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientdéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub swiadczeniu ustug

W celu zachowania poréwnywalnosci danych Spétka zaprezentowata Segment Automatyka.

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Spotki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym:

projekty instalacji elektrycznych sity i Swiatta dla obiektdw przemystowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,

projekty stacji transformatorowych WN/SN i SN/nn,

projekty EAZ,

projekty oswietlenia drég, ulic i placéw,

projekty sygnalizacji $wietlnych,

projekty iluminacji obiektdw o walorach architektonicznych,

projekty iluminacji $wigtecznych,
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e projekty instalacji sanitarnych,
e projekty instalacji stabopragdowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
e stacje transformatorowe,
e instalacje elektryczne sity i Swiatta
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:
e rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
e rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
e rozdzielnice typu X-ENERGY,
e tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkcji.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
e komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
e systemy okablowania strukturalnego,
e systemy sygnalizacji pozarowej,
e systemy kontroli dostepu,
systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej,
instalacje automatyki budynkowej,
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
e systemy telekomunikacyjne.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg Swiadczone przez Zaklad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne, w tym:
sygnalizacje swietlne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektéw,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
oswietlenie nawigacyjne ladowisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN i nn,
systemy oswietlenia nawigacyjnego
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne, w tym:
Kanalizacje teletechniczne,

Linie telekomunikacyjne miedziane,
Linie telekomunikacyjne swiattowodowe,
radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
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e systemy radarowe,
e systemy antenowe,
e inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
oznakowanie pionowe

organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzgdzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

projekty organizacji ruchu.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.

b) Serwis sygnalizacji i oSwietlenia , w tym:
obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji swietlnych,
obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placow,
obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,
konserwacja instalaciji sity Swiatta,
e sterowniki sygnalizacji $wietlnej.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia

c) Sieci wysokich napieé, w tym:
linie energetyczne WN napowietrzne,
linie energetyczne WN kablowe,
elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),
telemechanika,
systemy nadrzedne,
e stacje WN/SN.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Linii Wysokich Napieé¢ i Zaktad Stacji
Elektroenergetycznych.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikow Spétki w poszczegdinych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-

31.03.2022 | 31.03.2022 31.03.2022 31.03.2021 31.03.2021 | 31.03.2021
Segmenty dziatalnosci

Segment | Segment Segment Segment  Segment Segment
Instalaciji Sieci Automatyki Instalacji Sieci Automatyki

Przychody ze sprzedazy od klientéw

zewnetrznych 14 328 19 786 0 23 593 15 661 0
Przychody w ramach i od innych

segmentow 526 113 0 875 3 0
Koszt wytworzenia sprzedanych

produktow 15 995 19 835 0 23 021 14 802 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1141 64 0 1447 862 0
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Aktywa segmentow
Spodtka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
sie przyporzgdkowania do segmentu aktywow lub zobowigzan

Informacje geograficzne
Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski.

31. Informacje o transakcjach z podmiotami

powiazanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan

Spoitka jest podmiotem powigzanym z PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A. oraz OSTOYA-DataSystem
Sp. z 0.0. (,pozostate podmioty powigzane”)

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spédtki uznaje sie te jednostki, nad ktorymi Spétka
sprawuje bezposrednio kontrole.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 spotki Grupy ELEKTROTIM nie zawieraty istotnych transakciji z
podmiotami powigzanymi.

01.01.-31.03.2022 Jednostki wspotzalezne | Kluczowe kierownictwo Pozostale podmioty powigzane

Zakup towardw i ustug -

Sprzedaz towardw i ustug - - 0

Przychody z najmu nieruchomosci 123

Zakup nieruchomosci - - -

Sprzedaz nieruchomosci - - N

Pozostate zakupy - - -

pozostata sprzedaz - - -

Przychody finansowe - - -

Koszty finansowe - - -

Naleznosci - - 10

Zobowigzania - - 134

01.01.-31.12.2021 Jednostki wspétzalezne Kluczowe kierownictwo Pozostate podmioty powigzane
Zakup towardw i ustug - - 1030
Sprzedaz towardw i ustug - - 13
Przychody z najmu nieruchomosci 48
Zakup nieruchomosci - - 4 000

Sprzedaz nieruchomosci - - -

Pozostate zakupy - - -

pozostata sprzedaz - -

Sprzedaz $rodka trwatego 22

Przychody finansowe - - -

Koszty finansowe - - .
Naleznosci - - 48
Zobowigzania - - 234
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Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkow panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupdw Spoétka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na
rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcow i wyboru sposrdd kilku najkorzystniejszych ofert.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 spétki Grupy ELEKTROTIM nie zawieraly transakcji
nietypowych z podmiotami powigzanymi.

32. Niepewnos¢ szacunkow

Niepewnos¢ szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzahn w nastepnym roku finansowym.

Mozliwy wptyw wojny na Ukrainie na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa

Wojna na Ukrainie, a co za tym idzie natozone sankcje na Rosje nie majg bezposredniego wptywu na
kierunki sprzedazy naszych produktéw oraz zakupu materiatéw, jako ze nie prowadzimy bezposredniej
dziatalnosci na terytorium Rosji i Ukrainy. Nasze kanaty dystrybuciji nigdy nie byly zwigzane z tymi rynkami,
réowniez bezposrednia sie¢ dostaw nigdy nie byta i nie jest uzalezniona od tych kierunkow.

Zatrudniamy kilka oséb z Ukrainy i nawet ich odejscie nie zachwieje zasobami pracowniczymi Spotki.
Wojna wptywa niekorzystnie na rynki finansowe i surowcowe. Wzrastajgce niedobory w zakresie dostaw
surowcow wpltywajg na wzrost cen i dostepnos$¢ niektéorych materiatow. Pojawia sie réwniez ryzyko
kursowe, jako ze rynki nerwowo reagujg w tak niepewnych czasach, co niesie za sobg wahania kursow
gldwnych walut. Taka sytuacja powoduje konieczno$¢ zabezpieczania zaréwno cen surowcow jak i kursow
walut, a to z kolei wymaga zaangazowania wiekszych zasobow kapitatu obrotowego.

Wozrastajgca inflacja bedgca efektem miedzy innymi niedoboréw surowcowych i materiatowych jest
dodatkowym czynnikiem ryzyka w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W zakresie ofertowania
przysztych realizacji uwzgledniamy ryzyka inflacyjne i wzrostu kurséw walutowych, staramy sie rowniez
unika¢ zadan o dtugim horyzoncie czasowym.

Umowy o ustuge budowlanag

W przypadku realizowanych przez spotke umow Spoétka stosuje postanowienia MSSF 15 "Przychody z
uméw z klientami" i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru
stopnia zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do konca okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy). W ich przypadku
istnieje ryzyko, iz Spotka niewlasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztow
wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu, wystgpig btedy w zarzgdzaniu realizacjg zadania lub
btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwitokg Ilub
opoznieniem. Skutkiem tych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychoddéw i/lub zwiekszenie kosztow, a w
konsekwencji obnizenie wyniku finansowego Spofki.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spodtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy (wartosé udziatow/akcji w spotkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty
wartosci firmy (wartosci udziatéw/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty
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warto$ci Zarzgad dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢ tych aktywéw do poziomu wartosci
odzyskiwalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwéch warto$ci w zaleznosci od tego, ktéra z nich
jest wyzsza: wartosé godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego aktywa.
Warto$¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeptywach finansowych, generowanych przez spdlki zalezne przy zatozonych harmonogramach
operacyjnych i wptywach ze sprzedazy. Wspétczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu
zewnetrznego i wiasnego (WACC). Warto$¢ odzyskiwalna udziatdw/akcji oraz wysokos$¢ odpisow
aktualizujgcych wartosé udziatdw/akcji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2021 roku i moze ulec
zmianie w zalezno$ci od osigganych przychoddéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonograméw
realizacji projektow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysztosci. Rzeczywiste wyniki moga sie réznic od
tych szacunkéw, ktore zostaty skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzgdzenia.
Jest to réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczacg wiasciwej estymacji warunkéw rynkowych w
nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2022 roku Spétka dokonata weryfikacii przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystgpita
koniecznos¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, 26.05.2022 r.
Sporzadzit:

Dariusz Potetek

Gtéwny Ksiegowy

ZARZAD ELEKTROTIM S.A.

Prezes Zarzadu — Ariusz Bober

Czilonek Zarzgdu — Artur Wieznowski

Czlonek Zarzadu — Dariusz Kozikowski
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