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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM
we Wroctawiu

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
towej ELEKTROTIM, ktérej jednostka dominujacg jest ELEKTROTIM S.A. z siedziba we
Wroctawiu,
na ktore sktada si¢ (wartosci w tysigcach zlotych):

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
e skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31.12.2009 roku, zamykajacy sie

suma bilansowsg 120 336
e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy 01.01 —31.12.2009

(sporzgdzony w wariancie kalkulacyjnym) wykazujacy zysk netto 20
¢ inne catkowite dochody wykazujgce catkowite dochody ogétem 9034
e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy

01.01 - 31.12.2009 wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 4003
e skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy 01.01 —

31.12.2009 (sporzadzony metoda posrednia) wykazujgcy zmniejszenie stanu - 301

srodkéw pienieznych o kwote
¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Na-
szym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe je-
go sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do:

e przepisow rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. nr 152/20009,
poz. 1223, z pdzn. zm.),

¢ wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wy-
danych przez Krajowa Radg Bieglych Rewident6w w okresie ich stosowania z uwzglednie-
niem zmian wynikajgcych z ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i samorza-
dzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicz-
nym (Dz. U. nr 77, poz. 649).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili-
smy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o spra-
wozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i calosciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne: / A
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e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i fi-
nansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2009 roku, jak tez wyniku finansowego
za rok obrotowy 01.01 —31.12.2009,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z obowiazujgcymi przepi-
sami i zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwig-
zanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci 1 wy-
danymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia ono wymagania okreslone w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywa-
nych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne in-
formacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

M ( PREZES ZARZADU
Gasio

IEGLY REWIDENT, IR EWID. 4180
Wojcie /\iﬁ .

Kluczowy biegly rewident mgr Hen}yk(:ﬂaowska
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ELIKS Audytorska Spétka z o. o.

z siedzibag we Wroctawiu ELIXK {8
wpisany do rejestru pod nr 9637 GRLU i'-\ FI \ATKTSORSKIA:;{&;&
53-650 Wroctaw, ul. Sokolnicza 34

NllDuUU UJJ 9 54
Wroclaw 09 kwietnia 2010 r. Reg. 001384617
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A. CZESC OGOLNA

1a. Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM, ktorej podmiotem dominujgcym
jest ELEKTROTIM S.A. we Wroctawiu.

Akcje podmiotu dominujgcego znajdujg si¢ w publicznym obrocie.

1b. Jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg sa:

Nazwa jednostki Udzial w kapitale Udzial w prawach
glosu
PROCOM SYSTEM S.A. 100,0% 100,0%
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%
Infrabud Sp. z o0.0. 100,0% 100,0%

1¢. Jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu nie jest znaczgcym inwesto-
rem w innych spdtkach i nie jest jednostkg wspoétkontrolujaca inne spotki.

2. Zasadniczym przedmiotem faktycznie realizowanej dziatalnosci jednostek objetych kon-
solidacjg jest dziatalno$¢ w zakresie:
e Swiadczenie ustug budowlano-montazowych,
e S$wiadczenie ustug w zakresie automatyki proceséw technologicznych i automatyki elek-
troenergetycznej,
swiadczenie ushug dotyczacych infrastruktury drogowej
produkcja urzadzen rozdzielczych
ustugi projektowe,
produkcja systemow do sterowania procesami produkcyjnymi,
dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania.

3. Wszystkie jednostki objgte konsolidacjg dziatajg na podstawie Kodeksu spotek handlo-

wych.
4. Kapital podstawowy jednostek objetych konsolidacja na dzien 31.12.2009 r. wynosi:
Nazwa jednostki | Rodzaj | Kapital
ELEKTROTIM Spétka Akcyjna 9 774 009,00
PROCOM SYSTEM Spotka Akcyjna 504 000,00
ELEKTROMONT-BETA Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia 50 000,00
Infrabud Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia 50 000,00

5. W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organami kierujacymi jednostkami
wchodzgcymi w sktad grupy kapitatlowej byly Zarzady w sktadzie:

- ELEKTROTIM S.A.:
Nazwisko i Imig Funkcja
Diakun Andrzej Prezes Zarzadu
Poletek Dariusz Wiceprezes Zarzadu
- PROCOM SYSTEM S.A.:
Nazwisko i Imig Funkcja
Wojcikowski Artur Prezes Zarzadu
Artemiuk Mieczystaw Cztonek Zarzadu
Dolinski Bogdan Czlonek Zarzadu
- ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.:
Nazwisko i Imig Funkcja

Miller Edward
Weciorka Roman

Prezes Zarzadu (do dnia 31.12.2009 r.)
Prezes Zarzadu (od dnia 01.01.2010 r.)

Fs)
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Motas Grzegorz Czlonek Zarzadu
Zurawski Zbigniew Czlonek Zarzadu

- Infrabud Sp. z 0.0.:

Nazwisko i Imig Funkcja
Wciérka Roman Prezes Zarzadu
Gorzynski Zbigniew Czlonek Zarzadu

6. Przedmiotem badania jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowe;j,
podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej (w komplecie),
na ktére sklada si¢ (wartosci w tysigcach zlotych):
e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku, zamykajacy sie

suma bilansowa 120 336
e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 01.01 —31.12.2009

(sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym) wykazujacy zysk netto 9034
e inne catkowite dochody wykazujace catkowite dochody ogdtem 9034
e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy

01.01 —31.12.2009 wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 4003

e skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy 01.01 —
31.12.2009 (sporzadzony metodg posrednig) wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych o kwote

o dodatkowe informacje i objasnienia,

esprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej w roku obrotowym

- 301

7. Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Wojciech Gasior wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw pod nr 9637 zgodnie z umowa zawartg dnia 03.03.2009 r. pomi¢dzy jednostka
dominujacg a ,,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmio-
tow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 269. Zaré6wno podmiot uprawniony
jak i dziatajacy w jego imieniu wykonawca stwierdzaja, Ze pozostajg niezalezni w rozumieniu art.
56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

8. Decyzje o wyborze ,,ELIKS™ Audytorskiej Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do
badania podjeta Rada Nadzorcza na podstawie § 24 Statutu ELEKTROTIM S.A.

9. Badanie przeprowadzono od lutego do kwietnia 2010 roku.

10. Podmiot dominujacy udostepnit zadane przez kluczowego biegtego rewidenta dane, in-
formacje i wyjasnienia, przedlozyt o§wiadczenie o kompletno$ci ujecia danych w ksiggach rachun-
kowych, kompletnosci wykazania zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach jakie nastgpity po dacie bilansu (do dnia ztozenia o$wiadczenia).

11. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciga-
niu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

12. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 bylo badane przez Wojciecha Ga-
siora bieglego rewidenta nr 9637/7207 dziatajacego w imieniu ,,ELIKS” Audytorskiej Sp. z o.0.
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 269 i zosta-
to zatwierdzone dnia 16.06.2009 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ELEKTROTIM S.A. (akt notarialny Rep. A. nr 8067/2009).

13. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo opublikowane w Monito-
rze Polskim B nr 2066 z dnia 27.10.2009 r.

Ve
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO - FINANSOWEJ

1. Struktura i dynamika aktywow i pasywow

wtys. =i Struktura % Dynamika
31.12.2009 31.12.2008 2009 | 2008 2009/08 %
Aktywa trwale 18 622 20 046 15,4% 16,1% 92,9%
Wartoéci niematerialne i prawne 1438 1048 1,2% 0,8% 137,2%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7 837 7 837 6.5% 6,3% 100,0%
Rzeczowe aktywa trwale 5900 6 720 4,9% 5,4% 87.8%
Inwestycje dlugoterminowe 59 23 0,0% 0,0% 256,5%
Inne aktywa dlugoterminowe 3388 4418 2,8% 3,6% 76,7%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 694 1 944 0,6% 1,6% 35,7%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2528 2280 2,1% 1,8% 110,9%
Inne aktywa dlugoterminowe 166 194 0,1% 0,2% 85,6%
Aktywa obrotowe 101 714 104 182 84,5% 83.8% 97,6%
Zapasy 1715 2038 1,4% 1,6% 84,2%
Naleznosci krotkoterminowe 32497 43 045 27,0% 34,6% 75,5%
Naleznosci z tytutu dostaw 31229 42 346 26,0% 34,1% 73,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 96 63 0,1% 0,1% 152,4%
Pozostale naleznosci 1172 636 1,0% 0,5% 184,3%
Inwestycje krétkoterminowe 57 197 57416 47,5% 46,2% 99,6%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Inne inwestycje krotkoterminowe 2 808 2 726 2,3% 2,2% 103,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 54 389 54 690 452%  44,0% 99,4%
Inne aktywa krétkoterminowe 10 305 1683 8,6% 1,4% 612,3%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
AKktywa razem 120 336 124228 | 100,0% 100,0% 96,9%
Kapital wlasny 94 170 90 167 78,2%  72,5% 104,4%
Kapital zaktadowy 9774 9700 8,1% 7,8% 100,8%
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Akcje (udzialy) whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitat zapasowy 62 264 61010 51,7%  49,1% 102,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Pozostale kapitaly rezerwowe 10 354 7071 8.6% 5,7% 146,4%
Zysk (strata) z lat ubieglych 2 744 3137 2,3% 2,5% 87,5%
Zysk (strata) netto 9034 9249 7,5% 7,4% 97,7%
Udziaty niekontrolujace 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 166 34 061 21,7%  25,7% 76,8%
Rezerwy na zobowigzania 3626 5098 3,1% 4,1% 71,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1025 896 0,9% 0,7% 114,4%
Pozostate rezerwy 2601 4202 2,2% 3,4% 61,9%
dlugoterminowe 221 230 0,2% 0,2% 96,1%
krétkoterminowe 2 380 3972 2,0% 3,2% 59,9%
Zobowiazania dlugoterminowe 84 309 0,1% 0,2% 27,2%
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 84 309 0,1% 0,2% 27,2%
Zobowiazania krétkoterminowe 22 138 26 569 18,5%  21,4% 83,3%
Zobowiazania z tytutu dostaw 15961 17 792 13,3% 14,3% 89,7}/;‘
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Zobowiazania finansowe 674 15 0,6% 0,0% 4493,3%
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych 125 1206 0,1% 1,0% 10,4%
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 5378 7556 4,5% 6,1% 71,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 318 2 085 0,3% 1,7% 15,3%
dhugoterminowe 199 124 0,2% 0,1% 160,5%
krotkoterminowe 119 1961 0,1% 1,6% 6,1%
Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych przezna-

czonych do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Pasywa razem 120 336 124228 | 100,0% 100,0% 96,9%
2. Dynamika pozycji ksztattujgcych wynik finansowy

w tys, 7t Dynamika
01.01.- 01.01- | 2009/2008
31.12.2009 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy 109016 120 840 90,2%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 108956 120734 90,2%

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 60 106 56.6%

Koszt wlasny sprzedazy 87249 98 254 88,8%

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 87 170 98 168 88,8%

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 79 86 91,9%

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21767 22 586 96,4%

Koszty sprzedazy 5182 5450 95,1%

Koszty ogélnego zarzadu 6 463 7617 84,8%

Zysk (strata) ze sprzedazy 10122 9519 106,3%

Pozostate przychody operacyjne 1294 1134 114,1%

Pozostale koszty operacyjne 2013 1704 118,1%

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 9403 8949 | 1051%

Przychody finansowe 2 804 3643 77,0%

Koszty finansowe 366 612 59,8%

Zysk (strata) na sprzedazy caloéci lub czeéci udziatéow jedn. podpo-

rzad. 0 0 0,0%

Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 11 841 11 980 98,8%

Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0 0,0%

Zysk (strata) brutto 11 841 11 980 98,8%

Podatek dochodowy 2 807 2731 102,8%

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad. wycenianych

metoda praw wlasnosci 0 0 0,0%

Udzialy niekontrolujace 0 0 0,0%

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowane;j 9 034 9249 97,7%

Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0 0 0,0%

Zysk (strata) netto 9034 9249 97,7%

3. Struktura pozycji wynikowych /przychodow i kosztow/

2009 rok 2008 rok Struktura
2009 rok 2008 rok

Przychody netto ze sprzedazy 108 956 120 840 96,4% 96,2%

Pozostale przychody operacyjne 1294 1134 1,1% 0,9%

Przychody finansowe 2 804 3643 2,5% 2,9%

Razem przychody 113 054 125 617 100,0% 100,0%
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Koszt wlasny sprzedazy 87 249 98 254 86,2% 86,5%
Koszty sprzedazy 5182 5450 5,1% 4.8%
Koszty ogolnego zarzadu 6 463 7617 6.4% 6,7%
Pozostale koszty operacyjne 2013 1704 2,0% 1.5%
Koszty finansowe 366 612 0.4% 0,5%

Razem koszty 101 273 113 637 100,0% 100,0%

4. Podstawowe wskaZniki charakteryzujqce dziatalnos¢ gospodarczq badanej grupy kapi-
talowej w okresie badanym

WSKAZNIK OB=okres biezacy  OU=okres ubiegly OB-OU
1.Kapital staly (kapit.wh.+rezerwy dlug +zob.dlug.), tys. 95 500 91 602 3 898
2 Aktywa czynne (aktywa-zobow.biezace), tys. 95 699 91 726 3973
3 Kap.prac.(aktywa obrotow-zobow.biezace), tys. 77077 71 680 5397
4.Stopy zysku (wynik ze sprzedazy/aktywa czynne) 10,6% 10,4% 0,2%
5.Rentown.aktywow (zysk netto/suma aktywdow) 7.5% 7.4% 0,1%
6.Rentown kapit.wlasnych (zysk netto/kapitaty wlasne) 9,6% 10,3% -0,7%
7.Marzy zysku brutto (zysk przed opodatkow./sprzedaz netto) 10,9% 9,9% 1,0%
8 Marzy zysku netto (zysk netto/sprzedaz netto) 9.6% 10,3% -0,7%
9 Rentown. sprzedazy (wynik ze sprzed./sprzedaz netto) 9,3% 7.9% 1,4%
10.Poziomu kosztow (koszty dzial.operac./sprzedaz netto) 90,7% 92,1% -1,4%
11.Finansow.aktywow.trw. [ (kapitaly wlasne/aktywa trw.) 505,7% 449,8% 55,9%
12.Fin.aktywow.trw. Il (kap.wl.+rez.dlug.+zob.diug./aktywa trw.) 526,8% 477,9% 48,9%
13.0bciazenia aktywow dlugiem (zobow.ogotem/aktywa) 21,7% 27,4% -5, 7%
14, Zadluzenia (zobowigzania ogotem/kapitaly wlasne) 27,8% 37.8% -10,0%
15. Wskaznik ptynnosci 1 (aktywa obrotowe/zobow.biezace) 4,13 A 0,92
16.Wsk.ptynn. 1l (aktywa obrotowe-zapasy)/zobow.biezace 4,06 3,14 0,92
17.Wskaznik ptynnosci Il (Srodki pienigzne/zobow.biezace) 2.21 1,68 0,53
18.Rotacja nalezn.(przec.nal handl*360/sprzedaz netto), dni 121 112 9
19.Rotacja zobow. (przec.zob.hand1*360/sprzedaz netto), dni 56 50 6

5. Ogélna ocena dzialalnosci — zjawiska istotne
Analiza struktury i dynamiki pozycji potwierdzajg dobrg sytuacj¢ finansowg badanej grupy
kapitalowej pomimo spadku przychod6w ze sprzedazy produktow w okresie objgtym badaniem o
11 778 tys. 7, tj. 0 9.8% w stosunku do roku poprzedniego. Koszt wytworzenia sprzedanych pro-
duktow spadt o 10 998 tys. zi, tj. o 11,2%. Spadly réwniez koszty sprzedazy o 268 tys. zt oraz kosz-
ty zarzadu o 1 154 tys. zt. Tym samym zysk ze sprzedazy wyniost w okresie objgtym badaniem 10
122 tys. zl, przy zysku ze sprzedazy za ubiegly rok w wysokosci 9 519 tys. zl.

W okresie objetym badaniem wystgpil spadek wartosci aktywdw 1 pasywoéw w stosunku do
roku ubieglego o 3 892 tys. zl. Struktura aktywow ulegla nieznacznej zmianie, udziat aktywow
trwatych w aktywach ogétem wyniést 15,4% (w roku ubieglym wynosit 16,1%), a udzial aktywow
obrotowych w sumie aktywow zwigkszyl si¢ z 83,8% do 84,5%.

Wskutek osiggnigtego w roku badanym zysku netto pomimo wyptaconej dywidendy kapitaty
wiasne wzrosty o 4 003 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego. Rownoczesnie wystapit spadek
zobowigzan i rezerw o kwote 7 895 tys. zt. Tym samym udzial zobowigzan i rezerw w strukturze
pasywOw ulegt obnizeniu z 25,7% do 21,7%. Kapitat staly pokrywa w calosci aktywa trwale, zatem
czesé aktywow obrotowych jest finansowana kapitalem stalym, uwidaczniajac si¢ tym samym w

dodatnim kapitale pracujacym.
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Badana grupa kapitalowa nie odnotowala istotnej zmiany struktury przychodow i kosztow.
Przychody ze sprzedazy stanowig 96,4% uzyskiwanych przez jednostke badang przychodow ogdtem
(przy 96,2% w roku ubieglym). Udzial kosztu wlasnego sprzedazy nie zmienit si¢ i wynosi 86,2%
ogotu poniesionych kosztoéw, koszty zarzadu spadty z poziomu 6,7% do 6.4% ogétu kosztow.

Wskaznik rentownosci sprzedazy wyniost w roku objetym badaniem 9,3% i ulegt poprawie
w stosunku do roku poprzedniego, w ktérym wynosit 7,9%. Wskaznik rentownosci aktywow roku
objetym badaniem nie ulegt istotnej zmianie i wynosi 7,5%. Wskaznik rentownosci kapitatlow wia-
snych majacy decydujace znaczenie dla oceny alokacji kapitatow, gdyz ilustruje optacalnos¢ zain-
westowanych w jednostce dominujacej kapitatow przez jej akcjonariuszy, ulegt obnizeniu i wyniost
w roku objetym badaniem 9,6 % (w roku ubieglym wynosit 10,3%).

Pomimo pogarszajacej si¢ w 2009 r. koniunktury, grupa kapitalowa nie odnotowata istotne-
go pogorszenia wynikow finansowych i wskaznikéw rentownosci.

Wskaznik ptynnosci ogdlnej wynosi 4,13 i ksztattuje si¢ na wysokim poziomie. Wskaznik
ten na poziomie wyzszym od jednosci wskazuje, iz kapitat pracujacy jednostki jest dodatni.

Wskaznik szybkosci inkasa naleznosci ulegl wydtuzeniu i wynosi 121 dni (w 2008 r. wyno-
sit 112 dni).

Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan z tytutu dostaw ulegt wydhuzeniu o 6 dni w stosunku
do okresu poprzedniego i wynosi 56 dni (w 2008 r. wynosit 50 dni).

Reasumujac, wyniki i wskazniki charakteryzujace dzialalno$¢ grupy kapitalowej potwierdza-
ja jej dobrg sytuacje finansowa.

6. Zagrozenia zasady cigglosci dzialalnosci

Kierownik jednostki dominujacej we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, ze nie ist-
niejg zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazuja, ze
mozna si¢ zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki dominujacej, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM w roku 2010 w stosunku do roku 2009 nie powinna ulec ograniczeniu co do jej za-
kresu.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Prawidtowos¢ ksiag rachunkowych jednostek objetych konsolidacja

1. Prawidtowos¢ i rzetelnos$¢ ksigg rachunkowych jednostek objetych konsolidacja zostaty
potwierdzone w opiniach i raportach z badania sprawozdan finansowych za rok 2009:

Nazwa jednostki | Rodzaj opinii
ELEKTROTIM S.A. Opinia z dnia 09.04.2010 r. bez zastrzezen
PROCOM SYSTEM S.A. Opinia z dnia 09.04.2010 r. bez zastrzezen
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. Opinia z dnia 07.04.2010 r. bez zastrzezen

2. 7 dokumentacji zasad rachunkowosci wynika, iz jednostka dominujaca i spotki zalezne
przyjely jednakowe zasady wyceny i sporzadzania sprawozdania finansowego.
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3. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo-
Sci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig¢ Europejska.

Il. Zakres przedmiotowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie skonsolidowane jest sporzgdzone na podstawie sprawozdan jednostkowych
sporzadzonych za ten sam co jednostka dominujgca okres obrachunkowy.

2. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konso-
lidacji oraz opinie i raporty z badania spolek za 2009 r.

3. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych
przez poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomigdzy spol-
kami.

4. Nadzor nad spotkami grupy kapitalowej sprawujg Rady Nadzorcze i Zgromadzenia
Wspolnikow.

5. Nastepujace spotki objeto konsolidacjg metoda petna:

Nazwa jednostki | Rodzaj
ELEKTROTIM Spétka Akcyjna
PROCOM SYSTEM Spoétka Akcyjna
ELEKTROMONT-BETA Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Infrabud Spélika z ograniczong odpowiedzialnodcia

6. Jednostki nalezace do grupy kapitatlowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgod-
ne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgcg.
Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM sporzadzo-
ne zostalo zgodnie z wymogami odnoénie sprawozdan finansowych jednostek powigzanych zawar-
tymi w Migedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢
Europejska.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja kon-
solidacyjna, obejmujgca m.in.:

e wykaz jednostek podporzadkowanych grupy kapitatlowej objetych konsolidacja,

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

e opinie i raporty z badania sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych i jed-
nostki dominujace;j,
obliczenie wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,
wyliczenie wartosci firmy,
obliczenie udziatéw niekontrolujacych,
korekty i wylaczenia dokonywane podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego grupy kapitalowe;j.

=
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8. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
ELEKTROTIM zastosowano metod¢ petna odnosnie wszystkich podmiotéw zaleznych.
W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegolnych pozycji bilansow, rachunkéw zyskow i
strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych. Po dokonaniu sumowan, o ktéorych mowa powy-
zej, przeprowadzono korekty i wylaczenia konsolidacyjne zgodnie z MSR/MSSF.

9. Na dzien obje¢cia udziatéw w jednostkach zaleznych wystapita nadwyzka wartosci rynko-
wej aktywow netto jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nad ich ceng
nabycia w wysokosci 7 837 tys. zl.

10. Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitalu wlasnego grupy kapitatlowej dokonano po-
przez dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowied-
nich sktadnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych udziatlowi jednostki dominujgcej we wiasnosci jednostek zaleznych
wedlug stanu na dzien bilansowy. Do kapitalu wlasnego grupy kapitatlowej wlaczono tylko te czgsci
odpowiednich skladnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia
nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca.

Udzialy niekontrolujace w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym nie wystepuja.

lll. Ujawnienia informacji i pozostate sprawozdania

1. Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody badana jednostka sporzadzita w sposdb poprawny.

2. Informacja dodatkowa: Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - Dodatkowe in-
formacje i objasnienia
Informacj¢ dodatkowsa sporzadzono w sposéb poprawny.

3.Skonsolidowany rachunek przeplywow pienig¢inych
Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostal w sposéb poprawny.

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzone zostalo w sposob
poprawny.

5. Sprawozdanie 7 dzialalnosci grupy kapitatlowej w roku obrotowym

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapi-
talowej, ktorego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego bilan-
su i rachunku zyskow i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o ra-
chunkowosci oraz uwzglednia ono wymagania okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emiten-
tow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
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D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. Ocene sprawozdania zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez kluczo-

wego bieglego rewidenta.
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