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Wybrane dane finansowe

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.12.2009 r.

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.12.2009 | 31.12.2008
kurs $rednioroczny 4,3406 3,5321
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 4,1082 4,1724
tys. zi w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatbw 109 016 120 840 25115 34 212
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 426 8 949 2172 2534
Il. Zysk (strata) brutto 11 863 11 980 2733 3392
IV. Zysk (strata) netto 9 057 9 249 2 087 2619
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4 858 6 370 1119 1803
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 899 21 466 207 6 077
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j -6 039 -10 787 -1 391 -3 054
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -282 17 049 -65 4 827
IX. Aktywa, razem 120 312 124 228 29 286 29 774
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 118 34 061 6 358 8 163
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 84 309 20 74
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 22 146 26 569 5 391 6 368
XIll. Kapitat wiasny 94 194 90 167 22 928 21610
XXIV. Kapitat zaktadowy 9774 9 700 2379 2325
XV. Liczba akgji (w szt.) 9774009 9700000 9774009| 9700000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
zZ/EUR) 0,93 0,95 0,21 0,27
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,93 0,95 0,21 0,27
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
ZEUR) 9,64 9,30 2,35 2,23
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zZYEUR) 9,64 9,30 2,35 2,23
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zZ/EUR) 0,60 1,00 0,14 0,28
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.12.2009 r.

tys. zi w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009/ | 31.12.2008 / | 31.12.2009/ | 31.12.2008 /
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow 82 850 94 711 19 087 26 814
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7 325 5906 1688 1672
lll. Zysk (strata) brutto 10 268 9113 2 366 2580
IV. Zysk (strata) netto 8 055 7 042 1 856 1994
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3582 4 496 825 1273
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 2485 21 261 573 6019
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -6 399 -9 802 -1474 2775
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -332 15 955 -76 4517
IX. Aktywa, razem 106 221 110 071 25 856 26 381
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 412 23 180 3 995 5 556
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 0 24 0 6
XIll. Zobowigzania krotkoterminowe 13 373 18 641 3 255 4 468
XIIl. Kapitat wtasny 89 809 86 891 21 861 20 825
XXIV. kapitat zaktadowy 9774 9700 2379 2325
XV. Liczba akcji (w szt.) 9774009| 9700000 9774009 9700000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
ZYEUR) 0,82 0,73 0,19 0,21
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,82 0,73 0,19 0,21
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) 9,19 8,96 2,12 2,15
X1IX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zZ/EUR) 9,19 8,96 2,12 2,15
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zZ/EUR) 0,60 1,00 0,14 0,28
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
l. Aktywa trwate 18 480 20 046
1. Wartosci niematerialne i prawne 1304 1048
2. Wartos¢ firmy 7 837 7 837
3. Rzeczowe aktywa trwate 5900 6720
4, Nalezno$ci diugoterminowe 0 0
41.  Od jednostek powigzanych 0 0
4.2.  Od pozostatych jednostek 0 0
5. Inwestycje diugoterminowe 59 23
5.1.  Nieruchomosci 0 0
5.2.  Wartosci niematerialne i prawne 0 0
5.3.  Diugoterminowe aktywa finansowe 35 23
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzad. wyceniane metoda praw wtasnosci 0 0
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nieobjetych konsolidacja 0 0
b) w pozostatych jednostkach 35 23
5.4.  Inne inwestycje dlugoterminowe 24 0
6. Inne aktywa dtugoterminowe 3380 4418
6.1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 686 1944
6.2.  Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2 528 2 280
6.3.  Inne rozliczenia miedzyokresowe 166 194
Il Aktywa obrotowe 101 832 104 182
1. Zapasy 1679 2038
2. Naleznosci krotkoterminowe 32 498 43 045
2.1.  Od jednostek powigzanych 0 0
2.2.  Od pozostatych jednostek 32 498 43 045
3. Inwestycije krétkoterminowe 57 216 57 416
3.1.  Krétkoterminowe aktywa finansowe 57 216 57 416
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2 808 2726
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 54 408 54 690
3.2.  Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
4, Inne aktywa krotkoterminowe 10 439 1683
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 120 312 124 228

Pasywa w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
. Kapitat wlasny 94 194 90 167
1. Kapitat zaktadowy 9774 9700
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$é¢ ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 62 264 61010
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5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 10 355 7 071
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporz. 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2744 3137
10. Zysk (strata) netto 9 057 9 249
11.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Il Kapitaty mniejszosci 0 0
lll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 118 34 061
1. Rezerwy na zobowigzania 3 570 5098
1.1.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1021 896
1.2.  Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1143 1420
a) diugoterminowa 49 49
b) krétkoterminowa 1094 1371
1.3.  Pozostate rezerwy 1406 2782
a) dlugoterminowe 172 181
b) krétkoterminowe 1234 2 601
2. Zobowigzania dtugoterminowe 84 309
2.1.  Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2.  Wobec pozostatych jednostek 84 309
3. Zobowigzania krétkoterminowe 22 146 26 569
3.1.  Wobec jednostek powigzanych 0 0
3.2.  Wobec pozostatych jednostek 22 118 26 468
3.3.  Fundusze specjalne 28 101
4, Rozliczenia miedzyokresowe 318 2 085
a) diugoterminowe 199 124
b) krétkoterminowe 119 1 961
Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do

IV. sprzedazy 0 0
Pasywa razem 120 312 124 228

w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
Wartos¢ ksiegowa 94 194 90 167
Liczba akgiji 9774 009| 9700000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 9,64 9,30
Rozwodniona liczba akgji 9774 009| 9 700 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 9,64 9,30

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
1. Naleznos$ci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0
0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0
0 0
2. Zobowigzania warunkowe 3602 2000
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2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3602 2 000
- udzielonych gwarancji i poreczen 3602 2000
0 0
2.2.  Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0
0 0
Pozycje pozabilansowe razem 3 602 2 000
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. zt
01.10- 01.01.- 01.10- 01.01.-
(wariant kalkulacyjny) 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
. towarow i materiatow, w tym: 34 256 109 016 46 635 120 840
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 34 244 108 956 46 558 120 734
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12 60 77 106
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
Il materiatéw, w tym: 26 686 87 240 36 528 98 254
- jednostkom powigzanym -645 -645 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkitéw 26 676 87 161 36 463 98 168
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 10 79 65 86
lil. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (lI-1l) 7 570 21776 10 107 22 586
Iv. Koszty sprzedazy 1819 5182 1 896 5450
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1940 6411 2021 7617
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (lll-1V-V) 3 811 10 183 6 190 9519
VIl. Pozostate przychody operacyjne 287 1293 532 1134
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych -15 145 57 144
2. Dotacje -117 74 71 180
3. Inne przychody operacyjne 419 1074 404 810
VIll. Pozostate koszty operacyjne 525 2 050 1224 1704
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 23 23
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 334 1 006 552 734
3. Inne koszty operacyjne 191 1044 649 947
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-
IX. Viil) 3573 9 426 5498 8 949
X. Przychody finansowe 697 2 803 840 3643
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 611 2527 809 3144
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 11 145 23 355
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji -10 0 0 0
5. Inne 85 131 8 144
XI. Koszty finansowe 30 366 163 612
1. Odsetki, w tym: 30 163 172 311
dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
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2. Strata ze zbycia inwestyciji 0 0 109 139
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji -18 46 -228 42
4. Inne 18 157 110 120
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
Xll. udzialéw jedn. podporzad. 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-
Xl Xi+/-XII) 4 240 11 863 6 175 11 980
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0 0 0
XVI. Zysk (strata) brutto (XIll+/-XIV-XV) 4 240 11 863 6 175 11 980
XVII. Podatek dochodowy 938 2 806 1 326 2731
1. czesc¢ biezaca 405 1425 2160 3202
2. czes¢ odroczona 533 1 381 -834 -471
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
XVIIl. (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
XIX. podporzad. wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0 0 0
XX.  (Zyski) straty mniejszosci 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
XX (XVI-XVII-XVII+/-XIX+/-XX) 3302 9 057 4 849 9 249
XXIl. Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XXIll. Zysk (strata) netto (XXI+/-XXIl) 3302 9 057 4 849 9 249
INNE CALKOWITE DOCHODY
w tys. zi
01.10.- 01.01-- 01.10- 01.01--
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
l. | Zysk (strata) netto 3 302 9 057 4 849 9 249
Il. | Inne caltkowite dochody; w tym: 0 0 0 0
1. | Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
2. | Program opcji pracowniczych 0 0 0 0
3. | Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. 0 0 0 0
lll. | Catkowite dochody ogo6tem 3 302 9 057 4 849 9 249
w tys. zi
01.01-- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
ZysK (strata) netto (zanualizowany) 9 057 9249
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9 782 000 9 700 000
ZysK (strata) na jedna akcje zwyktg (w zi) 0,93 0,95
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 782 000 9 700 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,93 0,95
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2009 - 31.12.2009

. Odpisy z
v:l:{laetzn:a Akcje Roznice Zvsk zysku netto
Kapitat ka i‘t,ai (udziaty) Kapital Kapitat z Pozostale | kursowe z (str‘a,ta) 2 Zysk w ciagu
zakl ap dow zakl : dow wiasne za aps ow aktualizaciji kapitaty przeliczenia lat (strata) roku Razem
v (wielko$ g (wielkosé P v wyceny rezerwowe | jednostek ubieatvech netto obrotowego
ujemna) ujemna) podporz. aly (w_ielkoéé
(dane w tys. zt) ujemna)
1. Stan na poczatek okresu 9700 0 0 61 010 0 7071 0 12 386 0 90 167
a) Zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0 0
b) Korekty btedow podstawowych 0 0
2. Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych
poréwnawczych 9 700 0 0 61 010 0 7071 0 12 386 0 0 90 167
3. Zwiekszenia 91 0 125 1254 0 4 646 0 0 9 057 0 15173
a) podziatu zysku / pokrycie straty 3777 0 3777
b) emisji akcji 91 1 254 0 1345
c) inne, w tym: 0 0 125 0 0 869 0 0 9 057 0 10 051
warranty subskrybcyjne 869 0 869
zysk okresu 0 9 057 9 057
125 125
4. Zmniejszenia 17 0 125 0 0 1362 0 9 642 0 0 11 146
a) podziatu zysku / pokrycie straty 9 642 9 642
b) umorzenia akcji 17 108 0 125
c) inne, w tym: 125 1254 0 1379
nabycie akcji wiasnych 125 0
podwyzszenie kapitatu 1254 0
0
5. Stan na koniec okresu 9774 0 0 62 264 0 10 355 0 2744 9 057 0 94 194
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2008 - 31.12.2008

. Odpisy z
v:l E:Iaetznr:a a Akcje Roznice Zysk zysku netto
Kanitat Ifa i¥al (udziaty) Kabitat Kapitat z Pozostale | kursowe z (strata) z Zysk w ciagu
zakl‘fdow zakl‘f dow wiasne za apsow aktualizaciji kapitaly | przeliczenia lat (strata) roku Razem
y (wielkos g (wielkos¢ P y wyceny rezerwowe | jednostek | ubiegtych, netto obrotowego
ujemna) ujemna) podporz. w tym: (wielkosé
I ujemna)

(dane w tys. zi)
1. Stan na poczatek okresu 9 700 0 0 61010 0 5115 0 13 471 0 89 296
a) Zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci 0 0
b) Korekty btedow
podstawowych 0 0
2. Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych
poréwnawczych 9 700 0 0 61 010 0 5115 0 13 471 0 0 89 296
3. Zwiekszenia 0 0 0 0 0 1 956 0 528 9 249 0 11 733
a) podziatu zysku / pokrycie
straty 891 270 1161
b) emisji akcji 9 0 9
c) inne, w tym: 0 0 0 0 0 1 056 0 258 9 249 0 10 563
warranty subskrybcyjne 1 056 0 1 056
zysk okresu 0 9249 9 249
pozostate 258 258
4. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 10 862 0 0 10 862
a) podziatu zysku / pokrycie
straty 10 862 10 862
b) umorzenia akcji 0
c) inne, w tym: 0
5. Stan na koniec okresu 9700 0 0 61010 0 7 071 0 3137 9 249 0 90 167
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zi
01.01-- 01.01.-
(metoda posrednia) 31.12.2009 31.12.2008
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 9 057 9 249
Il. Korekty razem -4 199 -2 879
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
2. podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0
3.  Amortyzacja 2 258 2523
4.  (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2193 -2 889
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -185 -275
7. Podatek dochodowy naliczony 1426 3 203
8. Podatek dochodowy zaptacony -2 597 -3100
9. Zmiana stanu rezerw -1 530 2221
10. Zmiana stanu zapaséw 359 -200
11. Zmiana stanu naleznosci 11717 -5618
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
12. pozyczek i kredytéw -4 829 553
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -9 486 -286
14. Inne korekty 861 989
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l) 4 858 6 370
Przeptywy  srodkow pienieznych z dziatalnosci
B. inwestycyjnej
l. Wplywy 5 491 41 532
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1.  aktywow trwatych 296 321
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2.  prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5195 41 187
a) w jednostkach powigzanych 26 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 26 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 5169 41187
- zbycie aktywow finansowych 2892 38 057
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 96
- odsetki 2277 3034
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 24
Il. Wydatki 4 592 20 066
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywoéw trwatych 1641 2 599

10
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2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 893 17 448
a) w jednostkach powigzanych 2 869 7 905
- nabycie aktywdw finansowych 2 869 7 905
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0
b) w pozostatych jednostkach 24 9 543
- nabycie aktywéw finansowych 24 9 543
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 58 19
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) 899 21 466
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 789 364
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
1. instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 98 9
2.  Kredyty i pozyczki 673 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 18 355
Il. Wydatki 6 828 11 151
1. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 125
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 5 864 9700
Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3.  zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 56 467
5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 654 791
8. Odsetki 110 144
9. Inne wydatki finansowe 19 49
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -6 039 -10 787
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.lll+/-C.1lI) -282 17 049
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -282 17 049
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 690 37 641
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 54 408 54 690
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Podstawowa dziatalnos$¢ Grupy
Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM jest ELEKTROTIM Spétka Akcyjna:
Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321Z wykonywanie instalaciji
elektrycznych

Czas trwania dzialalnosci Grupy Kapitatowej nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skroconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za IV kwartat 2009 r.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujacymi na dzien 31.12.2009 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spétka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z
pdzniejszymi zmianami), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien
31.12.2009 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci (IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzadu, zadne réznice, ktére miatyby wptyw na Grupe
Kapitatowg ELEKTROTIM.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM powstata w dniu 30.04.2007 r., w zwigzku z nabyciem przez ELEKTROTIM
S.A. 100% akcji w jednostce zaleznej PROCOM-SYSTEM S.A.

Prezentowane skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM na dzien 31.12.2009 r. i 31.12.2008 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okresy
srédroczne zakonczone dnia 31.12.2009 r. oraz dnia 31.12.2008 r.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg ELEKTROTIM w dajace] sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg ELEKTROTIM.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres kwartalny konczacy sie w
dniu 31.12.2009 r. obejmuje nastepujace jednostki zlokalizowane w Polsce:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.)

- INFRABUD Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od dnia 11.01.2008 r.)
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- ELEKTROMONT - BETA Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od dnia 24.01.2008 r.)

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

4. Segmenty dziatalnosci

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych
ustug oraz obszaréw geograficznych, w ramach ktérych nastepuje sprzedaz, jest jednolita, w sprawozdaniu
skonsolidowanym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentéw dziatalnosci.

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentdéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktorej
zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére
zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, nie

zakwalifikowane do inwestycji prawa majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o

przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w

szczegolnosci sg to:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesije,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkciji lub zastosowaniem technologii

Wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyzej 3 500 zt sg
dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania . Wartosci niematerialne i prawne o
wartosci poczatkowej do 3 500 zt sg umarzane jednorazowo .

Okresy amortyzacji s ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych :

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych od 3 do 5-ciu lat

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzieh przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.
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Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestyciji, 0 przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
Grupy Kapitatowej w szczegélnosci :

- hieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Do srodkéw trwatych Grupy Kapitatowej zalicza sie réwniez obce srodki trwate przyjete przez Grupe Kapitatowa
do uzywania na mocy umowy, zgodnie z ktéra jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie
(korzystajacemu) srodki trwate do odptatnego uzywania.

W przypadku rzeczowych aktywow trwatych Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM przyjeta nastepujace zasady
wyceny:

- bilansowa wartos¢ nieruchomosci stanowiacych rzeczowe aktywa trwate zostata przeszacowana na dzien
01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Grupa uznata wartos¢ przeszacowania nieruchomosci jako koszt
zaktadany na dzien wyceny.

- w przypadku pozostatych rzeczowych aktywow trwatych Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uznata ich
dotychczasowa wartos¢ bilansowg za koszt zatozony na dzien przejscia na MSR/MSSF, a przyjete metody i
stawki amortyzacyjne zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci za zbiezne z wymogami
MSR/MSSF.

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposérednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem s$rodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wytadunku,
montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa sSrodkow trwatych ulega podwyzszeniu o wartos¢ naktadéw poniesionych na ich
ulepszenie.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji sg zgodne
z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania . Spétka stosuje metode
liniowa, degresywna, stawki indywidualne przy czym $rodki trwate o wartosci do 3 500 zt sg umarzane
jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania .

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych) :

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny od 1-go do 3 lat

- srodki transportu 2,5 do 5-ciu lat

- inne $rodki trwate od 2 do 5-ciu lat

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 to zaliczane do aktywéw trwatych érodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
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Ptatnosci leasingowe zostaly podzielone na czes$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak
by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich
aktywéw — wdwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczacymi kosztoéw obstugi
zadiuzenia, przedstawionymi ponizej. Pfatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie

w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres umowy.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub innych pozytkéw, w
tym rowniez w transakcji handlowej.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa wartos¢ nabytego odpfatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na dzien
01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Grupa uznata warto$é przeszacowania prawa jako koszt zaktadany
na dzien wyceny. Grupa nie dokonuje odpisbw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaktada, iz okres jego
uzytkowania jest nieokreslony.

Zapasy

Zapasy sa to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujace materialy nabyte w celu zuzycia na potrzeby wtasne,
wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji,
potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatbw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecietne $rednio
wazone. Wycena zapasOw materiatdw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu .

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to 0gét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub czes¢ naleznosci z innych
tytutdéw nie zaliczonych do aktywow finansowych, a ktore stajg sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznos$ci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych naleznosci .
Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu
posiadanych zabezpieczen, Spétka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujac ponizsze zasady:
1. Naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu wymagalnosci ptatnosci musza zostac
rozpatrzone indywidualnie przez Zarzad, pod katem koniecznosci dokonania odpisu aktualizacyjnego
2. Na naleznosci nieuregulowane w ciggu 180 dni od terminu pfatnosci nalezy dokonaé odpisu
aktualizacyjnego w kwocie 100% naleznosci.
3. Odpiséw aktualizacyjnych nalezy dokona¢ takze w kwocie 100% naleznosci w przypadku ztozenia przez
diuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego.
4. Dla przypadkéw okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato decyzji
zarzadu w formie pisemne;.

Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestyciji krétkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ztote walucie obcej
krotkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone
do obrotu aktywa finansowe, do kt6rych zalicza sie udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone
pozyczki, inne, jak rowniez srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki pieniezne, inne
aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krétkoterminowe .
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Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie
ja w momencie poczatkowego ujecia.

Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspotmiernosci kosztéw i przychoddéw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotyczg przychoddw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych aktywéw
zalicza sie miedzy innymi : optacone z géry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajacych jeszcze
prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkgcji .

Zalicza sie tu réwniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych przez
zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania dotyczace aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytacznie woéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a skfadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do
dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwoéch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny jest ustalany zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz statutem spotki i wykazywany w wartosci
nominalnej z podziatem na jego sktadniki .

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalnej zgodnie z umowa podmiotu
dominujacego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handlowego .

Udziaty (akcje) wtasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia sie je w cenie nabycia, sg to na ogoét
akcje wlasne podmiotu dominujacego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spétki w
wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, stuzy on gtéwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spofki .

Pozostate kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujacego i zasadami rachunkowosci Grupy Kapitatowe; .

Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy .

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metoda praw wtasnosci ptatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych oséb swiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyznania. Wartos¢
godziwg wycenia sie stosujac model Black’a-Scholes’a. Przewidywany okres uzytkowania wykorzystywany w
modelu zostat skorygowany w oparciu 0 najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a takze wptyw ograniczenia
praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczego6towe dane dotyczace sposobu wyznaczania wartosci
godziwej transakcji realizowanych w formie akcji, rozliczanych metoda praw wtasnosci, przedstawiono w notach
objasniajacych.

Warto$¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda praw
wiasnosci odnoszona jest w koszty metodg liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez
Grupe Kapitatowa szacunkowe obliczenia akgciji, ktére ostatecznie zostang nabyte.
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Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do rdéznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywOw i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla odzyskania
sktadnika aktywow lub jego czesci, wartosc¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyé.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywa¢é w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana Iub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne . Tworzy sie je na
przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki innych
zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci . Sg to w szczegdblnosci rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych, rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne oraz
pozostate rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych miedzy
wartoscig bilansowa i podatkowa aktywéw i pasywédw przy zastosowaniu stawek podatkowych z okresu
rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny .

Zobowigzania

Zobowigzania to wynikajacy z przeszitych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesé
pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego .

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych .

Na dzieh bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty .

Instrumenty pochodne

Grupa Kapitatowa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem
réznic kursowych. Szczego6towe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatkowych
notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat.

Swiadczenia pracownicze

Rachunkowos$¢ swiadczen pracowniczych obejmuije:

- Swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skiadki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty z zysku i
premie podlegajace wyptacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

- Swiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych (Swiadczenia te sg ujmowane proporcjonalnie do
uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi kapitatami
rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwej Swiadczenia)

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na $cisle okreslone cele i zarzadzane przez spétki wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej $rodki, pochodzace gtéwnie z obcigzen kosztéw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wlasnego
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W spotkach Grupy Kapitatowej tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczehn Socjalnych z odpiséw w cigzar
kosztow, ktéry jest zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawa o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych .
Stan funduszu jest wykazywany w wartosci nominalnej, wynikajacej z ksiag .

Podmiot dominujacy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla osob , kiére wydatnie
przyczynity sie do wynikow spétki . Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Wspo6lnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej , to pozostaje w dyspozycji Zarzadu .

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zweryfikowang wartos¢ nominalng juz otrzymanych aktywow, ktére
jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znajdujg sie
gléwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie
srodkow trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych . W pozycji tej Grupa Kapitatowa wykazuje rowniez dotacje
otrzymane na sktadniki aktywéw rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim majg one by¢
wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane sa po pomniejszeniu o0 odpisy dokonywane réwnolegle do
amortyzacji .

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do
kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w kitérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sie przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposéb niz wniesienie srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody za sprzedazy obejmuja zaliczone do okresu sprawozdawczego
wielkosci sprzedazy wyrobdw, ustug i materiatédw zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze sprzedazy
ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty,
zwroty klientéw i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie rowniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w oparciu

0 metode pomiaru stopnia zaawansowania :

- W cenie sprzedazy zawierajacej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od kosztéw, ktérych pokrycie
przez zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli choc¢by jeden z powyzszych warunkéw nie byt spetniony .

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkdéw przez udziatowcédw lub wiascicieli.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow ustalane sa w sposob wspdtmierny do przychodéw z
dziatalnosci podstawowej i uimowane w rachunku wynikow w wersji kalkulacyjnej metodg bezposrednia. Koszty
grupowane sg réwnolegle w ukfadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania kosztéw w
uktadzie kalkulacyjnym .

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig i dotyczace zwtaszcza czynnosci, ktore nie stanowig wtasciwego przedmiotu
dziatalnosci, zwigzane ze zbyciem i likwidacjg aktywow trwatych, jak réwniez aktualizacjg wartosci aktywow
trwatych i zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem badz otrzymaniem nieodptatnie aktywéw oraz srodkéw
pienieznych, karami i odszkodowaniami i innymi .
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Przychody i koszty finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aktywéw
finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od oso6b trzecich $Srodkéw pienieznych, co powoduje
powstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywéw finansowych .Ujmuje sie tu
nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych .

5.2. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje podmiot dominujacy ELEKTROTIM S.A. oraz spoiki
bedaca pod jego kontrola. Przyjmuje sie, ze jednostka sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub
posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnosé do kierowania
polityka finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej w taki sposéb, aby korzysta¢ z wynikéw jej dziatalnosci.
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywany jest w ramach kapitatow wtasnych. Zysk netto nalezacy do
akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywany w rachunku zyskow i strat nie wystapit.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatdéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte w
ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do
dnia sprzedazy.

Korekty konsolidacyjne
Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane straty sg wytaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu
wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy obejmuje w catosci wartosé firmy jednostek zaleznych w wysokosci nadwyzki ceny zakupu akgciji

tych jednostek nad jej aktywami netto.

6. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym mialy miejsce
transakcje z jednostka zalezna i zostaty wytaczone ze sprawozdania.
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 r.

BILANS
Aktywa w tys. zt

31.12.2009 | 31.12.2008
| Aktywa trwale 19 996 21 853
1 Wartosci niematerialne i prawne 719 1 040
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1422 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 4784 5226
4 Naleznos$ci diugoterminowe 0 0
4.1.  Od jednostek powigzanych 0 0
4.2.  Od pozostatych jednostek 0 0
5. Inwestycje diugoterminowe 9 984 11 947
5.1.  Nieruchomosci 0 0
5.2.  Warto$ci niematerialne i prawne 0 0
5.3.  Diugoterminowe aktywa finansowe 9 984 11 947
a) w jednostkach powigzanych 9 984 11 947
b) w pozostatych jednostkach 0 0
5.4.  Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
6. Inne aktywa dtugoterminowe 3 087 3 640
6.1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 398 1170
6.2.  Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2 528 2 280
6.3.  Inne rozliczenia miedzyokresowe 161 190
Il Aktywa obrotowe 86 225 88 218
1. Zapasy 1592 1974
2. Naleznosci krotkoterminowe 20 453 28 950
2.1.  Od jednostek powigzanych 638 295
2.2.  Od pozostatych jednostek 19 815 28 655
3. Inwestycje krétkoterminowe 55 966 56 222
3.1.  Krétkoterminowe aktywa finansowe 55 966 56 222
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2784 2708
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 53 182 53 514
3.2. _ Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
4. Inne aktywa krotkoterminowe 8 214 1072
lll.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 106 221 110 071
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Pasywa w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
l. Kapitat wlasny 89 809 86 891
1. Kapitat zaktadowy 9774 9700
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkosé¢ ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 62 264 61010
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 648 6170
7. Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporz. 0 0
a) dodatnie réznice kursowe 0 0
b) ujemne réznice kursowe 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 068 2 969
a) Zysk (strata) z lat ubiegtych - UoR 0 0
b) Zysk (strata) z lat ubiegtych - skutki MSR/MSSF 2 068 2 969
10. Zysk (strata) netto 8 055 7 042
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
11.  ujemna) 0 0
Il Kapitaty mniejszosci 0 0
lll.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 412 23 180
1. Rezerwy na zobowigzania 2722 4124
1.1.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 021 881
1.2.  Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 639 1020
a) dtugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 639 1 020
1.3.  Pozostate rezerwy 1062 2223
a) diugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 1 062 2223
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 24
2.1.  Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2.  Wobec pozostatych jednostek 0 24
3. Zobowigzania krétkoterminowe 13 373 18 641
3.1.  Wobec jednostek powigzanych 129 1819
3.2.  Wobec pozostatych jednostek 13 223 16 811
3.3.  Fundusze specjalne 21 11
4. Rozliczenia migdzyokresowe 317 391
a) diugoterminowe 199 124
b) krétkoterminowe 118 267
Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych
IV.  przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Pasywa razem 106 221 110 071
w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
Warto$¢ ksiegowa 89 809 86 891
Liczba akgji 9 774 009 9 700 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,19 8,96
Rozwodniona liczba akgiji 9 774 009 9 700 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 9,19 8,96
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POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
1. Naleznos$ci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
1.2.  Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 3 602 2000
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3 602 2 000
- udzielonych gwarancji i poreczen 3 602 2 000
0 0
2.2.  Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0
0 0
Pozycje pozabilansowe razem 3 602 2 000
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. zt
. , 01.10- 01.01.- 01.10-- 01.01-
(wariant kalkulacyjny) 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow
l. i materialéw, w tym: 22 682 82 850 36 109 94 711
- od jednostek powigzanych 165 861 170 979
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 682 82 825 36 109 94 711
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 25 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i
Il materiatéw, w tym: 18 779 68 769 30 209 80 727
- jednostkom powigzanym 171 765 806 806
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18 779 68 716 30 209 80 727
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 53 0 0
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 3903 14 081 5900 13 984
IV. Koszty sprzedazy 629 2 825 1122 4 047
V. Koszty ogdélnego zarzadu 1 051 3612 1 057 4 253
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (llI-1V-V) 2223 7 644 3721 5 684
VIl. Pozostate przychody operacyjne 318 1499 530 1347
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 373 41 122
2. Dotacje -117 74 71 180
3. Inne przychody operacyjne 426 1052 418 1045
VIll. Pozostate koszty operacyjne 361 1818 715 1125
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 214 886 586 734
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3. Inne koszty operacyjne 147 932 129 391
1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2180 7 325 3 536 5 906
X. Przychody finansowe 622 3176 841 3515
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 561 0 0
- od jednostek powigzanych 0 561 0 0
2. Odsetki, w tym: 603 2442 814 3020
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 11 145 23 355
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 0 0
5. Inne 8 28 4 140
Xl. Koszty finansowe 100 233 64 308
1. Odsetki, w tym: 12 60 136 219
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestyciji 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 84 148 -119 42
4. Inne 4 25 47 47
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
Xll. udziatéw jedn. podporzad. 0 0 0 0
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-
Xl Xi+/-XIl) 2702 10 268 4313 9113
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0 0 0
XVI. Zysk (strata) brutto (XIll+/-XIV-XV) 2702 10 268 4313 9113
XVIl. Podatek dochodowy 643 2213 919 2071
1. czesc¢ biezaca 282 1302 1440 2404
2. czes¢ odroczona 361 911 -521 -333
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
XVIIl. (zwigkszenia straty) 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
XIX. podporzad. wycenianych metoda praw witasnosci 0 0 0 0
XX.  (Zyski) straty mniejszosci 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontunyowanej
XXI.  (XVI-XVI-XVII+/-XIX+/-XX) 2059 8 055 339% 7 042
XXIl.  Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XXIll. Zysk (strata) netto (XXI+/-XXIl) 2 059 8 055 3394 7 042
INNE CALKOWITE DOCHODY
w tys. zt
01.10.- 01.01.- 01.10-- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
l. | Zysk (strata) netto 2 059 8 055 3394 7 042
Il. | Inne catkowite dochody; w tym: 0 0 0 0
1. | Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
2. | Program opcji pracowniczych 0 0 0 0
3. | Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. 0 0 0 0
lll. | Catkowite dochody ogétem 2 059 8 055 339% 7 042
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w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 055 7 042
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 9 782 000 9 700 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,82 0,73
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych 9 782 000 9 700 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zf) 0,82 0,73
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2009 - 31.12.2009

. Odpisy z
v\',\li:izn:a Akcje Réznice Zvsk zysku netto
Kapitat E a |¥ al (udziaty) Kapital Kapitat z | Pozostate | kursowe z (st r‘a,t a)z Zysk w ciagu
zaklapdowy zakI: dowy wiasne zapapsowy aktualizacji | kapitaly | przeliczenia lat (strata) roku Razem
(wielkogé (wielkosé wyceny |rezerwowe | jednostek ubieatvch netto |obrotowego
ujemna) ujemna) podporz. aty (wielkosé
J ujemna)
(dane w tys. zh)
1. Stan na poczatek okresu 9700 0 0 61 010 0 4 529 0 7 942 0| 83181
a) Zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci 1642 2 068 3710
b) Korekty btedow podstawowych 0
2. Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych
poréwnawczych 9 700 0 0 61 010 0 6171 0 10 010 0 0| 86891
3. Zwiekszenia 91 0 125 1254 0 2 839 0 0| 8055 0| 12364
a) podziatu zysku / pokrycie straty 2077 2077
b) emisji akciji 91 1254 7 1 352
c) inne, w tym: 0 0 125 0 0 755 0 0| 8055 0 8 935
warranty subskrybcyjne 755 755
zysk okresu 8 055 8 055
125 125
4. Zmniejszenia 17 0 125 0 0 1362 0 7 942 0 0 9 446
a) podziatu zysku / pokrycie straty 7 942 7 942
b) umorzenia akcji 17 108 125
c) inne, w tym: 125 1254 1379
125
1254
5. Stan na koniec okresu 9774 0 0 62 264 0 7 648 0 2068 8055 0| 89809
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2008 - 31.12.2008

. Odpisy z
“',\lpi:i;n:a Akcje Réznice Zysk zysku netto
. . (udziaty) . Kapitat z | Pozostate | kursowe z Zysk w ciggu
Kapitat kapitat wiasne Kapitat aktualizacji | kapitaly | przeliczenia (strata) z (strata) roku Razem
zakltadowy | zaktadowy zapasowy lat
(wielkogé (wielkosé wyceny |rezerwowe | jednostek ubieatvch netto |obrotowego
ujemna) ujemna) podporz. aty (wielkosé
I ujemna)

(dane w tys. zh)
1. Stan na poczatek okresu 9700 0 0 61 010 0 5115 0 12 446 0| 88271
a) Zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci 0 0
b) Korekty btedow podstawowych 0
2. Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych
poréwnawczych 9 700 0 0 61 010 0 5115 0 12 446 0 0| 88271
3. Zwiekszenia 0 0 0 0 0 1 055 0 258 | 7042 0 8 355
a) podziatu zysku / pokrycie straty 34 34
b) emisiji akcji 9 9
c) inne, w tym: 0 0 0 0 0 1012 0 258 | 7042 0 8 312
warranty subskrybcyjne 1012 1012
zysk okresu 7 042 7 042
pozostate 258 258
4. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 9735 0 0 9735
a) podziatu zysku / pokrycie straty 9735 9 735
b) umorzenia akcji 0
c) inne, w tym: 0
5. Stan na koniec okresu 9 700 0 0 61 010 0 6 170 0 2969 | 7042 0| 86891
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
. 01.01-- 01.01.-

(metoda posrednia) 31.12.2009 31.12.2008
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 8 055 7 042
Il. Korekty razem -4 473 -2 546
1. Zyski (straty) mniejszosci 0 0

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
2. wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0
3. Amortyzacja 1663 1832
4.  (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 758 -2 851
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -370 -435
7. Podatek dochodowy naliczony 1302 2404
8. Podatek dochodowy zaptacony -1 894 -2 383
9. Zmiana stanu rezerw -1 403 2072
10. Zmiana stanu zapasow 383 -389
11. Zmiana stanu naleznosci 8 998 -3 664

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
12. pozyczek i kredytéw -4 486 272
13. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -6 663 -349
14. Inne korekty 755 945
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-ll) 3 582 4 496
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l.  Wplywy 6 316 40 768

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywdw trwatych 704 295

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2. prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5612 40 473
a) w jednostkach powigzanych 500 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 500 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wpltywy z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 5112 40 473
- zbycie aktywoéw finansowych 2892 37 484
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 96
- odsetki 2220 2 893
- inne wpltywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 3 831 19 507

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1.  aktywdw trwalych 962 1709
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 869 17 798
a) w jednostkach powigzanych 2 869 8 255
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- nabycie aktywéw finansowych 2 869 8 255
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 9 543
- nabycie aktywéw finansowych 0 9 543
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) 2485 21 261
C. Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wplywy 98 364

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych
1. instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 98 9
2.  Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 355
Il.  Wydatki 6 497 10 166
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 125 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 5 864 9700
Inne, niz wypfaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu

3. zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 485 375
8. Odsetki 23 42
9. Inne wydatki finansowe 0 49
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -6 399 -9 802
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-C.III) -332 15 955
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym: -332 15 955
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 514 37 559
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 53 182 53 514
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INFORMACJA DODATKOWA

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy obejmuje w catosci wartosc¢ firmy jednostek zaleznych w wysokosci nadwyzki ceny zakupu
akcji/udziatéw tych jednostek nad ich aktywami netto.

Z dniem 01.01.2009 r., w ramach realizowanego procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, produkty
realizowane przez spoétke zalezng Infrabud Sp. z 0.0. zostaty wigczone do oferty produktowej Pionu Sieci
ELEKTROTIM S.A. i rbwnoczesnie nastapito przejecie wszystkich pracownikéw tej spétki przez ELEKTROTIM
S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalnos¢ spétki Infrabud Sp. z 0.0. zostata
przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM S.A., dokonat aktualizacji ceny
nabycia udziatow w spétce Infrabud Sp. z 0.0. w czesci dotyczacej wartosci firmy Infrabud powstatej na dzien
objecia kontroli i, ktéra zgodnie z MSR 36.87 méwigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej zostata
przypisana z dotychczasowego osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (jakim byta spotka zalezna) do
nowego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, jakim jest Zaktad Sieci Teletechnicznych wchodzacy w
sktad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartos$¢ firmy moze byé monitorowana na wewnetrzne
potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyodrebnit z wartosci
udziatéw tj. kwoty 2 025 tys. zt kwote wartosci firmy w wysokosci ustalonej na dzien objecia kontroli tj. 1 422 tys.
zt i ujawnit jg jako wartos¢ firmy osrodka wypracowujacego przeptywy jakim jest Zaktad Sieci Teletechnicznych,
tak jak miatoby to miejsce, gdyby ELEKTROTIM dokonat potaczenia z Infrabud Sp. z 0.0. w trybie przepiséw
Kodeksu spdétek handlowych.

Skutki zastosowania MSR/MSSF

Niniejsze skrocone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostato po raz pierwszy
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujacymi na dzien 31.12.2009 roku, a zatem w okresie od
01.01.2009 do 30.12.2009 r. ELEKTROTIM S.A. dokonat zmiany zasad wyceny aktywow i pasywow, rozliczen
kosztéw. Przyjete do sporzadzenie raportu kwartalnego zasady rachunkowosci sga zgodne z zasadami
obowigzujacymi przy sporzadzeniu sprawozdania skonsolidowanego.

W zwigzku, z tym iz dane poréwnawcze za IV kwartat 2008 r. obejmujg w niniejszym raporcie dane jednostkowe

Spotki ELEKTROTIM S.A. ujawnione wg MSR/MSSF, ponizsze tabele przedstawiaja skutki zastosowania
MSR/MSSF na dzien 31.12.2008 r. w przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.:

Bilans na 31.12.2008 r.

Aktywa UoR Korekty MSR/MSSF
31.12.2008 Wn Ma 31.12.2008
l. Aktywa trwale 17 328 4762 237 21 853
1. Wartosci niematerialne i prawne 801 239 0 1 040
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 3220 2243 237 5 226
4. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 11 947 0 0 11 947
5.3.  Diugoterminowe aktywa finansowe 11 947 0 0 11 947
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 11 947 0 0 11 947
udziaty lub akcje w jednostkach podporzad. wyceniane
metoda praw wiasnosci 11 947 0 0 11 947
6. Inne aktywa diugoterminowe 1 360 2280 0 3 640
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6.1.  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1170 0 0 1170
6.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 2 280 0 2 280
6.3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 190 0 0 190
Il Aktywa obrotowe 88 218 115 115 88 218
1. Zapasy 1974 -349 -349 1974
2. Naleznosci krétkoterminowe 28 950 0 0 28 950
2.1.  Od jednostek powigzanych 295 0 0 295
2.2.  Od pozostatych jednostek 28 655 0 0 28 655
3. Inwestycje krétkoterminowe 56 222 0 0 56 222
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 56 222 0 0 56 222
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2708 0 0 2 708
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 53 514 0 0 53 514
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Inne aktywa krotkoterminowe 1072 464 464 1072
1ll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 105 546 4 877 352 110 071
Pasywa UoR Korekty MSR/MSSF
31.12.2008 Whn Ma 31.12.2008
l. Kapital wlasny 83 181 2 577 6 287 86 891
1. Kapitat zaktadowy 9 700 0 0 9 700
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢
2. ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkosé¢ ujemna) 0 0 0 0
4, Kapitat zapasowy 61010 0 0 61 010
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 4 529 0 1641 6170
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek
7. podporz. 0 0 0 0
8. ZysK (strata) z lat ubiegtych 0 689 3 658 2 969
10.  Zysk (strata) netto 7 942 1888 988 7 042
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
11.  obrotowego (wielko$é ujemna) 0 0 0 0
Il Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 365 33 848 23 180
1. Rezerwy na zobowigzania 3309 33 848 4124
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 33 848 881
1.2.  Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1020 0 0 1020
1.3.  Pozostate rezerwy 2223 0 0 2 223
2. Zobowigzania diugoterminowe 24 0 0 24
2.1.  Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2.  Wobec pozostatych jednostek 24 0 0 24
3. Zobowigzania krotkoterminowe 18 641 0 0 18 641
3.1. Wobec jednostek powiazanych 1819 0 0 1819
3.2.  Wobec pozostatych jednostek 16 811 0 0 16 811
3.3. Fundusze specjalne 11 0 0 11
4, Rozliczenia miedzyokresowe 391 0 0 391
Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych
ll. przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0
Pasywa razem 105 546 2610 7135 110 071

UoR — sprawozdanie sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci
MSR/MSSF - sprawozdanie sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”)
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Woptyw réznic na zyski z lat ubiegtych — skutki MSR/MSSF przedstawia ponizsza tabela:

réznice dotyczace srodkéw trwatych

(MSR/MSSF a UoR) 1615

réznice dotyczace prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw (MSR/MSSF a UoR) 1890

réznice dotyczace warrantéw (MSR/MSSF a

UoR) -629

réznice dotyczace ustug w toku realizacji

(MSR/MSSF a UoR) 93
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 969
Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.-31.12.2008 r.

UoR Korekty MSR/MSSF
01.01-- 01.01.-

(wariant kalkulacyjny) 31.12.2008 Wn Ma 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
I towarow i materiatow, w tym: 95 175 464 0 94 711
- od jednostek powigzanych 979 0 0 979
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 95175 464 0 94 711
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0 0 0 0

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
Il materialéw, w tym: 81 431 106 810 80 727
- jednostkom powigzanym 806 0 0 806
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 81431 106 810 80 727
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0 0 0
il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 13 744 570 810 13 984
IV. Koszty sprzedazy 4 039 57 49 4 047
V. Koszty ogélnego zarzadu 3 568 781 96 4 253
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (llI-1V-V) 6 137 1408 955 5 684
Vil. Pozostale przychody operacyjne 1768 421 0 1347
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 122 0 0 122
2. Dotacje 180 0 0 180
3. Inne przychody operacyjne 1466 421 0 1045
Vill. Pozostale koszty operacyjne 1125 0 0 1125
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 734 0 0 734
3. Inne koszty operacyjne 391 0 0 391

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-
1X. Viil) 6 780 1829 955 5906
X. Przychody finansowe 3515 0 0 3515
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 3020 0 0 3 020
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestyciji 355 0 0 355
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4, Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 0 0
5. Inne 140 0 0 140
XI. Koszty finansowe 308 0 0 308
1. Odsetki, w tym: 219 0 0 219
dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 42 0 0 42
4. Inne 47 0 0 47
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
Xll. udziatéw jedn. podporzad. 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-
Xl Xi+/-XII) 9 987 1829 955 9113
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.-XIV.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XV. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0 0 0
XVI. Zysk (strata) brutto (XIll+/-XIV-XV) 9 987 1829 955 9113
XVIl. Podatek dochodowy 2 045 59 33 2071
1. czes$é biezaca 2404 0 0 2404
2. czes$¢é odroczona -359 59 33 -333
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
XVIIl. (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzad. wycenianych metoda  praw
XIX. wiasnosci 0 0 0 0
XX.  (2yski) straty mniejszosci 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
XXI.  (XVI-XVI-XVIH+/-XIX+/-XX) 7 942 1 888 988 7 042
XXIl. Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XXIIl. Zysk (strata) netto (XXI+/-XXII) 7 942 1 888 988 7 042

UoR — sprawozdanie sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

MSR/MSSF - sprawozdanie sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”)

Réznica zysku netto za okres 01.01.-31.12.2008 r. w wysokosci 900 tys. zt wynika z nastepujacych

przeksztatcen:

1. amortyzacja

a.
b.

zmniejszenie amortyzaciji za 01.01.-31.12.2008 r.
zwiekszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego

2. wycena ustug w toku realizacji wg stopnia zaawansowania:

a.
b.
c.

zmniejszenie kosztu wytworzenia
zmniejszenie przychodéw niezafakturowanych
zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego

3. program opcji pracowniczych:
zwiekszenie kosztow wytworzenia/sprzedazy/zarzadu

253 tys. zt
48 tys. zit

- 349 tys. zt
- 464 tys. zt
-22 tys. zt

1012 tys. zt
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