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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalnos¢ ELEKTROTIM S.A.

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321Z wykonywanie instalacji elektrycznych

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2009 rok

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostato po raz pierwszy sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi
przez Unige Europejska, obowigzujacymi na dzien 31.12.2009 roku. Na dzien 31.12.2009 r. miedzy tymi
zasadami a MSR/MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB)
nie wystepuja, zdaniem Zarzadu, zadne réznice, ktére miatyby wptyw na ELEKTROTIM S.A.

Jest ono sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujacymi w
momencie sporzadzania sprawozdania finansowego, i podlega MSSF 1, ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”.

ELEKTROTIM S.A. na dzien przejscia na MSR/MSSF przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego, tj. na dzien 01.01.2008 r. przyjat zasady przyjete przez Grupe Kapitatowg ELEKTROTIM przy
przejsciu na MSR/MSSF na dzien 01.01.2006 r., na ktéry Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM sporzadzita bilans
otwarcia (obejmujacy dane jednostkowe Spétki ELEKTROTIM S.A.).

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSR/MSSF
przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa Spétki na dzien 31.12.2009 r., 31.12.2008 r. i
wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2009 i 2008 r.

Zwolnienia z petnego retrospektywnego ujecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM na dzien przejscia na MSR/MSSF na dzien 01.01.2006 r., a ELEKTROTIM

S.A. pozostawit te zasady nie zmienione przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r.,

przeanalizowata opcjonalne wytaczenia z petnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita,

iz w nastepujacych przypadkach dopuszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitatowej

ELEKTROTIM oraz na ELEKTROTIM S.A.:

- potaczenia jednostek gospodarczych,

- Swiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytutu przeliczania na walute obca,

- ztozonych instrumentéw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢,

- reklasyfikacja wczesniej ujetych instrumentéw finansowych,

- transakcje ptatnosci w formie akcji wtasnych,

- umowy ubezpieczeniowe,

- zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych,
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgodnie
z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki
rachunkowosci zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej .W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dokonano odpowiednich korekt
bilansu otwarcia roku 2009 oraz doprowadzono do zgodnosci z MSR prezentowane w sprawozdaniach dane
poréwnywalne za rok poprzedni i opisano szczeg6towo w informacji dodatkowe;j

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu przeksztaicenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku z dotychczas obowigzujacych zasad
rachunkowosci na zasady wynikajace z zastosowania MSR/MSSF, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku:

a) zaktualizowany MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Standard ten wprowadza rozréznienie miedzy takimi zmianami w kapitale wlasnym, ktére wynikajg z
transakcji z wtascicielami i takimi, ktére wynikajg z innych transakcji. Dodatkowo standard wprowadza
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, ktére obejmuje wszystkie pozycje przychoddw i kosztéw ujmowanych
w zysku lub stracie oraz wszystkie inne pozycje rozpoznanych dochoddéw i kosztéw. Mozliwe jest
prezentowanie wszystkich tych pozycji razem w jednym sprawozdaniu lub tez prezentowanie dwdéch
powigzanych ze sobg sprawozdan. Spoétka wybrata prezentowanie dwdch powiazanych ze sobg sprawozdan.
Zmieniony MSR 1 wptywa na prezentacje jednostkowych sprawozdan finansowych Spoétki, ale nie ma wptywu
na ujecie i wyceng poszczegdlnych transakciji i sald.

b) zaktualizowany MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zaktualizowany MSR 23 znosi dopuszczang przez MSR 23 mozliwos$¢ bezposredniego ujecia w kosztach kosztéw
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow. Wszystkie tego rodzaju koszty finansowania zewnetrznego musza byé
aktywowane jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt. Zaktualizowany MSR 23 zastepuje MSR 23 Koszty
finansowania zewnetrznego zaktualizowany w 1993 r.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Spotki.

¢) zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe ,Koszt inwestyciji
w jednostce zaleznej, jednostce wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej”

Zmiany do MSSF 1 pozwalajg jednostce stosujacej MSSF po raz pierwszy przy sporzadzaniu jej
jednostkowych sprawozdan finansowych przyjaé¢ jako zaktadany koszt inwestycji w jednostce zaleznej,
jednostce wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej warto$¢ godziwg na dzien przejscia jednostki na MSSF lub
wartos¢ bilansowa inwestycji ustalong na ten dzieh zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi
zasadami rachunkowosci. Z MSR 27 zostaje usunieta definicja ,metody ceny nabycia”, w zwigzku z czym
inwestor jest obowigzany ujmowaé¢ w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako dochéd wszystkie
dywidendy otrzymane od jednostki zaleznej, jednostki wspétkontrolowanej lub stowarzyszonej, nawet gdy sa one
wyptacane z rezerw z okresu przed nabyciem inwestycji. Zmiany do MSR 27 precyzujg réwniez, w jaki sposéb
nalezy okresla¢ koszt inwestycji zgodnie z MSR 27 w przypadku gdy jednostka dominujaca reorganizuje strukture
operacyjng grupy tworzac nowa jednostke, ktora staje sie jednostka dominujaca, a ta nowopowstata jednostka
dominujgca obejmuje kontrole nad pierwotna jednostkg dominujaca na drodze emisji instrumentéw kapitatowych
wymiennych na instrumenty kapitatowe pierwotnej jednostki dominujace;j.
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Zastosowanie zmienionego standardu spowodowato ujecie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2009
rok ELEKTORTIM S.A. dywidendy od sp6tki zaleznej majacej swoje zrodto w wynikach finansowych tej jednostki z
okresu przed nabyciem inwestycji przez ELEKTROTIM w wysokosci 439 tys. zt

d) zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji ,Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”

Zmiana do MSSF 2 precyzuje, czym sg warunki nabycia uprawnien, w jaki sposéb uwzglednia¢ warunki inne niz
warunki nabycia uprawnien oraz w jaki spos6b uwzglednia¢ anulowanie umow dotyczacych ptatnosci w formie akgji
przez jednostke lub kontrahenta.

Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacije finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

e) MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji

Standard naktada obowigzek ujawniania dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci godziwej i
ryzyka ptynnosci. Dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej nalezy
ujawni¢ informacje na temat wyceny postugujac sie hierarchig wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotno$¢
danych wejsciowych do wyceny. Ponadto dla wycen wartosci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej nalezy przedstawi¢ uzgodnienie pomiedzy bilansem otwarcia a bilansem zamkniecia.
Nalezy réwniez przedstawi¢ wszelkie istotne przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii
wartosci godziwej. Zmiany precyzujg réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat ryzyka
ptynnosci.

f) MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory z chwilg wejscia w zycie zastapit MSR 14 Sprawozdawczos¢
dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

W standardzie tym do identyfikacji i pomiaru wynikébw segmentéw operacyjnych podlegajacych
sprawozdawczosci przyjeto podejscie spojne z podejsciem kierownictwa.

Standard wprowadza réwniez wymagania wprowadzenia ujawnien dotyczacych produktéw, ustug, obszaréw
geograficznych i gtdwnych klientéw.

g) MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych:
instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji (spotki)

Zmiany do tych MSRéw wprowadzajg ograniczony co do zakresu wyjatek, dotyczacy instrumentéw z opcja
sprzedazy, ktére moga by¢ klasyfikowane jako skiadnik kapitatu, pod warunkiem spetnienia szeregu
okreslonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Spétki.

h) Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wbudowane instrumenty pochodne

Zmiana wprowadza wymoég oceny czy wbudowany instrument pochodny musi by¢ ujety oddzielnie w
momencie przekwalifikowania hybrydowego instrumentu finansowego z kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Oceny dokonuje sie na podstawie warunkéw, jakie
istniaty na pézniejsza z dat: kiedy jednostka po raz pierwszy stala sie strong kontraktu i kiedy dokonano
zmian kontraktu skutkujacych znaczacymi zmianami przeptywow pienieznych wynikajacych z kontraktu. MSR
39 wymaga obecnie, aby w sytuacji, w ktérej wbudowany instrument pochodny nie moze by¢ wyceniony w
sposéb wiarygodny, caty instrument hybrydowy pozostat zakwalifikowany do kategorii instrumentéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zastosowanie zmian nie wptynie na
sprawozdanie finansowe Spotki.

i) Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane
Interpretacja ma zastosowanie do koncesjobiorcéw umow na ustugi koncesjonowane i wyjasnia, jak nalezy
ujmowac zobowigzania i prawa wynikajace z tych umoéw. Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie

finansowe Spotki.

i) Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe
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KIMSF 13 eliminuje niespojnosci w sposobie ujmowania w ksiegach débr lub ustug przekazywanych
nieodptatnie lub sprzedawanych po obnizonej cenie w ramach programéw lojalnosciowych dla klientow, ktére
przedsiebiorstwa prowadzg w celu nagradzania swoich klientéw poprzez punkty, mile lotnicze lub inne formy
dodatkowych uprawnien przy sprzedazy débr lub ustug. Interpretacja wymaga, aby punkty lojalnosciowe
ujmowane byly jako oddzielny element transakcji sprzedazy, w ramach ktoérej zostaty przyznane.
Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

k) Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci

KIMSF 14 wyjasnia przepisy MSR 19 dotyczace wyceny aktywOw z tytutu okreslonych $wiadczen w
kontekscie programdw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia w sytuaciji, gdy istniejg minimalne
wymogi finansowania.

Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacije finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

[) Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci

KIMSF 15 to interpretacja, ktéra wyjasnia kiedy nalezy ujmowac przychody z tytutu budowy nieruchomosci, a
takze czy umowa dotyczaca budowy nieruchomosci jest objeta postanowieniami MSR 11 Umowy o ustuge
budowlana czy tez MSR 18 Przychody.

Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacije finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

m) Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica

KIMSF 16 to interpretacja, ktéra wyjasnia w jaki sposéb stosowa¢ wymogi MSR 21 i MSR 39 w przypadkach, gdy
jednostka zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym wynikajacym z jej udziatéw w aktywach netto jednostki
dziatajacej za granica, a w szczegdélnosci dostarcza wskazéwek w zakresie: identyfikowania ryzyk walutowych
kwalifikujagcych sie do rachunkowosci zabezpieczeh w ramach zabezpieczenia inwestycji netto,
umiejscowienia instrumentéw zabezpieczajacych w strukturze grupy kapitatowej, a takze okreslania przez
jednostke kwoty dodatniej lub ujemnej réznicy kursowej, dotyczacej zaréwno inwestycji netto jak i
instrumentu zabezpieczajgcego, ktéra powinna zostaé przeklasyfikowana z kapitatow wtasnych do rachunku
zyskéw i strat w momencie zbycia jednostki zagraniczne;.

Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacije finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

n) Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientow

Interpretacja zawiera wyjasnienia dotyczace ujmowania aktywow otrzymanych od klienta i stuzacych
Swiadczeniu jemu ustug. Interpretacja ma zastosowanie do transakcji, ktére miaty miejsce 1 lipca 2009 roku
lub pdznie;j.

Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

0) Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata ,Zmiany do MSSF”, ktére aktualizujg
standardy: MSR 1, MSSF 5, MSR 7, MSSF 7, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR
28, MSR 29, MSR 31, MSR 32, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41. Aktualizacja dotyczy
prezentaciji, rozpoznawania oraz wyceny a takze obejmuje zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszos¢ ze
zmian ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r.

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Nowe standardy, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:
a) MSSF 3 Pofaczenia jednostek gospodarczych (znowelizowany w styczniu 2008) — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,
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b) MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

¢) Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje zabezpieczane
kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen (zmiany opublikowane w lipcu 2008) — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

d) MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) — majacy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

e) Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom — majgca zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub pdzniej,

f) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w kwietniu 2009 roku) — czg$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku, a czes¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku (do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE),

g) Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych (zmieniony w czerwcu 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej (do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE),

h) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pézniej (do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE),

i) Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja praw poboru — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6zniej,

i) MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009)
—majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej
(do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE),

k) MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, (do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE),

I)  Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogoéw
finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku
lub pdzniej (do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez

m) KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe — majgca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdézniej (do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE).

Spotka planuje wprowadzi¢ powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych, dla
ktérych majg zastosowanie.

Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez ELEKTROTIM S.A.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentaciji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Sprawozdanie sporzadzono w ziotych (chyba ze wykazano, np. w informacji dodatkowej, ze
dane sporzadzono w tys. zi)
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4. Segmenty dziatalnosci

W celu przedstawienia informaciji w sposob pozwalajacy na wtasciwa ocene rodzaju i skutkdéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano polaczenia segmentéw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty :

- Segment Instalacje
- Segment Sieci

Segmenty te spetniajq tacznie ponizsze zasady :

- taczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposéb umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w :
* rodzaju produktéw i ustug
* rodzaju proceséw produkcyjnych
rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

*

*

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Dniem przejscia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry ELEKTROTIM S.A.
przedstawia petne poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej,
ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, nie

zakwalifikowane do inwestycji prawa majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o

przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w

szczegoblnosci sg to:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesije,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkciji lub zastosowaniem technologii

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyzej 3 500 zt sg
dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania . Wartosci niematerialne i
prawne o wartosci poczatkowej do 3 500 zt sg umarzane jednorazowo .

Okresy amortyzacji sq ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych :

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych od 3 do 5-ciu lat

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Spoétki w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywédw po koszcie alokowany do kazdego z o$rodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowang
strate z tytutu utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa.

Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby Spotki w szczegblnosci :

- hieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Do $rodkéw trwatych Spéiki zalicza sie rowniez obce srodki trwate przyjete przez Spoétke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z kt6rg jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacemu) $rodki
trwate do odptatnego uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem $rodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wytadunku,
montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia .
Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych ulega podwyzszeniu o wartos¢ nakiadédw poniesionych na ich
ulepszenie .

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji sa
zgodne z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania . Spétka stosuje
metode liniowa, degresywna, stawki indywidualne przy czym $rodki trwate o wartosci do 3500 zt sg
umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania .

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych) :

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny od 1-go do 3 lat

- srodki transportu 2,5 do 5-ciu lat

- inne $rodki trwate od 2 do 5-ciu lat

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa to zaliczane do aktywéw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokos$ci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes¢ odsetkowsa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do
odpowiednich aktywdéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczacymi
kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie

w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres umowy.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci
tych aktywéw i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub innych
pozytkdw, w tym réwniez w transakcji handlowe;.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa warto$¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spétka uznata wartosé przeszacowania prawa jako koszt
zaktadany na dzien wyceny. Spétka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaktada, iz
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

Zapasy

Zapasy sa to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujace materiaty nabyte w celu zuzycia na potrzeby wtasne,
wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkciji,
potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatbw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecietne $rednio
wazone. Wycena zapaséw materiatdw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujace ruchu .

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci z
innych tytutow nie zaliczonych do aktywéw finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci .
Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu
posiadanych zabezpieczen, Spbétka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujac ponizsze zasady:
1. Naleznosci nieuregulowane w ciagu 90 dni od terminu wymagalnosci ptatnosci muszg zostaé
rozpatrzone indywidualnie przez Zarzad, pod katem koniecznosci dokonania odpisu aktualizacyjnego
2. Na naleznosci nieuregulowane w ciagu 180 dni od terminu pfatnosci nalezy dokonaé odpisu
aktualizacyjnego w kwocie 100% naleznosci.
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3. Odpiséw aktualizacyjnych nalezy dokona¢ takze w kwocie 100% naleznosci w przypadku ztozenia
przez dtuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego.

4. Dla przypadkow okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato
decyzji zarzadu w formie pisemne;.

Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krétkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ztote walucie
obcej krétkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub spfaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, inne, jak réwniez srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne srodki
pieniezne, inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krétkoterminowe .

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych,
a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspétmiernosci kosztéw i przychoddw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotycza przychoddéw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych aktywow
zalicza sie miedzy innymi : optacone z géry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajacych jeszcze
prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkgji .

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych
przez zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skfadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zZwigzane ze sprzedaza.

Kapitat wiasny

Kapitat witasny jest ustalany zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz statutem spétki i wykazywany w
wartosci nominalnej z podziatem na jego sktadniki .

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalnej zgodnie z umowg podmiotu
dominujacego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handlowego .

Udzialy (akcje) wtasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia sie je w cenie nabycia, sa to na og6t
akcje wilasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spétki w
wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, stuzy on gtownie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spétki .
Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujacego i zasadami rachunkowosci Spétki .

Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy .
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Ptatnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metoda praw wiasnosci ptatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych oséb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitalowych na dzien
przyznania. Wartos¢ godziwg wycenia sie stosujac model Black'a-Scholes’a. Przewidywany okres
uzytkowania wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu 0 najlepsze szacunki kierownictwa
firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczeg6towe dane dotyczace
sposobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie akciji, rozliczanych metoda praw
wilasnosci, przedstawiono w notach objasniajacych.

Warto$¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda praw
wiasnosci odnoszona jest w koszty metoda liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez
Spétke szacunkowe obliczenia akcji, ktére ostatecznie zostang nabyte.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajagce dla
odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, warto$¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne . Tworzy sie je na
przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci . Sg to w szczegdélnosci rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych, rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
oraz pozostate rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wartoscig bilansowg i podatkowa aktywow i pasywédw przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny .

Zobowigzania

Zobowigzania to wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czes¢
pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego .
Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych .

Na dzieh bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty .

Instrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem réznic
kursowych. Szczegétowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze
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Rachunkowos$¢ swiadczen pracowniczych obejmuje:

- Swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty z zysku i
premie podlegajace wyptacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

- Swiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych ($wiadczenia te sg ujmowane proporcjonalnie
do uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi kapitatami
rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwej Swiadczenia)

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na scisle okreslone cele i zarzadzane przez spoétki wechodzace w
sktad Spétki srodki, pochodzace gtéwnie z obcigzen kosztéw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wlasnego

W Spéice tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w ciezar kosztéw, ktory jest
zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki
funduszu, w tym s$rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spetniajg definicji aktywow i
sq wykazywane per saldo z wartoécig zobowigzania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem funduszu
wynikajacym z ksigg).

Podmiot dominujacy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla oséb , ktére wydatnie
przyczynity sie¢ do wynikéw spétki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozyciji Zarzadu .

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zweryfikowang wartos¢ nominalng juz otrzymanych aktywéw,
ktére jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znajdujg
sie gtébwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie
srodkoéw trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych . W pozycji tej Spétka wykazuje réwniez dotacje
otrzymane na skfadniki aktywdw rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim maja one byé
wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane réwnolegle do
amortyzaciji .

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sig¢ przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposo6b niz wniesienie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody za sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu
sprawozdawczego wielkosci sprzedazy wyrobdéw, ustug i materiatéw zafakturowanych odbiorcom. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie réwniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu 0 metode pomiaru stopnia zaawansowania :

- W cenie sprzedazy zawierajacej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownos$ci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od kosztéw, ktorych pokrycie
przez zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli choc¢by jeden z powyzszych warunkéw nie byt spetniony .
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Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow ustalane sa w sposéb wspotmierny do przychodéw z
dziatalnosci podstawowej i ujmowane w rachunku wynikéw w wersji kalkulacyjnej metoda bezposrednia.
Koszty grupowane sg rownolegle w uktadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania
kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym .

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dziatalnoscig i dotyczace zwlaszcza czynnosci, kitdre nie stanowig wiasciwego
przedmiotu dziatalnosci, zwigzane ze zbyciem i likwidacja aktywéw trwatych, jak rowniez aktualizacjg
wartosci aktywow trwatych i zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem badz otrzymaniem nieodptatnie
aktywow oraz srodkow pienieznych, karami i odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszty finansowe s to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aktywéw
finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od oséb trzecich $rodkéw pienieznych, co powoduje
powstanie zobowigzanh finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywoéw finansowych .Ujmuje sie tu
nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty z operaciji finansowych .

5.2. Zasady konsolidacji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007 r. ELEKTROTIM S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ELEKTROTIM S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2009 rok obejmuje nastepujace
jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- Elektromont-Beta Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od dnia 24.01.2008 r.),

- Infrabud Sp. z 0. 0. (jednostka zalezna od dnia 11.01.2008 r.).

Ww. jednostki maja siedzibe w Polsce.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.12.2009 | 31.12.2008
kurs srednioroczny 4,3406 3,5321
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 4,1082 41724
tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2009/ | 31.12.2008 / | 31.12.2009/ | 31.12.2008 /
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towaréw i materiatéw 82 850 94 711 19 087 26 814
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 293 5906 1680 1672
. Zysk (strata) brutto 10 676 9113 2460 2580
IV. Zysk (strata) netto 8 463 7 042 1 950 1994
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3697 4 496 852 1273
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 2 351 21 261 542 6 019
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -6 399 -9 802 -1474 -2 775
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -351 15 955 -81 4517
IX. Aktywa, razem 106 681 110 072 25 968 26 381
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 465 23 182 4 008 5 556
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 0 24 0 6
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 13 365 18 642 3 253 4 468
XIIl. Kapitat wtasny 90 216 86 890 21 960 20 825
XXIV. kapitat zaktadowy 9774 9700 2379 2 325
XV. Liczba akgcji (w szt.) 9774000 9700000 9774000| 9 700000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
z/EUR) 0,87 0,73 0,20 0,21
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,87 0,73 0,20 0,21
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZEUR) 9,23 8,96 2,25 2,15
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zt/EUR) 9,23 8,96 2,25 2,15
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zZ/EUR) 0,60 1,00 0,14 0,28
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BILANS
Aktywa 31.12.2009 31.12.2008
. Aktywa trwale 20 574 243,72 21 852 561,41
1. Wartosci niematerialne i prawne 853 489,22 1040 318,75
2. Wartos¢ firmy 1 422 000,00 0,00
3. Rzeczowe aktywa trwate 4 784 503,94 5 225 579,39
4. Inwestycje dlugoterminowe 10 422 780,00 11 946 780,00
a)  Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
b)  Diugoterminowe aktywa finansowe 10 422 780,00 11 946 780,00
- W jednostkach powigzanych 10 422 780,00 11 946 780,00
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 10 422 780,00 11 946 780,00
- udziaty lub akcje w jednostkach wyceniane metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
5. Inne aktywa dtugoterminowe 3 091 470,56 3 639 883,27
a)  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 481,00 1170 014,00
b)  Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2528 011,00 2 280 000,00
c)  Inne aktywa dlugoterminowe 160 978,56 189 869,27
Il. Aktywa obrotowe 86 107 038,24 88 218 959,60
1. Zapasy 1628 271,88 1974 301,94
2.  Naleznosci krétkoterminowe 20 452 248,82 28 950 159,53
a)  Od jednostek powigzanych 638 071,23 295 460,59
- Nalezno$ci z tytutu dostaw 138 071,23 295 460,59
Pozostate naleznosci 500 000,00 0,00
b)  Od pozostatych jednostek 19 814 177,59 28 654 698,94
- Nalezno$ci z tytutu dostaw 18 919 528,09 28 192 029,20
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0,00 0,00
- Pozostate naleznosci 894 649,50 462 669,74
3. Inwestycje krotkoterminowe 55 946 680,89 56 222 130,27
a) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 2784 122,15 2 707 889,51
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Inne inwestycje krotkoterminowe 2784 122,15 2 707 889,51
c) _ Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53 162 558,74 53 514 240,76
4. Inne aktywa krétkoterminowe 8 079 836,65 1072 367,86
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00

Aktywa razem

106 681 281,96

110 071 521,01
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Pasywa 31.12.2009 31.12.2008
. Kapitat wlasny 90 216 379,70 86 889 709,11
1. Kapitat zaktadowy 9 774 009,00 9 700 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
3. Akcje (udzialy) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy 62 263 952,07 61 009 972,07
a)  z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 62 263 952,07 61 009 972,07
b)  pozostate kapitaly zapasowe 0,00 0,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 647 627,23 6 170 540,15
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 067 582,78 2 967 271,37
8. Zysk (strata) netto 8 463 208,62 7 041 925,52
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 464 902,26 23 181 811,90
1. Rezerwy na zobowigzania 2782 744,00 4 124 842,88
a)  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1021 015,00 881 756,00
b)  Pozostate rezerwy 1761 729,00 3 243 086,88
dtugoterminowe 0,00 0,00
krétkoterminowe 1761 729,00 3 243 086,88
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 24 155,70
a)  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
b)  Wobec pozostatych jednostek 0,00 24 155,70
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0,00 24 155,70
3. Zobowiazania krétkoterminowe 13 365 340,72 18 641 696,52
a)  Wobec jednostek powigzanych 128 600,00 1 818 785,02
Zobowigzania z tytutu dostaw 128 600,00 1 818 785,02
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00

b)  Wobec pozostatych jednostek

13 236 740,72

16 822 911,50

Zobowigzania z tytutu dostaw

10 147 382,05

12 359 303,59

Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 2 097,00 590 564,00
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 3087 261,67 3 873 043,91
4. Rozliczenia miedzyokresowe 316 817,54 391 116,80
a)  diugoterminowe 198 591,80 124 068,77
b)  krétkoterminowe 118 225,74 267 048,03
Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych
lll. przeznaczonych do sprzedazy 0,00 0,00

Pasywa razem

106 681 281,96

110 071 521,01

31.12.2009 31.12.2008
Wartosc¢ ksiegowa 90 216 379,70 86 889 709,11
Liczba akgji 9 774 009 9 700 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 9,23 8,96
Rozwodniona liczba akgiji 9774 009 9 700 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 9,23 8,96
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant kalkulacyjny)

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

1.

Przychody netto ze sprzedazy

82 849 660,65

94 710 986,92

od jednostek powigzanych 861 242,34 979 397,43
Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 824 855,85 94 710 986,92
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 24 804,80 0,00
2. Koszt wlasny sprzedazy 68 777 820,00 80 726 682,02
jednostkom powigzanym 765 370,93 806 090,20
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 68 724 679,06 80 726 682,02
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 53 140,94 0,00
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 071 840,65 13 984 304,90
4. Koszty sprzedazy 2 825 084,63 4 046 431,93
5. Koszty ogolnego zarzadu 3672 803,77 4 253 391,74
6. Zysk (strata) ze sprzedazy 7 573 952,25 5 684 481,23
7. Pozostate przychody operacyjne 1499 793,95 1 346 134,66
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 373 145,94 122 139,48
Dotacje 74 299,26 179 524,71
Inne przychody operacyjne 1 052 348,75 1 044 470,47
8. Pozostate koszty operacyjne 1780 996,75 1124 755,45
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 849 049,77 734 213,98
Inne koszty operacyjne 931 946,98 390 541,47
9. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 292 749,45 5 905 860,44
10. Przychody finansowe 3 615 299,56 3 515 193,36
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1 000 000,00 0,00
od jednostek powigzanych 1 000 000,00 0,00
Odsetki, w tym: 2442 484,17 3 020 063,49
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestyciji 144 567,10 355 045,36
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
Inne 28 248,29 140 084,51
11. Koszty finansowe 232 645,39 307 841,93
Odsetki, w tym: 60 107,90 218 638,70
dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestyciji 147 362,02 41 912,43
Inne 25 175,47 47 290,80
12. Zysk (strata) na sprzedazy udzialéw jedn. podporzad. 0,00 0,00
13. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 10 675 403,62 9113 211,87
14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0,00 0,00
15. Zysk (strata) brutto 10 675 403,62 9113 211,87
16. Podatek dochodowy 2212 195,00 2 071 286,35
cze$¢ biezaca 1 305 403,00 2 404 431,00
czes$¢ odroczona 906 792,00 -333 144,65
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad.
17 wycenianych metoda praw wilasnosci 0,00 0,00
18. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 8 463 208,62 7 041 925,52
19. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
20. Zysk (strata) netto 8 463 208,62 7 041 925,52
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INNE CALKOWITE DOCHODY

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

1. Zysk (strata) netto 8 463 208,62 7 041 925,52
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0,00 0,00
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Program opciji pracowniczych 0,00 0,00
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. 0,00 0,00
3. Catkowite dochody ogdtem 8 463 208,62 7 041 925,52

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 463 208,62 7 041 925,52
Srednia wazona liczba akciji zwyktych 9 782 000,00 9 700 000,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,87 0,73
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 782 000,00 9 700 000,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,87 0,73

19




ELEKTROTIM S.A. —Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2009 rok

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia) 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
Przeptywy s$rodkow pienieznych z dzialalnosci

l. operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 8 463 208,62 7 041 925,52
Korekty razem -4 766 256,29 -2 546 731,27
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci
Amortyzacja 1 662 684,72 1832 742,39
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3 196 521,30 -2 850 294,90
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -370 351,02 -435 272,41
Podatek dochodowy naliczony 1 305 403,00 2 404 431,00
Podatek dochodowy zaptacony -1 893 870,00 -2 383 074,00
Zmiana stanu rezerw -1 342 098,88 2 072 575,76
Zmiana stanu zapaséw 346 030,06 -389 896,11
Zmiana stanu naleznosci 8997 910,71 -3 664 088,44
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -4 496 869,49 272 128,83
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 533 355,34 -349 734,56
Inne korekty 754 781,25 943 751,17

3. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 696 952,33 4 495 194,25
Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dzialalnosci

Il. inwestycyjnej

1. Wplywy 6 316 898,61 40 767 912,72
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 704 431,59 294 684,12
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Z aktywow finansowych, w tym: 5612 467,02 40 473 228,60
w jednostkach powigzanych 500 000,00 0,00
zbycie aktywéw finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach 500 000,00 0,00
spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywéw finansowych
w pozostatych jednostkach 5112 467,02 40 473 228,60
zbycie aktywéw finansowych 2 892 466,09 37 484 247,48
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 96 364,97
odsetki 2220 000,93 2892 616,15
inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

2. Wydatki 3 965 810,83 19 506 579,41
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 1096 317,18 1 708 537,70
Inwestycje w nieruchomosci 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 2 869 493,65 17 798 041,71
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w jednostkach powigzanych 0,00 8 255 000,00
nabycie aktywéw finansowych 0,00 8 255 000,00
pozostate 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 2 869 493,65 9 543 041,71
nabycie aktywoéw finansowych 2 869 493,65 9543 041,71
pozostate 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 351 087,78 21 261 333,31
Przeptywy srodkéow pienieznych z dziatalnosci

lll. finansowej

1. Wplywy 98 415,00 364 450,00
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych 98 415,00 9100,00
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 355 350,00

2. Wydatki 6 498 137,13 10 165 923,63
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 125 328,88 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 5 864 405,40 9 700 000,00
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 484 923,22 374 996,56
Odsetki 23 479,63 42 321,25
Inne wydatki finansowe 0,00 48 605,82

3. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -6 399 722,13 -9 801 473,63

IV. Przeplywy pieniezne netto, razem -351 682,02 15 955 053,93
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -351 682,02 15 955 053,93

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

53 514 240,76

37 559 186,83

Srodki pieniezne na koniec okresu

53 162 558,74

53 514 240,76
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2009 - 31.12.2009

Nalezne w ptaty

Akcje (udziaty)

: na kapitat itat s akoji itat z Pozostat
mtt | coisdowy | e copesouyw | i i | P | oo | oy | 2oz | ke | g
(w.ielkos'é ujemna) tym: wartosci nominainej wyceny rezerwowe
ujemna)

1. Stan na poczatek okresu 9 700 000,00 61 009 972,07( 61 009 972,07 6 170 540,15| 10 009 196,89 86 889 709,11
2. Zwigkszenia 91 000,00 0,00 -125 328,88| 1 253 980,00/ 1 253 980,00 0,00 0,00( 2 839 404,96 0,00/ 8463 208,62| 12 522 264,70
a) podziatu zysku / pokrycie straty 2 077 208,71 2 077 208,71
b) emisji akciji 91 000,00 1253 980,00 1253 980,00 1 344 980,00
c) inne, w tym: 0,00 0,00 -125 328,88 0,00 0,00 0,00 0,00 762 196,25 0,00/ 8463 208,62| 9 100 075,99
warranty subskrybcyjne 762 196,25 762 196,25
zysk okresu 8 463 208,62| 8 463 208,62
pozostate -125 328,88 -125 328,88
3. Zmniejszenia 16 991,00 0,00 -125 328,88 0,00 0,00 0,00 0,00( 1362 317,88 7941 614,11 0,00/ 9 195 594,11
a) podziatu zysku / pokrycie straty 7 941 614,11 7 941 614,11
b) umorzenia akcji 16 991,00 108 337,88 125 328,88
c) inne, w tym: -125 328,88 1 253 980,00 1128 651,12
nabycie akcji wiasnych -125 328,88 -125 328,88
podw yzszenie kapitatu 1253 980,00 1 253 980,00

0,00
4. Stan na koniec okresu 9 774 009,00 0,00 0,00| 62 263 952,07 62 263 952,07 0,00 0,00( 7647 627,23| 2 067 582,78 8 463 208,62| 90 216 379,70
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2008 - 31.12.2008

Nalezne wplaty | \\ o (udziaty) , o )
Kapitat na kapitat wiasne Kapitat zemisjiakeli | otale kapitaly Kaplt.al z Pozo§ tate Zysk (strata) z | Zysk (strata)
zakiadowy zak.ladov’vy (wielkosé zapasowy, w (udﬂ§49W) powy 26} zapasowe aktualizaciji kapitaty lat ubieglych netto Razem
(wllelkosc ujemna) tym: wartosci nominainej wyceny rezerwowe
ujemna)

1. Stan na poczatek okresu 9 700 000,00 61 009 972,07 61 009 972,07 4485 914,97| 9 734 460,18 84 930 347,22
zmiana zasad rachunkowosci 629 280,00| 2967 271,37 3 596 551,37
1a. Stan na poczatek okresu 9 700 000,00 0,00 0,00 61009 972,07 61 009 972,07 0,00 0,00( 5 115 194,97 12 701 731,55 0,00| 88 526 898,59
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( 1 055 345,18 0,00| 7041 925,52| 8097 270,70
a) podziatu zysku / pokrycie straty 34 460,18 34 460,18
b) emisji akcji 0,00
c) inne, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( 1 020 885,00 0,00| 7041 925,52| 8062 810,52
warranty subskrybcyjne 1 020 885,00 1 020 885,00
zysk okresu 7 041 925,52 7 041 925,52
pozostate 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( 9734 460,18 0,00/ 9734 460,18
a) podziatu zysku / pokrycie straty 9 734 460,18 9 734 460,18
b) umorzenia akcji 0,00
c) inne, w tym: 0,00
nabycie akcji wiasnych 0,00
podw yzszenie kapitatu 0,00

0,00
4. Stan na koniec okresu 9 700 000,00 0,00 0,00 61009 972,07 61 009 972,07 0,00 0,00 6 170 540,15 2967 271,37 7 041 925,52| 86 889 709,11
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) koszty prac rozwojowych 137 76
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b)  wartosci 716 964
C) inne wartosci niematerialne i prawne
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, razem 853 1 040
Wartosci niematerialne i prawne (struktura
wilasnosciowa) w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) wilasne 853 1040
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 853 1 040
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2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
- PST 1422 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 1422 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 1422 0

Z dniem 01.01.2009 r., w ramach realizowanego procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, produkty
realizowane przez spoétke zalezng Infrabud Sp. z 0.0. zostaly witagczone do oferty produktowej Pionu Sieci
ELEKTROTIM S.A. i réwnoczes$nie nastapito przejecie wszystkich pracownikéw tej spétki przez
ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalnos¢ spoétki Infrabud Sp. z 0.0.
zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR
36.87 mdwiagcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej dokonat przepisania wartosci firmy Infrabud
Sp. z 0.0. powstatej na dzien objecia kontroli z dotychczasowego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
(jakim byta spétka zalezna) do nowego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, jakim jest Zaktad Sieci
Teletechnicznych wchodzacy w sktad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartos¢ firmy moze
by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) $rodki trwate, w tym: 4619 4765
- grunty 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1729 1906
- urzadzenia techniczne i maszyny 1297 1037
- srodki transportu 1409 1624
- inne srodki trwate 184 198
b)  $rodki trwate w budowie 165 461
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 4784 5 226
Srodki trwate bilansowe (struktura
wilashosciowa) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) wlasne 4 319 4 537
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu 300 228
Srodki trwate bilansowe, razem 4619 4 765
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4,

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci - pozycja nie wystepuije.

Diugoterminowe aktywa finansowe

w tys. zi

31.12.2009

31.12.2008

w jednostkach powigzanych

10 423

11 947

udziaty lub akcje

10 423

11 947

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

O |O |0 O |0 | |o|o |o|o

O |O |0 |0 |0 | |o|o |o|o

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

10 423

11 947

Wybrane informacje o jednostkach podporzadkowanych objetych konsolidacja

nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy
prawnej

Procom System S.A.

Elektromont-Beta Sp.
Z0.0.

Infrabud Sp.z 0.0.

siedziba

Wroctaw

Wroctaw

Wojnarowice

przedmiot przedsiebiorstwa

produkcja syst. do
sterow..przem

wykonyw. instal.
elekirycz.

wykonyw. obiektéw
liniowych

charakter powigzania (jednostka zalezna,
jednostka wspoétzalezna, jednostka
stowarzyszona, z wyszczegdlnieniem powigzan
bezposrednich i posrednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji/wycena
metoda praw wtasnosci, badz wskazanie, ze
jednostka nie podlega konsolidacji/wycenie
metodg praw wtasnosci

metoda petna

metoda petna

metoda petna

data objecia kontroli / wspétkontroli / uzyskania
znaczacego wptywu

30-04-2007

24-01-2008

11-01-2008

warto$¢ udziatdéw (akcji) wedtug ceny nabycia

4042

5 880

2025

korekty aktualizujgce warto$¢ (razem)

1524

warto$¢ bilansowa udziatéw (akcji)

4 042

5880

501

procent posiadanego kapitatu zakltadowego

100

100

100

udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

100

100

100

wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j) lub k),
podstawy kontroli / wspétkontroli / znaczacego
wplywu

kapitat wiasny jednostki

6 879

781

501

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
jednostki

9 530

924

14

naleznosci jednostki:

11910

525

377

aktywa jednostki, razem

16 409

1705

515

przychody ze sprzedazy

25 568

3139

26

28
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zysk (strata) netto 2358 -528 -162
nieoptacona przez emitenta warto$¢ udziatow

s) (akcji) w jednostce
otrzymane lub nalezne dywidendy od jednostki

1) za ostatni rok obrotowy 1000

Na dzien 31.12.2009 r. Zarzad ELEKTORTIM S.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujace
srodki pieniezne, do ktérych przypisana zostata wartos¢ firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej
osrodka, wtacznie z wartoscia firmy, z jego wartoscig odzyskiwalna, przyjmujac nastepujace zatozenia: okres
prognozowania przeptywéw pienieznych — 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta —
11% i stwierdzit, ze nie nastapita utrata wartosci osrodkéw oraz odnosnej wartosci firmy.

Zmiana stanu ditugoterminowych aktywow
finansowych (wg grup rodzajowych) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008

a) stan na poczatek okresu 11 947 4 098
udziaty lub akcje 11 947 4042
udzielone pozyczki 0 56
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0

b) zwigkszenia (z tytutu) 0 7 905
udzialy lub akcje (aktualizacja) 0 7 905
udzielone pozyczki 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 1524 56
udziaty lub akcje 1524 0
udzielone pozyczki 0 56
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0

d) stan na koniec okresu 10 423 11 947
udziaty lub akcje 10 423 11 947
udzielone pozyczki 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0

Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego

6.1. podatku dochodowego w tys. zi

31.12.2009 | 31.12.2008

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku

1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1170 804

a) odniesionych na wynik finansowy 1170 804

2. Zwiekszenia 403 1170
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 403 1170
odpisy aktualizujgce naleznosci 118 89
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odpisy aktualizujace zapasy 50 46
niewyptacone wynagrodzenia 239
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 133 194
rezerwa na naprawy gwarancyjne 99 422
inne 3 180

3. Zmniejszenia 1170 804
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1170 804
odwrécenia sie réznic przejsciowych 1170 804
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku

4. dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 403 1170

a) odniesionych na wynik finansowy 403 1170
odpisy aktualizujgce naleznosci 118 89
odpisy aktualizujgce zapasy 50 46
niewyptacone wynagrodzenia 239
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 133 194
rezerwa na naprawy gwarancyjne 99 422
inne 3 180
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa (z tytutu) 0 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow w tys. zi

31.12.2009 | 31.12.2008

wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

a) na poczatek okresu 2280 2280

b) zwiekszenia 248 0

c) zmniejszenia 0 0

Wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntow na

koniec okresu 2 528 2280

Bilansowa warto$¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spétka uznata wartosé przeszacowania prawa jako koszt
zaktadany na dzien wyceny. Spoétka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaktada, iz
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

Sytuacja na rynku nieruchomosci w Polsce pozwala uznaé, iz nie zachodzi utrata wartosci posiadanych praw
wieczystego uzytkowania gruntu na dzien bilansowy.

Inne rozliczenia miedzyokresowe w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w
a) tym: 161 190
ubezpieczenia 101 106
inne 60 84
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 161 190
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6. Zapasy
Zapasy w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) materiaty 685 683
b)  pdtprodukty i produkty w toku 764 1246
c) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 0
e)  zaliczki na dostawy 179 46
Zapasy, razem 1628 1975
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 262 242
Zapasy, razem brutto 1890 2 217
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 242 69
a)  zwiekszenia 78 173
b)  wykorzystanie 0 0
c) rozwigzanie 58 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw na
koniec okresu, w tym: 262 242
materiaty 262 242
7. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) od jednostek powigzanych 638 295
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 138 295
- do 12 miesiecy 138 295
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- inne 500 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 19 814 28 655
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 18 919 28 192
- do 12 miesiecy 15 701 25 887
- powyzej 12 miesiecy 3218 2 305
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
- spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 417 205
- inne 478 258
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 20 452 28 950
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 988 806
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 21 440 29 756
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢

naleznosci krétkoterminowych w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 806 617
a) zwiekszenia (z tytutu) 771 562
odpiséw na naleznosci przeterminowane i
zagrozone 771 561
b) zmniejszenia (z tytutu) 589 373
likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 575 373
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 14 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 988 806
Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura
walutowa) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) w walucie polskiej 21 384 29 669
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
b) zl) 56 87
w tys. PLN 56 87
w tys. EUR 14 21
Naleznosci krétkoterminowe, razem 21 440 29 756
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o
pozostatym od dnia bilansowego okresie
splaty: w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) do 1 miesigca 9 373 13 769
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3 211 8176
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 918 259
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 361 90
e) powyzej 1 roku 3297 2 408
f) naleznosci przeterminowane 2748 4 454
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 19 908 29 156
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
9) dostaw i ustug 851 669
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 19 057 28 487
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane (brutto) - z podzialem na
naleznosci niesptacone w okresie: w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) do 1 miesigca 1230 1431
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 332 1565
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 366 714
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 127 310
e) powyzej 1 roku 693 434
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (brutto) 2748 4 454
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odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
f) dostaw i ustug, przeterminowane 851 669
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto) 1897 3785
8. Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2784 2708
- inne papiery wartosciowe, w tym: 2784 2708
obligacje 2784 2708
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
g) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 163 53 514
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 674 601
- inne $rodki pienigzne (lokaty) 52 489 52 913
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 55 947 56 222
Inne inwestycje krotkoterminowe (struktura
walutowa) w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) w walucie polskiej 2784 2708
b) w walutach obcych (transakcje forward) 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe
aktywa finansowe, razem 2784 2708
Inne inwestycje krotkoterminowe (wg
zbywalnosci) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na
A. gietdach (warto$¢ bilansowa) 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na
B. rynkach pozagietdowych (wartos¢ bilansowa) 2784 2708
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 2784 2708
- wartos¢ godziwa 2784 2708
- wartos¢ wedtug cen nabycia 2699 2577
9) inne 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na
C. rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) 0 0
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 2 699 2577
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 0 0
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Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 85 131
Wartos¢ bilansowa, razem 2784 2 708
10.4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (struktura
walutowa) w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) w walucie polskiej 53 027 53 410
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 136 104
EUR 33 25
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 53 163 53 514
9. Inne aktywa krotkoterminowe
Inne aktywa krotkoterminowe w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 427 720
ubezpieczenia 208 212
opfata licencyjna 52 0
pn rozliczane w czasie 111 0
inne 56 508
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 7 653 352
ustugi w trakcie realizacji 7 653 352
Inne aktywa krétkoterminowe, razem 8 080 1072
Rozliczenie ustug w trakcie realizacji w tys. zi
31.12.2009
Ustugi w trakcie realizacji na 31.12.2008 r. 352
Ustugi w trakcie realizacji na 31.12.2009 r. 7 653
Whplyw na przychody za 2009 r. 7 301
Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na 31.12.2008 r. 1302
Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na 31.12.2009 r. 7210
Wptyw na koszt wytworzenia za 2009 r. 5908
Whplyw na wynik finansowy per saldo 1393

10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystepuja.
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11. Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy (struktura)
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C D
na na na na
¢) rodzaj akcji okaziciela | okaziciela | okaziciela | okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykle zwykte zwykle
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
f) liczba akcji w tys.sztuk 5 206 794 91 3683
g) wartosc¢ serii/emisji wg warto$ci nominalnej w tys.zt 5206 794 91 3683
h) sposo6b pokrycia kapitatu gotéwka gotowka gotowka gotowka
i) data rejestracji 30-11-1998 | 18.10.2006 | 27-02-2009 | 11-05-2007
j) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 |01.01.2006 | 01-01-2009 | 01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk 9774
Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9774
Akcje (udzialy) wiasne 31.12.2009 | 31.12.2008
a) liczba w tys.sztuk 0 0
b) wartos¢ wg ceny nabycia w tys.zt 0 0
c) wartos¢ bilansowa w tys.zt 0 0
d) cel nabycia
e) przeznaczenie
Akcje (udzialy) emitenta bedace wlasnoscia
jednostek podporzadkowanych 31.12.2009 | 31.12.2008
a) nazwa (firma) jednostki, siedziba
b) liczba
c) warto$¢ wg ceny nabycia
d) wartos¢ bilansowa
Kapitat zapasowy w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 62 264 61 010
b) utworzony ustawowo 0 0
utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad
c) wymagang ustawowo (minimalng) wartos$é 0 0
d) z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
0 0
Kapitat zapasowy, razem 62 264 61010
Pozostate kapitatly rezerwowe (wedtug celu
przeznaczenia) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
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z podziatu zysku 6 489 4 520
z opcji pracowniczych 1158 1 651
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 7 647 6171

W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego. Osobami Uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym sg kluczowi czionkowie
kadry menedzerskiej Spotki. Przez kluczowych czionkédw kadry menedzerskiej Spotki rozumie sie osoby,
ktére podejmujg lub uczestniczg w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalnos¢ w znaczacy sposob
przyczynia sie do rozwoju Spétki, w tym w szczegdlnosci do zwiekszenia jej przychodow i zyskow, t.:

a/ Prezes Zarzadu i cztonkowie Zarzadu Spétki;

b/ Cztonkowie kadry kierowniczej Spofki;

¢/ Pozostali pracownicy, ktoérzy nie zajmujg kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzadu w
znacznym stopniu przyczyniajq si¢ do rozwoju Spotki.

Spotka wyemituje 300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A (Warranty) uprawniajacych do objecia 300.000
akcji Spotki serii C, w tym 150.000 warrantéw przeznacza sie dla Cztonkéw Zarzadu.

Warranty nabywane beda przez Osoby Uprawnione po cenie 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy).
Warranty przydzielane bedg w nastepujacy sposéb:

a/ za rok 2007 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, w tym 50.000 dla Cztonkéw Zarzadu,

b/ za rok 2008 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych w roku
poprzednim, w tym 50.000 Warrantéw dla Cztonkéw Zarzadu (powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Cztonkdw Zarzagdu w roku poprzednim),

¢/ za rok 2009 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych w latach
poprzednich, w tym 50.000 Warrantéw dla Cztonkéw Zarzadu (powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Cztonkdw Zarzadu w latach poprzednich).

Zgodnie z par. 7 i 8 MSSF 2 taczna warto$¢ godziwa wyemitowanych warrantéw po ewentualnym
uwzglednieniu skutkéw warunku 2 jest ujeta w kosztach wynagrodzen.

Zgodnie z par. 15 MSSF 2 okres, w ktérym transakcja jest ujmowana w kosztach jest rowny okresowi
nabywania uprawnien. W przypadku warrantéw emitowanych przez Spotke okres ten bedzie wynosit 2 lata.

W grudniu 2008 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 91.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2007), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie przyjecia
zatozen Programu Motywacyjnego w Spétce oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych Spétki. Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikdw Programu za cene 0,10 zt i uprawniajg
Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt za 1 akcje.
W dniu 02.02.2009r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 akcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych. W dniu 27.02.2009r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 9.700.000,00 zt do kwoty 9.791.000,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 91.000 akcji serii C objetych przez
Posiadaczy warrantoéw subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ulegta obnizeniu z 300.000,00 zt na 209.000,00 zi, tj. 0 91.000,00 zt.

Zysk (strata) z lat ubiegtych w tys. zi

31.12.2009 | 31.12.2008

réznice dotyczace srodkow trwatych (MSR/MSSF a

UoR) 1819 1615

réznice dotyczace prawa wieczystego uzytkowania

gruntéw (MSR/MSSF a UoR) 1890 1888

réznice dotyczace programu opcji pracowniczych

(MSR/MSSF a UoR) -1 641 -629

réznice dotyczace ustug w toku realizacji (MSR/MSSF a

UoR) 0 93

Razem zysk (strata) z lat ubiegtych 2 068 2 967
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12. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego

21.1. podatku dochodowego w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 881 788
a) odniesionej na wynik finansowy 881 788
2. Zwiekszenia 1021 185
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
a) dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 1021 125
wyceny naleznosci 79 37
wyceny kontraktéw diugoterminowych 84 0
Srodki trwate réznica MSR , Tax 858 29
pozostate 59
odniesione na kapitat witasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 60
3. Zmniejszenia 881 92
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 881 92
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem 1021 882
a) odniesionej na wynik finansowy 1021 822
wyceny naleznosci 79 37
wyceny kontraktéw diugoterminowych 84 0
srodki trwate réznica MSR , Tax 858 29
pozostate 0 756
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 60
60
c) odniesionej na wartosé firmy 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw
krotkoterminowych (wg tytutow) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) stan na poczatek okresu 3 243 1204
rezerwy na naprawy gwarancyjne 552 261
pozostate 1671 0
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1020 943
b) zwiekszenia (z tytutu) 1263 2982
zawigzania rezerw na naprawy gwarancyjne 23 291
rezerwy na kary umowne 540 0
pozostate 0 1671
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 700 1020
c) wykorzystanie (z tytutu) 2744 943
koszty naprawy gwarancyjnych 148 0
pozostate 1576 0
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rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1 020 943
d) rozwigzanie (z tytutu) 32 133
rozwigzanie rezerw z poprzedniego okresu 0 0
pozostate 0 0
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
e) stan na koniec okresu 1762 3243
rezerwy na naprawy gwarancyjne 427 552
pozostate 95 0
rezerwy na kary umowne 540 1671
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 700 1020
13. Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) wobec jednostek powigzanych 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 0 0
- kredyty i pozyczki 0 0
- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 24
- inne (wg rodzaju) 0 0
0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 0 24

Zobowiazania dlugoterminowe, o pozostalym

od dnia bilansowego okresie sptaty w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) powyzej 1 roku do 3 lat 0 24
b) powyzej 3 do 5 lat 0 0
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazania diugoterminowe, razem 0 24

Zobowiazania dlugoterminowe (struktura

walutowa) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) w walucie polskiej 0 24

w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na

b) p4)) 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 0 24
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14. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) wobec jednostek powigzanych 129 1819
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 129 1819
- do 12 miesiecy 129 1819
b) wobec pozostatych jednostek 13 236 16 823
- kredyty i pozyczki, w tym:
- diugoterminowe w okresie sptaty 0 0
- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
- z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 1 0
instrumenty pochodne 1 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10 147 12 360
- do 12 miesiecy 9 301 12 145
- powyzej 12 miesiecy 846 215
- zaliczki otrzymane na dostawy 398 413
- zobowigzania wekslowe 0
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
- Swiadczen 1721 2 962
- z tytutu wynagrodzen 867 782
- inne (wg tytutéw) 103 306
z tytutu leasingu finansowego 78 213
inne 25 93
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 13 365 18 642
Zobowiazania krotkoterminowe (struktura
23.2. walutowa) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) walucie polskiej 13 365 18 584
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
b) p4)) 0 58
wartos¢ w tys EUR 0 14
wartos¢é w tys PLN 0 58
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 13 365 18 642
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek 31.12.2009

a) nazwa (firma) jednostki

b) siedziba

C) kwota kredytu/pozyczki wg umowy (w tys. zh)
kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty (w

d) tys. zi)

e) warunki oprocentowania

termin sptaty
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9) zabezpieczenia

h) inne

15. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe w tys. zi

31.12.2009 | 31.12.2008

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 317 391

- dlugoterminowe (wg tytutéw) 199 124

dotacje rozliczane w czasie 199 124

- krotkoterminowe (wg tytutdw) 119 267

dotacje rozliczane w czasie 118 267

ustugi w trakcie realizacji 0 0

inne 0 0

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 317 391

16. Przychody ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktow
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) w tys. zi
01.01- 01.01-
31.12.2009 31.12.2008

82 825 94 711

- w tym: od jednostek powigzanych 861 979

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 82 825 94 711

Przychody netto ze sprzedazy produktow
(struktura terytorialna) w tys. zi
01.01-- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008

a) kraj 82 825 94 711

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

b) poza granicami kraju 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 82 825 94 711
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Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow (struktura rzeczowa - rodzaje

dziatalnosci) w tys. zt
01.01-- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008
25 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow,
razem 25 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw (struktura terytorialna) w tys. zi
01.01-- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008
a) kraj 25 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow,
razem 25 0
17. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty wedtug rodzaju w tys. zi
01.01.- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008
a) amortyzacja 1663 1833
b) zuzycie materiatéw i energii 32 044 28 577
¢) ustugi obce 23 363 37 121
d) podatki i optaty 300 272
e) wynagrodzenia 14 866 15 339
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 831 2 840
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1508 1867
podréze stuzbowe 726 815
koszty reprezentacji i reklamy 323 551
ubezpieczenia 409 389
inne 50 112
Koszty wedlug rodzaju, razem 76 575 87 849
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen
miedzyokresowych -1 352 1178
Koszt wytworzenia produktoéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna) 0
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -2 825 -4 047
Koszty og6inego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 673 -4 253
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 68 725 80 727
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18. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Inne przychody operacyjne w tys. zt
01.01.- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0 0
0 0
b) pozostate, w tym: 1052 1045
odsprzedaz ustug 121 447
rozwigzane odpisy aktualizujace 647 373
otrzymane odszkodowania 128 140
inne 156 85
Inne przychody operacyjne, razem 1052 1045
Inne koszty operacyjne w tys. zi
01.01.- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008
spisanie naleznosci 0 0
koszty odsprzedawanych ustug 130 156
szkody z tytutu zdarzen komunikacyjnych 72 82
koszty sadowe 74 52
darowizny 10 45
kary umowne i odszkodowania 543 0
inne koszty 103 56
Inne koszty operacyjne, razem 932 391
19. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe z tytutu dywidend i
32.1. udziatéw w zyskach w tys. zi
01.01.- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008
a) od jednostek powigzanych 1 000 0
b) od pozostatych jednostek 0 0
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w
zyskach, razem 1000 0
32.2. Przychody finansowe z tytutu odsetek w tys. zi
s o
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 25
- od jednostek powigzanych 0 17
- od pozostatych jednostek 0 8
b) pozostate odsetki 2442 2995
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 2442 2 995
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2442 3 020
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32.3. Inne przychody finansowe w tys. zt
01.01.- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
a) ujemnymi 29 117
b) rozwigzane rezerwy 0 0
c) pozostate 0 23
Inne przychody finansowe, razem 29 140
33.1. Koszty finansowe z tytutu odsetek w tys. zi
01.01.- 01.01.-
31.12.2009 31.12.2008
a) od kredytéw i pozyczek 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 60 219
- od jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 60 219
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 60 219
33.2. Inne koszty finansowe w tys. zt
01.01.- 01.01--
31.12.2009 31.12.2008
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
a) dodatnimi, w tym: 0 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
c) pozostate 25 47
Inne koszty finansowe, razem 25 47

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatoéw jednostek podporzadkowanych — pozycja nie

20. Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych

wystepuje.

21. Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych — pozycja nie wystepuje.

22. Podatek dochodowy

37.1.

Podatek dochodowy biezacy

w tys. zt

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

1.

Zysk (strata) brutto

10 676

9113
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2. Korekty
Ré6znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym

3. (wg tytutéw) -3 799 2698
wycena kontraktow dtugoterminowych -7 301 54
dotacje rozliczane w czasie ,dywidenda -1 075 -180
rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych -633 -373
wyceny i spisanie odsetek i réznic kursowych -154 278
amortyzacja nie podatkowa 285 589
wycena kontraktéw dtugoterminowych 5908 -168
wynagrodzenia z ZUS przesuniecia wyptat -431 -374
czynsz od umow leasingu operacyjnego -435 -366
utworzenie i rozwigzanie rezerw -1 481 2 039
odpisy aktualizujace 956 368
odsetki - wycena i budzetowe 0
wptaty na PFRON 218 193
darowizny 10 15
koszty reprezentaciji 252 436
inne 82 157
odliczenie straty z lat poprzednich 0 0
darowizny 6 30

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 871 12 655

5. Podatek dochodowy wedtug stawki .19. % 1306 2404
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i

6. obnizki podatku 0
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w

7. deklaracji podatkowej okresu, w tym: 1 306 2 404

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1 306 2404
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w
rachunku zyskow i strat: w tys. z}

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i

- odwrocenia sie réznic przejsciowych 907 -333
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
- podatkowych 0 0
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub
- réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania
aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
- rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0 0
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 0
0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 907 -333
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23. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci —
pozycja nie wystepuije.

24. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej — pozycja nie wystepuje.
W okresie objetym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi nie zaniechano zadnego rodzaju
dziatalnosci gospodarczej i zaniechanie takie nie jest planowane w nastepnym okresie.

25. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nabyta aktywa przeznaczone do obrotu rozumiane jako aktywa
finansowe nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikbw rynkowych w okresie nie dluzszym niz 3 miesigce (z wytaczeniem
instrumentéw zabezpieczajacych).

NABYCIE
wartosé wartosé naroste
nominalna nominaln | cena cena odsetki razem
1szt.w awtys. | wtys | nabycia | roznica | wtys. | prowizja | wydatek
nazwa tys zt llosé zl zl w tys. zt | w tys. zt zl w tys. zt | w tys. zt
WZ0118 1 113 113 1,00 113 0,00 0 113
PS0412 1 1030 1030 0,96 990 -40,00 0 990
WZ0118 1 45 45 0,99 45 0,00 0 45
PS0310 1 212 212 1,00 213 1,00 0 213
DS1017 1 79 79 0,96 76 -3,00 0 76
OKO0711 1 181 181 0,90 162 -19,00 0 162
DS1017 1 240 240 0,96 231 -9,00 0 231
WZ0118 1 618 618 0,96 593 -25,00 4 597
DS1019 1 120 120 0,95 114 -6,00 0 114
WZ0118 1 160 160 0,96 154 -6,00 3 157
razem 2798 2 691 -107 7 2698
WYCENA 31-12-2009
wartos¢ wartos¢ naroste
nominalna nominaln | cena odsetki wartos¢
1sztwtys| iloséw | awtys. | wtys | wartos¢ | réznica | wtys. | prowizja | godziwa
nazwa zl tys zl zl w tys. zt | w tys. zt zl w tys. zt | w tys. zt
WZ0118 1 113 113 0,96 108 -5 2 110
PS0412 1 1030 1030 0,99 1025 -5 34 1059
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WZ0118 1 45 45 0,96 43 -2 1 44
PS0310 1 212 212 1,00 213 1 10 223
DS1017 1 79 79 0,94 74 -5 1 75
OKo0711 1 181 181 0,93 169 -12 0 169
DS1017 1 240 240 0,94 226 -14 2 228
WZ0118 1 618 618 0,96 593 -25 12 605
DS1019 1 120 120 0,95 114 -6 1 115
WZ0118 1 160 160 0,96 153 -7 3 156
razem 2798 2718 -80 66 2784

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne to aktywa finansowe (niezaleznie od terminu ich wymagalnosci)
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych na cele inne niz
nabycie instrumentéw kapitatowych .

w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) lokaty powyzej 3 m-cy 0 0
b) pozyczki udzielone 0 0
w tys. zt
Przychody z tytutu odsetek
31.12.2009 | 31.12.2008
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 25

Salda pozyczek na dzien 31.12.2009 wynosza 0 .

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci rozumiane jako aktywa finansowe nie
zakwalifikowane do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci wtasne ( zakupione na rynku wtérnym) , dla
ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych , a ktére jednostka zamierza i moze utrzyma¢ do terminu
wymagalnosci w powyzszych okresach nie wystepowaty .

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie wystepowaly.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu:

w tys. zt
31.12.2009 | 31.12.2008
a) kredyty dtugoterminowe 0 0
b) kredyty krotkoterminowe 0 1
c) zobowigzania z tytutu leasingu dtugotermin. 0 24
d) zobowigzania z tytutu leasingu krétkotermin. 129 213

Zobowigzania
krotkoterminowe
z tytutu kredytow i
pozyczek 31.12.2009

nazwa (firma)
jednostki
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siedziba

kwota kredytu wg
umowy

kwota kredytu
pozostata do sptaty

warunki
oprocentowania

termin sptaty

zabezpieczenia

inne

Instrumenty pochodne
Spétka nie posiada zadnych otwartych transakcji terminowych/pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowac¢, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowac
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relaciji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Ogélna strategia dziatania Spétki nie zmienita sie od 2008 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata reklasyfikacji
instrumentéw finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym
Ryzyko, na ktére narazona jest Spdtka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeptywéw pienieznych.
Spotka dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujac biezacy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkowe
Dziatalno$¢ Spotki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian stop procentowych oraz
zmian kurséw walut. Spétka nie zawiera uméw o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spétka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Spétka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym.

Wartos$¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spotki denominowanych w walutach obcych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .
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Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe
Spétka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedtug stép zmiennych. Spétka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadtuzenia.

Wrazliwo$¢ na wahania stop procentowych
Przedstawione ponizej analizy wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych
instrumentéw finansowych na dzien bilansowy.

Gdyby stopy procentowe byty 0 2% wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty statg wartos¢, to
wynik netto Spotki za okres zakonczony 31 grudnia 2009 r. zmniejszytby sie/zwiekszyt o 810 tys. PLN
Zmiane te spowodowataby przede wszystkim narazenia Spotki na ryzyko zmiennego oprocentowania
zaktadanych lokat.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Spétki od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.
Gtéwnymi odbiorcami Spotki sg spotki prawa handlowego, w tym spétki z udziatem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA umowa o
ubezpieczenie naleznoséci handlowych . Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;.

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktdry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, srednio- i dtugoterminowymi
Spotki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscia. Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac
odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile
wymagalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

. wartosé godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

. wartos¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzah finansowych (z wyjatkiem
instrumentdéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogoélnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowacé biezacych transakciji
rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw.

26. Dane o pozycjach pozabilansowych, w
szczegolnosci zobowiazaniach warunkowych

Naleznosci warunkowe od jednostek
26.1. powiazanych (z tytutu) w tys. zi
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31.12.2009 | 31.12.2008
a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujace;j 0 0
b) pozostate (z tytutu) 0 0
0 0
- w tym: od jednostek zaleznych 0 0
- w tym: od jednostek wspéizaleznych 0 0
- w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0
- w tym: od znaczacego inwestora 0 0
- w tym: od jednostki dominujacej 0 0
0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych,
razem 0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek
26.2. powiagzanych (z tytutu) w tys. zi
31.12.2009 | 31.12.2008
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 3602 2 000
- na rzecz jednostek zaleznych 3602 2000
- na rzecz jednostek wspdétzaleznych 0 0
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0
- na rzecz znaczacego inwestora 0 0
- na rzecz jednostki dominujacej 0 0
b) pozostate (z tytutu) 0 0
0 0
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 0 0
- w tym: na rzecz jednostek wspoétzaleznych 0 0
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0
- w tym: na rzecz znaczgcego inwestora 0 0
- w tym: na rzecz jednostki dominujacej 0 0
0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek
powiazanych, razem 3 602 2 000

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajace z przesztych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajacych catkowitej kontroli jednostki :

- gwarancja sptaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 960
tys PLN

- poreczenie sptaty zobowigzan za firme Procom System S.A. na rzecz BRE Bank S.A. jako gwarancja sptaty
zobowigzan z tytutu gwarancji bankowej do kwoty 642 tys PLN
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- poreczenie umowy o lini¢ gwarancyjna dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank
Slaski S.A. w Katowicach do kwoty 2 000 tys PLN .

27. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

ELEKTROTIM S.A. oferuje swoje produkty na rynku robdét budowlano-montazowym dla odbiorcéw
publicznych i niepublicznych .

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Elektrotim S.A. stanowig agregacje struktury organizacyjnej
Spoétki , ktérej czes¢ operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy gospodarcze (
zaktady) zgrupowane w piony . Kryterium wyodrebnienia poszczegélnych zaktaddéw jak i piondw byty grupy
produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informaciji w sposdb pozwalajgcy na wiasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano polaczenia segmentéw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty :

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

Segmenty te spetniajg facznie ponizsze zasady :

- taczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasada MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkow finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w :

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju proceséw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub swiadczeniu ustug

W celu zachowania poréwnywalnosci danych Spétka zaprezentowata Segment Automatyka .

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajacymi z
polityki rachunkowosci Spétki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :
e projekty instalacji elektrycznych sity i Swiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
projekty oswietlenia drég, ulic i placow,
projekty sygnalizaciji $wietlnych,
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projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji $wigtecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
e projekty instalacji stabopradowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
e stacje transformatorowe,
e instalacje elektryczne sity i S$wiatta w obiektach:
- przemystowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publiczne;j
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Instalacji elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice SN typu SM6,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,

rozdzielnice typu X-ENERGY,szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
e tablice licznikowe.

Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Produkcji.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujace BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostep,
systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
e systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sa swiadczone przez Zaktad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje $wietlne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektow,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
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linie kablowe SN i nn,
sieci teletechniczne,

e stacje transformatorowe SN i nn
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne, w tym:
¢ Kanalizacje teletechniczne,
e Linie telekomunikacyjne miedziane,
¢ Linie telekomunikacyjne $wiattowodowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drdg i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

e projekty organizacji ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.

b) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:
obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji swietlnych,
obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placéw,

konserwacja instalacji sity Swiatta,
e sterowniki sygnalizacji $wietlnej.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia.

Przychody i wyniki segmentow

obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikow Spétki w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Segmenty dziatalnosci 3;;92;"2;(‘)‘9 3; :gz::;s 3;(;192';12338 3; 292612:&8 31.12.2008 331;92612338
Instalacji Sieci Automatyki Instalacji Segment Sieci | Automatyki

Przychody ze sprzedazy od

klientow zewnetrznych 60 144 22 245 436 53 793 20 786 20 132

Przychody w ramach i od innych

segmentdw opera. 15 701 1971 9 297 387 40

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 65 173 20 757 467 55 355 16 277 18 819

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 672 3 459 -31 7 735 4 896 1 353

Aktywa segmentow

Spétka nie analizuje aktywOw i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje

sie przyporzadkowania do segmentu aktywow lub zobowigzan
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Informacje geograficzne

Spoétka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

Informacja o wiodacych klientach

. Glowni odbiorcy

ELEKTROTIM S.A.
obroty za 2009
Lp. Nazwa odbiorcy rok narastajaco | Udziat %
(w tys. zt)
Bielsko Business Center 2 Sp. z 0.0. 13 232 15,9
Urzad Miasta Katowice 9993 12,0
Zarzad Drog i Utrzymania Miasta
3. | we Wroctawiu 4948 5,9
4. |GSE Polska Sp. z 0.0. 4 429 5,3
5. |KARMAR S.A. 3 355 4,0
6. |Kedzierzynsko Kozielski Park Przemystowy 3186 3,8
7. | Wojdyta Budownictwo Sp. z o.0. 2 669 3,2
Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociagdw i Kanalizacji Sp. z o.0.
8. |we Wroctawiu 2113 2,5
9. |Frito Lay Sp z 0.0. 2048 2,4
10. |HEILIT + WOERNER Budowlana Sp. z o.0. 1 686 2,0
11. [Inni 35 191 43,0
Razem 82 850 100

28. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na
jedna akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiegowej na jedna akcje

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej t.j. réznicy pomiedzy suma aktywéw , a
kapitatami obcymi firmy , podzielonej przez liczbe akc;ji .

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jest to iloraz wartosci ksiegowej podzielonej przez liczbe akcji
zwyktych powiekszong o potencjalng liczbe akcji , do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.
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29. Sposob obliczenia zysku (straty) na jedna
akcje zwykta oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jedna akcje zwykia.

Zysk na jedng akcje zwykig jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzielonego przez
$redniowazong liczbe akcji zwyktych z danego okresu . Sredniowazona liczba akcji zwyktych jest obliczana
jako suma liczby akcji z konca kazdego miesigca danego okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie .
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres
podzielonego przez $redniowazong liczbe akcji z danego okresu powiekszong o sredniowazong potencjalng
liczbe akcji , do wyemitowania ktorych jednostka sie zobowigzata

30. Poniesione oraz planowane w okresie
najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne

W roku 2009 inwestycje w zakresie srodkéw trwatych byly to inwestycje polegajace przede wszystkim na
odnowieniu i rozbudowie floty transportowej oraz maszyn i urzadzen niezbednych do prowadzenia dziatan
realizacyjnych i handlowych.

Tabela. Wydatki inwestycyjne planowane na rok 2009 oraz realizacja na dzien 31.12.2009r. w tys. zt.

.Plan wydqtkéw V\Iny:zgia::’:e

inwestyeyinyeh | 34 12,2009
Grunty 4 000 247
Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi srodki trwate 175 179
Maszyny i urzadzenia ogolnego zastosowana w tym: 500 569
Sprzet komputerowy 133 126
Urzadzenia pozostate 367 443
Srodki transportu 1200 414
Wartosci niematerialne i prawne w tym: 800 17,6
Prace badawczo rozwojowe 650
Programy komputerowe 150 17,6
Pozostate $rodki trwate 25 66,4
Planowane wydatki inwestycyjne ogétem 6 700 1493

Spétka posiada wystarczajace srodki wiasne na sfinansowanie ww. wydatkow inwestycyjnych.

31. Informacje o transakcjach z podmiotami
powiazanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan

W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spoétka jest
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podmiotem powigzanym z TIM S.A., Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., Elektromont Beta Sp. z 0.0.

Infrabud Sp.z o.0.

W roku 2009 Spétka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu i sprzedazy

materiatéw, towardéw, wyrobdw i ustug .

w tys. zt
Transakcje z TIM S.A. 31.12.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 25 54
b) zobowigzania 1136 1452
¢) przychody 129 405
d) zakupy 5036 5942
w tys. zt
Transakcje z Sonel S.A. 31.12.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 5 5
b) zobowigzania 1 0
¢) przychody 29 115
d) zakupy 12 6
w tys. zi
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 138 239
b) zobowigzania 129 1577
¢) przychody 1384 1484
d) zakupy 1627 4711
w tys. zt
Transakcje z Elektromont Beta Sp. z
0.0. 31.12.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 500 0
b) zobowigzania 0 68
c) przychody 61 27
d) zakupy 55 1251
w tys. zi
Transakcje z Infrabud Sp. z 0.0. 31.12.2009 | 31.12.2008
a) naleznosci 0 57
b) zobowigzania 0 174
¢) przychody 15 51
d) zakupy 159 2261

Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkow panujacych na rynku. Spétka posiada umowe generalng na zakupy materiatéw z TIM S.A., kt6ra
jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspétpracujacych z TIM S.A. o
okreslonej wielkosci obrotéw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementéw preferujacych Spétke, jak
réwniez uzalezniajacych jg od zakupdéw tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spétka kieruje
sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na rynku poprzez staty monitoring cen od wielu
dostawcow i wyboru z posrdd kilku najkorzystniejszych ofert.
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W roku 2009 r. osobom wymienionym w § 2 p.6 d) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005 r.

w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych

skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z dnia 26
pazdziernika 2005 r.) wyptacono wylacznie wynagrodzenia wymienione w nocie nr 10 dodatkowych

informaciji.

32. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach,
ktdre nie podlegaja konsolidaciji

W roku 2009 Spétka nie przeprowadzata wspdlnych przedsiewziec .

33. Informacje o przeciethym zatrudnieniu w
przeliczeniu na petne etaty

Informacje o przecietnym zatrudnieniu w
przeliczeniu na petne etaty

31.12.2009 | 31.12.2008
a) Pracownicy na stanowiskach robotniczych 105 82
b) Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 136 146
Zatrudnienie ogotem 241 228
34. Informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod
wyplaconych i naleznych dla os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod

wyptaconych i naleznych dla oséb wtys. zt
10. zarzadzajacych i nhadzorujacych emitenta

31.12.2009 | 31.12.2008

a) Zarzad

Andrzej Diakun 330 397

Dariusz Potetek 209 0

Artur Wojcikowski 0 280

Rada Nadzorcza
b)  Krzysztof Folta 20 30

Zdzistaw Gajek 8 13

Wojciech Kowalski 10 15

Jan Walulik 8 13

Robert Machata 10 15
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35. Informacje o wartosci niesptaconych
umowach zobowiazujacych do swiadczen na
rzecz podmiotéw Grupy Kapitatowej

Spétka nie udzielita zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw zobowigzujacych do
$wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym .

36. Informacje o znaczacych zdarzeniach,
dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych .

37. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie
nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym .

38. Wptyw inflacji na sprawozdanie finansowe

Skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta nie osiggneta
wartosci 100 % w zwigzku z czym nie korygowano sprawozdania wskaznikiem inflacji .

39. Porownywalnosé danych finansowych za lata
poprzednie

Skutki zastosowania MSR/MSSF

Niniejsze skrocone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostato po raz
pierwszy sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujacymi na dzien 31.12.2009 roku, a zatem
w okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. ELEKTROTIM S.A. dokonat zmiany zasad wyceny aktywéw i
pasywow, rozliczen kosztéw. Przyjete do sporzadzenie raportu pétrocznego zasady rachunkowosci sg
zgodne z zasadami obowigzujacymi przy sporzadzeniu sprawozdania skonsolidowanego.

W zwigzku, z tym iz dane poréwnawcze za | péirocze 2008 r. obejmujg w niniejszym raporcie dane
jednostkowe Spétki ELEKTROTIM S.A. ujawnione wg MSR/MSSF, ponizsze tabele przedstawiajg skutki
zastosowania MSR/MSSF na dzien 30.06.2008 r. w przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego
ELEKTROTIM S.A.:
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Bilans na 31.12.2008 r.

Aktywa UoR Korekty MSR/MSSF
31.12.2008 Wn Ma 31.12.2008
l. Aktywa trwate 17 328 4762 237 21 853
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 801 239 0 1 040
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 3220 2243 237 5226
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 11 947 0 0 11 947
5.3.  Dtugoterminowe aktywa finansowe 11 947 0 0 11 947
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 11 947 0 0 11 947
udziaty lub akcje w jednostkach podporzad. wyceniane
- metoda praw wlasnosci 11 947 0 0 11 947
6. Inne aktywa dtugoterminowe 1360 2280 0 3 640
6.1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1170 0 0 1170
6.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 2 280 0 2 280
6.3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 190 0 0 190
Il Aktywa obrotowe 88 219 115 115 88 219
1. Zapasy 1975 -349 -349 1975
2. Naleznosci krotkoterminowe 28 950 0 0 28 950
2.1.  Od jednostek powigzanych 295 0 0 295
2.2.  Od pozostatych jednostek 28 655 0 0 28 655
3. Inwestycje krétkoterminowe 56 222 0 0 56 222
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 56 222 0 0 56 222
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2708 0 0 2708
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 53 514 0 0 53 514
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Inne aktywa krotkoterminowe 1072 464 464 1072
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 105 547 4 877 352 110 072
Pasywa UoR Korekty MSR/MSSF
31.12.2008 Wn Ma 31.12.2008
Kapital wiasny 83 181 2 577 6 286 86 890
Kapitat zaktadowy 9700 0 0 9700
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢
ujemna) 0 0 0 0
Akcje (udziaty) wiasne (wielko$é¢ ujemna) 0 0 0 0
Kapitat zapasowy 61010 0 0 61 010
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe 4 529 0 1642 6171
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 689 3 656 2 967
Zysk (strata) z lat ubiegtych - UoR 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych - skutki MSR/MSSF 0 689 3 656 2 967
Zysk (strata) netto 7 942 1888 988 7 042
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 366 33 849 23 182
Rezerwy na zobowigzania 3 309 33 849 4125
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 33 849 882
Pozostale rezerwy 3243 0 0 3243
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Zobowigzania dtugoterminowe 24 0 0 24
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 24 0 0 24
Zobowigzania krétkoterminowe 18 642 0 0 18 642
Wobec jednostek powigzanych 1819 0 0 1819
Wobec pozostatych jednostek 16 823 0 0 16 823
Rozliczenia miedzyokresowe 391 0 0 391
Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0
Pasywa razem 105 547 2610 7 135 110 072
UoR — sprawozdanie sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci
MSR/MSSF — sprawozdanie sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSR/MSSF”)
Woptyw roznic na zyski z lat ubiegtych — skutki MSR/MSSF przedstawia ponizsza tabela:
réznice dotyczace srodkéw trwatych
(MSR/MSSF a UoR) 1615
réznice dotyczace prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw (MSR/MSSF a UoR) 1890
réznice dotyczace warrantéw (MSR/MSSF a
UoR) -629
réznice dotyczace ustug w toku realizacji
(MSR/MSSF a UoR) 93
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 969
Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.-31.12.2008 r.
UoR Korekty MSR/MSSF
01.01- 01.01--
(wariant kalkulacyjny) 31.12.2008 Wn Ma 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
I towarow i materiatow, w tym: 95 175 464 0 94 711
1. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw 95175 464 0 94 711
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
2. materiatéw 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
Il materiatéw, w tym: 81 431 106 810 80 727
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 81 431 106 810 80 727
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
lil. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 13744 570 810 13 984
V. Koszty sprzedazy 4 039 57 49 4 047
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3 568 781 96 4 253
VL. Zysk (strata) ze sprzedazy (lll-1V-V) 6 137 1408 955 5 684
VIl. Pozostale przychody operacyjne 1768 421 0 1347
VIll. Pozostate koszty operacyjne 1125 0 0 1125
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
IX. (VI+VII-VINl) 6 780 1829 955 5 906
X. Przychody finansowe 3515 0 0 3515
XI. Koszty finansowe 308 0 0 308
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub
Xll. czesci udziatéw jedn. podporzad. 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Xl (IX+X-Xl1+/-XII) 9 987 1829 955 9113
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1.- 0 0 0 0
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XIv.2.)
XV. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0 0 0
XVI. Zysk (strata) brutto (XIll+/-XIV-XV) 9 987 1829 955 9113
XVIl. Podatek dochodowy 2 045 59 33 2071
1. czes$¢ biezaca 2 404 0 0 2404
2. czesc¢ odroczona -359 59 33 -333
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia
XVIIl. zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzad. wycenianych
XIX. metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
XX.  (Zyski) straty mniejszosci 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
XXI. kontynuowanej (XVI-XVI-XVIll+/-XIX+/-XX) 7 942 1 888 988
XXIl. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XXIll. Zysk (strata) netto (XXI+/-XXIlI) 7 942 1 888 988 7 042

UoR — sprawozdanie sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci
MSR/MSSF — sprawozdanie sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSR/MSSF”)

Ro6znica zysku netto za okres 01.01.-31.12.2008 r. w wysokosci 900 tys. zt wynika z nastepujacych
przeksztatcen:
1. amortyzacja nieruchomosci zabudowanej potozonej we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 8:

a. zmniejszenie amortyzacji za 2008 r. -253 tys. zt

b. zwiekszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego 48 tys. zt
2. wycena ustug w toku realizacji wg stopnia zaawansowania:

a. zmniejszenie kosztu wytworzenia - 349 tys. zt

b. zmniejszenie przychoddéw niezafakturowanych - 464 tys. zt

€. zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego -22 tys. zt

3. program opcji pracowniczych:

zwigkszenie kosztow wytworzenia/sprzedazy/zarzadu 1 012 tys. zt

40. Zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, poza opisanymi w nocie 40.

41. Dokonane korekty btedéw podstawowych

Nie miaty miejsca korekty btedéw podstawowych.

42. Niepewnos¢ szacunkow

Niepewnos¢ szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:
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Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spotke umoéw Spétka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o ustuge
budowlang" i wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych
do konca okresu w stosunku do szacunkowych tacznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spotka niewlasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie
procesu wytworzenia produktu, wystapig btedy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub btedy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwtoka lub opéznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze by¢ zmniejszenie przychoddéw i/lub zwiekszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku
finansowego Spotki.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy (warto$¢ udziatow/akcji w spétkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatéw/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpiséw aktualizujacych wartosé tych aktywoéw do poziomu wartosci odzyskiwalne;.
Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwéch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: wartosé godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego aktywa.

Warto$¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeptywach finansowych, generowanych przez spéiki zalezne przy zatozonych harmonogramach
operacyjnych i wptywach ze sprzedazy. Wspotczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu
zewnetrznego i wilasnego (WACC). Warto$¢ odzyskiwalna udziatéw/akcji oraz wysoko$é odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ udziatdw/akcji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2009 roku i moze ulec
zmianie w zaleznosci od osigganych przychoddéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramoéw
realizacji projektow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysztosci. Rzeczywiste wyniki moga sie réznic od tych
szacunkow, ktére zostaty skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to
réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczaca wiasciwej estymaciji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku spo6tka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresOw uzytkowania s$rodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapita
koniecznos$é dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, 22.03.2010 r.
Sporzadzit:

Dariusz Potetek
Gtowny Ksiggowy
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