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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ELEKTROTIM S.A.
we Wroclawiu

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. z siedzibg
we Wroctawiu,
na ktére sktada sie (warto$ci w ztotych):
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e bilans sporzagdzony na dzien 31.12.2009 roku, zamykajgcy si¢ suma bilansowa 106 681 281,96
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 01.01 — 31.12.2009 (sporzadzony w

wariancie kalkulacyjnym) wykazujacy zysk netto 8 463 208,62
e inne catkowite dochody wykazujace catkowite dochody ogotem 8 463 208,62
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 01.01 — 31.12.2009

wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 326 670,59

e rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy 01.01 —31.12.2009 (spo-
rzadzony metoda posrednia) wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigz-
nych o kwote

¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

-351 682,02

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Na-
szym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe je-
go sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

e przepisoOw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. nr 152/2009,
poz. 1223, z p6zn. zm.),

e wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wy-
danych przez Krajowg Rade¢ Bieglych Rewidentéw w okresie ich stosowania z uwzglednie-
niem zmian wynikajacych z ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i samorzg-
dzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicz-
nym (Dz. U. nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegol-
nosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (poli-
tyki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i obja-

$nienia slowne:
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e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i fi-
nansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2009 roku, jak tez wyniku finansowego za rok ob-
rotowy 01.01 —31.12.2009,

e sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z obowigzujgcymi przepi-
sami i zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwig-
zanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wy-
danymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutu
badanej jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci oraz uwzglednia ono wymagania okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emi-
tentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaga-
nych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.

Wojcie¢h Gasior

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ELIKS Audytorska Spétka z o. o.
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z siedziba we Wroctawiu ELTK S aunyrcrskasp.zo.o.

wpisany do rejestru pod nr 9637 GRUPA FINANS-SERVIS
53-620 Wroclaw, ul. Sokeinicza 34
NIP §46-000-19-94, Reg. 001384617

Wroclaw, 09 kwietnia 2010 r.
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A. CZESC OGOLNA

1.Badanie dotyczy Spotki Akcyjnej ELEKTROTIM we Wroctawiu powstatej zgodnie z
aktem notarialnym nr 3781/98 z dnia 13.11.1998 r. sporzadzonym przez notariusza Marie Go-
mutkiewicz. Kapital zostat objety w zamian za gotowke. Kapitat nie objety nie wystepuje.

Akcje spotki znajduja sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu spotka posiada:
- kapitat podstawowy 9 774 009,00 zt
- pozostale kapitaty wtasne 80 442 370,70 zt

l1a. Badana spotka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest sptka zalezng od innej
spokki, nie jest spotka stowarzyszong ze znaczacym inwestorem, nie jest jednostkg wspotkontro-
lowana przez spétkg dominujgcg lub znaczacego inwestora.

1b. Badana spotka wg stanu na koniec badanego okresu posiada udziaty w jednostkach

podporzadkowanych:
Nazwa jednostki Udziat w kapitale Udzial w prawach
glosu
PROCOM SYSTEM S.A. 100,0% 100,0%
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%
Infrabud Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%

ELEKTROTIM S.A. jako podmiot dominujacy wobec ww. spotek sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

2. Badana jednostka:

e zostata wpisana dnia 13.08.2001 r. do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr
0000035081,

dzialalno$¢ gospodarczg rozpoczeta w 1998 roku,

posiada nr statystyczny w systemie REGON 931931108,

przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 4531A,

jest zarejestrowana w ZUS we Wroclawiu jako platnik,

jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 02Z0209K9,

Jjest czynnym podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy Wroctaw — Fabryczna NIP 894-24-60-042, obecnie rozlicza si¢ z
Dolnoslaskim Urzedem Skarbowym, jest zarejestrowany jako podatnik VAT UE.

e & o @ @ o

3. Zasadniczym przedmiotem faktycznie realizowanej dziatalnosci badanej jednostki jest:
$wiadczenie ustug budowlano-montazowych,

$wiadczenie ustug dotyczgcych infrastruktury drogowej,

produkcja urzadzen rozdzielczych,

ustugi projektowe.

4. W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organem kierujgcym jednostka jest
Zarzad w skladzie:

Nazwisko i Imig Funkcja
Diakun Andrzej Prezes Zarzadu
Poletek Dariusz Wiceprezes Zarzadu
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Glownym ksiggowym badanej jednostki (w okresie badanym, do czasu zakonczenia badania) jest
p. Dariusz Poletek, bedacy pracownikiem badanej jednostki.

4a. W okresie badanym, do czasu zakoniczenia badania organem nadzorczym badanej
jednostki jest Rada Nadzorcza w sktadzie:

Nazwisko i Imie Funkcja/Uwagi
Folta Krzysztof Przewodniczacy
Walulik Jan Cztonek
Gajek Zdzistaw Czlonek
Machata Robert Cztonek
Kowalski Wojciech Czlonek

5. Srednioroczne zatrudnienie wynosi 241 o0séb.

6. Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki, nie posia-
dajacej jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe, pod-
pisane przez Zarzad (w komplecie),
obejmujace (wartosci w zlotych):

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku, zamykajacy si¢ sumg bilansowa 106 681 281,96
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 01.01 —31.12.2009 (sporzadzony w

wariancie kalkulacyjnym) wykazujacy zysk netto 8 463 208,62
e inne catkowite dochody wykazujgce catkowite dochody ogdtem 8 463 208,62
e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy 01.01 —31.12.2009

wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 3326 670,59

e rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy 01.01 — 31.12.2009 (spo-

rzgdzony metoda posrednig) wykazujacy zmniejszenie stanu $srodkéw pienigz-

nych o kwotg -351 682,02
¢ dodatkowe informacje i objasnienia.
e sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
oraz ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe sporzadzenia tego sprawozdania.
Sprawozdanie finansowe za 2009 r., na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. nr 31/WZA/2008 z dnia 17.06.2008 r. zostalo sporza-
dzone zgodnie z zasadami okre$lonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowo-
$ci/Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem ELEKTROTIM S.A. sporzadzonym
zgodnie z MSR / MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujagcymi w momencie
sporzadzania sprawozdania finansowego, i podlega MSSF 1, ,,Zastosowanie MSSF po raz pierw-
szy”. Date wprowadzenia przez jednostk¢ badana zmiany zasad rachunkowosci stanowi dzien
01.01.2008 r. i na ten dzieh ELEKTROTIM S.A. zostal sporzadzony bilans otwarcia.

7. Badanie ma charakter obligatoryjny w rozumieniu art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowo-
sci.

8. Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Wojciech Gasior wpisany do rejestru
bieglych rewidentow pod nr 9637 zgodnie z umowg zawartg dnia 03.03.2009 r. pomigdzy badang
jednostka a ,,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu wpisang na liste¢ podmio-
tow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 269. Zaréwno podmiot upraw-
niony, jak i dzialajacy w jego imieniu wykonawca, stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni w rozu-
mieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

9. Decyzje o wyborze ,,ELIKS” Audytorskiej Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do
badania podjeta Rada Nadzorcza na podstawie § 24 Statutu ELEKTROTIM S.A. ,{

ELEKTROTIM S.A. — Badanie za 2009 r.
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10. Badanie zasadnicze przeprowadzono od lutego do kwietnia 2010 roku.

11. Badana jednostka udostepnita zgdane przez kluczowego bieglego rewidenta dane, in-
formacje i wyjasnienia, przedtozyta o§wiadczenie o kompletnosci ujgcia danych w ksiggach ra-
chunkowych, kompletnosci wykazania zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu o
istotnych zdarzeniach jakie nastgpily po dacie bilansu (do dnia zlozenia oswiadczenia).

12. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ci-
ganiu, jak rowniez nieprawidlowosci jakie moglyby wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci.

13. Sprawozdanie za rok 2008 bylo badane przez Wojciecha Gasiora bieglego rewidenta
nr 9637/7207 dziatajacego w imieniu ,,ELIKS” Audytorskiej Sp. z 0.0. wpisanej na list¢ podmio-
tow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 269 i zostato zatwierdzone dnia
16.06.2009 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. (akt
notarialny Rep. A. nr 8067/2009).

14. Zysk netto za rok 2008 w wysokosci 7 941 614,11 zl, zgodnie z uchwalg nr
9/WZA/2009 z dnia 16.06.2009 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ELEKTROTIM S.A., zostal przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w wysokosci 5 864 405,40 zi
- zwiekszenie kapitatu rezerwowego w wysokosci 2 077 208,71 zi

15. Zatwierdzone sprawozdanie zostato zlozone do rejestru sgdowego oraz do urz¢du
skarbowego.

16. Sprawozdania finansowe za rok 2008 (jednostkowe i skonsolidowane) zostaly opubli-
kowane w Monitorze Polskim B nr 2066 z dnia 27.10.2009 r.

17. Na podstawie zatwierdzonego bilansu 2008 r. prawidlowo otwarto ksiggi rachunkowe
badanego okresu, z uwzglednieniem zmian wynikajacych ze zmiany polityki rachunkowosci.

18. Badany okres nie byt objety kontrola podatkowa badz inna w zakresie zgodnym z
przedmiotem badania.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO - FINANSOWEJ

1. Struktura i dynamika aktywdw i pasywow

Aktywa w tys. =t Struktura % Dynamika
31.12.2009 | 31.12.2008 2009 | 2008 2009/08 %

Aktywa trwale 20574 21853 19,3% 19,9% 94,1%
Warto$ci niematerialne i prawne 853 1 040 0,8% 0,9% 82,0%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1422 0 1,3% 0,0% 0,0%
Rzeczowe aktywa trwale 4785 5226 4,5% 4,7% 91,6%
Inwestycje diugoterminowe 10 423 11947 9,8% 10,9% 87.2%
Dhugoterminowe aktywa finansowe 10 423 11947 9,8% 10,9% 87,2%
W jednostkach powigzanych 10 423 11947 9,8% 10,9% 87,2%
Inne aktywa dlugoterminowe 3091 3640 2,9% 3,3% 84.9%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 402 1170 0,4% 1,1% 34,4%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2528 2280 2,4% 2,1% 110,9%
Inne aktywa dlugoterminowe 161 190 0,2% 0,2% 84,7%
Aktywa obrotowe 86 108 88 219 80,7% 80,1% 97,6%
Zapasy 1628 1974 1,5% 1,8% 82,5%
Naleznoéci krotkoterminowe 20 453 28950 19,2% 26,3% 70,6%
Od jednostek powigzanych 638 295 0,6% 0.3% 216,3%
Naleznosei z tytutu dostaw 138 295 0,1% 0,3% 46,8%
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Pozostate naleznosci 500 0 0,5% 0,0% 0,0%
Od pozostatych jednostek 19 815 28 655 18,6% 26,0% 69,2%
Naleznosci z tytutu dostaw 18 920 28 192 17,7% 25,6% 67,1%
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Pozostale naleznosci 895 463 0,8% 0,4% 193,3%
Inwestycje krotkoterminowe 55947 56222 52,4% 51,1% 99.5%
w pozostatych jednostkach 55947 56222 52,4% 51,1% 99.5%
Inne inwestycje krotkoterminowe 2784 2708 2,6% 2,5% 102,8%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53163 53514 49,8% 48,6% 99,3%
Inne aktywa krotkoterminowe 8080 1073 7,6% 1,0% 753,0%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa razem 106 682 110 072 100,0% 100,0% 96,9%
Kapital wlasny 90 217 86 890 84,6% 78,9% 103,8%
Kapitat zaktadowy 9774 9 700 9,2% 8,8% 100,8%
Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Kapital zapasowy 62 264 61010 58,4% 55,4% 102,1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Pozostale kapitaly rezerwowe 7 648 6171 7.2% 5,6% 123,9%
Zysk (strata) z lat ubieglych 2068 2967 1,9% 2,7% 69,7%
Zysk (strata) netto 8463 7042 7.9% 6,4% 120,2%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 465 23 182 15,4% 21,1% 71,0%
Rezerwy na zobowigzania 2783 4125 2,6% 3,7% 67,5%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1021 882 1,0% 0,8% 115,8%
Pozostale rezerwy 1762 3243 1,7% 2,9% 54,3%
diugoterminowe 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
krotkoterminowe 1762 3243 1,7% 2,9% 54,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 0 24 0,0% 0,0% 0,0%
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Wobec pozostatych jednostek 0 24 0,0% 0,0% 0,0%
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 0 24 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 13 365 18 642 12,5% 16,9% 71,7%
Wobec jednostek powigzanych 129 1819 0,1% 1,7% 7,1%
Zobowiazania z tytulu dostaw 129 1819 0,1% 1,7% 7,1%
Wobec pozostatych jednostek 13236 16 823 12,4% 15,3% 78,7%
Zobowiazania z tytutu dostaw 10 147 12 359 9,5% 11,2% 82,1%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych 2 591 0,0% 0,5% 0,3%
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 3087 3873 2,9% 3,5% 79,7%
Rozliczenia migdzyokresowe 317 391 0,3% 0,4% 81,1%
diugoterminowe 199 124 0,2% 0,1% 160,5%
krotkoterminowe 118 267 0,1% 0,2% 44,2%
Zobow. dot. aktyw6w trwalych przeznacz. do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Pasywa razem 106 682 110072 100,0% 100,0% 96,9%

2. Dynamika pozycji ksztaltujgcych wynik finansowy
wtys. zi Dynamika
01.01.- 01.01.- 2009/2008
31.12.2009 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy 82 850 94 711 87.5%

od jednostek powigzanych 861 979 87,9%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 82 825 94 711 87.5%

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 25 0 0,0%

Koszt wlasny sprzedazy 68 778 80 727 85,2%

jednostkom powigzanym 765 0 0,0%

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 68 725 80 727 85.1%
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Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow §3 0 0,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14072 13 984 100,6%
Kogzty sprzedazy 2825 4 046 69.8%
Koszty ogolnego zarzadu 3673 4253 86,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy 7574 5685 133,2%
Pozostale przychody operacyjne 1500 1346 111,4%
Pozostate koszty operacyjne 1781 1125 158,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7293 5906 123,5%
Przychody finansowe 3615 3 515 102,8%
Koszty finansowe 233 308 75,6%
Zysk (strata) na sprzedazy cafosci lub czgsci udzialow jedn. podporzad. 0 0 0,0%
Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 10 675 9113 117,1%
Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0 0,0%
Zysk (strata) brutto 10 675 9113 117,1%
Podatek dochodowy 2212 2071 106,8%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad. wycenianych metoda praw wila-

snosci 0 0 0,0%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 8463 7042 120,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0,0%
Zysk (strata) netto 8463 7042 120,2%

3. Struktura pozycji wynikowych /przychodow i kosztow/

2009 rok 2008 rok Struktura
2009 rok 2008 rok

Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 825 94 711 94,2% 95,1%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 25 0 0,0% 0,0%
Pozostate przychody operacyjne 1500 1346 1,7% 1,4%
Przychody finansowe 3615 3515 4,1% 3,5%
Razem przychody 87 965 99 572 100,0% 100,0%

Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow 68 778 80 727 89,0% 89.2%
Koszty sprzedazy 2 825 4046 3,7% 4.5%
Koszty ogdlnego zarzadu 3673 4253 4.8% 4. 7%
Pozostale koszty operacyjne 1781 15125 2.3% 1,2%
Koszty finansowe 233 308 0.3% 0,3%
Razem koszty 77 290 90 459 100,0% 100,0%

4. Podstawowe wskaZniki charakteryzujgce dziatalnosé gospodarczq badanej jednostki
w okresie badanym i poprzednim

OB=okres OU=okres
WSKAZNIK biezacy ubiegty OB-OU
1.Kapital staty (kapit.wh.+rezerwy diug.+zob.dhg.), tys. 91 437 87 920 3517
2 Aktywa czynne (aktywa-zobow.biezace), tys. 91 437 87920 3517
3.Kap.prac.(aktywa obrotow-zobow.biezace), tys. 70 863 66 067 4 796
4.Stopy zysku (wynik ze sprzedazy/aktywa czynne) 8.3% 6,5% 1.8%
5.Rentown.aktywow (zysk netto/suma aktywow) 7,9% 6.,4% 1,5%
6.Rentown.kapit. wlasnych (zysk netto/kapitaly wiasne) 9,4% 8,1% 1,3%
7.Marzy zysku brutto (zysk przed opodatkow./sprzedaz netto) 12,9% 9,6% 3.3%
8 Marzy zysku netto (zysk netto/sprzedaz netto) 10,2% 7.4% 2,8%
9.Rentown. sprzedazy (wynik ze sprzed./sprzedaz netto) 9,1% 6,0% 3,1%
10.Poziomu kosztow (koszty dzial.operac./sprzedaz netto) 90,9% 94,0% -3,1%
11.Finansow.aktywow.trw. [ (kapitaty wlasne/aktywa trw.) 438,5% 397,6% 40,9%
12 Fin.aktywow.trw. II (kap.wl.+rez.dtug.+zob.dtug. /aktywa trw,) 444 4% 402,3% 42,1%
13.0bcigzenia aktywow diugiem (zobow.ogotem/aktywa) 15.4% 21,1% -5,7%
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14 Zadluzenia (zobowiazania ogoélem/kapitaly wtasne) 18,3% 26,7% -8.4%
15.Wskaznik ptynnogci I (aktywa obrotowe/zobow.biezace) 5,65 3,98 1,67
16.Wsk.ptynn. II (aktywa obrotowe-zapasy)/zobow.biezace 5,54 3,89 1.65
17.Wskaznik ptynnosci Il (§rodki pienigzne/zobow.biezace) 3,49 242 1,07
18.Rotacja nalezn.(przec.nal.handl*360/sprzedaz netto), dni 103 100 3
19.Rotacja zobow. (przec.zob.handl*360/sprzedaz netto), dni 53 52 1

5. Ogdlna ocena dziatalnosci — zjawiska istotne

Analiza struktury 1 dynamiki pozycji bilansowych potwierdzaja dobra sytuacje finansowg
badanej jednostki pomimo spadku przychodow ze sprzedazy produktéw w okresie objetym ba-
daniem o 11 886 tys. zl, tj. 0 12,5% w stosunku do roku poprzedniego. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow spadt o 12 002 tys. zi, tj. o 14,9%. Spadly réwniez koszty sprzedazy o
1 221 tys. zl oraz koszty zarzadu o 580 tys. zt. Tym samym zysk ze sprzedazy wyniost w okresie
objetym badaniem 7 574 tys. zl, przy zysku ze sprzedazy w wysokosci 5 685 tys. zt w roku ubie-

ghym.

W okresie objetym badaniem suma aktywdow i pasywéw w stosunku do roku ubieglego
spadia o 3 390 tys. zt. Struktura aktywow ulegla nieznacznej zmianie, udziat aktywoéw trwatych
w aktywach ogotem wyniost 19,3% (w roku ubieglym wynosit 19,9%), a udziat aktywow obro-
towych w sumie aktywow zwigkszyt sie z 80,1% do 80,7%.

Pomimo wyplaconej w roku objetym badaniem dywidendy wskutek osiggnietego w roku
badanym zysku netto kapitaly wlasne wzrosly o 3 327 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.
Roéwnoczesnie wystgpil spadek zobowigzan i rezerw o kwote 6 717 tys. zt. Tym samym udziat
zobowigzan i rezerw w strukturze pasywoéw ulegt obnizeniu z 21,1% do 15,4%. Kapitat staty po-
krywa w calosci aktywa trwale, zatem czg$¢ aktywow obrotowych jest finansowana kapitatem
statym, uwidaczniajac si¢ tym samym w dodatnim kapitale pracujgcym.

Jednostka badana nie odnotowala istotnej zmiany struktury przychodéw i kosztéw. Przy-
chody ze sprzedazy produktéw stanowig 94,2% uzyskiwanych przez jednostke badang przycho-
déw (przy 95,1% w roku ubieglym). Udzial kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw nie
zmienil si¢ i wynosi 89,0% ogé6tu poniesionych kosztow, koszty zarzadu stanowig 4,8% ogotu
kosztow (przy 4,7% w roku ubieglym).

Wskaznik rentownosci sprzedazy wynidst w roku objetym badaniem 9,1% i ulegl popra-
wie w stosunku do roku poprzedniego, w ktérym wynosit 6,0%. Wskaznik rentownosci akty-
wow rowniez ulegt poprawie z 6,4% w 2008 r. do 7,9% w roku objetym badaniem. Wskaznik
rentownosci kapitatléw wiasnych majacy decydujace znaczenie dla oceny alokacji kapitatow,
gdyz ilustruje optacalnos¢ zainwestowanych w firmie kapitalow przez jej akcjonariuszy, rowniez
ulegt poprawie i wyniost w roku objetym badaniem 9,4 % (w roku ubieglym wynosit 8,1%).

Pomimo pogarszajacej si¢ w 2009 r. koniunktury, wystapita poprawa wynikow finanso-
wych i rentownosci jednostki badane;j.

Wskaznik ptynnosci ogdlnej wynosi 5,65 i ksztaltuje si¢ na wysokim poziomie. Wskaznik
ten na poziomie wyzszym od jednosci wskazuje, iz kapital pracujacy jednostki jest dodatni.

Wskaznik szybkosci inkasa naleznosci ulegt wydtuzeniu i wynosi 103 dni (w 2008 r. wy-
nosit 100 dni).

Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan z tytutlu dostaw ulegl wydtuzeniu o 1 dzien w sto-
sunku do okresu poprzedniego 1 wynosi 53 dni (w 2008 r. wynosit 52 dni).
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Reasumujac, wyniki i wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ jednostki potwierdzaja jej
dobrg sytuacje finansowa.

6. Zagrozenia zasady cigglosci dzialalnosci

Kierownik jednostki we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, Ze nie istnieja zagro-
zenia kontynuacji dziatalno$ci. Przeprowadzone badania i dowody rewizji wskazujg, ze mozna
si¢ zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki, Ze jej dziatalnos¢ w ciagu kolejnych 12 miesigcy w sto-
sunku do 2009 r. nie powinna ulec istotnemu ograniczeniu co do jej zakresu.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Prawidltowos¢ i rzetelnos¢ ksigg rachunkowych

1. Badana jednostka posiada dokumentacje¢ zasad rachunkowosci, spetniajaca podstawo-
we wymagania wynikajgce z art.10 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci, po jej nowelizacji
(tj. Dz. U. nr 152/2009, poz. 1223, z p6Zn. zm.)

2. Z powyzszej dokumentacji wynika, ze rokiem obrotowym jednostki jest rok kalenda-
rzowy, a okresem sprawozdawczym jest miesigc.

3. W dokumentacji zasad rachunkowosci prawidlowo przyjeto dopuszczalne zasady wy-
ceny aktywow i pasywoOw oraz ustalania wyniku finansowego.

4. Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego pra-
widlowo zaprezentowano we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

5. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego.

6. Jednostka posiada, w ramach dokumentacji zasad rachunkowosci, zakltadowy plan kont
spetniajgcy ogdlne wymagania art. 10 ustawy o rachunkowosci.

7. Jednostka posiada, w ramach dokumentacji zasad rachunkowosci pozostale uregulo-
wania wynikajace z wymogo6w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

8. Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Prowadzone sg one w technice komputerowej w oparciu o system zintegrowany Microsoft Dy-
namics AX 4.0.

9. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie badanej jednostki. Organizacja ewiden-
cji ksiegowej zapewnia kompletnos¢ ujecia operacji gospodarczych.

10. Badana jednostka posiada instrukcje obiegu dokumentow, zapewniajgca poprawnos$é i
terminowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych.

11. Inwentaryzacja na zasadach spisu z natury objeto nastepujace sktadniki aktywow:

Sktadniki aktywow Wg stanu na dzien Uwagi
Materiaty 30.11.2009
Gotoéwka w kasie 31.12.2009

12. Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywko-
wego badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowigcych podstawe zapisow w
nich oraz powigzan danych ksiagg rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwa-
lajg uzna¢ ksiegi rachunkowe za ogoélnie spelniajgce warunek prawidlowosci. Inwentaryzacj¢ ma-
teriatbw mozna uznac za poprawng.
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Il. Prezentacja aktywow trwatych

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja (w zl):

31.12.2008

Zmiany - zwiekszenia
- Zmniejszenia
- amortyzacja

31.12.2009

Wartosé brutto Umorzenie Utrata wartosci | Wartosé bilans.
3222 48897| 2182 170,22 0,00 1040318,75
152 091,18
-565 438,21 -520 183,56
293 666,06
2809 141,94| 1955652,72 853 489,22

Istotnym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych jest licencja na uzytkowanie zinte-
growanego systemu do zarzgdzania przedsigbiorstwem.

2. Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy obejmuje (w zl):

31.12.2008, w tym:
Zmiany - reklasyfikacja
31.12.2009, w tym:

Wartos¢ brutto

Utrata wartosci

Wartos¢ bilans.

0,00 0,00
1 422 000,00
1 422 000,00 1 422 000,00

Wartos¢ firmy obejmuje warto$¢ firmy Infrabud Sp. z 0.0. powstala na dzien objegcia kontroli,
przepisang z dotychczasowego osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne (jakim byla spétka
zalezna) do nowego osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jakim jest Zaklad Sieci Tele-
technicznych wchodzacy w sktad Pionu Sieci, w zwiazku z restrukturyzacja Grupy Kapitatowej,
w wyniku ktérej produkty realizowane przez spotke zalezng Infrabud Sp. z 0.0. zostaly wigczone

do ELEKTROTIM S.A.

3. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate obejmuj

31.12.2008, w tym:
- budynki, lokale i ob. inz. lad. i wodn.
- maszyny i urzadzenia
- §rodki transportu
- inne $rodki trwate
- $rodki trwale w budowie
Zmiany - przyjecie do uzywania
- sprzedaz i likwidacja
- inne (ST w budowie)
- amortyzacja
31.12.2009, w tym:
- budynki, lokale i ob. inz. lad. i wodn.
- maszyny i urzadzenia
- §rodki transportu
- inne $rodki trwale
- §rodki trwate w budowie

(w zb):

Wartosé brutto Umorzenie Utrata wartosci | Wartos¢ bilans.
10401 587,40 5176 008,01 5225579,39
2637 274,86 731 364,26 1 905 910,60
2823 741,68| 1787461,67 1036 280,01
3700 626,57 2076 268,06 1 624 358,51
779 167,31 580914,02 198 253,29
460 776,98 460 776,98
1239 010,23
-332 573,26 -317 258,11
-295 751,87
1369 018,66
11012 272,50 6227 768,56 4 784 503,94
2 723 596,49 994 410,38 1729 186,11
3288 029,73 | 1990 864,03 1297 165,70
3979317,40| 2570 445,80 1408 871,60
856 303,77 672 048,35 184 255,42
165 025,11 165 025,11

Istotnym sktadnikiem $rodkow trwatych jest nieruchomos$é zabudowana we Wroctawiu przy ul.

Stargardzkiej 8.

Wartos¢ netto srodkéw trwalych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu na dzien

31.12.2009 r. wynosi 300 tys. zi.
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Stawki oraz metody amortyzacji sa ustalane zgodnie z przewidywanym okresem technicznej i

ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania.

4. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmujg w catosci udzialy i akcje w jednostkach powigzanych (w

zh):
Wart. ewidencyjna Utrata wartosci Wart. bilansowa
31.12.2008 11 946 780,00 11 946 780,00
Zmiany - reklasyfikacja -1 422 000,00
- odpis z tyt. utraty wartosci 102 000,00
31.12.2009 10 524 780,00 102 000,00 10 422 780,00

Zakupione akcje i udziaty w spotkach zaleznych sg wycenione po koszcie.

5. Inne aktywa diugoterminowe

Inne aktywa dlugoterminowe obejmujg (w z1):
rodzaj

- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
- inne aktywa miedzyokresowe
Razem

31.12.2009 31.12.2008
402 481,00 1170 014,00

2528 011,00 2 280 000,00
160 978,56 189 869,27

3091 470,56 3 639 883,27

Aktywa z tytulu odroczonego podatku wynikaja z ujemnych réznic przejsciowych, ktdre spowo-
duja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego i zostaty opisane w

nocie 5 do sprawozdania finansowego.

Jednostka badana nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych praw wieczystego uzytkowania grun-
tow, gdyz uznata, iz okres jego uzytkowania jest nieokre$lony.

Inne aktywa migdzyokresowe obejmuja (w zi):

- ubezpieczenia
- inne rozliczenia migdzyokresowe

100 603,57
60 374,99

Razem

160 978,56

lll. Prezentacja aktywow obrotowych

1. Zapasy
Zapasy obejmuja (w zl):
Wartos¢ wg ksigg Utrata wartosci Wartosé bilansowa

31.12.2009 1 890 060,59 261 788,71 1628 271,88
- materialy 947 123,30 261 788,71 685 334,59
- potprodukty i produkty w toku 763 695,53 763 695,53
- zaliczki na dostawy 179 241,76 179 241,76
31.12.2008 2216 210,01 241 908,07 1974 301,94
- materiaty 924 422,75 241 908,07 682 514,68
- potprodukty i produkty w toku 1245612,90 1245 612,90
- zaliczki na dostawy 46 174,36 46 174,36

Zapasy materialéw zostaty wycenione wg sredniowazonych cen zakupu pomniejszonych o odpi-

sy z tytuhu utraty wartosci.
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Pétprodukty i produkcja w toku na koniec badanego okresu obejmujg produkcje w toku, wyce-
niong po technicznym koszcie wytworzenia (w zt):

- ptace i narzuty 788 939,87
- Zuzyte materialty 4744 984,74
- ustugi obce 788 707,12
- pozostate koszty 1651 399,55
Razem 7974 031,28

- ushugi w trakcie realizacji (koszt wytworzenia
przychodéw niezafakturowanych) -7210 335,75
Razem 763 695,53

2. Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe obejmuja (w zi):

Wartosé wg ksigg Utrata wartosci Wartosé bilansowa

31.12.2009, w tym: 21 440 077,39 987 828,57 20 452 248,82

Naleznosci z tytulu dostaw, w tym: 19 908 927,89 851 328,57 19 057 §99,32

- naleznosci z tytutu dostaw od jed- 138 071,23 138 071,23
nostek powiazanych

- naleznosci z tytutu dostaw od po- 16 552 510,68 851 328,57 15701 182,11
zost. jedn. ( do 12 miesigcy)

- naleznosci z tytutu dostaw od po- 321834598 3218 345,98
zost. jedn. (powyzej 12 m-cy)

Naleznosci z tytulu pod. dochod. 0,00 0,00

od os6b prawnych

Pozostale naleznosci, w tym: 1531 149,50 136 500,00 1 394 649,50

- naleznosci z tyt. pozost. podatkow, 417 053,49 417 053,49
ub.spot. i innych §wiad.

- nalezno$ci od jedn. powigzanych 500 000,00 500 000,00

- naleznosci od pozost. jedn. 614 096,01 136 500,00 477 596,01

31.12.2008, w tym: 29 755 963,14 805 803,61 28 950 159,53

Naleznosci z tytulu dostaw, w tym: 29 156 793,40 669 303,61 28 487 489,79

- naleznosci z tytutu dostaw od jed- 295 460,59 295 460,59
nostek powigzanych

- naleznosci z tytutu dostaw od po- 26 556 031,53 669 303,61 25 886 727,92
zost. jedn. ( do 12 miesigcy)

- naleznoéci z tytulu dostaw od po- 2 305 301,28 2 305301,28
zost. jedn. (powyzej 12 m-cy)

Naleznosci z tytulu pod. dochod. 0,00 0,00

od os6b prawnych

Pozostale naleznosci, w tym: 599 169,74 136 500,00 462 669,74

- naleznosci z tyt. pozost. podatkow, 205117,84 205117.84
ub.spot. i innych $wiad..

- naleznos$ci od pozost. jedn. 394 051,90 136 500,00 257 551,90

Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych obejmuja naleznos$¢ od podmiotu zalezne-
go.
Naleznosci z tytutu dostaw od pozostatych jednostek obejmujg w kwotach brutto (w z1):

- naleznosci z tytutu dostaw 13 573 516,26
- naleznosci krajowe z tytutu kwot zatrzymanych 6 135 877,43
- naliczone odsetki 45 513,29
- naleznoéci od dostawcow (np.nadptaty, korekty) 15 949,68
Razem 19 770 856,66

w tym powyzej 12 m-cy 3218 345,98
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Podzial naleznosci z tytulu dostaw (wartos$¢ brutto) w ujeciu czasowym przedstawia si¢ nastepu-

jaco, w tys. zk:

niewymagalne | przetermino- | przeterminowane razem
wane do 30 dni | powyzej 1 m-ca
- od jednostek powigzanych 138 0 0 138
- od jednostek pozostatych 17 022 1230 1518 19 770
Razem 17 160 1230 1518 19908

Naleznosci z tytutu dostaw o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesi¢cy dotycza naleznosci

krajowych z tytutu kwot zatrzymanych.

Odpisu z tytutu utraty wartosci jednostka dokonuje w przypadku istotnych watpliwosci co do ich
$ciggalnosci oraz w przypadku przeterminowania naleznosci powyzej 180 dni.

Naleznosci z tytulu pozostatych podatkéw, ubezpieczen spotecznych, i innych swiadczen obej-

mujg (w zi):

- VAT naliczony do odliczenia w 2010 r.

- nadptaty podatkéw

414 191,35
2 862,14

Razem

417 053,49

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych obejmujg naleznos¢ od podmiotu zaleznego z ty-

tutu dywidendy.

Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek obejmuja w kwotach brutto (w zl):
- wadia 62 500,00
- nabyte wierzytelnosci 136 500,00
- naliczone odsetki od lokat i rachunkéw bank. 413 103,86
- rozliczenia zaliczek 1 805,15
- pozostate rozrachunki 187,00

Razem 614 096,01
3. Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe obejmujg (w z1):
Wartos¢
31.12.2009, w tym 55 946 680,89

- inne inwestycje krétkoterminowe
- §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2784 122,15
53162 558,74

31.12.2008, w tym

56 222 130,27

- inne inwestycje krétkoterminowe
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2707 889,51
53 514 240,76

Inne inwestycje krotkoterminowe obejmuja w calosci obligacje skarbu panstwa wycenione w

wartosci godziwe;.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja (w zt):

- §rodki pieniezne w kasie

- érodki pienigzne na rachunkach bankowych
- rachunki inwestycyjne

- lokaty bankowe

4. Inne aktywa krotkoterminowe

Inne aktywa krétkoterminowe obejmujg (w z1):

11 344,45
412 006,10
250 584,96

52 488 623,23

31.12.2009
31.12.2008

8 079 836,65
1072 367,86
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Inne aktywa krétkoterminowe na koniec badanego okresu obejmujg (w z}):

- produkeje nie zafakturowang 7 653 410,97
- ubezpieczenia 207 557,41
- koszty uzytkowanych znakéw drogowych 111 046,80
- inne 107 821,47

Razem 8 079 836,65

IV. Prezentacja aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz
zobowigzan dotyczacych aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania dotyczace aktywow trwatych prze-
znaczonych do sprzedazy nie wystepuja.

V. Prezentacja kapitatéw wtasnych w bilansie i w zestawieniu zmian
kapitatow wiasnych

Badana jednostka sporzadzita w sposéb kompletny zestawienie zmian kapitatow whasnych.
W pozycji kapitat podstawowy wykazano kapital akcyjny.

Kapitatl akcyjny na koniec badanego okresu obejmuje (w zt):

Typ — emisja Cena nominalna llosé akcji Wartos¢
seria A 1,00 5206 333 5206 333,00
seria B 1,00 793 667 793 667,00
seria C 1,00 91 000 91 000,00
seria D 1,00 3 683 009 3 683 009,00
Razem 9 774 009,00

Kapitatl zapasowy wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii C i D, pomniejszonej o koszty
emisji ww. akcji ponad warto$¢ nominalng wyemitowanych akcji.

Pozostale kapitaty rezerwowe obejmuja:

- kapitaly powstate z podziatu wynikéw finansowych 6 489 245,98
- kapitaly z opcji pracowniczych 1 158 381,25
Razem 7647 627,23
Zmiana stanu pozostatych kapitatow rezerwowych wynika z:

- podziatu zysku za 2008 . 2077 208,71

- ujecia kosztow Swiadczen na rzecz jednostki badanej przez
jej pracownikéw platnych w formie akcji wlasnych 754 781,25
-podwyzszenia kapitatu podstawowego - 1253 980,00
- umorzenia akcji wlasnych -108 337,88
- wptat za warranty 7 415,00
Razem 1477 087,08

Zysk (strata) z lat ubieglych wynika z réznic spowodowanych zastosowaniem MSR/MSSF:
- roznic w wycenie §rodkow trwatych i WNiP 2444 831,78
- réznic w wycenie wieczystego uzytkowania gruntu 2 280 000,00
- réznic w wycenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego - 816 184,00
- ujecia kosztéw §wiadczen na rzecz jednostki badanej przez
jej pracownikow platnych w formie akcji wlasnych

- 1641 065,00
Razem 2067 582,78
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Zmiana stanu zysku (straty) z lat ubieglych MSR wynika z r6znicy pomiedzy zyskiem netto wy-
kazanym w sprawozdaniu finansowym za 2008 r. sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunko-
wosci a zyskiem netto wykazanym w rachunku zyskow i strat za 2008 r. sporzadzonym zgodnie z
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR /MSSF):

- zysk netto wg ustawy o rachunkowosci 7941 614,11
- zysk netto wg MSR/MSSF 7041 925,52
Razem -899 688,59

Zysk netto w wysokosci 8 463 208,62 zl jest zgodny z zyskiem netto wykazanym w rachunku zy-
skow i strat.

VI. Prezentacja zobowiazan i rezerw na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania obejmujg (w zt):

31.12.2009 31.12.2008
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1021 015,00 881 756,00
- pozostale rezerwy krétkoterminowe 1 761 729,00 3243 086,88
Razem 2 782 744,00 4 124 842,88

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z dodatnich réznic przejsciowych,
ktore spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego i zostaty

opisane w nocie 12 do sprawozdania finansowego.

Pozostate rezerwy krotkoterminowe na koniec okresu obejmujag (w tys. z):

- rezerwe na niewykorzystane urlopy 42 565,18
- rezerwe na wynagrodzenie prowizyjne i premie 657 188,27
- rezerwe na kary umowne 540 060,38
- rezerwe na naprawy gwarancyjne 521 915,17
Razem 1761 729,00
2. Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg (w z}):
rodzaj zobowiqzania dlugoterminowego 31.12.2009 31.12.2008
- inne zobowiazania 0,00 24 155,70
3. Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe obejmujg (w zl):
rodzaj zobowigzania 31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytulu dostaw, w tym: 10275 982,05| 14178 088,61

- zobowigzania wobec jednostek powiazanych z tytutu dostaw o
okresie splaty do12 miesigcy

- zobowiazania wobec pozostatych jednostek z tytulu dostaw o
okresie splaty do12 miesiecy

128 600,00
9301 215,85

1 818 785,02
12 144 687,46

- zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw o 846 166,20 214 616,13
okresie sptaty powyzej 12 miesigcy

Zobowigzania z tytulu podatku dochod. od 0s6b prawnych 2 097,00 590 564,00

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 3087 261,67 3873 043,91

- zaliczki otrzymane na dostawy 397 500,01 413 491,81

- z tytulu pozost. podatkdéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1718 777,07 2 371 742,67

- z tytutu wynagrodzen 867 225,46 782 460,44

ELEKTROTIM S.A. — Badanie za 2009 r.




»wELIKS” Audytorska Spotka z o.0. KIBR 269
- inne 103 759,13 305 348,99
Razem | 13 365 340,72 18 641 696,52

Zobowiazan z tytulu dostaw wobec pozostatych jednostek obejmuja (w zt):

- zobow. krajowe z tytutu dostaw materiatow 6 199 209,15
- zobowiazania z tytulu ustug 2468 161,47
- zobow. krajowe z tytutu kwot zatrzymanych 1479 982,19
- naliczone odsetki 29,24

Razem 10 147 382,05

Zaliczki otrzymane na dostawy dotyczg otrzymanych krajowych zaliczek na poczet dostaw ustug.

Zobowiazania z tytulu pozostalych podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen na koniec ba-

danego okresu obejmuja (w zi):

- VAT 1122 060,21
- ZUS 442 499,86
-PIT 135 286,00
- PFRON 17 736,00
- oplata za korzystania ze srodowiska 1 195,00
Razem 1718 777,07
Zobowigzanie z tytulu wynagrodzen obejmuja (w zl1):
- wynagrodzenia z tytutu uméw o prace za XI1 09 864 281,05
- inne §wiadczenia na rzecz pracownikéw 294441
Razem 867 225,46
Inne zobowigzania obejmuja (w zi):
- zobowigzania leasingowe 78 399,98
- zobowigzania z tytutu zakupdéw érodkéw trwa-
tych 6218,65
- zobowiazania wobec pracownikow 5 862,59
- zobowiazania wobec funduszy specjalnych 11 982,91
- inne 1 295,00
Razem 103 759,13
4. Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe obejmujg (w z1):
rodzaj zobowigzania 31.12.2009 31.12.2008
- inne rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 198 591,80 124 068,77
- inne rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe 118 225,74 267 048,03
Razem 316 817,54 391 116,80

Inne rozliczenia miedzyokresowe dotycza rownowartosci nieumorzonej wartosci srodkow trwa-
tych i wartosci niematerialnych i prawnych sfinansowanych otrzymanymi dotacjami.

VIl. Prezentacja pozycji ksztattujgcych wynik podstawowej dziatalno-

Sci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedaiy — Koszty wlasny sprzedaiy — Zysk (strata) brutto ze sprze-
dazy — Koszty sprzedazy — Koszty ogélnego zarzgdu — Zysk (strata) ze sprzedaZy

W rachunku zyskow i strat wykazano (w zi):

Okres badany Okres ubiegly
Przychody netto ze sprzedazy produkt6w 82 824 855,85| 94 710 986,92
Przychody netto ze sprzed. towaréw i mat. 24 804,80 0,00
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Razem przychody 82 849 660,65, 94 710 986,92
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 68 724 679,06 80 726 682,02
Warto$¢ sprzed. towaréw i materiatow 53 140,94 0,00
Razem koszt wlasny sprzedazy 68 777 820,00 | 80 726 682,02
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 071 840,65 13 984 304,90
Koszty sprzedazy 2 825 084,63 4046 431,93
Koszty ogélnego zarzadu 3672 803,77 4253 391,74
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 573 952,25 5 684 481,23
Przychody netto ze sprzedazy produktow (w badanym okresie) obejmujg (w z}):
- przychody Pionu Instalacji 25500315,78
- przychody Pionu Sieci 20 876 531,31
- przychody Pionu Zarzadzania Projektami 25282 694,42
- przychody Pionu Automatyzacji 3428 588,70
- przychody Pionu Oddziatéw Terenowych 435 623,30
- przychody niezafakturowane z tytutu ustug w trakcie realizacji 7301 102,34
Razem 82 824 855,85

Zrealizowana przecigtna marza zysku brutto na sprzedazy produktéw wynosi w badanym okresie
17,0%, w poprzednim roku wynosita 14,8%.

Koszty sprzedazy (w badanym okresie) obejmuja (w z1):

- koszty osobowe 2199 361,73
- koszty transportu 181 757,73
- amortyzacja 45 885,67
- ushugi obce 59 756,90
- koszty informatyki 95 866,35
- pozostate koszty 242 456,25
Razem 2 825 084,63
Koszty ogdlnego zarzadzania (w badanym okresie) obejmuja (w z1):
- koszty osobowe 2442 789,12
- koszty transportu 186 850,21
- amortyzacje 84 929,60
- ustugi obce 322618,21
- koszty reprezentacji i reklamy 71 234,26
- koszty informatyki 104 767,64
- pozostate koszty 459 614,73
Razem 3 672 803,77

Koszty dziatalnosci operacyjnej wedtug rodzaju obejmuja (w zi):

- amortyzacje 1 662 684,72
- zuzycie materialow i energii 32 512 993,97
- ustugi obce 23 362 973,57
- podatki i oplaty 299 743,29
- wynagrodzenia 14 866 099,55
- ubezpieczenia i inne §wiadczenia 2 822 085,91
- pozostate koszty rodzajowe 1 508 404,84

Razem 77 034 985,85

Koszty wynagrodzen (w badanym okresie) obejmuja (w z}):

- wynagrodzenia osobowe 13 687 647,80
- wynagrodzenie z tytulu opcji pracowniczych 754 781,25
- wynagrodzenia bezosobowe 423 670,50

Razem 14 866 099,55
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VIIl. Prezentacja pozostatych pozycji wynikowych i wyniku netto

1. Pozostale priychody operacyjne — Pozostale koszty operacyjne — Zysk (strata) 7 dzia-

lalnosci operacyjnej
W rachunku zyskow i strat wykazano (w z1):

Okres badany Okres ubiegly
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 373 145,94 122 139,48
Dotacje 74 299,26 179 524,71
Inne przychody operacyjne 1 052 348,75 1 044 470,47
Razem pozostale przychody operacyjne 1 499 793,95 1 346 134,66
Aktualizacja wartoéci aktywdéw niefinansowych 849 049,77 734 213,98
Inne koszty operacyjne 931 946,98 390 541,47
Razem pozostale koszty operacyjne 1 780 996,75 1124 755,45
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7 292 749,45 5 905 860,44

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (w badanym okresie) obejmuje (w zt):

przychody koszty wynik

- sprzedaz $rod. trwal. i prac rozw. 704 431,59 331 285,65 373 145,94
Inne przychody operacyjne (w badanym okresie) obejmuja (w z}):
- przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 120 944,93
- rozwiazanie odpiséw aktualizujacych 647 144,17
- zwrot kosztow sadowych 37 328,00
- odszkodowania 128 025,08
- pozostate przychody 118 906,57

Razem 1052 348,75

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (w badanym okresie) obejmuje (w z1):

- aktualizacje materialow 78 003,49
- aktualizacje naleznosci 771 046,28
Razem 849 049,77
Inne koszty operacyjne (w badanym okresie) obejmuja (w z}):
- rezerwy na kary umowne 540 060,38
- koszty sprzedanych pozostalych ushug 130 196,78
- koszty sadowe 74 052,11
- szkody majatkowe 71 805,63
- darowizny 10 135,80
- pozostate 105 696,28
Razem 931 946,98

2. Przychody finansowe — Koszty finansowe — Zysk (strata) na sprzedaiy catosci lub
czesci udzialow jedn. podporzgd. - Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

W rachunku zyskow i strat wykazano (w zi):

Okres badany Okres ubiegly
Dywidendy i udziaty w zyskach 1 000 000,00 0,00
Odsetki 2442 484,17 3020 063,49
Zysk ze zbycia inwestycji 144 567,10 355 045,36
Inne 28 248,29 140 084,51
Razem przychody finansowe 3615 299,56 3515 193,36
Odsetki 60 107,90 218 638,70
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Aktualizacja wartosci inwestycji 147 362,02 41 912,43
Inne 25 175,47 47 290,80
Razem koszty finansowe 232 645,39 307 841,93
Zysk (strata) na sprzedazy udzial. jedn. podp. 0,00 0,00
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 10 675 403,62 9113 211,87

Dywidendy i udzialy w zyskach obejmuja w catosci dywidendg od jednostki zalezne;j.
Przychody z tytulu odsetek (w badanym okresie) obejmuja (w zt):

- odsetki od obligacji i bankowe 2 438 052,47
- pozostate 4 431,70
Razem 2438 052,47

Zysk ze zbycia inwestycji (w badanym okresie) obejmuje w catosci zysk ze sprzedazy obligacji
skarbu panstwa.

Inne przychody finansowe (w badanym okresie) obejmuja w calosci nadwyzke dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi.

Koszty odsetek (w badanym okresie) obejmujg (w zi):

- odsetki bankowe 35 647,88
- odsetki leasingowe 23 467,02
- pozostale odsetki 993,00

Razem 60 107,90

Aktualizacja wartosci inwestycji (w badanym okresie) obejmujg w caloéci wycene obligacji
skarbu panstwa.

3. Odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych - Zysk (strata) brutto - Podatek
dochodowy - Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - Zysk (strata) z dziatal-
nosci zaniechanej - Zysk (strata) netto

W rachunku zyskéw i strat wykazano (w zl):

Okres badany Okres ubiegly
Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto 10 675 403,62 9113211,87
Podatek dochodowy 2212 195,00 2071 286,35
cze$é biezaca 1 305 403,00 2 404 431,00
czg$¢ odroczona 906 792,00 -333 144,65
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 8 463 208,62 7 041 925,52
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 8 463 208,62 7 041 925,52

Podstawe opodatkowania okresu badanego i naliczenie podatku dochodowego od 0séb prawnych

zawiera informacja dodatkowa.

IX. Prezentacja danych w pozostalych sprawozdaniach finansowych

1. Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody badana jednostka sporzadzita w spos6b poprawny.
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2. Informacja dodatkowa: Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - Dodatkowe
informacje i objasnienia
Informacj¢ dodatkowa badana jednostka sporzadzita w sposob poprawny.

3. Rachunek przeplywow pieniginych
Rachunek przeptywdw pienigznych badana jednostka sporzadzita w sposob poprawny.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spolki, ktérego informacje finan-
sowe sg zgodne z danymi opiniowanego bilansu i rachunku zyskow i strat. Sprawozdanie to za-
wiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia ono wymagania
okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warun-
kéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

5. Pozostale sprawozdania
Nie badano innych sprawozdan poza zaprezentowanymi wczesniej.

X. Zdarzenia po dacie zakonczenia okresu sprawozdawczego
Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu okresu sprawozdawcze-
go, a dotyczace badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. Nie stwierdzono istotnych przypadkéw naruszenia prawa majacych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

2. Ocene sprawozdania zawiera opinia stanowigca odr¢gbny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez klu-
czowego bieglego rewidenta.
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