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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2010 -

1. Struktura Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujaca — ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroctaw.

Spoétka ELEKTROTIM S.A. zostata zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spétki TIM S.A. przy ul. Metalowcdéw 25 przed notariuszem Marig Gomutkiewicz
stawili sie zatozyciele Spotki w celu podpisania aktu zatozycielskiego. Zatozycielami Spétki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spétka TIM S.A. oraz 12 osdéb fizycznych.

Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM - powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akcji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spétki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzien 30.06.2010r.

GRUPA KAPITALOWA

|

| g elektrotim

/|

elektrotim

‘ & PROCOM ’ { INFRA /7~ } [tLEmoMONT-BErA @J

PROCOM SYSTEM S.A. INFRABUD Sp. z o.0. ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.

100% akcji od 30.04.2007r. 100% udziatéw od 11.01.2008r.  100% udziatow od 24.01.2008r.
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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2010 -

Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Krakowskiej 17a, 50-424 Wroctaw

Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ pod nazwa Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r. nastgpito przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjng pod nazwg
,Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 r.
Spotka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S.A.

W jednostce zaleznej PROCOM SYSTEM S.A. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% akcji od
dnia 30.04.2007r.

INFRABUD Sp. z 0.0. z siedzibg w Wojnarowicach, ul. Gtéwna 10, 55-050 Wojnarowice
Spoétka rozpoczeta dziatalnosé w dniu 06.08.2002r.

W jednostce zaleznej INFRABUD Sp. z 0.0. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% udziatéw od
dnia 11.01.2008r.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. z siedzibaq we Wroctawiu, ul. Géralska 22, 53-610
Wroctaw

Przedsiebiorstwo Organizacji i Wykonawstwa Inwestycji ,Elektromont-Beta” Sp. z o.0.
zawigzana zostata w styczniu 1992r. Zatozycielami Spotki byty trzy osoby fizyczne.

W jednostce zaleznej ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. ELEKTROTIM S.A. posiada 100%
udziatébw od dnia 24.01.2008r.

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej za | poétrocze 2010
roku obejmuje okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r.

1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za |. pétrocze 2010 roku

zostato opracowane w oparciu o:

a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych z dnia 15.09.2000r.
(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z p6z. zm.),

b)  ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z poz.
zm.),

c) § 92 ust. 4 Rozporzadzenia Min. Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259),

d) Statut ELEKTROTIM S.A., Statut PROCOM SYSTEM S.A., oraz umowy Spotek
INFRABUD Sp. z 0.0. i ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.
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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2010 -

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Jednostka dominujaca:

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROTIM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdélnosci:

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41)

Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42)

Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2)

Produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych (PKD 26)

Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)

Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)

Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne (38.11.2)

Zbieranie odpaddw niebezpiecznych (38.12.2)

Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)

Transport drogowy towarow (49.41.2)

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B)

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (52.21.2)

Telekomunikacja (PKD 61)

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dziatalno$¢ powigzana (PKD 62)

18) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63)

19) Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64)

20) Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenie i fundusze
emerytalne (PKD 66)
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21) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2)

22) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)

23) Zarzadzania nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

24) Dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)

25) Dziatalnos¢ firm centralnych (head Office); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

(PKD 70)

26) Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)
27) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

28) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

29) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

30) Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

31) Dziatalnosc¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

32) Pozostate sprzatanie (81.29.2)

33) Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenéw zieleni (81.30.2)

34) Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosc

wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82)

) Pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B)
) Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (85.60.2)

37) Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2)

) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwa i wydobywanie (09.90.2);
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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2010 -

2) Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych ( 26.20.Z);
3) Produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
(26.51.2);
) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2);
) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (27.90);
) Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2);
) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2);
) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2);
) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw (41.10.2);
0) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(41.20.2);
11) Roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad (42.11.2);
12) Roboty zwigzane z budowa drdg szynowych i kolei podziemnej (42.12.2);
13) Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli (42.13.2);
14) Roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2);
15) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2)
16) Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodnej (42.91.27);
17) Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (42.99.7);
18) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.2);
19) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2);
20) Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno — inzynierskich (43.13.2);
21) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2);
22) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2);
23) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.2);
24) Pozostate specijalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.7);
25) Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju (46.19.2);
26) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2);
27) Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2);
28) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.2);
29) Pozostata dziatalno§¢ wustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (62.09.2);
30) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B);
31) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2);
32) Dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2);
33) Pozostate  dziatalno$¢ profesjonalne, naukowa i techniczne, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2);
34) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.2);
35) Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2);
36) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2).
37) Dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (80.20.2)

INFRABUD Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalno$ci INFRABUD Sp. z o.0. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci :

1) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne PKD 71.12.Z

2) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD
41.10.2)

3) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.2)

4) Roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad (PKD 42.11.2)

5) Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.7)
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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2010 -

6) Roboty zwigzane z budowg mostoéw i tuneli (PKD 42.13.2)

7) Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.2)

8) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD
42.22.7)

9) Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej (PKD 42.91.2)

10) Roboty zwigzane z budowag pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7)

11) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.11.2)

12) Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2)

13) Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.2)

14) Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2)

15) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(PKD 43.22.2)

16) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7)

17) Tynkowanie (PKD 43.31.2)

18) Zakfadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2)

19) Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 43.33.2)

20) Malowanie i szklenie (PKD 43.34.2)

21) Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39.2)

22) Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.2)

23) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.7)

24) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen budowlanych. (PKD 77.32.2)

25) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2)

26) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
(PKD 77.12.2)

27) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowanych (PKD 77.39.2)

28) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery (PKD
77.33.2)

29) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B)

30) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.2)

31) Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (PKD 80.20.2)

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0. jest prowadzenie wszelkiej

dziatalnosci budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1) Wykonywanie instalacji elektrycznych —43.21 Z

2) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych - 42.22 Z

3) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane — 43.99 Z

4) Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane — 42.99 Z

5) Roboty zwigzane z budowa rurociaggéw przesytowych i sieci rozdzielczych — 42.21 Z

6) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych — 43.29 Z

7) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej —27.12 Z

8) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych — 33.14 Z

9) Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego — 27.40 Z

10) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego — 27.90 Z

11) Instalowani maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia — 33.20 Z

12) Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne —71.12 Z

13) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — 46.90 Z

14) Naprawa i konserwacja maszyn —33.12 Z
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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2010 -

2. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2010 roku dla Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM ksztattujg sie nastepujaco:

e Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towardéw i materiatow:
41.164 tys. zt (48.232 tys. zt na dzien 30.06.2009r.) — dynamika 85%

e Skonsolidowany zysk netto: 523 tys. zt (3.487 tys. zt na dzien 30.06.2009r.) —
dynamika 15%

2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat

Opis pozyciji dynamika
Lp. (wartosé w tys. zi) 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010/
) 30.06. 2009
1 Skonsolidowane 41.164 48.232 85%
przychody  netto  ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow
2 Skonsolidowany zysk 4.929 9.361 52%
brutto ze sprzedazy
3 Skonsolidowany zysk z - 571 3.413 -
dziatalno$ci  operacyjnej
(EBIT)
5 EBITDA 436 4.585 10%
6 Skonsolidowany zysk 777 4.658 17%
brutto
7 Skonsolidowany zysk 523 3.487 15%
netto

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ulegajg wahaniom w ciggu roku.
Od poczatku istnienia Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM najnizsza sprzedaz byta
zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W latach 2007-
2009 sprzedaz ksztattowata sie zgodnie z sezonowosciag, tj. zgodnie z rozktadem: 17%
sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 25% w drugim kwartale, 22% w trzecim
kwartale i 36% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 6 punktow procentowych).

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM SA, podobnie jak w przypadku Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM S.A. rowniez ulegajg wahaniom w ciggu roku. W latach 2004-2009 najnizsza
sprzedaz byta zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W
latach 2004-2009 sprzedaz ksztattowata sie zgodnie z sezonowoscig tj. zgodnie z
rozktadem: 15% sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 22% w drugim kwartale,
27% w trzecim kwartale i 36% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 10 punktow
procentowych).

W opinii Zarzadu Spotki sezonowosé sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM i

ELEKTROTIM S.A. w roku 2010 bedzie zblizona do sredniej sezonowosci wystepujacej w
ELEKTROTIM S.A. w latach 2004-2009.
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2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu
Lp. Opis pozycji 30.06.2010 30.06.2009 Udziatw | Udziatw dynamika
(wartosci sumie sumie 30.06.2010/
w tys. zi) bilansowej | bilansowej 30.06.2009
30.06.2010 | 30.06.2009
1 | Aktywa trwate 19.408 18.617 19% 16% 104%
2 | Aktywa obrotowe 80.961 96.833 81% 84% 84%
3 [Kapitat wlasny 81.172 88.064 81% 76% 92%
4 | Zobowigzaniai 19.197 27.386 19% 24% 70%
rezerwy na
zobowigzania
5 [Suma bilansowa 100.369 115.450 100% 100% 87%

W poréwnaniu z pierwszym pétroczem 2009, w pierwszym potroczu 2010 roku zmienita sie
struktura aktywow i pasywow:

Udziat aktywodw trwatych w sumie bilansowej wzrdst o 3 punkty procentowe, udziat aktywow
obrotowych w sumie bilansowej spadt o 3 punkty procentowe.

Udziat kapitatu wtasnego w sumie bilansowej wzrést o 5 punktéw procentowych, udziat
zobowigzan i rezerw na zobowigzania spadt o 5 punktéw procentowych.

Zmianie ulegta struktura aktywéw trwatych:
- wzrost wartosci niematerialnych i prawnych o 66 % - z poziomu 934 do 1.550
- wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 3,5% - z poziomu 8.401 do 8.696

Zmianie ulegta struktura aktywow obrotowych:

- spadek zapaséw 0 28% - z poziomu 1.412 do 1.266

- wzrost naleznosci krotkoterminowych o0 9% - z poziomu 26.020 do 28.350
- spadek inwestycji krétkoterminowych o 30% - z poziomu 64.560 do 44.378

Zmianie ulegta struktura pasywow:
- Kapitat wtasny spadt 0 8% z poziomu 88.064 do 81.172. Istotny wptyw na zmiane
kapitatu wtasnego miaty:
- spadek pozostatych kapitatow rezerwowych o 24% - z poziomu 9.905 do 7.498
- spadek zysku z lat ubiegtych 0 62% - z poziomu 2.742 do 1.041
- spadek zysku netto o 18% - z poziomu 3.487 do 523
- Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty o 30% z poziomu 27.386 do 19.197.
Istotny wptyw na zmiane miaty:
- spadek rezerw na zobowigzania o0 4% — z poziomu 2.782 do 2.675
- spadek zobowigzan krétkoterminowych o 32% — z poziomu 24.066 do 16.246

2.3. SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych

Lp. Opis pozycji (warto$¢ w tys. zt) 30.06.2010 30.06.2009

1 Przeptywy pieniezne netto z 1.161 5.257
dziatalnos$ci operacyjnej

2 Przeptywy pieniezne netto z 302 1.349
dziatalnosci inwestycyjnej

3 Przeptywy pieniezne netto z -14.479 -447
dziatalnosci finansowej

4 Przeptywy pieniezne netto razem -13.016 6.159
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W pierwszym potroczu roku 2010 Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Istotny wptyw na wielkos$¢ tej pozycji miato:

- zmiana zysku netto z 3.487 na 523

- zmiana stanu rezerw z -2.317 na -950,

- zmiana stanu zapaséw z -1.454 na -817

- zmiana stanu naleznosci z 18.284 na 4.911

- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z -8.743 na -6.757

- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z -3.098 na 4.137

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym potroczu roku 2010 byty
dodatnie. Istotny wptyw na wielkosc¢ tej pozycji miaty:
- wplywy:
- w tym wptywy z aktywow finansowych 4.509 (w poprzednim analogicznym okresie
2.983)
- wydatki:
- w tym wydatki na aktywa finansowe 4.207 (w poprzednim analogicznym okresie
1.634).

W pierwszym pétroczu 2010 Grupa Kapitatowa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej. Istotny wptyw na wielkos¢ przeptywéw w tym obszarze miaty
ptatnosci dywidend w wysokosci 14.553 tys. zt.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata w pierwszym poétroczu roku 2010 ujemne
przeptywy pieniezne netto razem w wysokosci -13.016 tys. zt.

2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozyciji 30.06.2010 30.06.2009
1 | Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) 0,52% 3,02 %
2 | Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 0,64% 3,95 %
3 | Rentownos¢ operacyjna EBIT -1,38% 7,07 %
4 | Rentownosc¢ sprzedazy netto 1,27% 7,23 %
5 | Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,19 0,23
6 | Wskaznik ptynnosci | stopnia 4,98 4,02
7 | Wskaznik ptynnosci Il stopnia 4,82 3,88
8 | Rotacja naleznosci krétkoterminowych (w 124 97

dniach)
9 | Rotacja zobowigzan krotkoterminowych (w 71 90
dniach)

10 | Rotacja zapaséw (w dniach) 11 13

Dane wykorzystane do obliczenn sq danymi na koniec pierwszego potrocza roku 2010 i
pierwszego potrocza roku 2009.

Sposob wyliczenia wskaznikow:

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu witasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitat wiasny

Rentowno$c¢ operacyjna EBIT = zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Strona 10 z 53



- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2010 -

Rentowno$c¢ sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
produktdw, towardw i materiatow

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik ptynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe

Rotacja naleznosci = nalezno$ci krotkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x
liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzan krotkoterminowych = zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu
/sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapasdw = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
Okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

- gwarancja sptaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz
Raiffeisen Bank Polska S.A. jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu udzielonego
limitu wierzytelnosci do kwoty 960 tys. PLN,

- poreczenie sptaty zobowigzan za firme Procom System S.A. na rzecz BRE Bank S.A.
jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu gwarancji bankowej do kwoty 642 tys. PLN,

- poreczenie umowy o linie gwarancyjng dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA
na rzecz ING Bank Slgski S.A. w Katowicach do kwoty 2.000 tys. PLN.

3. Zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej w pierwszym poétroczu 2010 lub ktérych wplyw jest
mozliwy w nastepnych latach

Sytuacja w gospodarce polskiej w pierwszym pétroczu roku 2010.

1. Wskaznik inflacji (wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych) w |
pétroczu 2010 r. w stosunku do | pétrocza 2009 r. 2,60%
2. WIBOR 1Y z dnia 04.01.2010 r. 4,52%

3. Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczen - czerwiec 2010 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego -6,1%

4. Zmiana produkcji budowlano-montazowej w zakresie:

- budowy budynkéw -6,7%
- budowy obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej -5,1%
- robét budowlanych specjalistycznych -6 %

5. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptat nagréd z zysku w drugim kwartale 2010 r. 3 394,58 zt

6. przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw,
wigcznie z wyptatami z zysku, w drugim kwartale 2010 r. 3 402,05 zt

Ww. dane pochodza z Gtdwnego Urzedu Statystycznego, WIBOR — dane z www.gus.pl, www.bankier.pl (zrédfo:
REUTERS).
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3.1. Emisja Akcji serii C — podwyzszenie kapitatu zakladowego

Uchwatg nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A.
z dnia 05.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spofce
oraz Uchwatg nr 25/RN/II/06 Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r.
przyjmujaca Regulamin Programu Motywacyjnego 2007-2009, Spo6tka wprowadzita Program
Motywacyjny 2007-2009.

Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostalty zmienione na Walnym
Zgromadzeniu Spétki w dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przedtuzony do
roku 2011. Obecna nazwa Programu to Program Motywacyjny 2007/2011.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 2007/2011 bedzie wyemitowanie w latach:
2009-2013 tacznie 300 tysiecy akcji serii C. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za
warranty subskrypcyjne serii A, ktére osoby uprawnione, spetniajgce warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2007/2011, bedg mogty nabywa¢ w latach 2008-
2012 na podstawie zawartych umow opcji.

W grudniu 2009 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 74.150
warrantéw subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2008), realizujagc Uchwate nr 2/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozeh Programu Motywacyjnego w Spéice
(zmieniong Uchwata WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.200r.) oraz Uchwate nr 4/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétki (zmieniong
Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez
Uczestnikédw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniaty Posiadaczy
do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt
(stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydziatu 74.150 akcji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 16.03.2010r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty 9.848.159,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastgpito w wynik rejestracji 74.150 akcji serii C objetych przez Posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana wysokos$¢ warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego ulegta obnizeniu z 209.000,00 zt do 134.850,00 zt, tj. 0 74.150,00 zt.

Po przeprowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. procesie
rejestracji akcji serii C, w dniu 30.04.2010r. Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A. wprowadzit do obrotu gietdowego na rynku gtdbwnym 74.150 akcji
ELEKTROTIM S.A.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2007 - w roku 2008 przydzielono
91.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz, w zamian za te warranty, 91.000 akc;ji serii C.

Lacznie Spétka w latach 2008-2010 wyemitowata 165.150 akcji z puli 300.000 akcji serii C

3.2. Skup akcji celem umorzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 2 wrzesnia 2008r. podjeto Uchwate nr
5/09/NWZA/2008 o skupie akcji wtasnych Spétki celem ich umorzenia. Przedmiotowa
uchwata upowaznita Zarzad Spétki do nabycia do dnia 30.04.2010r. do 1.000.000 akciji
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zwyktych na okaziciela ELEKTROTIM S.A., za kwote nie wyzszg niz 4.500.000,00 zt. Zakup
akcji wtasnych przez ELEKTROTIM S.A. zostanie sfinansowany ze $srodkéw zgromadzonych
na kapitale rezerwowym Spofki, ktéry wg stanu na dziern 30.06.2008r. wynosit 4.520.375,15
zt. Zarzad Spétki w dniu 14.11.2008r. podpisat umowe z Millennium Domem Maklerskim S.A.
z siedzibg w Warszawie w zakresie posrednictwa przy skupie akcji wtasnych Spétki celem
ich umorzenia.

W latach 2008-2009 Zarzad ELEKTROTIM S.A. skupit 16.991 akcji wiasnych. Po
przeprowadzonym postepowaniu konwokacyjnym oraz podjeciu postanowienia przez Sad
Rejonowy o umorzeniu akcji, kapitat zaktadowy Spétki zostat w roku 2009 obnizony do kwoty
9.774.009 zt.

Zarzad ELEKTROTIM S.A., przekazujgc w dniu 30.04.2010r. do publicznej wiadomosci
projekty Uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uzasadniat projekt przedmiotowej
uchwaty nastepujaco: ,Zarzad ELEKTROTIM S.A. wnosi o uchylenie Uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 24/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r. w sprawie
zmiany Uchwaty NWZA numer 5/09/NWZA/2008 z dnia 02.09.2008r. w sprawie zakupu akcji
ELEKTROTIM S.A. celem umorzenia, ze wzgledu na ustanie przyczyny, dla ktorej Uchwata
w roku 2008 byta podjeta tj. zbyt niski kurs gietdowy akcji w stosunku do warto$ci goadziwej.”

W dniu 26.05.2010r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zakonczeniu Programu
Zakupu Akcji Wtasnych celem ich umorzenia (Uchwata nr 10/WZA/2010 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. w sprawie uchylenia Uchwaty NWZA nr
24/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r. w sprawie zmiany Uchwaty NWZA numer
5/09/NWZA/2008 z dnia 02.09.2008r. w sprawie zakupu akcji ELEKTROTIM S.A. celem
umorzenia).

W pierwszym pétroczu 2010 Spétka nie skupita zadnej akcji w ramach Programu.

3.3. Zmiany w sktadzie zarzadu.

W okresie od dnia 01.01.- 25.06.2010r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. funkcjonowat w sktadzie
dwuosobowym, {j.:

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun

Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Potetek

Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A., na posiedzeniu w dniu 26.05.2010r., dokonata wyboru
nowego Zarzadu Spétki w skitadzie:.

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych - Dariusz Potetek
Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju - Mirostaw Nowakowski

Zarzad powotany zostat na wspéling trzyletnig kadencje, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
2012.

3.4. Zmiany w skitadzie Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia 01.01.- 25.06.2010r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowata
w skfadzie nastepujgcym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Jan Walulik
Sekretarz Rady Nadzorczej - Robert Machata
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Cztonek Rady Nadzorczej - Zdzistaw Gajek
Cztonek Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski

Walne Zgromadzenie ELEKTROTIM S.A., na zgromadzeniu w dniu 26.05.2010r., dokonato
wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Wiktor Wieczorkowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Cztonek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej zostali wybrani przez Rade
Nadzorczg w dniu 26.05.2010r. sposréd Cztonkéw Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani na kadencje o réznej dtugosci:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostat wybrany na czteroletnig
kadencje, ktora wygasnie najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2013

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiktor Wieczorkowski - zostat wybrany
na trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie najpbézniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2012

c) Sekretarz Rady Nadzorczej, Wojciech Szymon Kowalski - zostat wybrany na dwuletnig
kadencje, ktora wygasnie najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2011

d) Czlionek Rady Nadzorczej, Mateusz Rodzynkiewicz - zostat wybrany na dwuletnig
kadencje, ktdéra wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2011

e) Cztonek Rady Nadzorczej, Jan Walulik - zostat wybrany na trzyletnig kadencje, ktora
wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012.

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
Spotki

OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

W pierwszym potroczu 2010 roku wzrost polskiego PKB pozostat na poziomie wyzszym od
Sredniego dla panstw Unii Europejskiej, ktérych gospodarki z wiekszg niz polska trudnoscig
wychodzg z ostatniego kryzysu ekonomicznego. Produkt Krajowy Brutto Polski powiekszyt
sie w | potroczu 2010 roku o ok. 3% (3% w | kwartale, i 3-3,5% w |l kwartale), w poréwnaniu
z 1,7% w roku 2009.

Z danych GUS wynika, ze wzrost PKB spowodowany byt gtéwnie dobrymi wynikami
produkcji przemystowej (zwyzka warto$ci dodanej o 11,2% w | kwartale) oraz handlu
(odpowiednio wzrost 0 3,7%), a takze wysokim popytem wewnetrznym (wzrost o 2,2%) i
zwigkszonym eksportem (wzrost 0 9,8%).

Staby wynik osiagneto w | kwartale budownictwo (spadek o 5,8% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego), co mozna jednak ttumaczy¢ trudng zima. Wzrost
PKB Polski w 2010 roku prognozuje sie na poziomie 3-3,5%, a inflacja nie powinna
przekroczy¢ 2,5%.
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Wzrost Produktu Krajowego Brutto Polski
(GUS)
RYNEK BUDOWLANY

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM dziata na rynku budowlanym.

W | p6troczu br. produkcja budowlano-montazowa byta jednak nizsza o 6,1 proc. niz przed
rokiem, w tym w dziale: zwigzanym ze wznoszeniem budynkéw o 6,7 proc., wykonywania
rob6t budowlanych specjalistycznych — o 6 proc., budowa obiektow inzynierii lgdowej i
wodnej — 0 5,5%.

140
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40 sl B downictwo
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* Analogiczny okres ubiegtego roku = 100

Na spadek ten niewatpliwie wptyw miaty warunki atmosferyczne panujace w tym okresie,
zwtaszcza ostra zima, ktdéra szczeg6lnie przez dwa pierwsze miesigce hamowata
prowadzenie wiekszosci robét budowlanych — podkresla GUS. W | kwartale br. zrealizowane
roboty byty o 15,2 proc. nizsze od ubiegtorocznych. Zaznacza on tez, ze poczawszy od
lutego br., w kazdym miesigcu obserwuje sie dynamiczny wzrost produkcji we wszystkich
dziatach budownictwa, w poréwnaniu z miesigcem poprzednim.

Kwotowo, produkcja budownictwa w | pétroczu 2010 roku osiagneta wartos¢ 29.439 min zt, w
poréwnaniu z 31.516,7 w | p6troczu 2009r.
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Prognozy

W latach 2011-12 produkcja budowlano-montazowa powinna przyspieszyé¢, gtownie dzieki
szybszemu rozwojowi gospodarki, a takze realizacji prowadzonych projektéw
infrastrukturalnych.

W najblizszych latach budownictwo inzynieryjne w dalszym ciggu bedzie motorem
napedowym polskiego sektora budowlanego, jednak wzrosty bedq znacznie nizsze niz 27
proc. odnotowane w 2009r.

W pozostatych dwoch kwartatach spodziewany jest wzrost produkcji budowlano-montazowe;,
co zwigzane jest bezposrednio ze wzrostem gospodarczym, kontynuowanymi programami
rozwoju infrastruktury (modernizacja kolei, program autostrad i drég ekspresowych, obiekty
sportowe etc.) oraz funduszami europejskimi angazowanymi w Polsce w ramach budzetu UE
2007-2013.

REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU

Strategia Grupy Kapitatowej
Rozwdj Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM skoncentrowany jest na:
1. Rozszerzeniu oferty produktowej poprzez m.in.:
a) opracowanie i wdrazanie nowych produktow
b) modernizacje dotychczas oferowanych produktow
c) wprowadzanie nowych grup produktowych
d) uzupetnienie oferty o produkty firm przejmowanych.
2. Ekspansji terytorialnej poprzez m.in.:
a) akwizycje firm w Polsce — wzmocnienie pozycji w branzy
b) zbudowanie sieci biur handlowych w Polsce,
c) zbudowanie sieci oddziatéw w Polsce.
3. Ekspansji na nowe segmenty rynku:
a) budownictwo inzynieryjne (kolejnictwo, transport miejski),
b) energetyka zawodowa, energetyka odnawialna,
c) infrastruktura (sieci elektroenergetyczne)
4. Doskonalenie organizacji przedsiebiorstwa Spotki poprzez m.in.
a) stosowanie zasad zarzgdzania strategicznego,
b) ciagte doskonalenie systemu zarzadzania zgodnego z ISO 9001:2009 oraz ISO
27001:2007 oraz systemu zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy
zgodnego z PN N -18001:2004.
c) wdrozenie Business Intelligence,
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5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

5.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatlowa prowadzi
dziatalnos¢

5.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej sa uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Sytuacja makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczna Europy i
Swiata. Wystepujace turbulencje w gospodarce Europy i $wiata nie zachecajg Inwestoréw do
inwestowania w nowe rynki. Ogromne ilosci pieniedzy wpompowane w gospodarke Stanéw
Zjednoczonych i wielu krajow Europy w celu zahamowania gwattownego pogarszania sie
gospodarek tych krajow w ostatnich latach, moga wywotaé w $rednioterminowej
perspektywie podwyzszong inflacje lub hiperinflacje. Duze zadtuzenie sektora publicznego w
Polsce zmusza rzad i samorzady do zmiany salda i struktury przychoddéw i wydatkéw.
Efektem koniecznosci ograniczenia wydatkéw moze by¢ sie zmniejszony popyt na produkty
inwestycyjne.

Powyzsze czynniki moga spowodowac¢ spadek produkcji budowlano-montazowej (w tym
instalacji budowlanych) w Polsce.

Spadek popytu na produkty inwestycyjne, co przy stabilnym poziomie podazy moze
spowodowaé spadek sprzedazy i spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i
zysk co moze spowodowac pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe;j.

5.1.2. Ryzyko krachu gospodarki swiatowej.

Istnieje ryzyko, ze pozytywne skutki dziatan prowadzonych przez rzady krajow rozwinietych
w ostatnich latach dla gospodarki swiatowe] beda krotkotrwate i ich kolejng konsekwencjg
beda krétkotrwate okresy wzrostow i spadkow z trwatg kilkuletnig tendencja spadkowa.

Wyzej opisany scenariusz moze spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej.

5.1.3. Ryzyko zatamania finanséw publicznych.

Gorsza koniunktura gospodarcza i bardzo duze zadtuzenia Polski i samorzgdéw moze
spowodowaé zatamanie sie finanséw rzadu i/lub gmin. Zatamanie sie finanséw publicznych
moze spowodowac¢ zamrozenie inwestycji lub odstgpienie rzadu i/lub samorzadu (-éw) od
realizowanych inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni moga zawiesi¢ lub
odmowi¢ zaptaty naleznosci za dostarczone produkty.

Naleznosci od odbiorcéw budzetowych nie sg ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wptyna¢ na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej.
5.1.4. Ryzyko hiperinflaciji.

Wynikiem dziatan podjetych przez rzady krajéw rozwinietych moze by¢ nadwyzka ilosci
pienigdza na rynku co moze doprowadzi¢ do hiperinflacji. W wyniku hiperinflacji moga sie

zdeprecjonowa¢ posiadane przez Grupe Kapitatowg zasoby pienigdza, co moze
spowodowac zmniejszenie kapitalizacji Grupy Kapitatowej.
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5.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej.
5.2.1. Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Swiatowy kryzys gospodarczy powoduje bardzo dynamiczne zmiany w gospodarkach
wiekszosci krajow Swiata. Popyt na rynku robét budowlano-montazowym w Polsce jest
stymulowany z jednej strony przez inwestoréw prywatnych a z drugiej strony poprzez
inwestoréw publicznych wspieranych przez fundusze unijne.

Istnieje ryzyko wystapienia dynamicznych zmian o r6znych kierunkach ktére moga wymusic
ponoszenie dodatkowych kosztéw wejscia i/lub wyjscia co moze spowodowac dynamiczne
zmiany w tendencjach wynikow Grupy Kapitatowe;j.

5.2.2. Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg jest zwigzana z ryzykiem generowanym
przez proces produkcyjny.
Wiekszos$¢ sprzedawanych przez Grupe produktéw to niepowtarzalne systemy.
Pracownicy Grupy wytwarzajg produkty wykorzystujac:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciggtej wymiany pogladéw pomiedzy Grupg a odbiorcg na temat
potrzeb i mozliwosci. W trakcie kazdego przedsiewziecia wystepuja zmiany, ktére sg
wprowadzane w sposéb mniej lub bardziej sformalizowany.
Produkty Grupy sa wytwarzane w okresie nie krotszym niz kilka tygodni i nie dtuzszym niz
kilka lat. W okresie wytwarzania produkiu moga ulec zmianie ceny srodkéw produkcji i
obowigzujace przepisy. Biorac pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy istniejg, miedzy
innymi, nastepujace ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym:
. hiewtasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,
. hiewtasciwe oszacowanie kosztéw wytworzenia,
. zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,
. btedy w zarzadzaniu produkcja,
btedy w zarzgdzaniu zmianami,
. btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,
. wytworzenie produktu ze zwtokg lub opbznieniem,
. wypadki i katastrofy.

No oo wN =

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychodow i/lub zwigekszenie kosztow,
a w konsekwencji obnizenie wyniku Grupy Kapitatowej.

5.2.3. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
Zlecen.

W prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane
z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen.

Grupa Kapitatowa prowadzi wiele niezaleznych kontraktow. Wiekszos¢é kontraktow
realizowanych przez Grupe to projekty; niepowtarzalne przedsiewziecia, prowadzone przez
Kierownika projektu, majace swdj budzet i termin realizacji. Terminie lub nieterminowe
wykonanie zobowigzah wynikajacych z kontraktow jest efektem oddziatywania wielu
czynnikdéw zaleznych i niezaleznych od Grupy. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwigzane
z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zobowigzan z zawartych kontraktéw.

Skutkami tego ryzyka mogag by¢: utrata zaufania Klientow, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitatowej i/lub kary umowne co moze spowodowac pogorszenie wynikow Grupy.
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5.2.4. Ryzyko spadku marzy procentowej.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe przy stabilnej podazy moze
spowodowac obnizenie marzy procentowej na pokrycie kosztéw statych i zysk.

5.2.5. Ryzyko spadku sprzedazy.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg przy stabilnej podazy
moze spowodowac spadek sprzedazy.

5.2.6. Ryzyko spadku marzy ziotéwkowej.

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk i/lub spadek sprzedazy moze
spowodowac spadek marzy ztotbwkowej na pokrycie kosztdéw statych i zysk, a konsekwenciji
moze spowodowac pogorszenie wynikow spofki.

5.2.7. Ryzyko lawinowego odstepowania klientow od juz zawartych umoéw.

Bardzo szybko zmieniajaca sie sytuacja gospodarcza w Polsce i na Swiecie moze
spowodowac brak sensu lub/i mozliwosci kontynuowania wielu juz rozpoczetych inwestyciji.
Efektem takiej sytuacji moze by¢ lawinowe odstepowanie zamawiajacych od juz zawartych
kontraktow.

Lawinowe odstgpienie, w krotkim czasie, od juz zawartych kontraktéw moze spowodowaé
spadek marzy oraz konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw wyjscia zwigzanych z
koniecznoscig dostosowania zasobédw do poziomu sprzedazy, a w konsekwencji moze
spowodowac pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe;j.

5.2.8. Ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce.

W opinii Zarzadu Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z
niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy Kapitatowej sa spétki prawa
handlowego, osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, instytucje panstwowe i
samorzadowe. Grupa sprzedaje swoje produkty z odroczonym terminem ptatnosci (kredyt
kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuty rozliczen, pomimo ubezpieczania wiekszoSci
wierzytelnosci, wystepuje ryzyko otrzymania naleznosci ze zwtokg lub ryzyko nie otrzymania
naleznosci np. na skutek upadfosci klienta. Moze to spowodowaé pogorszenie ptynnosci
Grupy Kapitatowej, jak i konieczno$¢ ponoszenia wyzszych kosztdéw finansowych.

Ponadto na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang
uregulowane po uwzglednieniu posiadanych zabezpieczen, Grupa Kapitatowa dokonuje
odpiséw aktualizacyjnych. Istnieje ryzyko ze odpisy aktualizacyjne moga wptywaé na wyniki
Grupy Kapitatowe;.

5.2.9. Ryzyko upadku klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.

Efektem kryzysu gospodarczego z lat ubiegtych mogg by¢ aktualne lub przyszie upadtosci
podmiotow gospodarczych, co moze doprowadzi¢ do upadku instytucji ubezpieczajacych
naleznosci.

Dla Grupy Kapitatowe] ubezpieczenie naleznosci jest istotnym elementem systemu
zarzadzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupe klientom.

Upadek klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela moze spowodowaé
pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej.
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5.2.10. Ryzyko kursu walutowego.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko kursu
walutowego moze wynika¢ bezposrednio z nalezno$ci lub zobowigzan rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakgciji, ktére sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wedtug ustalonych przez strony zasad.

Zaréwno pierwsze jak i drugie moga mie¢ wptyw na wielkos¢ realizowanych przez Grupe
Kapitatowg przychoddéw jak i ponoszonych kosztéw. Pierwsze poprzez faktyczng realizacje
réznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy wyrazonej w walucie obcej w
momencie jej przeliczania na PLN po kursie innym niz kurs z dnia podpisania umowy, a
takze wzrost lub spadek kosztow, gtéwnie materiatdw, ktdérych cena wyrazona jest w walucie
obcej i przeliczana na PLN w dniu realizacji transakcji, po kursie innym niz przyjety w
budzecie lub zamowieniu.

Zmiany kursu walut majq takze wptyw na ceny materiatow wyrazone w PLN, kt6rych poziom
jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowcdéw na rynkach
Swiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
kursu danej waluty zmianie moga ulec ceny wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek
lub wzrost kosztéw.

5.2.12 Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi.

W opinii Zarzadu dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko
zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktére dostarczane sg Odbiorcom
Grupa udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa ponosi koszty wynikajace z zobowigzan
gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter produktéw oraz oczekiwania Klientéw w
zakresie coraz dtuzszych okres6w gwarancji, wysokos¢ kosztéw zwigzanych z wypetnieniem
zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do oszacowania.

ELEKTROTIM SA i spotki Grupa  Kapitatowej ELEKTROTIM tworzy rezerwy na
zobowigzania gwarancyjne na podstawie historycznych danych statystycznych.

Istnieje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysztosci koszty beda rdézne niz zawigzane
rezerwy, co moze wptywac na wyniki Grupy.

5.2.13. Ryzyko niewtasciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwigkszanie wptywu na wyniki firmy czynnikéw wczesniej
nieznanych.

Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-6w) (ryzyka) majacego (-ych) istotny wptyw na
wyniki firmy.

5.2.14. Ryzyko niewtasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.

Istnieje ryzyko, ze ryzyko wczesniej zdefiniowane zmieni sie w istotny sposéb.

Zmiana wczesniej zdefiniowanego poziomu ryzyka moze spowodowaé zmiang wynikow
Grupy Kapitatowej lub/i kapitalizacji Grupy.

5.2.15. Ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. w latach 2007-2008 zakupita 100% akcji PROCOM SYSTEM S.A,,
100% udziatbw ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. i 100% udziatow INFRABUD Sp. z o.0.
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Istnieje ryzyko utraty w przysztosci wartosci lub czesci wartosci zakupionych podmiotow
gospodarczych. Konsekwencjg ewentualnego obnizenia wartosci zakupionych podmiotow
jest ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych poprzez aktualizacje dtugoterminowych
aktywow finansowych, co wptynie na zmniejszenie wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

5.2.16. Ryzyko btednych szacunkéw ksiegowych.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM prezentowane sg
zgodnie z MSR/MSSF. Wyniki jednostkowe ELEKTROTIM S.A. i spotek zaleznych
prezentowane sg wg PSR (od 1 stycznia 2009 roku wg MSR/MSSF).

Zarzad dokonuje odpiséw aktualizacyjnych i tworzy rezerwy zgodnie ze sformalizowang
Polityka rachunkowosci. Wyceny produkcji niesprzedanej i wyceny kontraktéw dokonuje sie
wg sformalizowanych procedur przy wykorzystaniu narzedzi informatycznych.

Istnieje ryzyko, ze pomimo zachowania nalezytej starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowanej kontroli wewnetrznej, szacunki ksiegowe zostang dokonane
btednie.

Wynikiem bfednych szacunkéw ksiegowych moze by¢ nieobiektywne prezentowanie
wynikéw Grupy, co moze mie¢ swoje odzwierciedlenie w nieoptymalnej kapitalizacji.

5.2.17. Ryzyko niewykonania prognozy

Grupa Kapitatowa przygotowuje prognoze sprzedazy, kosztéw i wynikdw na podstawie:

1. prognozy wzrostu rynkow obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa,

2. posiadanego portfela zaméwien,

3. przewidywanych rentownosci sprzedazy produktéw i linii produktowych,

4. przewidywanych tendencji kosztéw pracy,

5. przewidywanych kosztéw pienigdza,

6. przewidywanych kosztow ryzyk.

Z uwagi na fakt, iz wyzej wymienione czynniki nie sg zalezne, w wigkszosci przypadkéw, od
Grupy Kapitatowej, istnieje ryzyko niewykonania prognoz Grupy.

Koszty ryzyk uwzgledniane w prognozach dotyczg przede wszystkim ryzyk zwigzanych z
mozliwoscig braku zaptaty naleznosci przez klientéw Grupy, ryzyk zwigzanych z
wystgpieniem kosztow napraw gwarancyjnych, itp. Prognozy zawierajg wycene powyzszych
ryzyk w postaci prognozowanych odpisow aktualizacyjnych badz rezerw.
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6. Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej w pierwszym pétroczu 2010
6.1. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow,
towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogotem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

6.1.1. Giowne grupy produktowe w Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM

W Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM mozna wyodrebni¢ nastepujace najwazniejsze grupy
produktowe:

W ELEKTROTIM S.A. :

Instalacje elektryczne

Instalacje stabopradowe
Rozdzielnice elektryczne
Projekty budowlane i wykonawcze
Sieci elektryczne

Zarzadzanie projektami
Inzynieria ruchu drogowego
Ustugi serwisowe w tym:

Serwis sygnalizacji i oswietlenia
Serwis elektryki i automatyki
Instalacje mechaniczne

ce

|l Ze=eees

~

W ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.:
a) Instalacje elektryczne
b) Instalacje stabopradowe
c) Rozdzielnice elektryczne
d) Projekty budowlane i wykonawcze

PROCOM SYSTEM S.A.
a) Automatyka przemystowa
b) Automatyka elektroenergetyczna
c) Informatyka

INFRABUD Sp. z 0.0.
a) Sieci telekomunikacyjne, sieci gazowe, sieci wodno-kanalizacyjne.

Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ma na celu wyrazne
wydzielenie dostawcéw gtownych grup produktowych: INSTALACJE, SIECI |
AUTOMATYKA.

6.1.2. Giowni odbiorcy
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ELEKTROTIM S.A.
Lp. Nazwa odbiorcy Sprzedaz* Udziat (%)
(w tys. zi)
1. | Wojdyta Budownictwo Sp. z 0.0. 6 890 20
Wroctawskie Przedsiebiorstwo Hala Ludowa
2. |Sp.zo.0. 6 432 19
3. |ERBUD S.A. 3 640 11
4. | GSE Polska Sp. z 0.0. 2 449 7
5. |[Bielsko Business Center 2 Sp. z 0.0. 1289 4
Przedsiebiorstwo Drogowe DROBUD Sp. z
6. |o0.0. 1102 3
Przedsiebiorstwo Budowlano Handlowe
7 | ARKOP Spétka Jawna 1 059 3
ZIAJKA Zbigniew Przedsigbiorstwo
8 | Drogowe 907 3
9 [Gmina Miasto Szczecin 789 2
10 | WROBIS S.A. WPBP NR 2 731 2
11 | Inni 9 008 26
Razem 34 296 100
* sprzedaz wynikajgca z faktur
PROCOM SYSTEM S.A.
o, Nazwa odbiorcy ?v'\’lrtzyesdaz?; ngi)al
1. | Energomontaz S.A. 2 521 23
2. |Sandvik S.A. 1673 15
3. | Energoautomatyka S.A. 1 358 12
4. |ElL Opole S.A. 1270 12
5. | Kogeneracja S.A. 703 6
6. | Hydrobudowa S.A. 596 6
7. |Emerson S.A. 457 4
8. | Mostostal S.A. 205 2
9. |pozostate 2 307 20
Suma 11 090 100
* sprzedaz wynikajgca z faktur
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.
Lp. Nazwa odbiorcy ?vsrtzy esda:)* ng;al
1. [ERBUD S.A. 670,5 48
3. | ALTHOF Sp. z o.0. 384,0 28
4. |ELEKTROTIM S.A. 168,8 12
5. |HOCHTIEF S.A. 75,4 5
6. |Pozostali 100,7 7
Suma: 1.399,4 100

* sprzedaz wynikajaca z faktur
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6.1.3. Produktowa struktura sprzedazy

Produktowa struktura sprzedazy w Jednostce Dominujacej tj. w ELEKTROTIM S.A.

Struktura przychodow ze sprzedazy netto w podziale na gtéwne grupy produktowe (w tys. zt)

| pétrocze 2010 .
Lp. Produkty Udziat %
(w tys. zt)

1. | Zarzgdzanie Projektami 2 409 7

2. |Instalacje Elektryczne 14 335 41

3. [Sieci elektryczne 2 755 8

4. | Sygnalizacja i o$wietlenie 2 008 6

5. | Produkcja urzadzen elektroenergetycznych 1332 4

6. |Instalacje stabopradowe 8918 26

7. | Sieci teletechniczne 938 3

8. | Inzynieria ruchu 581 2

9. |Projektowanie sieci i instalacji elektrycznych 480 1

10. | Serwis 540 2

Razem 34 296 100
* sprzedaz wynikajaca z faktur
Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A.
Grupy produktowe Sprzedaz Udziat (%)
(w tys. zi)
Systemy automatyki dla energetyki wytwoérczej 8 331 75
Systemy automatyki dla instalacji ochrony srodowiska 1616 15
Systemy informatyki przemystowej 793 7
Systemy automatyki dla przemystu 341 3
Pozostate 9 0
Suma 11 090 100
* sprzedaz wynikajaca z faktur
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.
Produkty Udziat [%]
Instalacje elektryczne 100

6.1.4. Terytorialna struktura sprzedazy.

W | potroczu 2010 roku produkty oraz ustugi oferowane przez ELEKTROTIM S.A. byty
sprzedawane na rynku krajowym. Gtowne dziatania Spétki koncentrowaty sie na
wojewoddztwie dolnoslaskim (67% przychoddw). Pozostate istotne przychody ELEKTROTIM
S.A. pochodzity z wojewodztw mazowieckiego (13%) it6dzkiego (8%).
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Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w jednostkach zaleznych

PROCOM SYSTEM S.A.
Wojewddztwo Udziat (%)
Dolnoslaskie 35
Lodzkie 31
Opolskie 13
Pozostate 21
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.
Wojewddztwo Udziat [%]
Dolnoslgskie 67
Mazowieckie 5
Slaskie 28

Wojewddztwo Udziat [%]
Dolnoslaskie 67
Mazowieckie 13
¥ 6dzkie 8
Slaskie 4
Pozostate 8

6.1.5. Segmentowa struktura sprzedazy.

ELEKTROTIM S.A.
Tabela. Struktura sprzedazy za | potrocze 2010 roku w poszczegolnych segmentach rynku
budowlanego.
Segment rynku Udziat [%]
Przemyst 29
Handel i logistyka 26
Infrastruktura spoteczna” 25
Infrastruktura transportowa 19
Wojsko 1
1) Infrastruktura spoteczna tj.: sport, szkolnictwo, kultura, ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, etc.
PROCOM SYSTEM SA
Segment rynku Udziat [%]
Energetyka 81
Ochrona $rodowiska 15
Przemyst 4
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.
Sektor budownictwa Udziat [%]
Przemyst 94
Infrastruktura transportowa 5
Infrastruktura spoteczna’ 1

1) Infrastruktura spoteczna tj.: sport, szkolnictwo, kultura, ochrona zdrowia

, mieszkalnictwo, etc.
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6.1.6. Sezonowos¢ sprzedazy.

ELEKTROTIM S.A.

Przychody ze sprzedazy Spétki ulegajg wahaniom w ciggu roku. W latach 2004 — 2006 i
2008 zaobserwowano powtarzajacq sie tendencje, najnizsza sprzedaz byta zanotowana w
pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. Lata 2007 i 2009 wyraznie r6zng
sie od tej tendencji. W 2009 roku zanotowano wyrazny wzrost sprzedazy w Il kwartale (33%)
w poréwnaniu do | kwartatu (16%), po czym Il i IV kwartat przynidést zmniejszenie sprzedazy
(kolejno 27% i 24%).

Kwartat 2004 2005 2006 2007 2008 2009
I 14% 5% 12% 25% 16% 16%
1] 23% 16% 15% 27% 21% 33%
]] 24% 37% 28% 18% 26% 27%
v 39% 42% 45% 30% 37% 24%
Razem 100% 100% 100% 100% 100% 100%

e w | kwartale 15%
e w Il kwartale 23%
e w lll kwartale 27%
e w IV kwartale 36%.

Srednia sezonowo$é sprzedazy w latach 2004-2009 wynosita:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przychody ze sprzedazy Spoétki podlegajg istotnym wahaniom w poszczegélnych kwartatach,
co ilustruje ponizsze zestawienie

Kwartat / Rok | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009
I 7,3%| 13,5%| 10,4%| 53%| 11,1%

I 17,4% | 13,0%| 14,7%| 16,0%| 22,8%

I 441% | 18,1%| 23,3%| 23,2%| 13,4%

v 31,1%| 55,3% | 51,6% | 55,5%| 52,7%
Razem 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% [ 100,0%

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

Spotka sprzedaje swoje produkty na jednym segmencie rynku. W zwigzku z brakiem
zdywersyfikowanej segmentowej struktury sprzedazy Spoétka jest bardzo wrazliwa na
okresowe wahania koniunktury.

6.1.7. Ryzyko uzaleznienia od odbiorcow w Grupie Kapitatowej
Grupa Kapitatowa stosuje nastepujaca zasade szacowania ryzyka uzaleznienia od
odbiorcow:
a) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,
b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy;
c) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje sSrednie ryzyko uzaleznienia od
odbiorcy;
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d) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogotem Grupy wynosi wiecej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Wedtug przyjetych przez ELEKTROTIM SA i opisanych w Prospekcie Emisyjnym zatozen,
jezeli udziat sprzedazy danego klienta w sprzedazy ogotem Spétki wynosi wiecej niz 10%,
lecz nie wiecej niz 20%, to wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od odbiorcy. Przypadkiem
takim jest odbiorca: Wojdyta Budownictwo Sp. z o0.0., ktérego udziat w sprzedazy w |
pétroczu 2010 roku ogdtem wynidst 20%, kolejng firma znajdujaca sie w tym przedziale jest
Wroctawskie Przedsiebiorstwo Hala Ludowa Sp. z 0.0. z udziatem w sprzedazy na poziomie
19% oraz ERBUD S.A. z udziatem 11%. Jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w
sprzedazy ogotem ELEKTROTIM SA wynosi wiecej niz 5%, lecz nie wiecej niz 10%,
wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy. Spétka odnotowata jednego odbiorce
klasyfikujacego sie w tym przedziale jest nim GSE Polska Sp. z 0.0. ktérego udziat w ogélnej
sprzedazy wyniést 7%.
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6.2.

Zrédta zaopatrzenia

6.2.1. Polityka zaopatrzenia

ELEKTROTIM SA
Spoétka dziatajgc zgodnie z przyjetymi procedurami Systemu Zarzgdzania Jakoscig 1SO
9001:2009 oraz normami standaryzacyjnymi AQAP 2110:2006, nawigzuje i utrzymuje
wspotprace z dostawcami, ktorzy po spetnieniu $cisle okreslonych wymogdw, umieszczani
sg na liscie kwalifikowanych dostawcéw. Zasadg firmy jest to, ze na kazdy produkt (materiat,
ustuge, wyrdb) posiada nie mniej niz dwoch dostawcow. Takie dziatanie daje gwarancje
Swiadczenia ustug z zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci
wynikajace z efektu skali. Wdrozone procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo
uzaleznienia sie od dostawcy i tworzg solidng podstawe do dtugoterminowej wspotpracy z

dostawcami opartej na poszanowaniu intereséw stron.

Tabela. Giéwni dostawcy ELEKTROTIM S.A. w okresie 01.01.- 30.06.2010 r.

LP. NAZWA DOSTAWCY 2::;’;¥a‘i’; C%G(fgoz")' Udziat [%]
1 ProAUDIO-AVT Sp. zo.0. 1.601 9,3
2 TIM S.A. 1.298 7,5
3 Schneider Electric Polska Sp. z o.0. 1.045 6,0
4 PHE Nowa France Sp. z 0.0. 989 53
5 ES-SYSTEM S.A. 682 3,9
6 ADKOM Systemy Komputerowe 656 3,8
7 PUH Etex 640 3,7
8 PHU Elektryk 473 2,8
9 FPHU Awers W.M.Reszka 462 2,7
10 EATON Electric Sp. z 0.0. 459 2,7
11 Fega Poland Sp. z 0.0. 456 2,7
12 Color s.c. 445 2,6
13 POZOSTALI (obroty firm ponizej 2,5%) 8.174 47

RAZEM 17.292 100

47,00%

B ProAUDIO-AVT Sp. z0.0.
mTIMS.A.
m Schneider Electric Polska Sp. z 0.0.
B PHE Nowa France Sp. z 0.0.
B ES-SYSTEMS.A.
m ADKOM Systemy Komputerowe
® PUH Etex
® PHU Elektryk
FPHU Awers W.VI.Reszka
B EATON Electric Sp.z 0.0.
® FegaPoland Sp.z 0.0.
Colors.c.

INNE (obroty firm ponizej 2,5%)
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PROCOM SYSTEM S.A.

Tabela. Gtéwni dostawcy i podwykonawcy PROCOM SYSTEM S.A. w okresie 01.01.-
30.06.2010 r. (o obrotach pow. 100 tys. zl).

L.p. Nazwa dostawcy Obroty 01-06.2010 r. Udziat [%]
narastajaco (tys. zt)

1 EL PAKSP.Z O.0. 1975 33,7
2 SIEMENS SP. Z O.0. 489 8,4
3 ELEKTROTIM S.A. 480 8,2
4 ABB SP. Z 0.0. 330 5,6
5 ENERGOAPARATURA S.A 207 3,5
6 SOLAR 134 2,3
7 ADKOM SYSTEMY KOMPUTEROWE 131 2,2
8 SCHNEIDER ELECTRIC POLSKA 198 3,4
9 TIM S.A. 109 1,9
10 AB S.A. 101 1,7
11 POZOSTALE 1 699 29,1
Razem 5853 100

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Tabela. Gtéwni dostawcy ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. w okresie 01.01.-30.06.2010r.

L.P. Nazwa dostawcy 22::;¥a?;;%6('t2y()s1_()zlr)' Udziat [%)]
1 TIM SA 221 21,3
2 DAGAPROJEKT SP. Z 0.0 117 11,3
3 MOTORPOL SP. Z O.0. 107 10,3
4 ZAKE. PRODUKCJI URZADZEN

ELEKTRYCZNYCH 100 9,7
EL-Q SP.Z O.0.
5 EATON ELECTRIC SP. Z O.0. 99 9,6
6 P.W.ELEKTRO-HURT 36 3,5
7 ABB SP. Z O.0. 34 3,3
8 ELEKTROTIM S.A. 26 2,6
9 POZOSTALI 296 28,4
RAZEM 1039 100

INFRABUD Sp. z o0.0.
W | pétroczu 2010 r. Spétka nie dokonywata zakupdw materiatow.

6.2.2. Ryzyko uzaleznienia sie od dostawcéow w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery
dziatalnosci podmiotow, majacej bezposredni wptyw na koszty jej dziatalnosci, jakosc i
terminowo$¢ Swiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sie od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania zrdodet zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia sie od dostawcow przyjeto ze:

Strona 29 z 53



- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2010 -

e jezeli udziat zakupdéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Powyzsze analizy dokonywane sa w okresach rocznych, poniewaz struktura zakupow w
trakcie roku ulega wahaniom.

6.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.

6.3.1. Znaczace umowy dla dziatalnosci ELEKTROTIM SA

1.

W dniu 2 marca 2010 roku ELEKTROTIM S.A. otrzymat podpisang przez Wroctawskie
Przedsiebiorstwo Hala Ludowa Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu umowe, ktéra jest
realizowana przez konsorcjum firm: ELEKTROTIM S.A. — Lider Konsorcjum, Pro Audio
Ltd. z siedzibg we Wroctawiu, Music Info Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz Color s.c.
z siedzibg w Zielonej Gorze.

Przedmiotem umowy jest opracowanie projektu wykonawczego, w tym specyfikaciji
sprzetowej oraz specyfikacji technicznej wykonania i odbioru robét (STWiOR) dla
systeméw niskopradowych, dostawa sprzetu i instalacja w ramach projektu
,Utworzenie Regionalnego Centrum Turystyki Biznesowej we Wroctawiu” w
zespole Hali Stulecia.

Wartos¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci brutto
9.821.000,00 zt (stownie: dziewie¢ miliondw osiemset dwadziescia jeden tysiecy ztotych).

Umowa ta stanowi umowe znaczgcq w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, gdyz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 25.03.2010r. ELEKTROTIM S.A. podpisat aneksy do umow zawartych w 2009

roku ze spétka Wojdyta — Budownictwo Sp. z 0.0., ktdrych przedmiotem jest:

a) wykonanie przez ELEKTROTIM S.A. instalacji elekirycznych wewnetrznych i
zewnetrznych (pierwsza umowa),

b) wykonanie przez ELEKTROTIM S.A. instalacji teletechnicznych wewnetrznych i
zewnetrznych (druga umowa).

dla zespotu budynkéw ustugowo-biurowych budowie budowanych w ramach inwestycji

Wojdyta Business Park we Wroctawiu przy ul. Muchoborskiej.

Przedmiotowe aneksy do ww. uméw zwiekszajg warto$¢ poprzednio zawartych umow -

podwyzszeniu ulega warto$§¢ umowna do kwoty netto:

a) 5.434.966,74 zt, stownie: pie¢ miliondbw czterysta trzydziesci cztery tysigce
dziewiecset szesédziesiat szes¢ ztotych 74/100 (pierwsza umowa),

b) 2.260.341,48 zi, stownie: dwa miliony dwiescie szes$édziesiat tysiecy trzysta
czterdziesci jeden ztotych 48/100 (druga umowa).
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Roéwnoczesnie z aneksami do ww. umow, Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarta z Wojdyta-
Budownictwo Sp. z 0.0. dwie umowy na prace dodatkowe w ramach przedmiotowej

inwestycji.
a) wykonanie przez ELEKTROTIM S.A. prac dodatkowych w zakresie instalaciji
elektrycznych wewnetrznych i zewnetrznych — wartos¢ przedmiotu umowy:

822.558,08 zt; stownie: osiemset dwadziescia dwa tysigce piecset piecdziesigt osiem
ztotych 8/100 (trzecia umowa)

b) wykonanie przez ELEKTROTIM S.A. prac dodatkowych w zakresie instalacji
teletechnicznych wewnetrznych i zewnetrznych - warto$¢ przedmiotu umowy
839.658,52 zt; stownie: osiemset trzydziesci dziewieC tysiecy szescset piecdziesiat
osiem ztotych 52/100 (czwarta umowa).

taczna wartos¢ netto wszystkich uméw zawartych z Wojdyta-Budownictwo Sp. z o.0.
wynosi: 9.357.524,82 zt (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta pieédziesiat siedem tysiecy
pieCset dwadziescia cztery ztote 82/100)

Zarzad ELEKTROTIM S.A. podat do publicznej wiadomos$ci niniejszg informacje ze
wzgledu na zmiane charakteru informacji z informacji poufnej, ktérg objeta byta
informacja wynikajaca z raportu nr 11/2009 z dnia 24.02.2009, na informacje biezacag
(spetnienie kryterium uznania uméw zawartych za umowy znaczace - § 5 ust. 1 pkt. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r.).

3. W dniu 30.04.2010r. ELEKTROTIM S.A. podpisat umowe z Zarzadem Drég i
Utrzymania Miasta z siedzibg we Wroctawiu.

Umowa bedzie realizowana przez konsorcjum firm: ELEKTROTIM S.A. — Lider
Konsorcjum, Zaktad Bezpieczenstwa Ruchu Drogowego ,ZABERD” S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, ROTOMAT Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — Cztonkowie Konsorcjum.

Przedmiotem umowy jest biezace utrzymanie i konserwacja sygnalizacji
swietlnych i urzadzen pochodnych na terenie miasta Wroctawia - zadanie nr 1 —
obszar A.

Wartos¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie ustalone na podstawie wycen ofertowych
w wysokos$ci brutto 11.437.322,73 zt (stownie: jedenascie milionéw czterysta trzydziesci
siedem tysiecy trzysta dwadziescia dwa ztote 73/100).

Ostateczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za zrealizowanie przedmiotu umowy
okreslona na podstawie kosztoryséw powykonawczych, ustalona zostanie jako iloczyn
cen jednostkowych oraz ilosci rzeczywiscie wykonanych na (podstawie poszczegdlnych
zlecen) i odebranych przez Zamawiajgcego robot, przy czym nie moze przekroczy¢ ceny
ofertowej brutto.

Umowa zostata zawarta na okres od dnia 01.05.2010r. do dnia 31.12.2012r.

Umowa ta stanowi umowe znaczgcq w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, gdyz jej wartos¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych ELEKTROTIM S.A.

4. W dniu 07.06.2010r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z LC Corp Sky Tower Sp. z
0.0. z siedziba we Wroctawiu.
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Umowa bedzie realizowana przez konsorcjum firm: ELEKTROTIM S.A. — Lider
Konsorcjum oraz Przedsiebiorstwo Budowlane MIAZGA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dzierzoniowie — Cztonek Konsorcjum.

Przedmiotem umowy jest przebudowa uktadu komunikacyjnego ulic Powstancow
Slaskich, Wielkiej, Gwiazdzistej, Szczesliwej wraz z wykonaniem sieci i przytagczy
zewnetrznych inwestyciji pod nazwa ,,Sky Tower” we Wroctawiu.

Wartos¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie ryczattowe ustalone w wyniku konkursu
ofert i obustronnych negocjacji w wysokos$ci netto 29.950.000,00 zt (stownie: dwadziescia
dziewie¢ milionéw dziewieéset piecdziesiat tysiecy ztotych).

Umowa zostata zawarta na okres od dnia 07.06.2010r. do dnia 31.12.2011 r.

Umowa ta stanowi umowe znaczaca w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, gdyz jej warto$¢ przekracza 10% kapitatbw wiasnych
ELEKTROTIM S.A.

Umowa znaczaca zawarta przez podmiot zalezny —- PROCOM SYSTEM S.A.:

1.

W dniu 20 stycznia 2010 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powziat wiadomos$¢ od
Zarzagdu PROCOM SYSTEM S.A. — spotki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o otrzymaniu
przez PROCOM SYSTEM S.A. od Spétki BUDIMEX S.A. podpisang umowe, ktérej
przedmiotem jest wykonanie przez PROCOM SYSTEM S.A. robdét w zakresie
Aparatury Kontrolno Pomiarowej i Automatyki dla Wroctawskiej Oczyszczalni
Sciekow.

Roboty bedg wykonywane do 04.10.2011r.

Wynagrodzenie za wykonanie rob6t wynosi 10.525.000,00 zt netto (stownie: dziesie¢
miliondw piecset dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych 00/100).

Umowa ta stanowi umowe znaczacg w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim, gdyz jej warto$¢ przekracza 10% kapitatbw witasnych
ELEKTROTIM S.A., czyli podmiotu dominujacego w stosunku do PROCOM SYSTEM
S.A.

6.3.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Jednostce Dominujacej tj. ELEKTROTIM S.A. nie sg znane zadne umowy zawarte w
pierwszym pétroczu 2010 pomiedzy akcjonariuszami Spotki.
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6.3.3. Umowy ubezpieczenia.

ELEKTROTIM SA

Wykaz istotnych umoéw ubezpieczenia zawartych przez Spétke przedstawia ponizsza tabela:

- Okres -
Ubez;_)le- Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia ubezpie- Suma ubgzple-
czyciel . czenia
czenia
STU ERGO Ubezpieczenie Budynki i budowle, $rodki obrotowe, maszyny, do 30 7.662 425 PLN
HESTIA S.A. mienia od urzadzenia, wyposazenie, wartosci pieniezne, | listopada 2010
wszystkich ryzyk Srodki obrotowe, ogrodzenie
STU ERGO Ubezpieczenie Srodki obrotowe, materiaty na budowie do 30 50.000 PLN
HESTIA S.A. mienia od ognia i listopada 2010
innych zdarzen
losowych
Ubezpieczenie Srodki obrotowe, materiaty na budowie 50.000 PLN
mienia od
kradziezy z
wtamaniem i
rabunku +
wandalizm
STU ERGO Ubezpieczenie Elektroniczny stacjonarny sprzet biurowy i do 30 928 934 PLN
HESTIA S.A. sprzetu przenosny sprzet biurowy listopada 2010
elektronicznego —
Zewnetrzne  nosniki  danych oraz dane, 500.000 PLN
w tym oprogramowanie
Zwigkszone koszty dziatalnosci  (poniesione 30.000 PLN
koszty dodatkowe zwigzane z zastosowaniem
rozwigzan prowizorycznych majacych na celu
unikniecie lub  zmniejszenie  zaklécen w
prowadzeniu dziatalnosci
STU ERGO Ubezpieczenie Sprzet i maszyny budowlane (wg wykazu) na do 30 1.284.500 PLN +
HESTIA S.A sprzetu i maszyn terenie zaktadu lub placu budowy listopada 2010 209.087 PLN (2
budowlanych koparko-tadowarki)
STU ERGO Ubezpieczenie Umowa Generalna — ubezpieczenie obejmuje do 30 40.000.000 PLN
HESTIA S.A ryzyk budowlanych | kontrakty zgtoszone do ubezpieczenia listopada 2010 (maks. wartos¢
pojedynczego
kontraktu)
150.000 PLN
(limit odp. dla
sprzetu i
wyposazenia
budowlanego)
TUIR WARTA Odpowiedzialno$é Odpowiedzialno$¢ cywilna z tytutu prowadzonej do 30 10.000.000 PLN
S.A. cywilna dziatalnosci i posiadanego mienia z wigczeniem | listopada 2010 (w zakresie
odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z podstawowym)
wprowadzeniem produktu do obrotu
Chartis Europe Odpowiedzialnos¢ Odpowiedzialnos¢ cywilna w  zwigzku z do 30 7.000.000 PLN
S.A. Oddziat w cywilna prowadzong dziatalnoscia lub  posiadanym | listopada 2010
Polsce mieniem — w zakresie zarzadzania projektami,
projektami budowlanymi i wykonawczymi
COFACE Ubezpieczenie Naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug | do 30 kwietnia Limity
AUSTRIA naleznosci zgodnie z odpisem z KRS ELEKTROTIM S.A. wg 2011 r. (z odpowiedzialnosci
Kreditversicheru | handlowych stanu na dzien 28.07.2008 r. klauzulg okreslane sg
ng AG Oddziat przedtuzenia indywidualnie dla
w Polsce na kolejne 12 kazdego klienta
m-cy) Spotki
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6.3.4. Istotne umowy wspotpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w | potroczu 2009r.:
ELEKTROTIM SA

1. W dniu 4 stycznia 2010 r. Spo6tka zawarta z EATON Electric Sp. z 0.0. (dawniej: Moeller
Electric Sp. z 0.0.) aneks do umowy wspoétpracy w zakresie sprzedazy. Zgodnie z
aneksem, Strony uzgodnity aktualne warunki wspétpracy handlowej Stron.

2. W dniu 17 maja 2010 r. Spétka podpisata z FEGA Poland Sp. z 0.0. aneks nr 4 do
umowy wspotpracy. Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnity aktualne warunki wspotpracy
handlowej Stron.

3. W dniu 22 czerwca 2010 r. Spétka zawarta z Schneider Electric Polska aneks nr 14 do
umowy wspoétpracy. Na podstawie Umowy Schneider sprzedaje Spotce produkty
znajdujace sie w ich ofercie.

Umowy kooperacji (licencje, umowy partnerskie)
Umowy partnerskie

Spétka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmiotami gospodarczymi umowy partnerskie,
posiadajace cechy umow franchisingowych, ktérych przedmiotem jest wspétpraca w zakresie
zadan wykonywanych przez Spotke na rzecz podmiotéw trzecich, tj. m.in. zamawiajacego,
inwestora oraz zleceniodawcy.

Na dzien 30.06.2010r. ELEKTROTIM S.A. jest strong 9 umow partnerskich.

Spotki zalezne nie zawieraty umow partnerskich w okresie od 01.01.-30.06.2010r.

6.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM SA tworzy Grupe Kapitatowg ELEKTROTIM, w ktérej jest podmiotem
dominujacym i na dzien 30.06.2010r. w sktad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S.A., INFRABUD Sp. z 0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akcji
.Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz
stanowig 100% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

PROCOM SYSTEM SA jest Spotkg oferujacg systemy automatyki przede wszystkim dla
energetyki i cieptownictwa.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 11.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatow INFRABUD
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wojnarowicach

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki INFRABUD Sp. z o0.0. oraz
stanowig 100% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikdw.

INFRABUD Sp. z o0.0. jest Spoétka, ktdrej przedmiot dziatalnosci to przede wszystkim
wykonywanie sieci telekomunikacyjnych i sanitarnych.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 24.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatow
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki ELEKTROMONT-BETA Sp. z
0.0. oraz stanowig 100% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow.
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ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. jest Spotka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest
wykonywanie instalacji elektrycznych.

Zakup akcji Spétki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatéw Spétek INFRABUD Sp. z 0.0. oraz
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. stanowit realizacje celu emisyjnego zwartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A., tj. akwizycje firm.

6.5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakciji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktérych witasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci § 2 pkt. 6 Spdtka jest podmiotem powigzanym z TIM S.A., SONEL
S.A., PROCOM SYSTEM S.A., ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. oraz Infrabud Sp. z 0.0.

W pierwszym pétroczu 2010 Spoétka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi
dotyczace zakupu i sprzedazy materiatdw, towaréw, wyrobdw i ustug.

w tys. zi
Transakcje z TIM S.A. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 7 5
b) zobowigzania 587 1136
c) przychody 41 129
d) zakupy 1312 5036
w tys. zi
Transakcje z Sonel S.A. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 2 5
b) zobowigzania 0 1
C) przychody 9 29
d) zakupy 8 12
w tys. zi
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 101 138
b) zobowigzania 112 129
) przychody 503 1384
d) zakupy 161 1627
w tys. zi
Transakcje z ELEKTROMONT-BETA
Sp. z 0.0. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 500 500
b) zobowigzania 9 0
c) przychody 22 61
d) zakupy 169 55
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w tys. zi
Transakcje z Infrabud Sp. z o.0. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 0 15
d) zakupy 0 159

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem cen i warunkéw panujgcych na rynku. Spotka posiada umowe generalng na
zakupy materiatow z TIM S.A., ktéra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotdéw stale wspodtpracujacych z TIM S.A. o okreslonej wielkosci obrotéw rocznych, brak
jest tutaj jakichkolwiek elementdéw preferujacych Spéike, jak rowniez uzalezniajgcych jg od
zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spétka kieruje sie wyborem
najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staty monitoring cen od
wielu dostawcow i wyboru z posrod kilku najkorzystniejszych ofert.

6.6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Umowy kredytowe ELEKTROTIM S.A.
Na dzien 30.12.2010r. Spotka nie jest strong zadnej umowy kredytowej ani pozyczki.

PROCOM SYSTEM S.A.

Kwota Kwota kredytu
Nazwa Rodzaj kredytu wg ozostata é’o Obrocentowanie Termin
jednostki kredytu umowy w P 1at P sptaty
tys. zt spraty
Raiffeisen
Kredyt o
BE‘S”)\‘ ;g'jvka w rachunku 1.000 0 W'BOR;‘Q’ +1.8% 31.07.2010
Warszawie biezacym
Kredyt o
BRE Bank w rachunku 250 0 WIBOR O+ 1.2% | 18.08.2010
biezacym p-a.
Kredyt WIBOR 1M + 1,2%
BRE Bank odnawialny 250 0 ba. 19.05.2010
6.6.1.1. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym

poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta;

W 2009 roku Spotka udzielita poreczenia korporacyjnego Spotce ELEKTROMONT-BETA
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (jednostka powigzana) z tytutu gwarancji
udzielanych przez ING Bank Slaski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach Oddziat we
Wroctawiu w ramach zawartych uméw o linie gwarancyjng w zakresie gwarancji sptaty
zobowigzan do kwoty 2.000.000,00 zt.
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W 2009 roku Spotka udzielita gwarancji sptaty zobowigzan za PROCOM SYSTEM S.A.
(jednostka powigzana) na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. jako gwarancje sptaty
zobowigzan z tytutu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 960 tys. zt.

W 2009 roku Spétka udzielita poreczenia sptaty zobowigzan za PROCOM SYSTEM S.A.
(jednostka powigzana) na rzecz BRE Bank S.A. jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu
gwarancji bankowej do kwoty 642 tys. zi.

Jednostki zalezne:
W okresie 01.01. — 30.06.2010 r. Spotki zalezne nie udzielity zadnych pozyczek, poreczenh.

6.7. Opis wykorzystania przez Spotke ELEKTROTIM S.A. wptywow z emisji papierow
wartosciowych w okresie objetym raportem

Na podstawie Uchwaty nr 1/NWZA nr 2/2006 Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM SA z
dnia 24.11.2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
na okaziciela serii D w ramach oferty publicznej z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostaty wyemitowane akcje serii D. Wielkos¢ emisji akcji
serii D wynosita 3.700.000 sztuk. Cena emisyjna akcji serii D byta rowna 18,00 zt.

Srodki uzyskane w roku 2007 z wptywéw z emisji w wysokosci 64,8 min zt netto zostaty

wykorzystane przez Spotke ELEKTROTIM S.A.:
do konca roku 2008 Spétka z emisji przeznaczyta 14.000 tys. zt na akwizycje — zakup
udziatbw jednostek powigzanych, 1.100 tys. zt na zakup i wdrozenie zintegrowanego
systemu wspomagajgcego zarzadzanie przedsigbiorstwem, na prace badawczo-
rozwojowe 315 tys. zi, na stworzenie przedstawicielstw i oddziatéw 870 tys. zt; pozostate
Srodki zwiekszyty warto$¢ srodkéw obrotowych,

- w roku 2009 Spotka przeznaczyta 60 tys. zt na uruchomienie biura handlowego w
Gdansku, na prace badawczo-rozwojowe 70 tys. zt; pozostate srodki zwiekszyty wartos¢
Srodkéw obrotowych.

- do konca pierwszego pétrocza 2010 Spétka przeznaczyta 244 tys. zt budowe nowego
budynku produkcyjno-biurowego, na prace badawczo-rozwojowe 23 tys. zt; pozostate
srodki zwiekszyty warto$¢ srodkow obrotowych.

Uchwatg Rady Nadzorczej zmieniono cele emisyjne oraz termin ich realizacji. Spétka
przekazata do publicznej wiadomosci w dniu 08.12.2009r. informacje o stopniu realizaciji
celéw emisyjnych z roku 2007. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na przedtuzenie realizaciji
nastepujacych celéw emisyjnych tj.:

a) kontynuowanie prac badawczo-rozwojowych (do dnia 31.12.2012r.),

b) akwizycje firm (do dnia 31.12.2011r.),

c) wybudowanie nowego budynku produkcyjno-biurowego (do dnia 31.03.2011r.).

Szczegotowe zestawienie stanowi zatgcznik do Raportu biezacego nr 39/2009 z dnia
08.12.2000r.

6.8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
potrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Zarzad Spoétki nie opublikowat prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ze wzgledu na
wystepujace w roku 2010 dynamiczne zmiany tendencji, a takze trudng do oszacowania, a
tym samym trudng do zaakceptowania doktadnos$c¢ tych zmian.
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6.9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciagnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére mogg mie¢ wptyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatow —
gtéwnie kabli i przewoddw spowodowane zmianami cen miedzi.

Wiekszos¢ przychodow spotki uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka
walutowego spotka dazy aby zakupy materiatdw i ustug byty realizowane w PLN.

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujacych ryzyko walutowe spotka
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujace ryzyko zmiany kursu np.
forward. W roku 2006 w zwigzku z podpisaniem umowy w EUR ELEKTROTIM SA dokonat
zabezpieczenia ekspozycji w tej walucie kontraktem forward, ktory wygast w 2008r.

W przypadku zmiany cen materiatéw Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania minimalizujace
wymienione ryzyko poprzez zamoéwienie strategicznych materiatdw w dniu podpisania
umowy z klientem.

Spoétka przywigzuje wielkg uwage do zarzadzania zasobami finansowymi. W zarzadzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzadzanie naleznosciami, zarzgdzanie zobowigzaniami i
zarzadzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.

6.10 Zarzadzanie naleznosciami.

W zarzadzaniu naleznosciami Spotka stosuje ponizsze zasady:

1. nalezno$ci sg ubezpieczone lub zabezpieczone,

2. decyzje w sprawie udzielenia kredytu kupieckiego, bez zabezpieczen, podejmuje
wewnetrzny komitet kredytowy,

3. zabezpieczen zobowigzan sa udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowana
gwarancja ubezpieczeniowa,

4. Spotka unika udzielania kredytu kupieckiego z terminem regulowania zobowigzan
wynikajacych z kredytu kupieckiego w okresie diuzszym niz 30 dni. Ewentualne
odstapienie od tej zasady jest mozliwe jedynie za zgodg Cztonka Zarzadu.

6.10.1. Zarzadzanie zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug.

W zarzadzaniu zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug Spoétka stosuje ponizsze zasady:
1. zobowigzania sg regulowane terminowo,

2. termin regulowania zobowigzan jest mozliwie najdtuzszy,

3. za regulowanie naleznosci przed uzgodnionym terminem Spétka otrzymuje skonto,
4. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN Spétka zgda zabezpieczenia.

6.10.2. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek srodkéw pienieznych.

Nadwyzek $rodkéw pienieznych Spétka lokuje w pewne instrumenty finansowe o
rentownosci zblizonej do stopy WIBOR z zachowaniem odpowiedniej dywersyfikacji.
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6.11. Zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan.

Spoétka ma petng zdolnos¢é do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan. Spétka posiada
wystarczajgce zasoby gotowki. Wszystkie zobowigzania sg regulowane terminowo, a
wprowadzone procedury zmniejszajq ryzyko popetnienia btedow.

6.12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe, a wiec posiadane
i wypracowane srodki finansowe, poziom kapitatbw wtasnych i zdolnos¢ kredytowa Grupy,
pozyskane w wyniku emisji $rodki, w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowa¢ wszystkie
zamierzenia inwestycyjne.

ELEKTROTIM S.A. zamierza dokona¢ znacznych inwestycji w roku 2010. Na posiedzeniu w
dniu 15.02.2010r. Rada Nadzorcza uchwatg nr 5/RN/2010 i 6/RN/2010 zatwierdzita plan
wydatkéw inwestycyjnych na rok 2010. Zestawienie planowanych wydatkéw inwestycyjnych
na rok 2010 zawiera ponizsza tabela.

Tabela. Naktady inwestycyjne planowane na rok 2010 w tys. zi. oraz wykonanie na 30.06.2010r.

Plan wydatkow | Wykonanie na
inwestycyjnych | dzien 30.06.2010
1. Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi srodki trwate 5000 3
2. Maszyny, urzadzenia, srodki transportu, w tym: 4000 695
- sprzet komputerowy 40
- urzadzenia pozostate 254
- srodki transportu 401
3. Inwestycje rozpoczete, w tym: 384
- budowa nowego budynku produkcyjno-biurowego 244
4. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 57
- prace badawczo rozwojowe 1000 23
5. Akwizycje podmiotow 30 000 0
Planowane naktady inwestycyjne ogétem: 40 000 1139

ELEKTROTIM S.A. posiada wystarczajace srodki wtasne na sfinansowanie ww. wydatkow
inwestycyjnych.

Zarzad Spotki prowadzi intensywne negocjacje, ktérych celem jest znalezienie podmiotéw do
akwizycji. Ewentualny zakup akcji i/lub udziatéw jest planowany na rok 2010 i nastepne.
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PROCOM SYSTEM S.A.

Plan wydatkéw Wykonanie

Wyszczegoinienie mg)iséy(mr;/?hz;)]a | péi.;vom r.

(w tys. zh)

Prace rozwojowe 700 156
Sprzet komputerowy z oprogramowaniem 450 68
Srodki transportu 150 65
Zakup dziatki budowlane;j 1 000 -
Pozostate 45
Inwestycje ogétem 2 300 334

INFRABUD Sp. z o0.0.
Spétka nie planuje naktadow inwestycyjnych w roku 2010.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Plan wydatkéw | Wykonanie w
e inwestycyjnych | p6t.2010 r.
Wyszczegolnienie na 2010 (w tys. (W tys. zt)

z)
Srodki transportu 90 81
Sprzet budowlany 0 0
Sprzet komputerowy z oprogramowaniem i 10
inne Srodki trwate
Pozostate 8 0
Inwestycje ogétem 108 83

6.13. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W Grupie Kapitatowej nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z
dziatalnos$ci w badanym okresie.

6.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i
jego grupy kapitatowej.

W dziatalnosci Spotki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej na skutek
nabycia 100% akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatéw Spoétek INFRABUD Sp. z
0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. PROCOM SYSTEM S.A., INFRABUD Sp. z o.0.
oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. dziatajg jako samodzielne jednostki gospodarcze.

Wg stanu na dzien 30.06.2010r. Zarzad Spo6tki ELEKTROTIM SA nie dokonat potaczenia
Spétki ELEKTROTIM S.A. z zadng z jednostek zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitatowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitatowe;j.

W celu poprawienia przejrzystosci i efektywnosci funkcjonowania Grupy Kapitatowej

ELEKTROTIM Zarzad Spétki dokonat restrukturyzaciji Grupy w nastQpUJacym zakresie:
od dnia 1 lipca 2008 roku produkty automatyki procesowej i elektroenergetycznej
sprzedaje PROCOM SYSTEM S.A.

- od dnia 01 stycznia 2009r. produkty realizowane przez INFRABUD Sp. z. 0.0. zostaty
wigczone do oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A.
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6.15. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2010r. do 30.06.2010r., zasady dotyczace powotywania i odwotywania
osOb zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji..

ELEKTROTIM S.A.
Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 01.01.- 25.06.2010r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowata
w sktadzie nastepujgcym:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorczej - Robert Machata

Cztonek Rady Nadzorczej - Zdzistaw Gajek

Cztonek Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski

Walne Zgromadzenie ELEKTROTIM S.A., na zgromadzeniu w dniu 26.05.2010r., dokonato
wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Wiktor Wieczorkowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Cztonek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej zostali wybrani przez Rade
Nadzorczg w dniu 26.05.2010r. sposréd Cztonkéw Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani na kadencje o réznej dtugosci:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostat wybrany na czteroletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpbzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2013

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiktor Wieczorkowski - zostat wybrany
na trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie najpbézniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012

c) Sekretarz Rady Nadzorczej, Wojciech Szymon Kowalski - zostat wybrany na dwuletnig
kadencje, ktéra wygasnie najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2011

d) Cztonek Rady Nadzorczej, Mateusz Rodzynkiewicz - zostat wybrany na dwuletnig
kadencje, ktéra wygasnie najp6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2011

e) Cztonek Rady Nadzorczej, Jan Walulik - zostat wybrany na trzyletnig kadencje, ktéra
wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012.

Zarzad

W okresie od dnia 01.01.- 25.06.2010r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. funkcjonowat w sktadzie
dwuosobowym, {j.:

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun

Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Potetek

Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A., na posiedzeniu w dniu 26.05.2010r., dokonata wyboru
nowego Zarzadu Spotki w sktadzie:.
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Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych - Dariusz Potetek
Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju - Mirostaw Nowakowski

Zarzad powotany zostat na wspéing trzyletnig kadencje, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
2012.

JEDNOSTKI ZALEZNE:
PROCOM SYSTEM S.A.

W okresie 01.01.2010 r. — 30.06.2010 r. Spoétka byta kierowana przez Zarzad Spoétki w
sktadzie:

Prezes Zarzadu - Artur Wéjcikowski,
Cztonek Zarzadu - Mieczystaw Artemiuk,
Cztonek Zarzadu - Bogdan Dolinski.

Z dniem 12.05.2010r. Zarzad zostat wybrany w takim samym sktadzie na ponowng kadencje.
Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2012.

INFRABUD Sp. z 0.0.
Organami Spétki sa:
1) Zarzad
2) Zgromadzenie Wspdlnikow

Do dnia 22.06.2010r. w Spétce funkcjonowat Zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny - Zbigniew Gérzynski
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy - Krzysztof Jonik

W dniu 23.06.2010r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WspdInikéw powotato jednoosobowy
zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu - Beata Wesotowska.

Kadencja Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2010r.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Organami Spétki sa:

1) Zgromadzenie WspdInikow
2) Rada Nadzorcza

3) Zarzad

W okresie od dnia 01.01.- 06.05.2010r. Zarzad ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.
funkcjonowat w sktadzie trzyosobowym, ij.:

Prezes Zarzadu - Roman Wciérka
Cztonek Zarzadu - Grzegorz Motas
Cztonek Zarzadu - Zbigniew Zurawski

Rada Nadzorcza ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. na posiedzeniu w dniu 06.05.2010r.,
ustalita, iz Zarzad Spoétki bedzie sktadat sie z dwoch Czionkéw i dokonata wyboru nowego
Zarzadu Spotki w sktadzie:

Prezes Zarzadu - Roman Wciérka

Cztonek Zarzadu - Grzegorz Motas
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Rada Nadzorcza ustalita, iz Prezes Zarzadu powotany zostat na trzyletnig kadencje, ktéra
wygasnie najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012. Rada Nadzorcza ustalita, iz mandat Cztonka
Zarzadu wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010.

6.16. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W pierwszym pétroczu 2010 nie zawarto umoéw tego rodzaju.

6.17. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotka

Szczego6towe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2010r. do dnia 30 czerwca 2010r.
prezentowane sg w tabeli ponizej

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2010
Wynagrodzenie zasadnicze 162.000,00
Premie 70 780,00
Dodatkowe Swiadczenia 0,00
Lacznie: 232 780,00

Szczegbtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Dariusza Potetka -
Wiceprezesa Zarzgdu w okresie od dnia 1 stycznia 2010r. do dnia 30 czerwca 2010r.

rezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2010
Wynagrodzenie zasadnicze 105.000,00
Premie 62 790,00
Dodatkowe Swiadczenia 0,00
Lacznie: 167 790,00

Szczeg6towe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Mirostawa
Nowakowskiego - Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 czerwca 2010r. do dnia 30
czerwca 2010r. prezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2010
Wynagrodzenie zasadnicze 20 000,00
Premie 0,00
Dodatkowe swiadczenia 0,00
Lacznie: 20 000,00

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z czionkow
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2010r. do dnia 30 czerwca 2010r.:
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Rada Nadzorcza Funkcja | pétrocze 2010r.
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 27.500,00
Zdzistaw Gajek Cztonek RN 10.000,00
Wojciech Kowalski Cztonek RN 15.000,00
Jan Walulik Czionek RN 15 000,00
Robert Machata Czionek RN 10.000,00
Rodzynkiewicz Mateusz Cztonek RN 5.000,00
Wieczorkowski Wiktor Cztonek RN 5.000,00

W pierwszym potroczu 2010 roku cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej nie
przyznano swiadczen w naturze.

Informacje o wartosci wynagrodzen otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w PROCOM SYSTEM S.A.
petnig funkcje w Radzie Nadzorczej.

01.01.2010 - 30.06.2010
11.000,00 zt

Imie i nazwisko
Andrzej Diakun

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w ELEKTROMONT-BETA
Sp z o.0. petnig funkcje w Radzie Nadzorcze,j.

01.01.2010 — 30.06.2010
4.500,00 zt

Imie i nazwisko
Dariusz Potetek

6.18. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb
posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spétki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace ELEKTROTIM S.A. na dzien 30.06.2010r.

Osoby zarzadzajace Jednostka Dominujaca tj. Spotka ELEKTROTIM S.A.:

Udziat procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja Liczba akcji w kapitale z,akffadowym
ELEKTROTIM SA Spotki

(i glosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu 216.612 2,20%
Dariusz Potetek — Wiceprezes Zarzadu ds. 48.151 0.49%
finansowych ] ’
Mirostaw Nowakowski — Wiceprezes 607.000 6.16%
Zarzadu ds. rozwoju ' ’
Prokurent (funkcja od dnia 21.06.2007r.) 4.450 0,04%
Prokurent (funkcja od dnia 17.11.2009r.) 5.457 0,05%
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Osoby nadzorujace Jednostke Dominujaca tj. Spétka ELEKTROTIM S.A.:

Nazwisko i imie oraz funkcja

Liczba akcji

ELEKTROTIM SA

Udziat procentowy
w kapitale zaktadowym
Spétki i gtosach na WZA

Cztonek Rady Nadzorczej ,A”

1.504.364

15,28%

Cztonek Rady Nadzorczej ,B”

380.000

3,86%

W okresie od 01.01. do 30.06.2010r. nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta

przez osoby nadzorujace oraz przez osoby zarzadzajace:

1. w wyniku objecia akcji serii C w ramach Programu Motywacyjnego przez osoby
zarzadzajace w ELEKTROTIM S.A. nastgpito zwiekszenie ilosci posiadanych akgji
(informacje opublikowane w raporcie biezacym nr 6/2010 z dnia 01.02.2010r.)

2. w wyniku sprzedazy przez osobe zarzadzajaca akcji Spotki (raport biezacy nr 29/2010 z

dnia 24.06.2010r.)
Ponizsza tabela przedstawia przedmiotowe zmiany:
Liczba akcji Udziat procentowy . ) Udziat procentowy
Nazwisko i imie oraz | ELEKTROTIM W kapitale Liczba akeji W kapitale
funkcia SA zaktadowym Spétki | ELEKTROTIM SA | zakladowym Spotki
J . (i gtosach na WZA) po zmianie (i gtosach na WZA)
przed zmiang . -
przed zmiang po zmianie
Diakun Andrze 273.612 2,79% 216.612 2,20%
Prezes Zarzadu
Potetek Dariusz 42.151 0,43% 48.151 0,49%
Wiceprezes Zarzadu

6.19 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosé6w na walnym
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséow na
walnym zgromadzeniu - stan na dzien 30.06.2010r.

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujacej tj. Spotki ELEKTROTIM S.A. posiadajacych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke na dzien 30.06.2010r.

.. . ‘s " Udziatl procentowy w ogoélnej
Imig i nazwisko llos¢ akciji liczbie glosow na WZA
1 | Krzysztof Folta 1.504.364 15,28%
2 | Krzysztof Wieczorkowski 820.385 8,33%
3 | Aviva Investors Poland S.A. 617.844 6,27%
4 | Mirostaw NowakowskKi 607.000 6,16%
5 | ING TFI S.A. 506.992 5,15%
6 | Millennium Dom Maklerski S.A. 506.657 5,14%
(z podmiotami zaleznymi)

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostata wg udzialu w zarejestrowanym kapitale
zaktadowym Sp6tki ELEKTROTIM S.A. wynoszacym 9.848.159,00 zt.

Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:
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. o Udziat procentowy Udziat procentowy
Liczba akgiji ) . o .
Nazwisko i imie oraz | ELEKTROTIM w kapitale Liczba akgji w kapitale
mie zaktadowym Spétki | ELEKTROTIM SA | zaktadowym Spotki
funkcja SA : L .
. (i gtosach na WZA) po zmianie (i gtosach na WZA)
przed zmiang : o
przed zmiang po zmianie
Krzysztof 1.820.385 18,48% 820.385 8,33%
Wieczorkowski

Spétka informowata réwniez w raportach biezacych o zmianach, ktére nastgpity w ramach

struktur zarzadzanych przez akcjonariuszy wiekszosciowych:

1. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (wystepujace w imieniu zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych, w tym w imieniu ING Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty) — raport biezacy nr 28/2010 z dnia 19.06.2010r. — zwiekszenie ilosci akciji
posiadanych przez wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING TFI SA z
491.159 akcji (4,99%) do 506.992 akcji (5,15%)

2. Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (wystepujace w imieniu Millennium
Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — raport biezacy nr 31/2010 z dnia 28.06.2010r. —
zmniejszenie ilosci akcji posiadanych przez Millenium Towarzystwo Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z 583.231 akcji (5,92%) do 348.231 akcji (3,57%).

6.20 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwatg nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A.
z dnia 05.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spotce
oraz Uchwatg nr 25/RN/II/06 Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r.
przyjmujaca Regulamin Programu Motywacyjnego 2007-2009, Spo6tka wprowadzita Program
Motywacyjny 2007-2009. Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaty zostaty
zmienione na Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny
zostat przedtuzony do roku 2011. Obecna nazwa Programu to Program Motywacyjny
2007/2011.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 2007/2011 bedzie wyemitowanie w latach:
2009-2013 tacznie 300 tysiecy akcji serii C. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za
warranty subskrypcyjne serii A, ktére osoby uprawnione, spetniajgce warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2007/2011, bedg mogty nabywa¢ w latach 2008-
2012 na podstawie zawartych umow opcji.

W grudniu 2009 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 74.150
warrantéw subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2008), realizujagc Uchwate nr 2/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozeh Programu Motywacyjnego w Spéice
(zmieniong Uchwatg WZA nr 25/\WZA/2009 z dnia 16.06.200r.) oraz Uchwate nr 4/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Spoétki (zmieniong
Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez
Uczestnikédw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniaty Posiadaczy
do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt
(stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydziatu 74.150 akcji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantéw subskrypcyjnych.
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W ramach realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2007 - w roku 2008 przydzielono
91.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz, w zamian za te warranty, 91.000 akc;ji serii C.

Lacznie Spétka w latach 2008-2010 wyemitowata 165.150 akcji z puli 300.000 akcji serii C

6.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajgcy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spétki.

6.22. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;

Kontrola Programu Motywacyjnego 2007/2011 jest prowadzona zgodnie z zapisami
Regulaminu Programu Motywacyjnego 2007/2011 zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg
Spotki na podstawie zatozen uchwalonych przez Walne Zgromadzenie ELEKTROTIM S.A.

Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego 2007/2011, Cztonkom Zarzadu oraz innym

uprawnionym do uczestnictwa w powyzszym programie moze zosta¢ przyznane prawo do

nabycia warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji serii C ELEKTROTIM

S.A.

Prawo do nabycia przez osoby uprawnione warrantbw za dany rok Programu

Motywacyjnego 2007/2011 powstaje po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

a) zawarcia ze Spo6tka umowy na dany rok,

b) osiagniecia warunku ogodlnego,

c) osiggniecia indywidualnego celu okreslonego w umowie zawartej pomiedzy osobg
uprawniong a Spotka.

W umowach zawieranych z Zarzagdem Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza. W umowach
zawieranych z pozostatymi uprawnionymi osobami w imieniu Spétki wystepuje Zarzad.
Warunkiem ogdélnym jest uzyskanie przez Grupe Kapitatowg skonsolidowanego zysku
operacyjnego nie mniejszego niz 90% skonsolidowanego zysku operacyjnego roku
poprzedniego. Warunek indywidualny dotyczy osobistych celéw potencjalnego beneficjenta.

Przed sporzadzeniem przez Zarzad Listy imiennej osob, ktére spetnity warunki okreslone

w umowie na dany rok, przeprowadzana jest trzystopniowa kontrola realizacji warunkow

umowy przez uczestnikow:

1. kazdy uczestnik sktada oswiadczenie o spetnieniu lub niespetnieniu warunkéw
indywidualnych (1 etap),

2. przetozony danego uczestnika weryfikuje ztozone oswiadczenie (2 etap)

3. komisja, powotana przez Zarzad, losowo weryfikuje 10% wnioskdéw zaopiniowanych w
etapie 2 (etap 3).

W terminie 14 dni od daty odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdania finansowe Spotki za danym rok funkcjonowania Programu Motywacyjnego
2007/2011 Zarzad Spotki sporzadza Liste imienng osob, ktére spetnity warunki okreslone
w umowie na dany rok i sg uprawnione do nabycia warrantéw. Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spotki przez WZA jest potwierdzeniem spetnienia (lub niespetnienia) warunku
ogélnego. Zgodnie z Regulaminem powyzsza Lista jest zatwierdzana przez Zarzad Spotki w
czesci dotyczacej osdb nie bedacych cztonkami Zarzadu.

W zakresie Listy o0s6b uprawnionych bedacych Cztonkami Zarzadu Rada Nadzorcza
ELEKTROTIM S.A. podejmuje uchwate o spetnieniu przez Czionkéw Zarzgdu warunkéw
zawartych w umowach na dany rok oraz o przyznaniu prawa do nabycia warrantow
subskrypcyjnych.
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Obstuge programu prowadzi Dom Maklerski PKO BP S.A. (Powiernik), z ktérym Spoétka
zawarta stosowng umowe.

6.23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 30.06.2010r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych ELEKTROTIM S.A. oraz zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spofki.

6.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym dla Emitenta oraz dla catej Grupy
Kapitatowej nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

6.25. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wg Zarzadu ELEKTROTIM S.A. nizej wymienione czynniki, bedg lub moga mie¢ wptyw na

planowane przez Emitenta oraz Grupe Kapitalowa ELEKTROTIM wyniki:

1. wartos¢ zamoéwien Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM przewidzianych do realizacji w
poszczegdblnych kwartatach 2010 roku i jej ewentualna zmiana w ciggu roku,

2. zmiana wartosci pozyskanych w 2010 roku zamowien przewidzianych do realizacji w

2010 roku w stosunku do analogicznych wielkosci w latach poprzednich,

zmiana marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk i/lub zmiana przychoddéw

ze sprzedazy,

zmiana wartosci kosztéw posrednich zaktadowych,

zmiana wartosci kosztéw sprzedazy,

zmiana wartosci kosztow zarzadu,

spadek popytu na produkty bedace w ofercie spotek tworzacych Grupe Kapitatowg

ELEKTROTIM moze spowodowa¢ spadek prognozowanej rentownosci nowo

zawieranych kontraktéw,

8. nizsza niz przyjeta w ksiegach rachunkowych wycena dtugoterminowych aktywéw
finansowych.
Wycena jest dokonywana raz w roku wg stanu na dzien 31 grudnia; ewentualne wptyw
na wyniki Spofki jest widoczny w sprawozdaniu za IV kwartat.

9. modyfikacja ,Polityki Rachunkowos$ci” z terminem obowigzywania od 1 stycznia 2011
roku w zakresie zasad tworzenia rezerw na urlopy.
Zarzad Spotki, poczawszy od pierwszego kwartatu 2011 roku, zamierza tworzyé, co
kwartat, rezerwy na urlopy nie wykorzystane w danym kwartale roku. Zmiana ta bedzie
miata wptyw na wyniki Spétki poczawszy od | kwartatu 2011 roku.

w

No ok
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7.1.

7.1.1.

Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych Ilub naleznych
wynagrodzen;

Spétka zawarta w dniu 03.03.2009r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétkg HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe na badanie
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2010-
31.12.2010 i okres 01.01.2011-31.12.2011, oraz na dokonanie przegladu
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2010-
30.06.2010 i 01.01.2011-30.06.2011. Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustow
w latach 2010 i 2011 zostato ustalone na kwote 120.000,00 zt netto.

. Spétka zalezna ti. PROCOM SYSTEM S.A. zawarta w dniu 21.06.2010 r. z

podmiotem uprawnionych do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétkg HLB M2
Audyt Sp. z o0.0. umowe na badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2010-31.12.2010 i okres 01.01.2011-31.12.2011 , oraz
do dokonania przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres 01.01.2010-30.06.2010 i 01.01.2011-30.06.2011. Catkowite wynagrodzenie za
wykonanie ustugi zostato ustalone na kwote 27.000 tys. zt netto.

. Spoétka zalezna tj. ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. zawarta w dniu 21.05.2010r. z

podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spo6tkg ,ELIKS”
Audytorska Sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu, umowe 0 badanie rzetelnosci i poprawnosci
sporzgdzonego w dniu 29.04.2010 roku planu przeksztatcenia ELEKTROMONT-
BETA Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng w trybie okreslonym
w art.559 Kodeksu spétek handlowych. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym
punkcie, podmiot uprawniony otrzymat nalezne tgczne wynagrodzenie w wysoko$ci 4
000,00 ztotych netto + VAT.

7.2. Informacje okreslone w pkt. 7.1 odnosnie poprzedniego roku obrotowego tj. roku

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

2009.

Spétka zawarta w dniu 03.03.2009r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z/s we
Wroctawiu, umowe o badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2009. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie,
podmiot uprawniony otrzymat nalezne tgczne wynagrodzenie w wysokosci 33.000,00
ztotych netto + VAT.

Spoétka zawarta w dniu 03.03.2009r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z/s we
Wroctawiu, umowe o przeglad i ocene S$rodrocznych jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2009. Z tytutu umowy, o ktorej
mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzymat nalezne taczne
wynagrodzenie w wysokosci 20.000,00 ztotych netto + VAT.

Spotka PROCOM SYSTEM S.A. zawarta w dniu 01.10.2009r. z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg ,ELIKS” Audytorska
Sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu, umowe o badanie i ocene sprawozdania finansowego. Z
tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzymat
nalezne taczne wynagrodzenie w wysokosci 10.500,00 ztotych netto + VAT.

Spotka zalezna tj. ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. zawarta w 23.11.2009r. z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétkg ,ELIKS”
Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu,
umowe o badanie sprawozdania za rok 2009. Podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego otrzymat nalezne zryczattowane wynagrodzenie w
wysokosci 6.000,00 ztotych netto + VAT.
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7.2.5. Spoétka zalezna tj. ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. zawarta w 23.11.2009r. z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spo6tka ,,ELIKS”
Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu,
umowe o przeglad i ocene bilansu otwarcia MSSF. Podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego otrzymat nalezne zryczattowane wynagrodzenie w
wysokosci 3.000,00 ztotych netto + VAT.
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8. Podsumowanie

Skutki swiatowego kryzysu gospodarczego oraz warunki atmosferyczne wystepujace w
pierwszym kwartale 2010 roku spowodowaty pogorszenie wynikbw ELEKTROTIM S.A. i
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w pierwszym p6troczu 2010 roku w stosunku do wynikéw
osiggnietych w pierwszym pétroczu 2009 roku.

W stosunku do pierwszego pétrocza 2009 roku spadty skonsolidowane przychody ze
sprzedazy, zmniejszyt sie skonsolidowany zysk operacyjny i skonsolidowany zysk netto.

Portfel zamowien wedtug stanu na dzien 1 lipca 2010 roku jest najwyzszy w historii Grupy
Kapitatowej ELRKTROTIM i wynosi okoto 110 milionéw ztotych.

Sytuacja ptatnicza Spotki i podmiotdéw zaleznych w pierwszej potowie 2010 roku byta dobra.
Zarzad ELEKTROTIM S.A. w pierwszym pétroczu 2010 roku dostosowywat strategie i
struktury do prognozowanego wzrostu rynku budowlano-montazowego w czwartym kwartale

2010 roku oraz w 2011 roku.

Posiadany portfel zamoéwien oraz prognozowane marze i koszty pozwalajg z umiarkowanym
optymizmem prognozowac jednostkowe i skonsolidowane wyniki Spétki.
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9. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

9.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym os$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, poétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze poétrocze 2010 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki ELEKTROTIM S.A. oraz
jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze pétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2010 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki ELEKTROTIM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

9.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. za pierwsze pétrocze 2010r.,
tj. spotka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu — Pan Maciej Czapiewski
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

9.3. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze potrocze 2010 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze pétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2010 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

9.4. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedziba we Wroctawiu, niniejszym o$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze potrocze
2010r. tj. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu Pan Maciej Czapiewski spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy 0s6b reprezentujacych Spétke ELEKTROTIM S.A.

Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju Prezes Zarzadu

Mirostaw Nowakowski Andrzej Diakun
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