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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalnos¢ ELEKTROTIM S.A.

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321 Z wykonywanie instalacji
elektrycznych budynkéw i budowli

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 rok

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujacymi na dzien 30.06.2010 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spotka, kidrej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z
pdzniejszymi zmianami), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien 30.06.2010 r.
miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzadu, zadne réznice, ktére miatyby wptyw na ELEKTROTIM S.A.

Prezentowane skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacie ELEKTROTIM S.A. na dzien
30.06.2010 r. i 31.12.2009 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okresy $rédroczne
zakonczone dnia 30.06.2010 r. oraz dnia 30.06.2009 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez  Grupe ELEKTROTIM S.A. w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotke.

Zwolnienia z petnego retrospektywnego ujecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

ELEKTROTIM na dzien przejscia na MSR/MSSF na dzien 01.01.2006 r. pozostawit te zasady nie zmienione
przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r., spotka przeanalizowata opcjonalne wytaczenia z
petnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita, iz w nastepujacych przypadkach
dopuszczalne zwolnienia  nie majg zastosowania dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz na
ELEKTROTIM S.A.:

- potaczenia jednostek gospodarczych,

- Swiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytutu przeliczania na walute obca,

- ztozonych instrumentéw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢,

- reklasyfikacja wczesniej ujetych instrumentéw finansowych,

- transakcje ptatnosci w formie akcji wtasnych,
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- umowy ubezpieczeniowe,
- zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych,

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwiazku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgodnie
z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki
rachunkowosci zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j .

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spéjne z tymi, kibre zastosowano przy sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku:

a) zaktualizowany MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akciji
rozliczanych w $rodkach pienigznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Spotki.

b) zaktualizowany MSSF 3 Potaczenia jednostek

Znowelizowany MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych
miejsce po tej dacie. Zmiany te dotyczg wyceny udziatéw niekontrolujgcych, ujmowania kosztéw zwigzanych
bezposrednio z transakcjg, poczatkowego ujmowania i poOzniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz
rozliczenia potaczen wieloetapowych. Zmiany te wptywajg na warto$¢ rozpoznanej wartosci firmy, wyniki
prezentowane za okres, w ktérym nastgpito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach.
Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty
kontroli) byty ujmowane jako transakcje z wiascicielami. W konsekwenciji takie transakcje nie beda prowadzity
do powstania wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia sposéb alokaciji
strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiany do MSSF 3 oraz
MSR 27 wplyng na przyszie transakcje nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi a takze
transakcje z udziatowcami nieposiadajacymi kontroli.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci
Spétki.

c) zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe

Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania w
okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz czesci ryzyka .

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci
Spotki.

d) KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wtascicielom
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Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiegowego transakciji, w ramach ktérych nastepuje
wydanie wiascicielom aktywéw niegotéwkowych w formie dystrybucji rezerw lub dywidendy
Zastosowanie standardu nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoétki.

e) Zmiany do MSSF opublikowane w maju 2008 oraz w kwietniu 2009 wydane przez rade jako zbiory
poprawek
Zmiany nie miaty wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Grupa Elektrotim nie zdecydowata sie na wczesniejsze wprowadzenie standardéw interpretacji lub zmian
,ktére nie weszly w zycie

Kontynuacja dziatalnosci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig¢ istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe ELEKTROTIM.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe za | pétrocze 2010 roku obejmuje nastepujace
jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- Elektromont-Beta Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od dnia 24.01.2008 r.),

- Infrabud Sp. z 0. 0. (jednostka zalezna od dnia 11.01.2008 r.).

Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalng Spétki i walutg prezentaciji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski. Sprawozdanie prezentowane jest w tysigcach ztotych.

4. Segmenty dziatalnosci

W celu przedstawienia informaciji w sposob pozwalajacy na wtasciwag ocene rodzaju i skutkdéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano polaczenia segmentéw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty :

- Segment Instalacje
- Segment Sieci

Segmenty te spetniajg facznie ponizsze zasady :

- taczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposéb umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w :
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* rodzaju produktéw i ustug

* rodzaju proceséw produkcyjnych

rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

*

*

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007 r. Grupa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe od 2007 r.

Dniem przejscia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry ELEKTROTIM S.A.
przedstawia petne poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej,
ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, nie

zakwalifikowane do inwestycji prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o

przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w

szczegoblnosci sg to:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkciji lub zastosowaniem technologii

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyzej 3 500 zt sg
dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania . Wartosci niematerialne i
prawne o wartosci poczatkowej do 3 500 zt sg umarzane jednorazowo .

Okresy amortyzacji sq ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych :

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych od 3 do 5-ciu lat

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzieh przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udziatem Spoétki w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia ujmowanych na
dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywédw po koszcie alokowany do kazdego z o$rodkéw
wypracowujagcych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wediug kosztu pomniejszonego o skumulowang
strate z tytutu utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne jest nizsza niz wartosc¢ bilansowa.
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Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby Spotki w szczegdlnosci :

- hieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Do srodkéw trwatych Spétki zalicza sie réwniez obce srodki trwate przyjete przez Spétke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z kt6rg jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacemu) $rodki
trwate do odptatnego uzywania.

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem $rodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wytadunku,
montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia .
Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych ulega podwyzszeniu o warto$¢ nakiadédw poniesionych na ich
ulepszenie .

Odpisy amortyzacyjne od $rodkdéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesiacu przyjecia
do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji sa
zgodne z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania . Spétka stosuje
metode liniowa, degresywna, stawki indywidualne przy czym $rodki trwate o wartosci do 3500 zt sg
umarzane jednorazowo w miesiacu przyjecia do uzytkowania .

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych) :

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny od 1-go do 3 lat

- srodki transportu 2,5 do 5-ciu lat

- inne $rodki trwate od 2 do 5-ciu lat

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa to zaliczane do aktywéw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokos$ci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do
odpowiednich aktywdéw — wéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczacymi
kosztdéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie

w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres umowy.
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Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci
tych aktywOw i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub innych
pozytkdw, w tym réwniez w transakcji handlowe;.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa warto$¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzieh 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spétka uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako koszt
zakfadany na dzien wyceny. Spétka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaktada, iz
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

Zapasy

Zapasy sa to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujace materiaty nabyte w celu zuzycia na potrzeby wtasne,
wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkciji,
pétprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatbw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecietne $rednio
wazone. Wycena zapas6w materiatdbw na dzieh bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu .

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe to 0g6t naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos$¢ lub czes¢ naleznosci z
innych tytutéw nie zaliczonych do aktywéw finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci .
Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu
posiadanych zabezpieczen, Spbdtka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujac ponizsze zasady:
1. Naleznosci nieuregulowane w ciagu 90 dni od terminu wymagalnosci ptatnosci muszg zostaé
rozpatrzone indywidualnie przez Zarzad, pod katem koniecznosci dokonania odpisu aktualizacyjnego
2. Na naleznosci nieuregulowane w ciggu 180 dni od terminu ptatnosci nalezy dokona¢ odpisu
aktualizacyjnego w kwocie 100% naleznosci.
3. Odpiséw aktualizacyjnych nalezy dokona¢ takze w kwocie 100% naleznosci w przypadku ztozenia
przez dtuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego.
4. Dla przypadkéw okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato
decyzji zarzadu w formie pisemne;.

Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza si¢ wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ztote walucie
obcej krétkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub spfaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, inne, jak réwniez srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne srodki
pieniezne, inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krétkoterminowe .

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych,
a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspétmiernosci kosztéw i przychoddw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotycza przychoddéw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych aktywow
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zalicza sie miedzy innymi : optacone z géry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajacych jeszcze
prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkgji .

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych
przez zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skfadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
Zwigzane ze sprzedaza.

Kapitat wiasny

Kapitat witasny jest ustalany zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz statutem spétki i wykazywany w
wartosci nominalnej z podziatem na jego sktadniki .

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalnej zgodnie z umowg podmiotu
dominujacego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handlowego .

Udziaty (akcje) wtasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia sie je w cenie nabycia, sg to na ogot
akcje wilasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spétki w
wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, stuzy on gtéwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spofki .
Pozostate kapitaty rezerwowe sag tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujacego i zasadami rachunkowosci Spéiki .

Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy .

Platnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metoda praw wiasnosci pfatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych oséb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitalowych na dzien
przyznania. Wartos¢ godziwg wycenia sie stosujgc model Black’a-Scholes’a. Przewidywany okres
uzytkowania wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa
firmy, a takze wptyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczegétowe dane dotyczace
sposobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie akcji, rozliczanych metoda praw
wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajacych.

Warto$¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda praw
wiasnosci odnoszona jest w koszty metoda liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez
Spétke szacunkowe obliczenia akcji, ktére ostatecznie zostang nabyte.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do roéznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
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prawdopodobne jest pomniejszenie przyszitych zyskdédw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, warto$¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne . Tworzy sie je na
przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci . Sg to w szczeg6lnosci rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych, rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
oraz pozostate rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wartoscig bilansowa i podatkowag aktywow i pasywédw przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny .

Zobowigzania

Zobowigzania to wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesé
pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego .
Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych .

Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty .

Instrumenty pochodne

Spétka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem réznic
kursowych. Szczegétowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze

Rachunkowos$¢ swiadczen pracowniczych obejmuje:

- Swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skiadki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty z zysku i
premie podlegajace wyptacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

- Swiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych (Swiadczenia te sg ujmowane proporcjonalnie
do uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi kapitatami
rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwej Swiadczenia)

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na $cisle okreslone cele i zarzadzane przez spétki wchodzace w
skfad Spétki srodki, pochodzace gtéwnie z obcigzen kosztédw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wlasnego

W Spotce tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w ciezar kosztéw, ktory jest
zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki
funduszu, w tym $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spetniajg definicji aktywow i
sa wykazywane per saldo z wartoécig zobowigzania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem funduszu
wynikajacym z ksiag).
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Podmiot dominujacy posiada réwniez fundusz nagrdd przeznaczany na nagrody dla osob , ktére wydatnie
przyczynity sie¢ do wynikéw spétki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Wsp6lnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu .

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza sie zweryfikowang warto$¢ nominalng juz otrzymanych aktywow,
ktére jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znajdujg
sie gtébwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie
srodkéw trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych . W pozycji tej Spétka wykazuje réwniez dotacje
otrzymane na skfadniki aktywdw rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim majg one byé
wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane réwnolegle do
amortyzaciji .

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skitadnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sig przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposo6b niz wniesienie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody za sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu
sprawozdawczego wielkosci sprzedazy wyrobdw, ustug i materiatéw zafakturowanych odbiorcom. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie rowniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu 0 metode pomiaru stopnia zaawansowania :

- w cenie sprzedazy zawierajacej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztdéw, ktérych pokrycie
przez zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli choc¢by jeden z powyzszych warunkéw nie byt spetniony .

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, kt6re doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow ustalane sa w sposéb wspdtmierny do przychodéw z
dziatalnosci podstawowej i ujmowane w rachunku wynikéw w wersji kalkulacyjnej metoda bezposrednia.
Koszty grupowane sg rownolegle w uktadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania
kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym .

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dziatalnoscia i dotyczace zwtaszcza czynnosci, ktére nie stanowig wiasciwego
przedmiotu dziatalnosci, zwigzane ze zbyciem i likwidacja aktywOw trwatych, jak rowniez aktualizacjg
wartosci aktywéw trwatych i zapasdéw oraz naleznosci, przekazaniem badz otrzymaniem nieodptatnie
aktywow oraz srodkow pienieznych, karami i odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszty finansowe s to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aktywéw
finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od oséb trzecich $rodkéw pienieznych, co powoduje

11



ELEKTROTIM S.A. —skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2010r.

powstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywéw finansowych .Ujmuje sie tu
nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty z operaciji finansowych .

5.2. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe obejmuje podmiot dominujacy ELEKTROTIM
S.A. oraz spbtke bedaca pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatowa sprawuje kontrole, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada
zdolnos$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna jednostki gospodarczej w taki sposéb, aby korzysta¢
z wynikéw jej dziatalnosci. Udziaty niekontrolujace wykazywane sga w ramach kapitatéw wtasnych. Zysk netto
nalezacy do udziatdw niekontrolujgcych wykazywany w rachunku zyskoéw i strat w okresie objetym
sprawozdaniem nie wystapit.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatdéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte
w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia
lub do dnia sprzedazy.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje zawierane w
obrebie Grupy Kapitatowej oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody
oraz koszty Grupy Kapitalowej sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Niezrealizowane straty sa wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej
samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu wystapienia przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy wykazana w bilansie obejmuje w catosci wartos¢ firmy jednostek zaleznych w wysokosci

nadwyzki ceny zakupu akcji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegétowe informacje na temat wartosci
firmy ujawniono w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009
kurs $rednioroczny 4,0042 4,5184 4,3406
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 4,1458 4,4696 4,1082
tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2010/ | 30.06.2009 / | 30.06.2010/ | 30.06.2009 /
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw,
towaréw i materiatéw 41 164 48 232 10 280 10 675
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -571 3413 -143 755
Ill. Zysk (strata) brutto 777 4 658 194 1 031
IV. Zysk (strata) netto 523 3487 131 772
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1161 5257 290 1163
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 302 1349 75 299
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -14 479 -447 -3616 -99
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -13 016 6 159 -3 251 1 363
IX. Aktywa, razem 100 369 120 336 24 210 29 292
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 197 26 166 4 630 6 369
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 20 84 5 20
XIll. Zobowigzania krotkoterminowe 16 246 22 138 3919 5 389
Xlll. Kapitat wtasny 81172 94 170 19 579 22 922
XXIV. Kapitat zaktadowy 9 848 9774 2 375 2 379
XV. Liczba akcji (w szt.) 9848 159| 9774 009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
z/EUR) 0,05 0,36 0,01 0,08
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w z/EUR) 0,05 0,36 0,01 0,08
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
z/EUR) 8,24 9,63 1,99 2,34
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zZ/EUR) 8,24 9,63 1,99 2,34
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zZ/EUR) 1,40 0,60 0,34 0,15
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SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
. Aktywa trwate 19 408 18 622 18 617
1.  Wartosci niematerialne i prawne 1 550 1438 934
2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7 837 7 837 7 837
3. Rzeczowe aktywa trwate 8 696 8 428 8 401
4. Inwestycje diugoterminowe 59 59 33
a)  Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
b) Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 35 35 33
- udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane metoda praw
wiasnosci 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 35 35 33
Inne inwestycje dtugoterminowe 24 24 0
Inne aktywa dtugoterminowe 1266 860 1412
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 062 694 1207
Inne aktywa dlugoterminowe 204 166 205
Aktywa obrotowe 80 961 101 714 96 833
Zapasy 2 533 1715 3 493
. Naleznosci krotkoterminowe 28 350 32 497 26 020
a) Naleznosci z tytutu dostaw 27 292 31 229 25 067
b) Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 96 0
c) Pozostate naleznosci 1 058 1172 953
3. Inwestycje krétkoterminowe 44 378 57 197 63 560
a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
b) Inne inwestycje krétkoterminowe 3 005 2 808 2711
c)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 373 54 389 60 849
4. Inne aktywa krétkoterminowe 5700 10 305 3760
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 100 369 120 336 115 450
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ELEKTROTIM S.A. —skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2010r.

Pasywa 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
l. Kapital wiasny 81172 94 170 88 064
1.  Kapitat zakladowy 9 848 9774 9 791
2.  Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3.  Akcje (udzialy) witasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 -125
4.  Kapitat zapasowy 62 271 62 264 62 264
a) -z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 62 271 62 264 62 264
b) -pozostate kapitaty zapasowe 0 0 0
5.  Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 489 10 354 9 905
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1041 2744 2742
8.  Zysk (strata) netto 523 9 034 3 487
9.  Udziaty niekontrolujace 0 0 0
ll. Zobowiagzania i rezerwy na zobowiazania 19 197 26 166 27 386
1. Rezerwy na zobowigzania 2675 3 626 2782
a) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 936 1 025 870
b)  Pozostate rezerwy 1739 2 601 1912
dlugoterminowe 220 221 280
krétkoterminowe 1519 2 380 1 632
2.  Zobowigzania dtugoterminowe 20 84 199
a)  Zobowiazania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dtuzne, itp.) 20 0 24
b) Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 84 175
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 246 22 138 24 066
a) Zobowigzania z tytutu dostaw 11 230 15 961 12 798
b)  Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 136 674 5948
c)  Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 608 125 289
d) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4272 5378 5031
4 Rozliczenia miedzyokresowe 256 318 339
a) dlugoterminowe 140 199 61
b) krétkoterminowe 116 119 278
Zobowiazania dotyczace aktywow trwalych
lll. przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Pasywa razem 100 369 120 336 115 450
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Wartos¢ ksiegowa 81172 94 170 88 064
Liczba akgji 9848 159| 9774009 9 791 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 8,24 9,63 8,99
Rozwodniona liczba akciji 9 848 159 9 774 009 9 791 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 8,24 9,63 8,99
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.-
(wariant kalkulacyjny) 01.01.-30.06.2010 30.06.2009
1. Przychody netto ze sprzedazy 41 164 48 232
Przychody netto ze sprzedazy produktow 41 164 48 224
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatdéw 0 8
2. Koszt wlasny sprzedazy 36 235 38 871
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 36 235 38 870
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 1
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 929 9 361
4. Koszty sprzedazy 2417 2 201
5. Koszty ogoélnego zarzadu 2914 3 021
6. Zysk (strata) ze sprzedazy -402 4139
7. Pozostate przychody operacyjne 811 511
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 53 43
Dotacje 60 127
Inne przychody operacyjne 698 341
8. Pozostate koszty operacyjne 980 1237
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 820 636
Inne koszty operacyjne 160 601
9. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -571 3413
10. Przychody finansowe 1517 1515
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki 1214 1339
Zysk ze zbycia inwestyciji 174 110
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 10
Inne 129 56
11. Koszty finansowe 169 270
Odsetki 64 96
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 66 81
Inne 39 93
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
12. jedn. podporzad. 0 0
13. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 777 4 658
14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0
15. Zysk (strata) brutto 777 4 658
16. Podatek dochodowy 254 1171
czesc¢ biezaca 713 460
czes¢ odroczona -459 711
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad.
17. wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
18. Udzialy niekontrolujace 0
19. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 523 3487
20. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0
21. Zysk (strata) netto 523 3487
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INNE CALKOWITE DOCHODY

w tys. zt
01.01.- 01.01.-
30.06.2010 30.06.2009
1. Zysk (strata) netto 523 3487
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Program opciji pracowniczych 0 0
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. 0 0
3. Catkowite dochody ogétem 523 3487
w tys. zi
01.01.- 01.01.-
30.06.2010 30.06.2009
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 6 070 9783
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 90788 814 9737 917
ZysK (strata) na jedna akcje zwyktg (w zi) 0,62 1,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9788 814 9737 917
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,62 1,00
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SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
01.01.- 01.01.- 01.01.-
(metoda posrednia) 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Przeptywy s$rodkow pienieznych z dziatalnosci
l. operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 523 9 034 3487
2. Korekty razem 638 -4 059 1770
- Udziaty niekontrolujace 0 0
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
- wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0 0
- Amortyzacja 1007 2 258 1172
- (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
- Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1 286 -2193 -1 355
- (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -161 -185 -72
- Podatek dochodowy naliczony 713 1428 460
- Podatek dochodowy zaptacony -231 -2 542 -1470
- Zmiana stanu rezerw -950 -1475 -2 317
- Zmiana stanu zapaséw -817 323 -1 454
- Zmiana stanu naleznosci 4911 11 662 18 284
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
- wyjatkiem pozyczek i kredytow -6 757 -4 839 -8 743
- Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 4137 -9 356 -3 098
- Inne korekty 72 860 363
Przeptywy pieniezne netto 2z dziatalnosci
3. operacyjnej 1161 4 975 5 257
Przeptywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
ll. inwestycyjnej
1. Wplywy 4509 5491 2983
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
a) rzeczowych aktywdw trwatych 201 296 135
b) Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
c) Z aktywéw finansowych, w tym: 4 308 5195 2848
- zbycie aktywéw finansowych 2994 2892 1411
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0 0
- odsetki 1314 2 303 1437
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
d) Inne wpltywy inwestycyjne 0 0 0
2. Wydatki 4 207 4727 1634
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
a) rzeczowych aktywdw trwatych 1247 1776 267
b) Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
¢) Na aktywa finansowe, w tym: 2960 2 893 1367
- nabycie aktywow finansowych 2960 2 893 1367
- pozostate 0 0 0
Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone
d) udziatom niekontrolujacym 0 0 0
e) Inne wydatki inwestycyjne 0 58 0
3. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 302 764 1349
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inwestycyjnej

Przeptywy s$rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

1. Wplywy 74 788 91
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentow
- kapitatowych 74 98 91
- Kredyty i pozyczki 0 672 0
- Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- Inne wplywy finansowe 0 18 0
2. Wydatki 14 553 6 828 538
- Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 125 125
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 13 693 5 864 0
- Sptaty kredytéw i pozyczek 673 56 20
- Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- Ztytulu innych zobowigzan finansowych 0 0 18
Ptatnosci zobowigzah =z tytulu uméw leasingu
- finansowego 160 654 310
- Odsetki 27 110 65
- Inne wydatki finansowe 0 19 0
Przeptywy pieniegzne netto z dzialalnosci
3. finansowej -14 479 -6 040 -447
IV. Przeplywy pieniezne netto, razem -13 016 -301 6 159
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w
tym: -13 016 -301 6 159
zmiana stanu s$rodkéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 389 54 690 54 690
Srodki pieniezne na koniec okresu 41 373 54 389 60 849
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 116 58 184
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2010 - 30.06.2010

Nalezne
wptlaty
na Akcje L
Kapitat kapitat | wiasne Kapitat | zemisiakaji | ) ciole Kapitat z Pozostate | Zysk (strata) Zysk Udziaty
zak?apc;:w zaklado | (wielkos | zapasowy, &Z%Z?i kapitaly | aktualizacji| kapitaty z lat (strata) | niekontrol Razem
4 wy ¢ w tym: nominalnej zapasowe wyceny rezerwowe ubiegtych netto ujace
(wielkos | ujemna)
¢

ujemna)
1. Stan na poczatek
okresu 9774 0 0 62 264 62 264 0 10 354 11778 0 94 170
2. Zwiekszenia 74 0 0 7 7 0 3111 0 523 0 3715
a) podziatu zysku /
pokrycie straty 0 2919 2919
b) emisji akcji 74 7 7 81
c) inne, w tym: 0 0 0 0 0 192 0 523 0 715
warranty subskrybcyjne 192 192
zysk okresu 523 523
pozostate 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 5976 10 737 0 0 16 713
a) podziatu zysku /
pokrycie straty 10 737 10 737
b) umorzenia akcji 0
c) inne, w tym: 5976 5976
nabycie akgji wiasnych 0
podwyzszenie kapitatu 0
inne 5976 5976
4. Stan na koniec
okresu 9 848 0 0 62 271 62 271 0 0 7 489 1 041 523 0 81172




ELEKTROTIM S.A. —skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2010r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2009 - 31.12.2009

Nalezne o
Kapitat wllzalaati\t’a?a vﬁ';:i:e Kapitat ‘ 25;}?“ pozostate Kapitat z Pozostale | Zysk (strata) Zysk Udziaty
zakiadow zakI: dowy | (wielkosé zapasowy, | powyzej kapitaty aktualizaciji kapitaty z lat (strata) niekontrol Razem
y (wielkos g ujemna) w tym: Wartoélci | zapasowe wyceny rezerwowe ubiegtych netto ujace
ujemna) nominalnej

1. Stan na poczatek

okresu 9700 0 0 61 010| 61010 0 7 071 12 386 0 0 90 167

2. Zwiekszenia 91 0 -125 1254 1254 0 4 645 0 9 034 0 14 899

a) podziatu zysku /

pokrycie straty 0 3777 3777

b) emisji akcji 91 1254 1254 1345

c) inne, w tym: 0 -125 0 0 868 0 9034 0 9777

warranty subskrybcyjne 868 868

zysk okresu 9034 9 034

pozostate -125 -125

3. Zmniejszenia 17 0 -125 0 0 0 1362 9 642 0 0 10 896

a) podziatu zysku /

pokrycie straty 9642 9 642

b) umorzenia akcji 17 108 125

c) inne, w tym: -125 1254 1129

nabycie akcji wiasnych -125 -125

podwyzszenie kapitatu 1254 1254
0

4. Stan na koniec

okresu 9774 0 0 62 264 | 62 264 0 0 10 354 2744 9034 0 94 170
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES
01.01.2009 - 30.06.2009

Nalezne
Kapitat wllz;?ati\t’al:a vc\lzgl:e Kapitat i :g;'s JI. p;()zo_?t?&e 'I((tapilt_al z P'? zo_?t*ale Zysk (Is ttrata) Zysk (strata) Udlf ia*¥ R
ooy | adadowy | ielkoic| PPN | (s | ey |dualmel | amiay | s | g™ | ety fazem
ujemna) nominalnej

1. Stan na poczatek

okresu 9700 0 0 61 010| 61010 0 0 7 071 12 386 0 0 90 167

2. Zwiekszenia 91 0 0 1254 | 1254 0 0 4 088 0 3487 0 8 920

a) podziatu zysku /

pokrycie straty 0 3777 3777

b) emisji akciji 91 1254 1254 1345

c) inne, w tym: 0 0 0 0 311 0 3487 0 3798

warranty subskrybcyjne 311 311

zysk okresu 3 487 3 487

pozostate 0

3. Zmniejszenia 0 0 125 0 0 0 0 1254 9 644 0 0 11 023

a) podziatu zysku /

pokrycie straty 9 644 9 644

b) umorzenia akcji 0

c) inne, w tym: 0 0 125 0 0 0 0 1254 0 0 0 1379

nabycie akcji wtasnych 125 125

podwyzszenie kapitatu 1254 1254
0

4. Stan na koniec

okresu 9 791 0 -125 62 264 | 62 264 0 0 9 905 2742 3487 0 88 064
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1.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w tys. zt
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 887 692 58
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b) wartosci, w tym: 663 717 876
- oprogramowanie komputerowe 658 712 762
9) inne wartosci niematerialne i prawne 0 29 0
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1550 1438 934
Wartosci niematerialne i prawne (struktura
wilasnosciowa) w tys. zt
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
a) wlasne 1 550 1438 934
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0 0
0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1550 1438 934
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2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zi

30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
- jednostek zaleznych 6 415 6 415 6415
- jednostek wspoizaleznych 0 0 0
- PST 1422 1422 1422
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 7 837 7 837 7 837
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 7 837 7 837 7 837

Z dniem 01.01.2009 r., w ramach realizowanego procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, produkty
realizowane przez spoétke zalezng Infrabud Sp. z 0.0. zostaly wtagczone do oferty produktowej Pionu Sieci
ELEKTROTIM S.A. i réwnoczes$nie nastapito przejecie wszystkich pracownikéw tej spétki przez
ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalnos¢ spoétki Infrabud Sp. z 0.0.
zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR
36.87 mdwiagcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej dokonat przepisania wartosci firmy Infrabud
Sp. z 0.0. powstatej na dzien objecia kontroli z dotychczasowego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
(jakim byta spétka zalezna) do nowego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, jakim jest Zaktad Sieci
Teletechnicznych wchodzacy w sktad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartos¢ firmy moze
by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w tys. zt

30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
a) srodki trwate, w tym: 8 156 8 230 8 217
- grunty 2 528 2528 2280
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1 650 1833 1898
- urzadzenia techniczne i maszyny 1 651 1540 1534
- $rodki transportu 2116 2117 2285
- inne srodki trwate 211 212 220
b) srodki trwate w budowie 540 198 184
9) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 8 696 8 428 8 401

W niniejszym sprawozdaniu dokonano zmiany prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow
przenoszac ta pozycije z innych aktywéw diugoterminowych (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ) do
aktywow trwatych ,rzeczowych aktywéw trwatych (grunty).W zwigzku ze zmiang dokonano odpowiednich
korekt prezentacyjnych w poprzednich okresach.
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4,

Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego w tys. zi
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Stan aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 647 1944 1944
a) odniesionych na wynik finansowy 647 1944 1944
0 0 0
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0
0 0 0
c) odniesionych na wartos$¢ firmy 0 0 0
0 0 0
2. Zwiekszenia 1042 694 1032
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1042 694 819
odpisy aktualizujgce naleznosci 160 141 157
odpisy aktualizujace zapasy 49 50 46
niewyptacone wynagrodzenia 70 7 21
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 94 220 78
rezerwa na naprawy gwarancyjne 137 163 196
inne 532 113 321
MSR / MSSF 0 0 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0 213
0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
3. Zmniejszenia 627 1944 1769
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 627 1944 1769
odwrécenia sie réznic przejsciowych 593 1944 1769
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
C) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0 0 0
0 0 0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
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0 0 0
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1062 694 1207
a) odniesionych na wynik finansowy 1062 694 1207
odpisy aktualizujgce naleznosci 183 141 157
odpisy aktualizujace zapasy 49 50 46
niewyptacone wynagrodzenia 70 7 11
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 101 220 87
rezerwa na naprawy gwarancyjne 145 163 196
inne 514 110 497
MSR / MSSF 0 0 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 0 213
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0 0
0 0 0
c) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0 0
5. Zapasy
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy w tys. zi
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Stan na poczatek okresu 262 242 242
0 0
a) zwigkszenia 0 78 0
b) wykorzystanie 0 58 0
9) rozwigzanie 0 0 0
0 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow na
koniec okresu, w tym: 262 262 242
materiaty 262 262 242
6. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe w tys. zt
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0

28



ELEKTROTIM S.A. —skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2010r.

- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 28 350 32 497 26 020
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 27 292 31 229 25 067
do 12 miesiecy 24 302 26 884 22 203
powyzej 12 miesiecy 2990 4 345 2 864
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
- prawnych 96
- pozostate naleznosci, w tym: 1 058 1172 953
z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczeh 696 679 556
inne 362 493 397
dochodzone na drodze sadowe;j 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 28 350 32 497 26 020
9) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1477 1175 1320
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 29 827 33672 27 340
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosé
naleznosci krotkoterminowych w tys. zi
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Stan na poczatek okresu 1175 873 873
a) zwigkszenia (z tytutu) 820 891 636
odpis6w na naleznosci przeterminowane i
zagrozone 820 891 636
0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 518 589 189
likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 503 575 189
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 15 14 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 1477 1175 1320
7. Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
- zyskach 0 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju) 0 0 0
0 0 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
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naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

o O[O |O |O

o O O |O |O

o O O |O |O

inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

w jednostkach stowarzyszonych

udziaty lub akcje

o O O |©O

o O O |O

o O O |O

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

o |O |0 O |O

o |O |0 O |O

o |O |0 O |O

inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

W znaczacym inwestorze

udziaty lub akcje

o O O |©O

o O O |O

o O O |©O

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

o |O |0 |O |O

o |O |O |O |O

o |O |0 |O |O

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

w jednostce dominujacej

udziaty lub akcje

o O O O

o O O O

o O O O

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

o |O O |O |O

o |O |0 |O |O

o |O |0 |O |O

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

dtuzne papiery wartosciowe
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- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 2 858 2784 2693
obligacje 2 858 2784 2693
- udzielone pozyczki 0 0 0
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju) 147 24 18
0 0 0
Q) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 41 373 54 389 60 849
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 685 1900 1959
- inne $rodki pieniezne 36 688 52 489 58 890
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 44 378 57 197 63 560
8. Kapital wiasny
Kapitat zaktadowy (struktura)
wartos¢ nominalna jednej akcji w
a) ztotych 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C C D
na na na na
c) rodzaj akcji okaziciela okaziciela okaziciela na okaziciela | okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akgcji zwykie zwykte zwykie zwykie zwykie
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
f) liczba akcji w tys.sztuk 5206 794 91 74 3683
wartos¢ serii/emisji wg wartosci
g) nominalnej w tys. 5 206 794 91 74 3 683
h) sposéb pokrycia kapitatu gotbéwka gotéwka gotéwka gotéwka
i) data rejestraciji 30-11-1998 | 18-10-2006 |27-02-2009 |16-03-2010 |11-05-2007
j) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 |01-01-2006 |01-01-2009 |01-01-2010 |01-01-2007
K) liczba akcji, razem w tys.sztuk
Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt
9. Rezerwy na zobowigzania
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zi
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1025 896 894
a) odniesionej na wynik finansowy 1 025 896 894
0 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
0 0 0
c) odniesionej na wartos$¢ firmy 0 0 0
0 0 0
2. Zwiekszenia 950 1 025 960
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odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu

a) dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 950 1 025 960
wyceny naleznosci 53 79 17
wyceny kontraktéw diugoterminowych 15 84 94
pozostatych 858 862 12
MSR / MSSF 24 0 0

0 0 837
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0

0 0 0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi

C) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0

0 0 0

3. Zmniejszenia 1039 896 984
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1039 896 984

0 0 0
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0

0 0 0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0

0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

4. dochodowego na koniec okresu, razem 936 1 025 870

a) odniesionej na wynik finansowy 936 1 025 870
wyceny naleznosci 53 79 17
wyceny kontraktéw diugoterminowych 1 84 4
pozostatych 858 862 849
MSR / MSSF 24 0 0

b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0

0 0 0

c) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0 0

0 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw
diugoterminowych (wg tytutow) w tys. zi
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009

a) stan na poczatek okresu 221 230 230
rezerwy na naprawy gwarancyjne 172 181 181
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 49 49 49

0 0 0
0 0 0

b) zwiekszenia (z tytutu) 92 113 60
rezerwy na naprawy gwarancyjne 92 113 60
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0

0 0 0
0 0 0

9) wykorzystanie (z tytutu) 15 78 0

rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 78 0
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15 0 0
0 0 0
0 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 78 44 10
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 14 10
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 30 0
0 0 0
78 0 0
e) stan na koniec okresu 220 221 280
rezerwy na naprawy gwarancyjne 186 172 231
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 34 49 49
0
Zmiana stanu pozostatych rezerw
krotkoterminowych (wg tytutow) w tys. zi
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
a) stan na poczatek okresu 2 380 3972 3972
rezerwy na naprawy gwarancyjne 599 629 629
1146
pozostate 540 1972 1972
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 95 1371 1371
b) zwiekszenia (z tytutu) 587 1884 823
zawiazania rezerw na naprawy gwarancyjne 82 198 13
rezerwy na kary umowne 492 540 365
pozostate 0 0 32
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 13 1146 413
c) wykorzystanie (z tytutu) 1394 3444 1635
zawiazania rezerw na naprawy gwarancyjne 63 204 23
pozostate 1144 1584 241
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 107 1 656 1371
80 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 54 32 1528
rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne 54 24 46
pozostate 0 8 1482
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
0 0
e) stan na koniec okresu 1519 2 380 1632
rezerwy na naprawy gwarancyjne 564 599 573
pozostate 494 95 281
rezerwy na kary umowne 433 540 365
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 28 1146 413
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Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowac
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizaciji relaciji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Ogélna strategia dziatania Spétki nie zmienita sie od 2009 roku.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonywata reklasyfikacii
instrumentéw finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spétka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeptywdw pienieznych.

Spotka dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka stosujac biezacy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentéw finansowych.

hyzyko rynkowe
Dziatalno$¢ Spotki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian stdp procentowych oraz
zmian kurséw walut. Spétka nie zawiera uméw o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Spoétka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym.

Wartos¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe
Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczaja srodki
oprocentowane wedtug stép zmiennych. Spoétka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadtuzenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Spétki od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
Gtownymi odbiorcami Spotki sg spétki prawa handlowego, w tym spétki z udziatem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA umowa o
ubezpieczenie naleznosci handlowych . Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;.

Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spoétki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, srednio- i dtugoterminowymi
Spétki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscia. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac
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odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile
wymagalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

. wartos¢ godziwg aktywédw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

. warto$¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogélnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowac biezacych transakgciji
rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw.

10. Dane o pozycjach pozabilansowych, w
szczegolnosci zobowiazaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2009
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1.  Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.2.  Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 3602 3602 2500
2.1.  Narzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 3602 3602 2 500
- udzielonych gwarancji i poreczen 3602 3602 2 500
2.2.  Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe razem 3602 3602 2500

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajace z przesztych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajacych catkowitej kontroli jednostki :

- gwarancja sptaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 960
tys PLN

- poreczenie sptaty zobowigzan za firme Procom System S.A. na rzecz BRE Bank S.A. jako gwarancja spfaty
zobowigzan z tytutu gwarancji bankowej do kwoty 642 tys PLN

- porgczenie umowy o lini¢ gwarancyjna dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank
Slaski S.A. w Katowicach do kwoty 2 000 tys PLN .
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11. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Elektrotim S.A. oferuje swoje produkty na rynku rob6t budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicznych i
niepublicznych .

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Elektrotim S.A. stanowig agregacje struktury organizacyjnej
Spoiki , ktdrej czes¢ operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy gospodarcze (
zaktady) zgrupowane w piony . Kryterium wyodrebnienia poszczegdélnych zaktaddw jak i piondw byty grupy
produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informaciji w sposob pozwalajacy na wtasciwag ocene rodzaju i skutkdéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano polaczenia segmentéw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty :

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

Segmenty te spetniajg facznie ponizsze zasady :

- taczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w :
* rodzaju produktéw i ustug
* rodzaju proceséw produkcyjnych
rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub swiadczeniu ustug

*

*

W celu zachowania poréwnywalnosci danych Spétka zaprezentowata Segment Automatyka .

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentdéw sg zgodne z zasadami wynikajacymi z
polityki rachunkowosci Spofki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :

projekty instalacji elektrycznych sity i Swiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,

projekty stacji transformatorowych SN/nn,

projekty oswietlenia drdg, ulic i placow,

projekty sygnalizaciji S$wietlnych,

projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,

projekty iluminacji $wigtecznych,

projekty instalacji sanitarnych,
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e projekty instalacji stabopradowych.
Wymienione produkty sa oferowane przez Pracownie Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
e stacje transformatorowe,
e instalacje elektryczne sity i $wiatta w obiektach:
- przemystowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publicznej
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice SN typu SM6,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,

rozdzielnice typu X-ENERGY,szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
e tablice licznikowe.

Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Produkcji.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujace BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostep,
systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowe;j
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
e systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sa swiadczone przez Zaktad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje swietlne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektéw,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN i nn
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Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne, w tym:

e Kanalizacje teletechniczne,

e Linie telekomunikacyjne miedziane,
¢ Linie telekomunikacyjne $wiattowodowe.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,

oznakowanie pionowe

e projekty organizacji ruchu.

organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.

b) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:

e sterowniki sygnalizacji $wietlnej.

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji $wietlnych,
obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placéw,
obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,
konserwacja instalacji sity Swiatta,

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikow Spétki w poszczegdélnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Segmenty deiatainosci eI | spokivtg | spinavi0 . ponimes | pinanne | S5tezons
Instalacji Sieci Automatyki Instalacji Sieci Automatyki

Przychody ze sprzedazy od

klientow zewnetrznych 25174 5746 10 237 31976 7774 8474

Przychody w ramach i od innych

segmentdw opera. 4109 1344 161 7 890 1099 1147

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 27 050 6 337 8 447 33 834 7 746 7 426

Korekty konsolidacyjne 8

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 225 753 1 951 6 032 1127 2195

Aktywa segmentow

Spétka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje

sie przyporzadkowania do segmentu aktywéw lub zobowigzan
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Informacje geograficzne

Spoétka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

12. Informacje o transakcjach z podmiotami
powiazanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spoétka jest
podmiotem powigzanym z TIM S.A. , Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A. , Elektromont Beta Sp. z o.0.
Infrabud Sp.z 0.0.

W roku 2010 Spétka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu i sprzedazy
materiatéw, towardéw, wyrobdw i ustug .

w tys. zi
Transakcje z TIM S.A. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 7 5
b) zobowigzania 587 1136
¢) przychody 41 129
d) zakupy 1312 5036
w tys. zi
Transakcje z Sonel S.A. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 2 5
b) zobowigzania 0 1
¢) przychody 9 29
d) zakupy 8 12
w tys. zt
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 101 138
b) zobowigzania 112 129
¢) przychody 503 1384
d) zakupy 161 1627
w tys. zt
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Transakcje z Elektromont Beta Sp. z

0.0. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 500 500
b) zobowigzania 9 0
¢) przychody 22 61
d) zakupy 169 55

w tys. zt

Transakcje z Infrabud Sp. z 0.0. 30.06.2010 | 31.12.2009
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 0 15
d) zakupy 0 159

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkéw panujacych na rynku. Spétka posiada umowe generalng na zakupy materiatéw z TIM S.A., ktéra
jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspétpracujacych z TIM S.A. o
okreslonej wielkosci obrotdw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementéw preferujacych Spotke, jak
réwniez uzalezniajacych jg od zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spétka kieruje
sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na rynku poprzez staty monitoring cen od wielu
dostawcow i wyboru z posrod kilku najkorzystniejszych ofert.

13. Niepewnos$¢ szacunkow

Niepewnos¢ szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zroédta niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spétke umoéw Spoétka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o ustuge
budowlang" i wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych
do konca okresu w stosunku do szacunkowych tacznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spotka niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie
procesu wytworzenia produktu, wystapig btedy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub btedy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwtokg lub opdznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze by¢ zmniejszenie przychodéw i/lub zwiekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie wyniku
finansowego Spotki.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy (warto$¢ udziatow/akcji w spétkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatow/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgcych wartosé tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalne;.
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Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwo6ch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego aktywa.

Wartos¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeptywach finansowych, generowanych przez spétki zalezne przy zatozonych harmonogramach
operacyjnych i wptywach ze sprzedazy. Wspotczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu
zewnetrznego i wiasnego (WACC). Warto$¢ odzyskiwalna udziatdéw/akcji oraz wysokos$é odpisow
aktualizujgcych wartos$¢ udziatdw/akceji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2009 roku i moze ulec
zmianie w zaleznosci od osigganych przychodéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonograméw
realizacji projektéw oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysztosci. Rzeczywiste wyniki moga sie réznic od tych
szacunkow, ktére zostaty skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzieh ich sporzadzenia. Jest to
réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczaca wtasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku spoétka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapita
koniecznos¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, 10.08.2010 r.
Sporzadzit:

Dariusz Potetek
Gtowny Ksiggowy
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