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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktorej Jednostka Dominujaca
jest ELEKTROTIM S.A. (Spétka), z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 8 (kod
pocztowy 54-156 Wroctaw), na ktore sklada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe; sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume: 121 902
tysigce ziotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 3 785 tysiecy ztotych
oraz catkowity dochéd w kwocie 3 785 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 7 584 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw
pienigznych o kwote 17 227 tysiecy ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujgcej.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie  finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
Kapitat zaktadowy: 75 000 PLN, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy; KRS: 0000265086, REGON: 340226413, NIP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3149

Zarzad: Maciej Czapiewski — Prezes, Marek Dobek - Wiceprezes,

Stawomir Wodarski — Cztonek Zarzadu
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacie majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my
w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
o0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace; podstawy do wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zZwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow  ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

- Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

ZapoznaliSmy sig¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to speia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.
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poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Mgciej Czapiewski

oue, /az /@r,,/
Kluz’?éy Biegly Rewident
przeprowadzd)acy badanie w imieniu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10326

Warszawa, dnia 25 marca 2011 roku

Maciej Czapiewski

\

L
Qi 4 (Ceathe
Prezes/Zarzadu AILB M2 Audyt Sp. z 0.0.

Podmiot uprawhiony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.
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|l. CzESC 0GOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Elektrotim Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Ulica: | Stargardzka 8
Miejscowosé: | Wroctaw
Kod pocztowy: | 54-156
Poczta: | Wroctaw
Telefon: | (+48 71) 38 82 480
Faks: | (+48 71) 35 14 839
Poczta elektroniczna: | sekretariat@elektrotim.pl

Adres www:

www.elektrotim.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru:

13.08.2001

Numer wpisu do rejestru:

0000035081

Regon:

931931108

NIP:

8942460042

Przedmiot dziatalno$ci wg EKD

4321Z Wykonywanie instalacji elektrycznych

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

9 848 tys. zt

Kapitat wkasny na dzien
bilansowy

81 955 tys. zt

Whadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spotki zgodnie ze statutem, zgtoszony

do rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1.1. Wykonywanie instalacji elektrycznych.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:
1.1.2.1. Wykonywanie instalacji elektrycznych.

1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego posiadajgcy
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:

1.1.3.1. Krzysztof Folta — 15,11% udziatu w kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Krzysztof Wieczorkowski — 8,24% udzialu w kapitale Spétki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Aviva Investors Poland S.A. — 6,20% udziatu w kapitale Spotki i gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. Mirostaw Nowakowski — 6,09% udzialu w kapitale Spotki i gltoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa ELEKTROTIM S.A. 3
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1.1.3.5. Aviva OFE Aviva BZ WBK - 592% udzialu w kapitale Spétki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.6. Millenium Dom Maklerski S.A. - 5,09% udziatu w kapitale Spétki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.4. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.4.1. Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu;
1.1.4.2. Dariusz Potetek — Wiceprezes Zarzadu;
1.1.4.3. Mirostaw Nowakowski — Wiceprezes Zarzadu.

1.1.5. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakohczenia
badania:

1.1.5.1. W dniu 26 maja 2010 roku powotano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Pana Mirostawa Nowakowskiego.

I.2. SKEAD GRUPY KAPITALOWE.J.

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2010 roku w skiad Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A.
wchodzity spétki:

Fo e Dzien, na
Scinl % gloi::bsv: na Metoda R\::fl?nz'j,r" Hazie oy
w kapitale 2 podmiotu, ktéry | sporzadzono
Nazwa walnym | konsolida- | jednostkowym z
podstawo- | o oma- cji sprawozdaniu prz:gtr’ow_adzn sprawozda-
wym < anie nie
dzeniu finansowym finns te
bez zastrzezen z
ELEKTROTIM S A. d":r‘r"?rf’jt":a . peina uwaga e M2 Audyt 1 31.12.2010
A objasniajaca B 2O
PROCOM SYSTEM Jednostka ik HLB M2 Audyt
SA Zalesfia 100% petna bez zastrzezen Sp.z 0.0, 31.12.2010
Sprawozdanie
Jednostka nie zostato
INFRABUD Sp. z 0.0. zalezna 100% petna poddane - 31.12.2010
badaniu
bez zastrzezen z
ELEKTROMONT- Jednostka HLB M2 Audyt
100% pelna uwaga 31.12.2010
BETA S.A. zalezna objasniajaca Sp.zo.0.
Jednostka e HLB M2 Audyt
MAWILUX Sp. z 0.0. Fuleons 51,28% peina bez zastrzezen Sp. 2 0.0. 31.12.2010

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-521), przy ul. Rakowieckie;
41/27, zostata wybrana do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A. 4
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finansowego uchwatg nr 17/RN/2010 Rady Nadzorczej z dnia 12.04.2010 roku. Badanie
przeprowadzono na podstawie umowy nr 008/K/2010 zawartej w dniu 11.06.2010 roku
pomiedzy badang Jednostkga a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

|.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 24 marca do 15 kwietnia 2011 roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

l.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowsq i finansowa, jak tez wynik finansowy badane; Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majace wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spétki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Zarzad Spétki Dominujgcej podpisat w dniu 25 marca 2011 roku pisemne
oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidfowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac istotnie
na sytuacje finansowg i majatkowa Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym
Zarzad Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A. 5
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I.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Wojciech Gasior, bieglty rewident
nr 9637, dziatajacy w imieniu Eliks Audytorska Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 269. O sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2009 wydano opini¢ bez zastrzezen i uwag
objasniajgcych.

|.6.2. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zatwierdzone
przez Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 8/WZA/2010 z dnia 26 maja 2010 roku.

1.6.3. Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok 2009 Jednostka zlozyla
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 1 czerwca 2010 roku.

.6.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 wraz z opinig bieglego
rewidenta Spétka opublikowata w Monitorze Polskim B nr 1599 z dnia 3 wrzeénia 2010
roku.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretaciji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowos$ci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:

— skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sume:
121 902 tysigce ztotych ,

— skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 3 785
tysigcy ztotych oraz catkowity dochéd w kwocie 3 785 tysiecy ziotych,

— skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcego zmniejszenie
stanu kapitatu wlasnego o kwote 7 584 tysiecy ztotych,

— skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote 17 227 tysiecy ziotych,

1.7.1.1. infformacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

I.7.2. Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A. 6
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Il. CZESC ANALITYCZNA.

11.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,

dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

1l.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2010 31.12.2009 Dynamika

Aktywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) i 1(%'2)009
A. AKTYWA TRWALE 28730 23,6% 18 622 15,5% 54,3%
1. Wartoéci niematerialne 10 610 8,7% 9 275 7,7% 14,4%
2. Rzeczowe aktywa trwale 15 774 12,9% 8 428 7,0% 87,2%
3. Inwestycje dtugoterminowe 549 0,5% 59 0,0% 830,5%
4. Inne aktywa dtugoterminowe 1797 1,5% 860 0,7% 109,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 93172 76,4% | 101714 84,5% -8,4%
1, Zapasy 3593 2,9% 1715 1,4% 109,5%
2. Naleznodci krétkoterminowe 38571 31,6% 32 497 27,0% 18,7%
3. Inwestycje krétkoterminowe 40 107 32,9% 57 197 47,5% -29,9%
4. Inne aktywa krétkoterminowe 10901 8,9% 10 305 8,6% 5,8%
Aktywa razem:| 121902 100,0% | 120336 100,0% 1,3%

31.12.2010 31.12.2009 Dynamika

Vasyan tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) & 13;502)009
A. KAPITAL WEASNY 86 586 71,0% 94 170 78,3% -8,1%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 848 8,1% 9774 8,1% 0,8%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 62 271 51,1% 62 264 51,7% 0,0%
3. Pozostate kapitaly rezerwowe 7721 6,3% 10 354 8,6% -25,4%
4. Zysk (strata) z lat ubiegiych 1041 0,9% 2744 2,3% -62,1%
5. Zysk (strata) netto 3785 3,1% 9 034 7,5% -58,1%
6. Udziaty niekontrolujgce 1920 1,6% 0 0,0% 0,0%

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 35 316 29,0% 26 166 21,7% 35,0%
1. Rezerwy na zobowigzania 4 843 4,0% 3 626 3,0% 33,6%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 988 2,5% 84 0,1% | 3457,1%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 27110 22,2% 22 138 18,4% 22,5%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 375 0,3% 318 0,3% 17,9%
Pasywa razem : | 121902 100,0°% | 120 336 100,0% 1,3%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A.
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I.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2010 - 01.01.2009 - Dynamika
Wyszczegélnienie 31.12.2010 31.12.2009 2010/2009
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 116 449 100,0% | 109 016 100,0% 6,8%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 109 635 94,1% | 98 894 90,7% 10,9%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 6 814 59% | 10122 9,3% -32,7%
4. Pozostate przychody operacyjne 1 687 1,4% 1294 1,2% 30,4%
5. Pozostate koszty operacyijne 3127 2,7% 2013 1,8% 55,3%
6. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej 5374 4,6% 9 403 8,6% -42,8%
7. Przychody finansowe 2 437 2,1% 2 804 2,6% -13,1%
8. Koszty finansowe 918 0,8% 366 0,3% 150,8%
- w tym odsetki 128 0,1% 163 0,1% -21,5%
9. Zysk (strata) z dzialalnosci
| gospodarczej 6893 59% | 11841 10,9% -41,8%
10 Odpis wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych 1422 1,2% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 5471 4,7% | 11841 10,9% -53,8%
12. Podatek dochodowy 1478 1,3% 2 807 2,6% -47,3%
13. Udziaty niekontrolujace -208 -0,2% 0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto 3785 3,3% 9034 8,3% -58,1%
i:i:tl:ne calkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
16. Calkowite dochody ogélem 3785 3,3% 9034 8,3% -58,1%
Il.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2010 = 01-01-2009 = Dynamika
Wyszczegdélnienie 31.12.2010 31.12.2009 2010/2009
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 3785 100,0% 9 034 100,0% -58,1%
2. Korekty razem -1190 -314%| -4059 -44,9% -70,7%
3. Przeplywy z dzialalnosci
operacyjnej 2595 68,6% | 4975 55,1% -47,8%
4. Wptywy z dziatalnosci
inwestycyijnej 8 655 228,7% 5491 60,8% 57,6%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -13 848 -365,9% | -4727 -52,3% 193,0%
6. Przeplywy z dzialalnosci
inwestycyjnej -5193 -137,2% 764 8,5% | -779,7%
7. Wptywy z dziatalnoéci
finansowej 196 5,2% 788 8,7% -75,1%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -14 825 -391,7%| -6828 -75,6% 117,1%

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa ELEKTROTIM S.A.
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9. Przeplywy z dzialalnosci
finansowej -14 629 -386,5% | -6 040 -66,9% 142,2%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem -17 227 -455,1% -301 -3,3% | 5623,3%
I.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
[1.5.1. Rentownos¢
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2010 2009 2008
Rentownos¢ brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze i - o
sprzedazy sprzedazy max 5,9% 9,3% 7,9%
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 4,7% 10,9% 9,9%
Rentownosc netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 3,3% 8,3% 7,7%
s;t;:‘:;wosc — Wynik netto/Srednia wartosé aktywow ogotem | max 3,1% 7,4% 7,6%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia warto$c kapitatu - 5
kapitalu wlasnego wiasnego bez zysku e 4% H0:3% i
11.5.2. Plynnos¢ finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2010 2009 2008
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosé biezaca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 3,03 4,13 3,86
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + srodki pieniezne+
iz rozliczenia migdzyokresowe generujgce wptywy 3
Phynnoas aayhha gotowkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + G.81.0 a0 4,05 3,78
rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
handlowych tytutu dostaw i usfug *1\d 2,38 1,9 2,38
naleznosciami
, ; Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe -
KApHN pracuRcy rozliczenia miedzyokresowe pasywne i 65,7 79,3 75,5
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krotkoterminowe
pracujgcego w - rozliczenia migdzyokresowe pasywne)/Suma max 53,9% 65,9% 60,8%
aktywach . bilansowa
Przecietny okres (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 87,6 101,0 93,1
w dniach towardw i ustug nalezny)
; (Srednia wartosé zobowigzan z tytulu dostaw |
::Cvz ::ilgt;gb%gﬁszaﬁ ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne; -
2 tytulu dostawqf Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 59,5 73,0 62,3
wekig w diach Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
g zakupach)
11.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formula wskaZnika Zalecane 2010 2009 2008
i ; Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowos¢ aktywow aktywéw ogélem max 1,0 09 1,0
Obrotowos¢é : .
; Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
;rz\ue:fec;v;ego et rzeczowego majatku trwatego s 0.5 125 15,6
sgﬁ‘gju";:g;sfw (Srednia wartosé polproduktéw i produkcji w - 50 - 25
produkcii w toku w toku*365)\Warto$¢ sprzedanych produktow ' ' v

Dotyczy: Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM S.A.
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Rotacja zapaséw

(Srednia wartosé towaréw*365)\Wartosé

towaréw w dniach sprzedanych towarow Ll 47.4 ;e 0.0

Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba

pracownika w tys. z zatrudnionych w etatach s 9.5 0.5 05
I1.5.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formutla wskaznika Zalecane 2010 2009 2008

fvir;zzjﬁ_lwanie kapitatem Kapitat wlasny/Pasywa ogotem >30% 71,0% 78,3% 72,6%

Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na

kapitatem wlasnym zobowigzania i 2452% | 359.9% | 264,7%

Pokrycie aktywow )

diugoterminowych Drilua%g;gg?e pr::v:ifc(’ié’-\:itvvg:tr:vza:; >100% | 317,3% |5139% | 457,6%

kapitatem diugoterminowym wymeo POW. !

Trwalosc radet Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 74,8% 79,5% 73,8%

finansowania

11.L6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.6.1. Czynniki, ktore istotnie wptywaja na wynik i sytuacje Grupy to wysoka ptynnosé

I wysoki poziom wartosci kapitatow wtasnych.

1.6.2. Spadek wartosci wskaznikéw zyskownosci i ptynnosci w roku 2010 (ktére jednak
nadal pozostajg na wysokim poziomie) wzgledem okreséw poprzednich zostat

spowodowany przez nizszy wynik finansowy i ujemne przeptywy pieniezne w roku 2010.

II.7. OCENA ZASADNOSCI ZAt OZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktére

mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujaca lub spotki zalezne

objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowaé

dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12

miesigcy od 31 grudnia 2010 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania

badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatlowa ELEKTROTIM S.A.
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Ill. CzESCE SzCZEGOLOWA.

IIl.1. ROK OBROTOWY

II.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmujg dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem
jednostki, nad ktorg Jednostka Dominujgca objeta kontrole w ciggu 2010 roku, to jest:

[1.1.1.1. Mawilux Sp. z o0.0., ktérej dane w zakresie rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienigznych sg wigczone do konsolidacji od przyblizonej daty
objecia kontroli, to jest od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

l1.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

I.2.1. W punkcie 5 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit zasady
(polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
Polityka rachunkowosci jest zgodna z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), aw zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — zgodna z wymogami Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

l11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitalowej stosowano w istotnych aspektach
w sposob ciggty.

l11.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych  aspektach
poréwnywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I11.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujacej.

lll.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

I11.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 9 261 tys. zt zostata ustalona prawidtowo jako réznica migdzy ceng
nabycia udziatow lub akcji dajacych kontrole oraz wartoscig godziwg aktywoéw netto
na dzien przejecia kontroli.

I1.3.2. W 2010 roku nastapito zwigkszenie wartosci pozycji wartosci firmy o kwote 1 424
tys. ziotych, ktére wynikato z nabycia jednego nowego podmiotu — Mawilux Sp. z o.0.
i rozpoznania wartosci firmy na kwote 2 846 tys. zt. oraz dokonania odpisu aktualizujgcego
wartosc firmy na kwotg 1422 w zwigzku z uzyskanymi wynikami przeprowadzonego testu
na utrate wartosci spétki Infrabud Sp. z o. 0., ktérej dziatalnoéé w ramach restrukturyzacji
zostata przeniesiona do Spéitki dominujgcej ELEKTROTIM S.A.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A. 11
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111.3.2.1. W zakresie nabycia Mawilux Sp. z 0.0. Spélka ustalita dodatnig wartoéé
firmy z transakcji nabycia w/w podmiotu przyjmujgc warto$¢ godziwg sktadnikow
aktywow i pasywéw na podstawie przeksztalconego na MSSF sprawozdania tej
Spotki sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2010 roku. Warto$¢ zaptaty za przejete
aktywa netto oszacowano na podstawie ptatnosci okreslonych w umowie oraz
wyceny pfatnosci warunkowych i oszacowaniu warto$ci godziwej zaptaty za drugg
transze ptatnosci.

I11.3.3. Jednostka Dominujgca dokonata testow na utrate wartosci nabytych jednostek
zaleznych, dla ktorych przy rozliczeniu nabycia zostata ujawniona warto$¢ firmy.
Przeprowadzenie testow nie wykazato potrzeby odpisania wartosci firmy ponad odpis
dotyczagcy Spétki Infrabud Sp. z 0. 0. Gtéwne zatozenia co do prognoz dla testéw na utrate
wartoéci Jednostka Dominujgca przedstawia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie nr 21.

lll.4. KAPITAL WLASNY

I11.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku stan
kapitatbw witasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitatdbw witasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wiasnym.

I1l.5. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

I11.5.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udzialowcéw mniejszosciowych
wynosi na dzien 31grudnia 2010 roku 1920 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny
z dokumentacjg konsolidacyjna.

11l.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

I11.6.1. Dotyczgce spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
I11.6.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spétek na dzien przejecia kontroli),
111.6.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
111.6.1.3. obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),

[11.6.1.4. wynikow nie zrealizowanych przez spoétki objete konsolidacia, zawartych
w wartosci ich aktywoéw,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

lI.7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

l.7.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze speinia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM S.A. 12
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11.8. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

I11.8.1. Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

lIl.9. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

I11.9.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.10. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[11.10.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okreslonymi w  Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

I1I.11. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I11.11.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku zostaty sporzgdzone we
wszystkich  istotnych  aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacii ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;.

l1l.12. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

I11.12.1. ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spoiki Dominujgce;j
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to speinia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz.U. z
2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzgce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM S.A. 13
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IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne o$wiadczenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej, w ktorym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepiséw, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow

lub strat.

Maciej Czapiewski

Que 4 (bb/f
Kluczowy Biegly Rewident

przeprowadzAjacy badanie w imieniu
HLB'M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste
biegtych rewidentow pod numerem 10326

Warszawa, dnia 25 marca 2011 roku

Raport zawiera 14 stron.

Maciej Czapiewski

(77 '4 lt"”‘/'

ZarzgQu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
akowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM S.A.

14



