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1. Struktura Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujaca — ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroclaw.

Spotka ELEKTROTIM S.A. zostata zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spotki TIM S.A. przy ul. Metalowcoéw 25 przed notariuszem Marig Gomutkiewicz
stawili sie zatozyciele Spotki w celu podpisania aktu zatoZycielskiego. Zatozycielami Spotki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spétka TIM S.A. oraz 12 oséb fizycznych.

Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM — powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akgji ,Przedsigbiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzien 30.06.2011r.

?‘ elektrotim
, GRUPA KAPITALOWA

!

elektrotim

" NN

S T INFRA “—- \
sy procomsvsTeM] | oD EKTRONONFBER A
) \ | I wiitux
PROCOM SYSTEM S.A. INFRABUD Sp. z o0.0. ELEKTROMONT- MAWILUX Sp. z o.0.
BETA S.A.
100% akdji 100% udzialow 100% akgji 51,28% udziatow
od 30.04.2007r. od 11.01.2008r. od 24.01.2008r. od 08.10.2010r.
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Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A. z siedziba we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8a, 54-156 Wroctaw

Spétka rozpoczeta dziatalno$é pod nazwa Przedsigbiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r. nastgpilo przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjng pod nazwg
Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM —~ SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 r.
Spotka zmienita nazwg na PROCOM SYSTEM S.A.

W jednostce zaleznej PROCOM SYSTEM S.A. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% akcji od
dnia 30.04.2007r.

PROCOM SYSTEM S.A. jest Spotka oferujaca systemy automatyki dla ochrony srodowiska,
przemystu i energetyki.

INFRABUD Sp. z o.0. z siedzibg w Wojnarowicach, ul. Giéwna 10, 55-050 Wojnarowice
Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu 06.08.2002r.

W jednostce zaleznej INFRABUD Sp. z 0.0. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% udziatow od
dnia 11.01.2008r.

INFRABUD Sp. z 0.0. jest Spotkg, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie sieci
telekomunikacyjnych i sanitarnych.

ELEKTROMONT-BETA S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8, 54-156
Wroctaw

Przedsiebiorstwo Organizacji i Wykonawstwa Inwestycji ,Elektromont-Beta” Sp. z o.0.
zawigzana zostata w styczniu 1992r. Zatozycielami Spotki byty trzy osoby fizyczne.

W jednostce zaleznej ELEKTROMONT-BETA S.A. - ELEKTROTIM S.A. posiada 100%
udziatow od dnia 24.01.2008r.

W dniu 01.09.2010 roku postanowieniem Sadu Rejonowego VI Wydziat Gospodarczy we

Wroctawiu nastapito przeksztatcenie Spotki ELEKTROMONT-BETA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w ELEKTROMONT-BETA Spotka Akcyjna.

ELEKTROMONT-BETA S.A. jest Spotka, ktorej przedmiotem dziafalnosci jest wykonywanie
instalacji elektrycznych.

MAWILUX Sp. z o.0. z siedziba w Ladach, ul. Grudzi 23, 05-090 Raszyn

MAWILUX Sp. z 0.0. istnieje od 22.08.2003r. Zafozycielami Spétki byto dwoch Wspdinikow.
MAWILUX Sp. z 0.0. jest Spotka, ktorej giéwny przedmiot dziatalnosci to realizacja inwestycji
lotniskowych zwigzanych z budowg, modernizacjg i konserwacjg systemow lotniskowych
takich jak: systemy oswietlenia nawigacyjnego, systemy transportu bagazu, instrumentalne
systemy lagdowania (ILS), radiolatarnie, systemy radarowe i antenowe, instalacje elektryczne

nn, SN i teletechniczne.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 51,28% udziatow od dnia 08.10.2010r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za |. péirocze 2011
roku obejmuje okres od 01.01.2011r. do 30.06.2011r.

1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM za |. péirocze 2011 roku

zostato opracowane w oparciu o:

a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spétek Handlowych z dnia 15.09.2000r.
(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.),

b) ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z pézn.
zm.),

c) ustawe o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r. nr 77, poz. 649 z
pézn. zm.),

c) § 91 ust. 5i 6 Rozporzadzenia Min. Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259),

d) Statut ELEKTROTIM S.A., Statut PROCOM SYSTEM S.A., Statut ELEKTROMONT-
BETA S.A. oraz umowy Spétek INFRABUD Sp. z0.0. i MAWILUX Sp. z 0.0.

e) Dokument: ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW" — Zatgcznik do Uchwaty nr
17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010r.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Jednostka dominujaca:
Przedmiotem dziatalnoéci ELEKTROTIM S.A. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegoInosci:
1)  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41)
2) Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42)
3) Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)
4)  Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci (PKD 25.11.2)
5)  Produkcja komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych (PKD 26)
6) Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)
7)  Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)
8) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)
9)  Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne (38.11.2)
10) Zbieranie odpaddéw niebezpiecznych (38.12.2)
11) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)
12) Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)
13) Transport drogowy towarow (49.41.Z)
14) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B)
15) Dziatalno$é ustugowa wspomagajaca transport lgdowy (52.21.2)
16) Telekomunikacja (PKD 61)
17) Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (PKD 62)
18) Dziatalno$é ustugowa w zakresie informacji (PKD 63)
19) Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 64)
20) Dziatalnoéé wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenie i fundusze
emerytalne (PKD 66)
21) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.2)
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22) Wynajem i zarzagdzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)

23) Zarzadzania nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

24) Dziatalno$é prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)

25) Dziatalnoé¢ firm centralnych (head Office); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem
(PKD 70)

26) Dziatalno$é w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)

27) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

28) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

29) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

30) Wpynajem i dzierzawa (PKD 77)

31) Dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

32) Pozostate sprzatanie (81.29.Z)

33) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow zieleni (81 .30.2)

34) Dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82)

35) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B)

36) Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (85.60.2)

37) Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2)

38) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalno$ci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegolnosci:

1) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwa i wydobywanie (09.90.2);

2) Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych ( 26.20.Z);

3) Produkcja instrumentéw i przyrzgadow pomiarowych, kontrolnych i

nawigacyjnych(26.51.2);

4) Produkcja aparatury rozdzielcze] i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2);

5) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (27.90);

6) Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2);

7) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2);

8) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2);

9) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.2);

10) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych
(41.20.2);

11) Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad (42.11.Z);

12) Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (42.12.2);

13) Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli (42.13.2);

14) Roboty zwigzane z budowg rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielczych (42.21.Z);

15) Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.7)

16) Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej (42.91.2);

17)Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (42.99.Z);

18) Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.Z);

19) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2);

20) Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno — inzynierskich (43.13.2);

21) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.Z);

22)Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2);

23)Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.Z);

24) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.Z);

25) Dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sig sprzedaza towaréw réznego rodzaju (46.19.2);

26) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2);
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27)Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2);

28) Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.2Z);

29) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(62.09.2);

30) Pozostale badania i analizy techniczne (71.20.B);

31)Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2);

32)Dziatalno$¢é w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2);

33)Pozostale dziatalno$¢ profesjonalne, naukowa i techniczne, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.Z);

34)Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.Z),

35)Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (95.11.Z);

36) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2);

37) Dziatalno$é ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (80.20.2)

INFRABUD Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci INFRABUD Sp. z o.0. jest prowadzenie wszelkiej dziatalno$ci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci :

1) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne PKD 71 2.2

2) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (PKD
41.10.2)

3) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych |
niemieszkalnych (PKD 41.20.Z)

4) Roboty zwigzane z budowa drog i autostrad (PKD 42.11.Z)

5) Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.Z)

6) Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli (PKD 42.13.Z)

7) Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesylowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.2)

8) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD
42.22.7)

9) Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej (PKD 42.91.Z)

10) Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.Z)

11) Rozbiérka i burzenie obiektow budowlanych (PKD 43.11.2)

12) Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.Z)

13) Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.Z)

14) Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.Z)

15) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(PKD 43.22.Z)

16) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.2)

17) Tynkowanie (PKD 43.31.Z)

18) Zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2)

19) Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 43.33.2)

20) Malowanie i szklenie (PKD 43.34.Z)

21) Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykorczeniowych (PKD 43.39.2)

22) Wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.Z)

23) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.2)

24) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych. (PKD 77.32.Z)

25) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzer oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z)

26) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
(PKD 77.12.2)
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27) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowanych (PKD 77.39.Z)

28) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery (PKD
77.33.2)

29) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B)

30) Pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.Z)

31) Dziatalno$é ochroniarska w zakresie obstugi systemoéw bezpieczenstwa (PKD 80.20.2)

ELEKTROMONT-BETA S.A.
Przedmiotem dziatalnoéci ELEKTROMONT-BETA S.A. jest prowadzenie wszelkiej
dziatalnosci budowlanej i ustugowej, produkeyjnej, handlowej, a w szczegoélnosci:
1)  Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.Z),
2) Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych (PKD 42.22.7),
3) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.2),
4)  Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.Z),
5) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.Z),
6) Naprawa i konserwacja maszyn (33.12.2),
7)  Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.Z),
8) Roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.2.),
9) Roboty zwigzane 2z budowa pozostatych obiektéw inzynierii  ladowej
i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.Z),
10) Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.Z),
) Produkcja elektrycznego sprzetu o$wietleniowego (PKD 27.40.2),
12) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.2),
) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2),
14) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2),
15) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD
68.20.2),
) Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej (42.12.Z),
17) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.Z),
) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B),
19) Badania naukowe i prace rozwojowe W dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych (72.19.Z),
20) Dziatalno$é w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2),
21) Pozostatla dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2),
22) Woynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.Z).

MAWILUX Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci MAWILUX Sp. z 0.0. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

Produkcja elementéw elektronicznych (26.11.Z)

Produkcja sprzetu (tele )komunikacyjnego (26.30.Z)

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2)
Produkcja sprzetu instalacyjnego (27.33.2)

Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (27.90.2)

Naprawa i konserwacja maszyn (33.12.Z)

Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2Z)
Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2)

N @ B o
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Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.Z)

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.Z)
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych [
niemieszkalnych (41.20.2)

Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad (42.11.Z)

Roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej (42.12.Z)

Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli (42.13.2)

Roboty zwigzane z budowg rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.Z)
Roboty zwigzane z budowa, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.Z)
Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej (42.91.2)

Roboty zwiazane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (42.99.7)

Rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych (43.11.Z)

Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2)

Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (43.13.2)

Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2)

Wykonywanie instalacji ~ wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych (43.22.Z)

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.2)

Tynkowanie (43.31.2)

Zakfadanie stolarki budowlanej (43.32.2)

Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (43.33.Z)

Malowanie i szklenie (43.34.2Z)

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykorczeniowych (43.39.2)
Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (43.91.Z)

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.Z)
Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)
Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow samochodowych, z wytgczeniem
motocykli (45.19.Z)

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego
(46.73.2)

Transport drogowy towaroéw (49.41.Z)

Nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostgpnych i abonamentowych (60.20.2)
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (61.10.2Z)

Dziatalnoé¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem
telekomunikacji satelitarnej (61.20.2)

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (61.30.2)

Dziatalno$é w zakresie pozostatej telekomunikacji (61.90.2)

Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (62.09.Z)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.2)

Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)
Dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (69.20.Z)

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(70.22.2)

Dziatalno$é w zakresie architektury (71.11.2)

Dziatalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.2)
Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (77.11.2)

Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli (77.12.Z)

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych (77.31.2)

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (77.32.Z)

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery (77.33.2)
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.2)
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54. Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemoéw bezpieczenstwa (80.20.Z)
55. Dziatalnoé¢é pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach (81.10.2)
56. Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.Z)

57. Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2011 roku dla Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM ksztaltujg sie nastgpujgco:

e Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow:
75.169 (41.164 tys. zt na dzien 30.06.2010r.) —dynamika 182%

e Skonsolidowany zysk netto: 1.892 tys. zt (523 tys. zt na dzien 30.06.2010r.) —
dynamika 361%

2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 —- Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

: & dynamika
Lp. (wac:t‘::’;é"azt{"g' 20 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011/
) 30.06. 2010
1 Skonsolidowane 75.169 41.164 182%
przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow
2 Skonsolidowany zysk 9.208 4.929 186%
brutto ze sprzedazy
3 Skonsolidowany zysk z 2.229 - 571 +
dziatalnosci operacyjnej
(EBIT)
4 EBITDA 3.719 436 852%
5 Skonsolidowany zysk 2.697 777 347%
brutto
6 Skonsolidowany zysk 1.892 523 361%
netto

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ulegajg wahaniom w ciggu roku.
Od poczatku istnienia Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM najnizsza sprzedaz byta
zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W latach 2007-
2010 sprzedaz ksztattowata sie¢ zgodnie z sezonowoscig, tj. zgodnie z rozkladem: 17%
sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 26% w drugim kwartale, 25% w trzecim
kwartale i 35% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 6 punktéw procentowych).

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM SA, podobnie jak w przypadku Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM S.A. rowniez ulegajg wahaniom w ciggu roku. W latach 2004-2010 najnizsza
sprzedaz byta zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W
latach 2004-2010 sprzedaz ksztattowala sie zgodnie z sezonowos$cig 1. zgodnie z
rozktadem: 14% sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 24% w drugim kwartale,
26% w trzecim kwartale i 36% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 10 punktow
procentowych).
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W opinii Zarzadu Spélki sezonowo$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM i
ELEKTROTIM S.A. w roku 2011 bedzie zblizona do $redniej sezonowosci wystepujgcej w
ELEKTROTIM S.A. w latach 2004-2010.

2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu
Lp.| Opis pozycji 30.06.2011 30.06.2010 Udziatw | Udziatw dynamika
(wartosci sumie sumie 30.06.2011/
w tys. zi) bilansowej | bilansowej 30.06.2010
30.06.2011 | 30.06.2010
1 | Aktywa trwate 29.468 19.408 23% 19% 152%
2 | Aktywa obrotowe 96.898 80.961 77% 81% 120%
3 | Kapitat wiasny 81.846 81.172 65% 81% 101%
4 | Zobowiazania 44.520 19.197 35% 19% 232%
rezerwy na
zobowigzania
5 |Suma bilansowa 126.366 100.369 & - 126%

W poréwnaniu z pierwszym potroczem 2010, w pierwszym poétroczu 2011 roku zmienita sig
struktura aktywow i pasywow:

Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wzrést o 4 punkty procentowe, udziat aktywow
obrotowych w sumie bilansowej spadt o 4 punkty procentowe.

Udziat kapitatu wiasnego w sumie bilansowej spadt o 16 punktéw procentowych, udziat
zobowiazan i rezerw na zobowigzania wzrost o 16 punktéw procentowych.

Zmianie ulegta struktura aktywow trwatych:
- spadek wartos$ci niematerialnych i prawnych o 24 % - z poziomu 1.550 do 1.181
- wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 91% - z poziomu 8.696 do 16.651

Zmianie ulegta struktura aktywéw obrotowych:

- wzrost zapasow o 109% - z poziomu 2.533 do 5.303

- wzrost naleznoéci krotkoterminowych o 57% - z poziomu 28.350 do 44.621
- spadek inwestycji krdtkoterminowych o 38% - z poziomu 44.378 do 27.450

Zmianie ulegta struktura pasywow:
- Kapitat wiasny wzrost o 1% z poziomu 81.172 do 81.846. Na zmiane kapitatu wiasnego
miaty wptyw wzrost kapitatu zaktadowego o 1%, z poziomu 9.848 do 9.959.

- Zmienita sie struktura kapitatu zapasowego:
- wzrost pozostatych kapitatéw rezerwowych o 36% - z poziomu 7.489 do 10.198
- zwiekszenie straty/zysku z lat ubiegtych z poprzedniego poziomu 1.041 do -4.864
- wzrost zysku netto 0 261% - z poziomu 523 do 1.892
- wzrost udziatéw niekontrolujgcych - z poziomu 0 do 2.100 .

- Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wzrosty 0 131% z poziomu 19.197 do 44.520
Istotny wplyw na zmiane miaty:

- wzrost rezerw na zobowigzania o0 50% — z poziomu 2.675 do 4.027

- wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 125% — z poziomu 16.246 do 36.671
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2.3. SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku przeptywow
pienieznych

Lp. Opis pozycji (warto$é w tys. zt) 30.06.2011 30.06.2010

1 Przeptywy pienigzne netto z -11.644 1.161
dziatalnos$ci operacyjnej

2 Przeptywy pienigzne netto =z -2.055 302
dziatalnosci inwestycyjnej

3 Przeptywy pienigzne netto z 1.033 -14.479
dziatalnosci finansowej

4 Przeplywy pienigzne netto razem -12.666 -13.016

W pierwszym péfroczu roku 2011 Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata ujemne
przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Istotny wptyw na wielkos¢ tej pozycji miato:

- zmiana zysku netto z 523 na 1.892

- zmiana amortyzacji z 1.007 na 1.490

- zmiana odsetek i udziatu w zyskach z -1.286 na -751

- zmiana stanu zapaséw z -817 na -1.711

- zmiana stanu naleznosci z 4.911 na -7.059

- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z -6.757 na 4.150
- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z -4.137 na -8.436

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym potroczu roku 2011 byly
ujemne. Istotny wptyw na wielko$¢ tej pozycji miaty:

- wplywy:
- w tym wplywy z aktywow finansowych 1.041 (w poprzednim analogicznym okresie
4.509)
- wydatki:
- w tym wydatki na aktywa finansowe 3.096 (w poprzednim analogicznym okresie
4.207).

W pierwszym pétroczu 2011 Grupa Kapitatowa uzyskata dodatnie przeptywy pienigzne z
dziatalnosci finansowe;j. Istotny wplyw na wielko$¢ tej pozycji miaty:

- wptywy na poziomie 1.460 (w poprzednim analogicznym okresie 74)
- wydatki na poziomie 427 (w poprzednim okresie 14.553)

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskata w pierwszym pétroczu roku 2011 ujemne
przepltywy pieniezne netto razem w wysokosci -12.666 tys. z.
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2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozyciji 30.06.2011 30.06.2010
1 | Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 1,49% 0,52%
2 | Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) 2,31% 0,64%
3 |Rentowno$é operacyjna EBIT 2,96% -1,38%
4 |Rentownos¢ sprzedazy netto 2,51% 1,27%
5 |Wskaznik zadluzenia ogéinego 3,92 0,19
6 | Wskaznik ptynnosci | stopnia 2,64 4,98
7 |Wskaznik plynnoéci Il stopnia 2,49 4,82
8 |Rotacja naleznoéci krétkoterminowych (w 107 124

dniach)
9 |Rotacja zobowigzan krétkoterminowych (w 88 71
dniach)

10 | Rotacja zapaséw (w dniach) 13 11

Dane wykorzystane do obliczeri sq danymi na koniec pierwszego poéfrocza roku 2011 i
pierwszego poéifrocza roku 2010.

Sposob wyliczenia wskaznikéw:

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitafu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitat wlasny

Rentowno$¢ operacyjna EBIT = zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Rentownos¢ sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow

Wskaznik zadfuzenia ogélnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik pfynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik pfynnosci Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe

Rotacja naleznosci = naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x
liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzan krétkoterminowych = zobowigzania krétkoterminowe na koniec okresu
/sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapasow = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w
przedmiotowym i wartosciowym.

ujeciu podmiotowym,

- gwarancja spilaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz
Raiffeisen Bank Polska S.A. jako gwarancja spltaty zobowigzan z tytutu udzielonego
limitu wierzytelnosci do kwoty 960 tys. PLN,

- poreczenie splaty zobowigzan za firme¢ PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz BRE Bank
S.A. jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu gwarancji bankowej do kwoty 642 tys.
PLN,

- poreczenie umowy o lini¢ gwarancyjng dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA
na rzecz ING Bank Slaski S.A. w Katowicach do kwoty 1.300 tys. PLN,

- poreczenie umowy o kredyt ziotowy dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na
rzecz ING Bank Slaski S.A. do kwoty 500 tys. PLN.
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3. Zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej w pierwszym péiroczu 2011 lub ktérych wplyw jest
mozliwy w nastepnych latach

Sytuacja w gospodarce polskiej w pierwszym péiroczu roku 2011.

1. Wskaznik inflacji (wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych) w |
potroczu 2011 r. w stosunku do | pétrocza 2010 r. 4,20%
2. WIBOR 1Y z dnia 03.01.2011r. 4,37%

3. Zmiana produkcji budowlano-montazowe;j styczen - czerwiec 2011 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego 20,8%

4. W poréwnaniu z czerwcem 2010, zmiana produkcji budowlano-montazowej w zakresie:

- budowy budynkow -3,8%
- budowy obiektéw inzynierii lgdowej i wodne;j 40,2%
- robét budowlanych specjalistycznych 22,8%

5. Przecigtne miesigeczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptat nagrod z zysku w drugim kwartale 2011 r. 3 560,83 zt

6. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw,
wlacznie z wyplatami z zysku, w drugim kwartale 2011 r. 3 573,27 zt

Ww. dane pochodzg z Gléwnego Urzedu Statystycznego, WIBOR — dane z www.qus.pl, www.bankier.pl (Zrédto:
REUTERS).

3.1. Emisja Akcji serii C — podwyzszenie kapitatu zakiadowego

Uchwatg nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A.
z dnia 05.10.2006 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu Motywacyjnego w Spétce
oraz Uchwatg nr 25/RN/II/06 Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r.
przyjmujaca Regulamin Programu Motywacyjnego 2007-2009, Spotka wprowadzita Program
Motywacyjny 2007-2009.

Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaly zmienione na Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przedtuzony do
roku 2011. Obecna nazwa Programu to Program Motywacyjny 2007/2011.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 2007/2011 bedzie wyemitowanie w latach:
2009-2013 tgcznie 300 tysiecy akcji serii C. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za
warranty subskrypcyjne serii A, ktére osoby uprawnione, spetniajgce warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2007/2011, bgda mogly nabywac¢ w latach 2008-
2012 na podstawie zawartych uméw opcji.

W grudniu 2010 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 111.000
warrantow subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2009), realizujgc Uchwatg nr 2/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika
2006 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu Motywacyjnego w Spétce (zmieniong
Uchwatg WZA nr 25\WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spoéiki (zmieniong Uchwatg WZA nr
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29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikdw Programu za
cene 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) i uprawniaty Posiadaczy do objgcia akcji zwyklych na
okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 24.01.2011r. Zarzad dokonat przydziatu 111.000 akcji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 28.02.2011r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spétki do kwoty 9.959.159,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego
nastgpito w wyniku rejestracji 111.000 akcji serii C objetych przez Posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakliadowego ulegta obnizeniu z 134.850,00 zt do 23.850,00 zt.

Po przeprowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. procesie
rejestracji akcji serii C, w dniu 28.04.2011r. Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. wprowadzit do obrotu gietdowego na rynku gtéwnym 111.000 akgji
ELEKTROTIM S.A.

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011:

za rok 2007 - w roku 2009 przydzielono 91.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian
za te warranty 91.000 akg;ji serii C,

za rok 2008 — w roku 2010 przydzielono 74.150 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian
za te warranty 74.150 akg;ji serii C,

za rok 2009 — w roku 2011 przydzielono 111.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian
za te warranty 111.000 akgji serii C.

tacznie Spotka w latach 2009-2011 wyemitowata 276.150 warrantéw subskrypcyjnych.

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
Spotki

OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

W pierwszym pétroczu 2011 roku wzrost polskiego PKB pozostaje na wysokim poziomie i

wigkszo$¢ analitykbw przewiduje utrzymanie sie tej tendencji takze w dwoch ostatnich

kwartatach tego roku. Produkt Krajowy Brutto Polski powiekszyt sie w | pétroczu 2010 roku o

ok. 4% (4,3% w | kwartale, i 3,8% w Il kwartale), w poréwnaniu z 3% wzrostu w
analogicznym okresie roku 2010 i 1,7% w roku 2009.

4,00%
2,00%
1
0,00% -
I-VI 2009 I-VI2010 I-vI2011

Poréwnanie wzrostu PKB w pierwszym péiroczu 2011 i analogicznych okresach lat poprzedzajacych (IBnGR).
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Utrzymanie wzrostu PKB mozliwe byto m.in. dzigki wzrostowi produkcji przemystowej (w
miesigcach styczen-maj 2011 srednio o 8,5%), a takze, podobnie jak w poétroczu
poprzedzajgcym, wysoki popyt wewnetrzny (wzrost o ponad 4%) oraz wysoki poziom
inwestycji. Inaczej niz w pierwszych szesciu miesigcach 2010 roku, w minionym potroczu
bardzo dobre wyniki osiagnat sektor budowlany.

4,10%
0,
4,10% 2
4,00%

3,80%
3,90%

3.80%
3,70%
3,60%
2010 2011 2012

Wzrost Produktu Krajowego Polski (GUS, prognoza IBnGR, MF)

RYNEK BUDOWLANY

Dane z rynku obecnie dostgpne obejmujg jedynie okres styczen-maj, ale na ich podstawie
mozna wnioskowaé, Ze dwa pierwsze kwartaty byly okresem dla branzy budowlanej udanym.
W | pétroczu 2011 roku produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 19,3% w poréwnaniu z
ubieglym rokiem i wyniosta 26,5 mid zt.

Najwigkszy wzrost odnotowano w dziale budowy obiektow inzynierii lagdowej i wodnej (37%),
robotach budowlanych specjalistycznych (26,4%), natomiast w budowie budynkéw wzrost
wyniost jedynie 4,9% (PMR).

Kwotowo, produkcja budownictwa w o kresie styczen-maj 2011 roku osiggneta wartoéé 26,5
mid zt.

11
12 8,4
10 ' 6,9
8
6
4
2
0
Budowa Budowa Roboty

budynkéw obiektow budowlane
inzynierii  specjalistyczne
wodne;j i
ladowej

Produkcja budownictwa w okresie |-V 2011 (mld z}).
W 2011 roku przedsigbiorstwa budowlane spodziewajg sig¢ wzrostu rynku o 3,4 proc., przy

czym najbardziej optymistyczne sg prognozy matych i srednich przedsigbiorstw (4,1 proc.)
oraz przedsiebiorstw budownictwa ogélnego (3,7 proc.)
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PROGNOZY

W latach 2011 — 2012 sytuacja w przemysle bedzie stabilna — prognozowany wzrost
wartosci dodanej w tym sektorze wynosi odpowiednio 7,0 oraz 7,5 proc. Wyraznie lepsza
niz w 2010 roku bedzie natomiast koniunktura w budownictwie, gdzie wzrost wartosci
dodanej w tym sektorze wyniesie 8,5 proc. w 2011 roku oraz 11,8 proc. rok pézniej.
Koncowka przygotowan do organizacji EURO 2012 oraz realizacja inwestycji
infrastrukturalnych to najwazniejsze czynniki wzrostu w sektorze budowlanym. Przesuniecie
czesci planowanych na lata 2011-12 robét inzynieryjnych (gtéwnie inwestycji drogowych i
kolejowych) na rok 2013 i pézniejsze pozwala liczy¢ na to, ze odbija sie one pozytywnie na
produkcji budowlanej rowniez w roku 2012 i2013.

Prognozy wzrostu produkcji w budownictwie w tym roku zakladajg, ze dynamika wzrostu
bedzie stabnaé z kwartalu na kwartat, osiagajac wartosci od 12,6% w | kwartale do 7,2 w IV
kwartale.

REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU
Rozwdj Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM skoncentrowany jest na:

1. Ekspansji na nowe rynki:
a) energetyka zawodowa,,
b) budownictwo inzynieryjne (kolejnictwo, transport miejski).

2. Ekspansji na nowe terytoria poprzez m.in.:
a) akwizycje firm w Polsce — wzmocnienie pozycji w branzy
b) zbudowanie sieci biur handlowych w Polsce
c) zbudowanie sieci oddziatow w Polsce

3. Rozszerzeniu oferty produktowej poprzez m.in.:
a) opracowanie i wdrazanie nowych grup produktowych, modernizacje dotychczas
oferowanych produktéw
b) wprowadzanie nowych grup produktowych z dziedziny informatyki ,
c) uzupetnienie oferty o produkty firm przejmowanych.

4. Doskonalenie organizacji Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz spotek wchodzacych w
skiad grupy poprzez m.in.

a) stosowanie zasad zarzadzania strategicznego,

b) wdrozenie systemu Business Intelligence,

c) integracja systeméw zarzadzania poprzez ich zespolenie, w taki sposob, aby mogty
korzysta¢ wzajemnie ze swoich zasobow i wspoidziataly ze sobg dla realizacji
okreslonych zadan oraz planowane wdrozenie systemu zarzgdzania
srodowiskowego PN-EN ISO 14001:2005.

d) ciagly monitoring sytuacji ELEKTROTIM S.A. oraz spotek tworzacych grupg oraz
ustawiczne poprawianie funkcjonowania organizacji we wszystkich obszarach.
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5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

5.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Spotek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM i wyniki skonsolidowane
ELEKTROTIM sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. Sytuacja
makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng Europy i Swiata.
Stan gospodarki $wiatowej, poziom optymizmu u inwestorow, podaz i popyt pienigdza
wplywajg na popyt na produkty inwestycyjne w Polsce.

Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oferujg swoje produkty przede wszystkim na
rynku inwestycyjnym, ktory jest silnie zwigzany z wystepujacymi w gospodarce trendami.

Obecna chwiejna koniunktura i gasnacy poziom optymizmu w Polsce, Europie i na Swiecie
moga spowodowaé gwattowne odwrécenie tendencii oraz istotne pogorszenie sytuacii .
Spowolnienie wzrostu a nastepnie spadek popytu na produkty inwestycyjne w Polsce na
produkty oferowane przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM moze doprowadzi¢ do
spadku sprzedazy, marzy a w konsekwencji do pogorszenia wynikow osigganych przez
Spotke.

5.1.2 Ryzyko krachu gospodarki $wiatowej.

Rzady krajow rozwinigtych by zapobiec katastroficznym skutkom $wiatowego kryzysu
gospodarczego 2008-2009 wdrozyly bardzo kosztowne programy ratowania gospodarek
finansowane ze $rodkéw budzetowych.

Istnieje ryzyko, ze dzialania prowadzone przez rzady krajow rozwinigtych nie doprowadzg do
spodziewanych rezultatow a kosztem dziatar bedzie nowy kryzys: ,kryzys zadtuzenia®, ktory
w konsekwencji pogorszy stan lub spowoduje zatamanie sig gospodarki Swiatowej.

Wyzej opisane scenariusze mogg spowodowa¢ pogorszenie sytuacji finansowej spotek z
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.1.3 Ryzyko zalamania polskich finanséw publicznych.

Zly stan finanséw publicznych, bardzo duze zadtuzenie rzadu i samorzadow, moze
spowodowaé zatamanie sie finanséw publicznych w Polsce czego efektem moze by¢
zamrozenie inwestycji lub odstgpienie rzadu ilub samorzadu (-6w) od realizowanych
inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni mogg zawiesi¢ lub odmowi¢ zapfaty
naleznosci za dostarczone produkty.

Naleznosci od odbiorcéw budzetowych nie sg ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wplyngé na pogorszenie mogg spowodowac
pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz
skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.1.4 Ryzyko hiperinflacji.

Wynikiem dziatan podjetych przez rzady krajow rozwinigtych, w tym Polski, moze byc¢
nadwyzka iloéci pienigdza na rynku co moze doprowadzi¢ do hiperinflacji.

Skutkiem hiperinflacji moze by¢ deprecjacja posiadanych przez Grupe Kapitatowg
ELEKTROTIM zasobow pienigdza, co moze spowodowac zmniejszenie jej kapitalizaciji .
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5.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia Grupy Kapitatlowej
ELEKTROTIM

5.2.2 Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Popyt na rynku robot budowlano-montazowych w Polsce jest stymulowany z jednej strony
przez inwestorow prywatnych a z drugiej strony poprzez inwestorow publicznych
wspieranych przez fundusze unijne.

Istnieje ryzyko wystapienia dynamicznych zmian tendencji rynkowych ktérych skutkiem moze
by¢ wzrost kosztow a tym samym spadek rentownosci sprzedazy.

Wyzej wymieniona sytuacja moze wplyngé na pogorszenie wynikow spotek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.3 Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym.

Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM jest zwigzana z
ryzykiem procesu produkcyjnego.

Wigkszo$¢ sprzedawanych przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM produktéw to
niepowtarzalne systemy.

Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM wytwarzajg produkty wykorzystujgc:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzgdzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciggtej wymiany pogladow pomigedzy spoétkami z Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM a odbiorcami na temat potrzeb i mozliwosci. W trakcie kazdego
przedsiewziecia wystepujg zmiany, ktére sg wprowadzane w sposéb mniej lub bardziej
sformalizowany.

Produkty spotek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM sg wytwarzane w okresie nie krétszym
niz kilka tygodni i nie diuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu mogg ulec
zmianie ceny $rodkéw produkcji i obowigzujace przepisy.

Biorgc pod uwage powyzsze, w dziatalnosci spotek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM
istniejg, miedzy innymi, nastepujace ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym:

. niewtasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,

. niewtasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

. zmiany kosztow wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,

. bledy w zarzadzaniu produkcja,

. bledy w zarzadzaniu zmianami,

. bledy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

. wytworzenie produktu ze zwlokg lub op6znieniem,

. wypadki i katastrofy.

N WwhN =

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychodoéw i/lub zwigkszenie kosztow,
a w konsekwencji pogorszenie wynikow skonsolidowanych ELEKTROTIM S.A.

W czesci kontrakty kitére beda realizowane w roku 2011 to kontrakty zawarte na bazie
kosztow 2009 roku. W roku 2011 wystepuje tendencja wzrostu kosztéw produkcji sieci i
instalacji elektrycznych. Istnieje ryzyko poniesienia kosztéw wyzszych od planowanych przy
realizacji w roku 2011 a zawartych na podstawie wycen z roku 2009 i 2010 co moze
spowodowac w konsekwencji pogorszenie rentownosci sprzedazy w roku 2011.
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Wyzej wymienione fakty moga spowodowaé pogorszenie sytuacii finansowej spoétek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.4 Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zlecen.

W prowadzonej przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM dziatalnosci gospodarcze;
istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen.

Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM prowadzg rownolegle wiele niezaleznych
kontraktow. Wiekszo$¢ realizowanych kontraktow to  projekty, niepowtarzaine
przedsigwziecia, prowadzone przez Kierownika projektu, majgce swoj budzet i termin
realizacji. Terminowe lub nieterminowe wykonanie zobowigzan wynikajgcych z kontraktow
jest efektem oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i niezaleznych od wykonawcy. Wobec
powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zobowigzan z zawartych kontraktow.

Skutkami tego ryzyka mogg byé¢: utrata zaufania Klientéw, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM i/lub kary umowne co w konsekwencji moze wplyngé¢ na
pogorszenie sytuacji finansowej spétek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz
skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.5 Ryzyko spadku marzy procentowej.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez spotki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM
przy stabilnej podazy moze spowodowac obnizenie marzy procentowej na pokrycie kosztoéw
statych i zysk co moze spowodowac pogorszenie ich wynikow .

Pogorszenie marzy procentowej na pokrycie kosztow stalych i zysk moze byé réwniez
spowodowane wzrostem kosztow bezposrednich np. kosztéw materiatow i/lub kosztéw

pracy.

Wyzej wymienione powody moga wplyngé na pogorszenie sytuacji finansowej spétek z
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.6 Ryzyko spadku sprzedazy,

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM przy
stabilnej podazy moze spowodowac spadek sprzedazy a w konsekwencji moze spowodowad
pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Wyzej wymieniony powéd moze wplynaé na pogorszenie sytuacii finansowej spétek z Grupy
Kapitatlowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.7 Ryzyko spadku marzy ztotowkowej.

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk i/lub spadek sprzedazy moze

spowodowac spadek marzy ztotbwkowej na pokrycie kosztow statych i zysk, a konsekwencji
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moze spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej spodlek z Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.8 Ryzyko zwiazane z niezapfaceniem naleznosci przez odbiorce.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem
naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM sg spotki prawa
handlowego, osoby fizyczne prowadzace dziatalno$é gospodarcza, instytucje panstwowe i
samorzadowe. Spotka sprzedaje swoje produkty z odroczonym terminem ptatnosci (kredyt
kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuty rozliczen, pomimo ubezpieczania wigkszosci
wierzytelnosci, wystepuje ryzyko nie otrzymania naleznosci.

Wyzej wymieniony powdd moze wplyngé na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.9 Ryzyko upadtosci klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.

Mozliwe pogorszenie sytuacji gospodarczej moze doprowadzi¢ do upadiosci podmiotow
gospodarczych co moze doprowadzi¢ do upadku instytucji ubezpieczajgacych naleznosci.

Dla Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM ubezpieczenie naleznosci jest istotnym elementem
systemu zarzadzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupg Kapitatowg
ELEKTROTIM klientom.

Upadio$é klienta (-6w) przy jednoczesnej upadiosci ubezpieczyciela moze spowodowacd
pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Wyzej wymieniony powdd moze wplyngé na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.10 Ryzyko kursu walutowego.

W dziafalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko
kursu walutowego moze wynika¢ bezposrednio z naleznosci lub zobowigzan rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakgciji, ktére sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wedtug ustalonych przez strony zasad.

Zarbwno pierwsze jak i drugie mogg mie¢ wptyw na wielko$¢ realizowanych przez Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM przychoddéw jak i ponoszonych kosztow. Pierwsze poprzez
faktyczng realizacje réznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy
wyrazonej w walucie obcej w momencie jej przeliczania na PLN po kursie innym niz kurs z
dnia podpisania umowy, a takze wzrost lub spadek kosztéw, gtéwnie materialéw, ktérych
cena wyrazona jest w walucie obcej i przeliczana na PLN w dniu realizacji transakcji, po
kursie innym niz przyjety w budzecie lub zaméwieniu.

Zmiany kursu walut majg takze wptyw na ceny materialéw wyrazone w PLN, ktérych poziom
jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowcdéw na rynkach
swiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
kursu danej waluty zmianie mogg ulec ceny wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek
lub wzrost kosztow.

Wyzej wymieniony powdd moze wptyngac na pogorszenie sytuacii finansowej spétek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.
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5.2.11 Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko zwigzane z
zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktére dostarczane sg Odbiorcom Spotka
udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM ponosi koszty
wynikajgce z zobowigzan gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter produktéw oraz
oczekiwania Klientow w zakresie coraz dtuzszych okresow gwarancji, wysoko$¢ kosztow
zwigzanych z wypetnieniem zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do oszacowania.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na
podstawie historycznych danych statystycznych.

Istnieje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysziosci koszty bgda rézne niz zawigzane
rezerwy, co moze wplywac na pogorszenie sytuaciji finansowej spotek z Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.12 Ryzyko niewlasciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwigkszanie wptywu na wyniki firmy czynnikoéw wczesnie;
nieznanych.
Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-6w) (ryzyka) majacego (-ych) istotny wptyw na
wyniki firmy.

5.2.13 Ryzyko niewlasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.

Istnieje ryzyko, ze ryzyko wczeéniej zdefiniowane zmieni sie w istotny sposéb.

Zmiana wczesniej zdefiniowanego poziomu ryzyka mozZe spowodowaé pogorszenie wynikow
spotek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM
SA. lubl/i kapitalizacji Grupy.

5.2.14 Ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. w latach 2007-2008 zakupita 100% akcji PROCOM SYSTEM S.A.,
100% udziatébw ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. i 100% udziatéw INFRABUD Sp. z 0.0.
W roku 2010 ELEKTROTIM S.A. zakupita 51,28% udziatéw Mawilux Sp. z 0.0.

Istnieje ryzyko zmniejszenia lub utraty wartosci zakupionych podmiotéw gospodarczych.
Konsekwencjg ewentualnego obniZenia wartosci zakupionych podmiotéw jest ryzyko
zmniejszenie wartosci udziatéw/akceji (sprawozdanie finansowe jednostkowe) lub aktualizaciji
wartosci firmy (sprawozdanie finansowe skonsolidowane) (wg MSR/MSSF), co moze
wpltyng¢ na zmniejszenie jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego
ELEKTROTIM S.A.

5.2.15 Ryzyko biednych szacunkow ksiegowych.

Jednostkowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM prezentowane sg zgodnie
z MSR/MSSF.

Zarzad dokonuje odpisow aktualizacyjnych i tworzy rezerwy zgodnie ze sformalizowang
Politykg rachunkowosci. Wyceny produkcji niesprzedanej i wyceny kontraktow dokonuje sie
wg sformalizowanych procedur przy wykorzystaniu narzedzi informatycznych.
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Istnieje ryzyko, ze pomimo zachowania nalezytej starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowanej kontroli wewnetrznej, szacunki ksieggowe zostang dokonane
btednie.

Wynikiem biednych szacunkéw ksiggowych moze by¢ nieobiektywne prezentowanie
wynikow spotek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz Skonsolidowanych wynikéw

ELEKTROTIM S.A.
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6. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w pierwszym potroczu 2011
6.1. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegéinych produktéw,
towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogotem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

6.1.1. Gléwne grupy produktowe w Grupie Kapitatlowej ELEKTROTIM
W Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM mozna wyodrebni¢ nastepujace najwazniejsze grupy
produktowe:

a) Projekty budowlane i wykonawcze, w tym :
« projekty instalacji elektrycznych sity i $wiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-
handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
projekty oswietlenia drég, ulic i placéw,
projekty sygnalizacji Swietinych,
projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji $wigtecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
projekty instalacji stabopragdowych.

b) Instalacje elektryczne, w tym:
o stacje transformatorowe,
« instalacje elektryczne sity i swiatta

c) Rozdzielnice elektryczne, w tym:

rozdzielnice SN typu SM6,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
rozdzielnice typu X-ENERGY,

szafy o$wietlenia ulicznego typu SOT,

tablice licznikowe.

d) Instalacje stabopradowe, w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostep,

systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony techniczne;j
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,

systemy telekomunikacyjne.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych, w tym:
e serwis aparatury niskiego napigcia,
« prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
« pomiary elektryczne.
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f) Sieci elektryczne w tym:

sygnalizacje swietlne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektéw,

os$wietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN inn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN i nn
systemy oswietlenia nawigacyjnego

g) Sieci teletechniczne, w tym:

Kanalizacje teletechniczne,

Linie telekomunikacyjne miedziane,

Linie telekomunikacyjne swiattowodowe,
radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),

systemy radarowe,

systemy antenowe,

inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.

h) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

e o0znakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
projekty organizacji ruchu.

i) Serwis sygnalizacji i oSwietlenia, w tym:
« obstuga, modemizacja i konserwacja sygnalizacji $wietinych,
« obstuga i konserwacja o$wietlenia drog i placow,
« obstuga, modemizacja i konserwacja oswietlenia zewngtrznego i iluminacji obiektow,
o konserwacja instalacji sity Swiatta,
» sterowniki sygnalizacji $wietinej.

j) Systemy:
« automatyki dla energii wytwérczej,
o automatyki dla inst. ochrony srodowiska,
e informatyki przemystowej,
o automatyki dla przemystu.

Zarzadzanie projektami

Realizacja zadan wielobranzowych o duzej wartosci i ztoZzono$ci z zakresu budownictwa:
e przemystowego,
e hydrotechnicznego,
« infrastruktury lotniskowej,
o drogowego.

Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM ma na celu wyrazne

wydzielenie dostawcow gtownych grup produktowych tj. INSTALACJI, SIECI |
AUTOMATYKI.

Strona 25 z 49




- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM za I. pétrocze 2011 -

6.1.2. Giéwni odbiorcy Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM w | polowie 2011 roku

Lp. Odbiorca Udziat (%)
1 LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. 17
2. Wojdyta Budownictwo Sp. z 0.0. 12
3. Songhwa Engineering, Co, Ltd 6
4. Skanska S.A. 4
5 |ERBUDS.A. 4
6. Budimex S.A. 4
7. Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Gdyni 4
8. Miejskie Przedsigbiorstwo Wodociaggéw i Kanalizagji 4
9. Pozostali 45

6.1.3. Produktowa struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w |. potowie

2011 roku

,_
v

Grupa produktowa

Udziat (%)

Instalacje elektryczne

29

Zarzadzanie projektami

23

Sieci elektryczne i teletechniczne

i
[e2]

Systemy automatyki dla instalacji ochrony $rodowiska

Serwis

Urzgdzenia elektroenergetyczne

Ladowiska

Systemy automatyki dla energetyki wytworczej

O 0 ~N| O O &) W] | =

Systemy automatyki dla przemystu

=
o

Systemy lotniskowe

-
-

Obiekty radionawigacyjne

—
[p*

Systemy o$wietlenia nawigacyjnego

-
(€%}

Pozostate

= = NN N (WO (O

6.1.4. Terytorialna struktura sprzedazy Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM w |. potowie

2011r.

Produkty oraz ustugi oferowane przez Grupeg Kapitatowg ELEKTROTIM sg sprzedawane na
rynku krajowym.

Ly Wojewédztwo Udziat (%)
1. | Dolno$lgskie 70

2. | Pomorskie

3. |todzkie

4. | Opolskie

5. | Slaskie 3

6. | Pozostate 12
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6.1.5. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w |. potowie

2011 roku

Lp. Segment Udziat (%)
1. | Przemyst 30

2. |Infrastruktura transportowa 29

3. |Infrastruktura spoteczna " 20

4. | Ochrona $rodowiska 9

5. |Wojsko 4

6. |Energetyka 3

7. |Handel, logistyka i ustugi 3

8. |Pozostate 1

1) Infrastruktura spoteczna tj.: sport, szkolnictwo, kultura, ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, etc.

6.2. Ryzyko uzaleznienia Spétek Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM od odbiorcow.

Grupa Kapitalowa stosuje nastepujgcq zasade szacowania ryzyka uzaleznienia od
odbiorcéw:

a) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,

b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wigcej
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

c) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje $srednie ryzyko uzaleznienia od
odbiorcy;

d) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogotem Grupy wynosi wigcej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Zgodnie z wyzej wymienionymi zatozeniami dla Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM istnieje
$rednie ryzyko uzaleznienia si¢ od: LC Corp Sky Tower Sp. z o.0., spétki Wojdyia
Budownictwo Sp. z 0.0.
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6.3. Zrodta zaopatrzenia
6.3.1. Polityka zaopatrzenia

Spotki z Grupy Kapitalowe ELEKTROTIM dziatajgc zgodnie z przyjetymi procedurami
Systemu Zarzadzania Jakoscig 1ISO 9001:2000 utrzymujg wspoiprace z dostawcami, ktorzy
po spelnieniu $cisle okreslonych wymogéw, umieszczani sg na liscie kwalifikowanych
dostawcow. Zasada firm jest to, ze na kazdy produkt (materiat, ustugg, wyrdb) posiadajq
zwykle nie mniej niz dwédch dostawcéw. Takie dziatanie daje gwarancjge $wiadczenia ustug z
zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci wynikajace z efektu skali.
Wdrozone procedury zakupowe zmniejszaja prawdopodobienstwo uzaleznienia sig od
dostawcy i tworzg solidng podstawe do diugoterminowej wspétpracy z dostawcami opartej na
poszanowaniu intereséw stron.

Tabela 1. Giéwni dostawcy GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM w okresie 01.01.- 30.06.2011 r.

LP. NAZWA DOSTAWCY U(doz;a*
1. |TIMS.A. 9
2. |Elektro-Inwest |. Sroka, M. Mach-Olszar S.C. 7
3. |Schneider Electric Polska Sp. z 0.0. 5
4. |Fega Poland Sp. z 0.0. 4
5. |Es-System S.A. 3
6. |ldman Airfield Lighting Oy 3
7. |Solar Polska 2
8. [Bartus 2
9. |Eaton Electric Sp. z 0.0. 2
10. |Pozostali 63

RAZEM 100

6.2.3. Ryzyko uzaleznienia si¢ od dostawcéw w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery
dziatalno$ci podmiotéw, majgcej bezposredni wplyw na koszty jej dziatalnosci, jakosé
i terminowo$é $wiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sig od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania Zzrodet zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia sig¢ od dostawcow przyjeto ze:

e jezeli udziat zakupow od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi nie
wigcej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogdétem Grupy wynosi
wiecej niz 5%, lecz nie wigcej niz 10% - wystgpuje mate ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udziat zakupow od danego kontrahenta w zakupach ogélem Grupy wynosi
wiecej niz 10%, lecz nie wigcej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udzial zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.
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Powyzsze analizy dokonywane sg w okresach rocznych, poniewaz struktura zakupow
w trakcie roku ulega wahaniom. W strukturze zakupéw materiatéw, po szesciu miesigcach
2011 roku, najwigkszy udziat ma TIM S.A. (9,29% zakupdw) oraz Elektro - Inwest
|. Sroka, M. Mach — Olszar (7,27%). Zgodnie z przyjetym kryterium oceny dostawcéw firmy
te sg dostawcami, w przypadku ktorych wystgpuje mate ryzyko uzaleznienia.
Dla zminimalizowania tego ryzyka Grupa wspdtpracuje rowniez z ponad pigcioma firmami
o podobnym zakresie dziatalnosci. Réwnoczesnie znaczna czg$¢ zakupow realizowana jest
poprzez aukcje elektroniczne, w ktérych kazdorazowo uczestniczy od 3 do 6 podmiotow.
System aukgji elektronicznej pozwala na wybér najlepszej oferty z danego asortymentu dla
danego kontraktu.

Wérod dostaweodw rozdzielnic elektrycznych i aparatow elektrycznych najwiekszym dostawcyg
jest Schneider Electric Polska Sp. z 0.0. (4,69%). Wptywy tego dostawcy rownowazony jest
przez rozwéj wspotpracy z firmg Eaton Electric Sp. z 0.0. (2,06%).

Zarzad Spotki dgzac do zmniejszenia ryzyka uzaleznienia sie od dostawcoéw konsekwentnie
prowadzi polityke dywersyfikacji Zrodet zaopatrzenia wykorzystujgc jednoczesnie efekt skali.

6.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM w pierwszym péiroczu 2011

6.3.3. Znaczace umowy dla dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.

1. W dniu 31.05.2011r. ELEKTROTIM S.A. podpisat umowe z Gming Wroctaw, w imieniu i
na rzecz ktorej dziata spotka Wroctawskie Inwestycje Sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, dostawa i montaz wyposazenia przystankow
tramwajowych oraz parkingbw Bike&Ride na nowych odcinkach tras Tramwaju Plus w
zwigzku z realizacjg przez Zamawiajgcego zadania nr 02063 pn.: ,Zintegrowany System
Transportu Szynowego w Aglomeracji i we Wroctawiu — etap | w zakresie Zad. 7.5
Wyposazenie przystankow tramwajowych na nowych odcinkach tras Tramwaju Plus”.

Warto$¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie ryczaftowe w wysokosci brutto
8.547.115,94z (stownie: osiem miliondw pigéset czterdziesci siedem tysigcy sto pigtnascie
zlotych), za etap | - 4.106.624,66 zi, za etap 1| —4.440.491,28 zt.

Umowa ta stanowi umowe znaczacg w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim, gdyz jej warto$¢ przekracza 10% kapitaldbw wiasnych
ELEKTROTIM S.A.

2. W dniu 10.06.2011r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe ze spbtkg SKANSKA S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy, ktérej przedmiotem jest wykonanie przez ELEKTROTIM S.A.
robdt w zakresie kolizji z siecig wysokiego napiecia na odcinku Oleénica — Sycow, w
ramach zadania: Budowa drogi ekspresowej S-8.

Roboty zaplanowane sg do wykonania do dnia 20.05.2012r.

Wynagrodzenie za wykonanie robét wyniesie 4.990.000,00 zt (stownie: cztery miliony
dziewieéset dziewieédziesiat tysigcy ziotych) netto.

Strona 29 z 49




- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za |. p6trocze 2011 -

Umowa ta nie stanowi umowy znaczgcej w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 44
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, jednakze Zarzad podat fakt jej zawarcia
do publicznej wiadomosci z uwagi na potencjalnie duze znaczenie dla przychoddw
ELEKTROTIM S.A. w przysztosci.

Umowa znaczaca zawarta przez podmiot zalezny — MAWILUX Sp. z o.0.:

1. W dniu 30 maja 2011 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powzigt wiadomos$é od Zarzadu
MAWILUX Sp. z o0.0. — spdlki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o podpisaniu przez
Konsorcjum - MAWILUX Sp. z 0.0. - czlonka konsorcjum, ZEUS S.A. — Lider Konsorcjum
ze spotkg Port Lotniczy S.A. z siedzibg w Lublinie umowy, ktérej przedmiotem jest
wykonanie zadania ,Budowa oswietlenia nawigacyjnego na drodze startowej,
drodze kolowania, plycie postojowej i projektorowego plyty postojowej oraz sieci
zasilajacych na polu naziemnego ruchu lotniczego wraz z kanalizacjg kablowg i
fundamentami. Budowa sieci teletechnicznych na polu naziemnego ruchu
lotniczego” w Porcie Lotniczym Lublin S.A. PowyZszy zakres prac bedzie obejmowat
peing obstuge geodezyjng i geotechniczna.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat na 9 miesigcy od momentu
podpisania umowy.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 18.390.174,00 zt netto
(stownie: osiemnascie milionow trzysta dziewigédziesigt tysigcy sto siedemdziesigt
cztery i 00/100 zt netto).

Umowa ta stanowi umowe znaczgcg w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebgdacego
panstwem czionkowskim, gdyz jej warto$¢ przekracza 10% kapitatdw wiasnych
ELEKTROTIM S.A., czyli podmiotu dominujgcego w stosunku do MAWILUX Sp. z o0.0.

6.3.4. Umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami

Jednostce Dominujgcej tj. ELEKTROTIM S.A. nie sg znane zadne umowy zawarte w
pierwszym pétroczu 2011 pomiedzy akcjonariuszami Spétki.
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6.3.5. Umowy ubezpieczenia.

ELEKTROTIM SA

Wykaz istotnych umédw ubezpieczenia zawartych przez Spotke przedstawia ponizsza tabela:

Ubezpi Okeas Suma ubezpi
e Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia ubezpie- 3 UhaEpio
czyciel . czenia
czenia
STU ERGO Ubezpieczenie mienia | Budynki i budowle, Srodki obrotowe, maszyny, do 30 12 280 000,00 PLN
HESTIA S.A. | od wszystkich ryzyk urzadzenia, wyposazenie, wartosci pieniezne, | listopada 2011
srodki obrotowe, ogrodzenie
STU ERGO Ubezpieczenie mienia | Srodki obrotowe, materialy na budowie do 30 50.000 PLN
HESTIA S.A. | od ogniaiinnych listopada 2011
zdarzen losowych
Ubezpieczenie mienia | Srodki obrotowe, materiaty na budowie 50.000 PLN
od kradziezy z
witamaniem i rabunku
+ wandalizm
STU ERGO Ubezpieczenie Elektroniczny stacjonarmy sprzet biurowy | do 30 845 273,95 PLN
HESTIA S.A. | sprzetu przenosny sprzet biurowy listopada 2011
elektronicznego —
Zewnetrzne nosniki danych oraz dane, w tym 455 300,00 PLN
oprogramowanie
Zwiekszone koszty dzialalnosci (poniesione 30.000 PLN
koszty dodatkowe zwigzane z zastosowaniem
rozwigzan prowizorycznych majgcych na celu
unikniecie lub  zmniejszenie  zakiécen w
prowadzeniu dziatalnosci)
STU ERGO Ubezpieczenie Sprzet | maszyny budowlane (wg wykazu) na do 30 1.699 000 PLN
HESTIA S.A sprzetu | maszyn terenie zaktadu lub placu budowy listopada 2011
budowlanych
STU ERGO Ubezpieczenie ryzyk Umowa Generalna — obrotowa, ubezpieczenie do 30 40.000.000 PLN
HESTIA S.A budowlanych obejmuje kontrakty zgtoszone do ubezpieczenia listopada 2011 | (maks. wartosé
pojedynczego
kontraktu)
150.000 PLN
(limit odp. dla
sprzetu i
wyposazenia
budowlanego)
TUIR Odpowiedzialnosé Odpowiedzialno$é¢ cywilna z tytulu prowadzonej | do 30 grudnia 40.000.000 PLN
WARTA S.A. | cywilna dzialalnosci | posiadanego mienia z wiaczeniem 2011
odpowiedzialnosci  cywilngj w  zwiazku z
wprowadzeniem produktu do obrotu
Chartis Odpowiedzialnosc Odpowiedzialnos¢ cywilna w  zwigzku =z do 30 8.500.000 PLN
Europe S.A. cywilna prowadzong dziatalnoscia lub  posiadanym listopada
Oddziat w mieniem — w zakresie zarzadzania projektami, 20101
Polsce projektami budowlanymi i wykonawczymi
COFACE Ubezpieczenie Naleznosci z tytulu sprzedazy towarow i ustug do 30 kwietnia | Limity
AUSTRIA naleznosci 2012r. odpowiedzialnosci
Kreditversich | handlowych ubezpieczyciela
erung AG O/ (zKlauzula | orrediane sq
Polsce autom. indywidualnie dla
odnowienia)

kazdego klienta
Spotki
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6.3.6. Istotne umowy wspoéipracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w | péiroczu 2011r.:
ELEKTROTIM S.A.

1. W dniu 03.01.2011r. Spétka zawarta z EATON Electric Sp. z o0.0. (dawniej: Moeller
Electric Sp. z 0.0.) aneks nr 2 do umowy wspoipracy z 02.01.2009 w zakresie sprzedazy.
Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnity aktualne warunki wspotpracy handlowej Stron.

2. W dniu 30 czerwca 2011r. Spotka zawarta ze Schneider Electric Polska aneks nr 15
do umowy wspbtpracy z dnia 29.03.1999r. Na podstawie Umowy Schneider sprzedaje
Spoétce produkty znajdujgce sie ofercie handlowej Sprzedawcy.

3. W dniu 01.01.2011r. Spétka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspotpracy
zawarta Umowe Wspétpracy Handlowej z ELEKTROTEK S.A.(,Sprzedawca”)

4. W dniu 01.01.2011r. Spétka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspotpracy
zawarta Umowe Wspétpracy Handlowej z FEGA POLAND Sp. z 0.0. (,Sprzedawca”)

5. W dniu 01.01.2011r. Spétka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspoétpracy
zawarta Umowe Wspétpracy Handlowej z INS-EL Sp. J. (,Sprzedawca”)

6. W dniu 01.01.2011r. Spétka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspotpracy
zawarta Umoweg Wspotpracy Handlowej z NOWA FRANCE Sp. z 0.0. (,Sprzedawca”)

7. W dniu 01.01.2011r. Spétka ELEKTROTIM uzgadniajac aktualne warunki wspétpracy
zawarta Umowe Wspétpracy Handlowej z SOLAR POLSKA Sp. z 0.0. (,Sprzedawca”)

8. W dniu 01.01.2011r. Spotka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspotpracy
zawarta Umowe Wspétpracy Handlowej z TIM S.A.(,Sprzedawca”)

Umowy kooperaciji (licencje, umowy partnerskie)
Umowy partnerskie

Spotka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmiotami gospodarczymi umowy partnerskie,
posiadajgce cechy uméw franchisingowych, ktérych przedmiotem jest wspotpraca w zakresie
zadan wykonywanych przez Spétke na rzecz podmiotéw trzecich, tj. m.in. zamawiajgcego,
inwestora oraz zleceniodawcy.

Na dzien 30.06.2011r. ELEKTROTIM S.A. jest strong 9 uméw partnerskich.

Spolki zalezne nie zawieraty uméw partnerskich w okresie od 01.01.-30.06.2011r.

6.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spéltki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM SA tworzy Grupe Kapitaltowg ELEKTROTIM, w ktdrej jest podmiotem
dominujgcym i na dzierh 31.12.2010r. w skiad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S.A., INFRABUD Sp. z 0.0., ELEKTROMONT-BETA S.A. oraz MAWILUX Sp. z 0.0.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akgji
.Przedsigbiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroclawiu.
Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spoétki PROCOM SYSTEM S.A. oraz
stanowig 100% tgcznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 11.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatéw INFRABUD
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wojnarowicach.

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spoétki INFRABUD Sp. z 0.0. oraz
stanowig 100% facznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wspoélnikow.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 24.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatow
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Strona 32 z 49




- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM za |. péirocze 2011 -

Nabyte udzialy stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spotki ELEKTROMONT-BETA Sp. z
0.0. oraz stanowig 100% tacznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wspoinikow.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 08.10.2010r. umowy nabycia facznie 51,25% udziatow
MAWILUX Sp. z 0.0. z siedzibg w tadach.

Zakup akcji Spétki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatéw Spoétek INFRABUD Sp. z 0.0,
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. oraz MAWILUX Sp. z o.0. stanowit realizacjg celu
emisyjnego zwartego w prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A., tj. akwizycje firm.

6.5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W $wietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spotka jest podmiotem powigzanym z TIM S.A., Sonel
S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., Elektromont-Beta S.A., Infrabud Sp. z 0.0., Mawilux Sp.
Z0.0.

W pierwszej potowie 2011r. Spotka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi
dotyczace zakupu i sprzedazy materiatow, towaréw, wyrobow i ustug .

Transakcje z TIM S.A. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 9 60
b) zobowigzania 2463 1423
c) przychody 35 129
d) zakupy 2789 3517
witys.zt
Transakcje z Sonel S.A. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 2 6
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 9 22
d) zakupy 1 11
e wtya_z}
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A. [ 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 1 960 2 589
b) zobowigzania 566 827
¢) przychody 977 1199
d) zakupy 189 1094
w tys. zt
Transakcje z Elektromont-Beta S.A. '-30-‘506.2011" 31.12.2010
a) naleznosci 171 48
b) zobowigzania 7 162
c) przychody 161 338
d) zakupy 154 491
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_ wiys. zt _
Transakcje z Infrabud Sp. z o.0. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 0 0
d) zakupy 0 0

| - wiys. zt

Transakcje z Mawilux Sp. z o.0. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 0 0
b) zobowiazania 0 0
c) przychody 0 0
d) zakupy 33 83

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem cen i warunkéw panujacych na rynku. Spotka posiada umowg generalng na
zakupy materiatéw z TIM S.A., ktéra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotéw stale wspdipracujgcych z TIM S.A. o okreslonej wielkosci obrotow rocznych, brak
jest tutaj jakichkolwiek elementéw preferujgcych Spotke, jak rowniez uzalezniajgcych jg od
zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupéw Spoétka kieruje sie wyborem
najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staty monitoring cen od
wielu dostawcow i wyboru z posrod kilku najkorzystniejszych ofert.

6.6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Umowy kredytowe ELEKTROTIM S.A.
Na dzien 30.06.2011r. Spdtka nie jest strong zadnej umowy kredytowej ani pozyczki.

PROCOM SYSTEM S.A.
Kwota kredytu
Bank Rodzaj kredytu Termin splaty
wg umowy w tys. zt
kredyt w rachunku
Kredyt Bank biezacym 800 05.08.2011r.
Kredyt Bank linia gwarancyjna 3.000 06.08.2016r.
. kredyt w rachunku

Raiffeisen Bank biezacym 1.200 31.07.2012r.

Raiffeisen Bank linia gwarancyjna 4000 31.12.2015r.

BRE Bank linia gwarancyjna 1.300 30.11.2011r.
6.6.3.1. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym

poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i

gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta;

- poreczenie przez ELEKTROTIM S.A. umowy o kredyt ztotowy dla podmiotu zaleznego
ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank Slaski S.A. do kwoty 500 tys. PLN. — w
pierwszej potowie 2011r.
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Jednostki zalezne:
W okresie 01.01. — 30.06.2011 r. Spdtki zalezne nie udzielity zadnych pozyczek, poreczen.

6.7. Opis wykorzystania przez Spéotke ELEKTROTIM S.A. wplywow z emisji papierow
wartosciowych w okresie objetym raportem

Na podstawie Uchwaly nr 1/NWZA nr 2/2006 Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM SA z
dnia 24.11.2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisjg akcji
na okaziciela serii D w ramach oferty publicznej z wylgczeniem w calodci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostaly wyemitowane akcje serii D. Wielkos¢ emisji akgji
serii D wynosita 3.700.000 sztuk. Cena emisyjna akgji serii D byta rowna 18,00 zt.

Srodki uzyskane w roku 2007 z wplywéw z emisji w wysokosci 64,8 min zt netto zostaly

wykorzystane przez Spétke ELEKTROTIM S.A.:
do konca roku 2008 Spotka z emisji przeznaczyla: 14.000 tys. zt na akwizycje — zakup
udziatéw jednostek powigzanych, 1.100 tys. zt na zakup i wdroZenie zintegrowanego
systemu wspomagajgcego zarzadzanie przedsigbiorstwem, na prace badawczo-
rozwojowe 315 tys. zi, na stworzenie przedstawicielstw i oddziatéw 870 tys. zt, pozostate
srodki zwiekszyty warto$é srodkéw obrotowych,

- w roku 2009 Spotka przeznaczyla: 60 tys. zt na uruchomienie biura handlowego w
Gdansku, na prace badawczo-rozwojowe 70 tys. zt; pozostate srodki zwigkszyly wartos¢
srodkéw obrotowych

- w roku 2010 Spétka przeznaczyta: 2.800 tys. zt na zakup udziatow spotki MAWILUX Sp.
z 0.0.; na prace badawczo-rozwojowe 87 tys. zt, na inwestycje rozpoczete, czyli na
budowe nowego budynku administracyjnego 4.700 tys. z1.

- wroku 2011 z wplywow z emisji zostaly réwniez sfinansowane zaciggnigte przez Spotke
w roku 2010 zobowigzania, tj.: wydatki na sfinansowanie inwestycji rozpoczetej budowy
nowego budynku administracyjnego w wysokosci ok. 900 tys. zt oraz zaptata ceny za
zakupione udziatéw Mawilux Sp. z 0.0. w wysokosci ca 2.400 tys. zt

- wroku 2012 zostang przeznaczone $rodki w wysoko$ci szacunkowej ok. 2.600 tys. zt na
sfinansowanie zaptaty ceny za druga transze udziatow Mawilux Sp. z o.0.

- pozostate $rodki zwiekszajg warto$é srodkéw obrotowych.

Uchwatg Rady Nadzorczej zmieniono cele emisyjne oraz termin ich realizacji. Spétka

przekazala do publicznej wiadomosci w dniu 08.12.2009r. informacje o stopniu realizacji

celéw emisyjnych z roku 2007. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na przediuzZenie realizacii

nastepujgcych celow emisyjnych tj.:

a) kontynuowanie prac badawczo-rozwojowych (do dnia 31.12.2012r.),

b) akwizycje firm (do dnia 31.12.2011r.),

c) wybudowanie nowego budynku produkcyjno-biurowego (budynek przekazano do
uzytkowania w | kwartale 2011r.).

Szczegblowe zestawienie celow emisyjnych stanowi zatgcznik do Raportu biezgcego nr

39/2009 z dnia 08.12.20009r.

6.8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
péirocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Spoétki nie opublikowat prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ze wzgledu na
wystepujgce w roku 2011 dynamiczne zmiany tendencji, a takze trudng do oszacowania, a
tym samym trudng do zaakceptowania doktadnos$¢ tych zmian.

6.9. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca =zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z
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zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére mogg mie¢ wplyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatow —
gtéwnie kabli i przewodéw spowodowane zmianami cen miedzi.

Wigkszoé¢ przychodow spotki uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka
walutowego spétka dgzy aby zakupy materiatéw i ustug byly realizowane w PLN.

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujgcych ryzyko walutowe spotka
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujgce ryzyko zmiany kursu np.
forward.

W przypadku zmiany cen materiatéw Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania minimalizujace
wymienione ryzyko poprzez zamowienie strategicznych materiatbw w dniu podpisania
umowy z klientem.

Spotka przywigzuje wielkg uwage do zarzadzania zasobami finansowymi. W zarzadzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzgdzanie nalezno$ciami, zarzgdzanie zobowigzaniami |
zarzadzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.

6.10 Zarzadzanie naleznosciami.

W zarzadzaniu nalezno$ciami Spétka stosuje ponizsze zasady:

1. naleznosci sg ubezpieczone lub zabezpieczone,

2. decyzje w sprawie udzielenia kredytu kupieckiego, bez zabezpieczen, podejmuje
wewnetrzny komitet kredytowy,

3. zabezpieczen zobowigzan sg udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowana
gwarancja ubezpieczeniowa,

4. Spotka unika udzielania kredytu kupieckiego z terminem regulowania zobowigzan
wynikajacych z kredytu kupieckiego w okresie diuzszym niz 30 dni. Ewentualne
odstapienie od tej zasady jest mozliwe jedynie za zgodg Cztonka Zarzadu.

6.10.1.Zarzadzanie zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug.

W zarzadzaniu zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje ponizsze zasady:

1. zobowigzania sg regulowane terminowo,

2. termin regulowania zobowigzan jest mozliwie najdtuzszy,

3. za regulowanie naleznosci przed uzgodnionym terminem dana Spétka otrzymuje skonto,
4. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN dana Spétka zgda zabezpieczenia.

6.10.2. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek srodkow pienigznych.

W zarzadzaniu lokowaniem nadwyzek $rodkow pienigeznych Grupa stosuje ponizsze zasady:

1. nadwyzki finansowe Grupy Kapitatowej sg lokowane w pewne instrumenty finansowe o
rentownoséci zblizonej do stopy WIBOR (tj. lokaty bankowe, obligacje skarbu panstwa,
gwarantowane papiery diuzne przedsigbiorstw, bony skarbowe tj. takie ktére nie
spowodujg utraty zainwestowanego kapitatu) z zachowaniem odpowiedniej
dywersyfikacji,

2. nadwyzki srodkéw finansowych sg inwestowane jedynie w bankach.

6.11. Zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciaggnigtych zobowiazan.
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Grupa ma peing zdolno$¢ do wywigzania sie z zaciggnigtych zobowigzan. Grupa posiada
wystarczajgce zasoby gotowki. Wszystkie zobowigzania sg regulowane terminowo, a
wprowadzone procedury zmniejszajg ryzyko popetnienia btgdow.

6.12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe, a wigc posiadane
i wypracowane $rodki finansowe, poziom kapitatdbw wiasnych i zdolnos¢ kredytowg
Emitenta, pozyskane w wyniku emisji $rodki, w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowac
wszystkie zamierzenia inwestycyjne.

Tabela. Nakitady inwestycyjne planowane na rok 2011 w tys. zi. oraz wykonanie na 30.06.2011r.

NAKEADY INWESTYCYINE ELEKTROTIM S.A. P':;Ei“:j:e 353':;;]:1 w'::{’]“:a“:ia

Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi $rodki trwale

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu

Wartosci niematerialne i prawne

Prace badawczo-rozwojowe
Ltacznie 5 500 1401 25,5%

l:kwizycje podmiotow 60000 | 2403  4,0%|

RAZEM 65 500 3804 5,8%

6.13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i
jego grupy kapitalowej.

W dziatalnosci Spotki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej na skutek
nabycia 100% akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatow Spotek INFRABUD Sp. z
0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. oraz MAWILUX Sp. z0.0.

PROCOM SYSTEM S.A., INFRABUD Sp. z o0.0., ELEKTROMONT-BETA S.A. oraz
MAWILUX Sp. z o.0. dzialajg jako samodzielne jednostki gospodarcze. Wg stanu na dzien
31.12.2010r. Zarzad Spotki ELEKTROTIM S.A. nie dokonat potgczenia Spoétki ELEKTROTIM
S.A. z zadng z jednostek zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitalowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitalowej.

6.14. Zmiany w skiladzie osob zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w okresie od
01.01.2011r. do 30.06.2011r., zasady dotyczace powolywania i odwolywania
os6b zarzadzajgcych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

ELEKTROTIM S.A.

Rada Nadzorcza

Nie nastgpity zadne zmiany w skiadzie oséb nadzorujgcych ELEKTROTIM S.A. w
pierwszym potroczu 2011 roku.
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W okresie od dnia 01.01.- 30.06.2011r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowata
w skiadzie nastgpujgcym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Wiktor Wieczorkowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Woijciech Szymon Kowalski
Czionek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Czionek Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej zostali wybrani przez Rade
Nadzorczg w dniu 26.05.2010r. sposréd Czionkéw Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani na kadencje o réznej diugosci:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostat wybrany na czteroletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2013

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiktor Wieczorkowski - zostat wybrany
na trzyletnia kadencjg, ktéra wygasnie najpézniej z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012

c) Sekretarz Rady Nadzorczej, Wojciech Szymon Kowalski - zostat wybrany na dwuletnig
kadencie, ktéra wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2011

d) Czlonek Rady Nadzorczej, Mateusz Rodzynkiewicz - zostal wybrany na dwuletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpoézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2011

e) Czlonek Rady Nadzorczej, Jan Walulik - zostat wybrany na trzyletnig kadencjg, ktora
wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012.

Zarzad

Nie nastapity zadne zmiany w skladzie oséb zarzadzajgcych ELEKTROTIM S.A. w
pierwszym potroczu 2011 roku.

W okresie od dnia 01.01.- 30.06.2011r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. funkcjonowat w skiadzie
trzyosobowym, tj.:

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych - Dariusz Potetek
Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju - Mirostaw Nowakowski

Zarzad powotany zostal na wspolng trzyletnig kadencjg, ktora wygasnie najpézniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok
2012.

JEDNOSTKI ZALEZNE:
PROCOM SYSTEM S.A.

Nie nastapity zadne zmiany w skiadzie osob zarzadzajagcych PROCOM SYSTEM S.A. w
pierwszym potroczu 2011 roku.

W okresie 01.01.2011 r. — 30.06.2011r. Spétka byta kierowana przez Zarzad Spotki w
skiadzie:

Prezes Zarzadu - Artur Wojcikowski,
Czionek Zarzadu - Mieczystaw Artemiuk,
Czlonek Zarzadu - Bogdan Dolinski.
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Z dniem 12.05.2010r. Zarzad zostat wybrany w takim samym sktadzie na ponowng kadencije.
Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2012.

INFRABUD Sp. z o.0.

Organami Spétki sa:
1) Zarzad
2) Zgromadzenie Wspolnikow

W okresie od 01.01. do 30.06.2011r. w spétce funkcjonowat jednoosobowy Zarzad w
sktadzie: Prezes Zarzadu - Beata Wesofowska.

Kadencja Zarzadu uplynefa z dniem odbycia Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2010. Pani Beata Wesolowska zostata
ponownie powofana na funkcje Prezesa na roczng kadencje, ktéra uptynie wraz z dniem
odbywa zgromadzenia wspélnikow zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2011.

ELEKTROMONT-BETA S.A.

Organami Spétki sa:

1) Zgromadzenie Wspolnikow
2) Rada Nadzorcza

3) Zarzad

Zarzad ELEKTROMONT-BETA S.A.

w okresie od dnia 01.01.2011 do 12.04.2011 funkcjonowat w sktadzie:
Prezes Zarzadu - Roman Wciérka

Cztonek Zarzadu - Grzegorz Motas

Rada Nadzorcza ELEKTROMONT-BETA S.A. uchwatg nr 9/RN/2011 na posiedzeniu w dniu
12.04.2011 roku ustalita, iz Zarzad ELEKTROMONT-BETA S.A. skiada¢ sig bedzie od dnia
12.04.2011 roku z jednego Czionka.

Zarzad ELEKTROMONT-BETA S.A w okresie od dnia 12.04.2011 do 30.06.2011
funkcjonowat w skiadzie:
Prezes Zarzadu - Roman Wciérka

Kadencja Prezesa Zarzadu Romana Wociérki uptywa z dniem odbycia Zgromadzenia
Wspélnikéw zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2012 r.

MAWILUX Sp. z o.0.

Organami Spofki sa:

1) Zgromadzenie Wspolnikow
2) Rada Nadzorcza
3) Zarzad

Do dnia 12.01.2011r. Zarzad MAWILUX Sp. z o.0. funkcjonowat w skiadzie trzyosobowym:
Wiodzimierz Maciotf, Marek Michat Lukstaedt oraz Grzegorz Ingo Wilski.

W dniu 12.01.2011r. Rada Nadzorcza uzupetnita ww. sklad osobowy. Zarzad MAWILUX Sp.
z 0.0. bedzie skiada sig obecnie z czterech Czlonkéw Zarzadu, wybranych na wspéing

Strona 39 z 49




- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za . potrocze 2011 -

trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie najpézniej z dniem odbycia Zwyczajnego Zgromadzenia
MAWILUX Sp. z 0.0. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2013.

Skiad Zarzadu MAWILUX Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2011r.

Prezes Zarzadu Wiodzimierz Maciot
Wiceprezes Zarzadu - Marek Michat Lukstaedt
Wiceprezes Zarzadu - Grzegorz Ingo Wilski
Wiceprezes Zarzadu - Henryk Gadulski

6.15. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie.

W pierwszym pétroczu 2011 nie zawarto umow tego rodzaju.

6.16. Warto$é wynagrodzeri, nagréd lub korzysci, dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych Spétka

Szczegolowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -

Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 30 czerwca 2011r.
prezentowane sg w tabeli ponizej

Rodzaj wynagrodzenia | péirocze 2011
Wynagrodzenie zasadnicze 174.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe $wiadczenia 0,00
tacznie: 174 000,00

Szczegolowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Dariusza Potetka -
Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 30 czerwca 2011r.
prezentowane sg w tabeli ponize;:

Rodzaj wynagrodzenia | potrocze 2011
| Wynagrodzenie zasadnicze 120.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe $wiadczenia 0,00
tacznie: 120 000,00

Szczegélowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Mirostawa
Nowakowskiego - Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 30
czerwca 2011r. prezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2011
Wynagrodzenie zasadnicze 120 000,00
Premie 0,00
Dodatkowe $wiadczenia 0,00
Lacznie: 120 000,00
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RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z cztonkow
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2011r. do dnia 30 czerwca 2011r.:

Rada Nadzorcza Funkcja | pétrocze 2011r. (w PLN)
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 15.000,00
Wojciech Kowalski Czlonek RN 10.000,00
Jan Walulik Czlonek RN 10.000,00
Mateusz Rodzynkiewicz | Czionek RN 10.000,00
Wiktor Wieczorkowski Czionek RN 10.000,00

W pierwszym pétroczu 2011 roku cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej nie
przyznano $wiadczen w naturze.

Informacje o wartosci wynagrodzen otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wladzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w PROCOM SYSTEM S.A.
petnig funkcje w Radzie Nadzorczej.

Imig i nazwisko 01.01.2011 — 30.06.2011
Andrzej Diakun 10.000,00 zt

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktéorzy w ELEKTROMONT-BETA
Sp z 0.0. petig funkcje w Radzie Nadzorcze.

Imie i nazwisko 01.01.2011 — 30.06.2011
Dariusz Potetek 3.000,00 zt

6.17. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy osdb
posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spotki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce ELEKTROTIM S.A. na dzien 30.06.2011r.

Osoby zarzadzajace Spotka ELEKTROTIM S.A. wg stanu na 30.06.2011r.:

el e Udziat procentowy
: iy ; iczba akcji w kapitale zaktadowym
Nazwisko i imie oraz funkcja ELEKTROTIM SA Spotki

(i glosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu 267.612 2,69%
Dariusz Potetek — Wiceprezes Zarzgdu ds.
finansowych 80.651 0,81%
Mirostaw Nowakowski — Wiceprezes o
Zarzadu ds. rozwoju 607000 6.09%
Prokurent (funkcja od dnia 21.06.2007r.) 4.450 0,04%
Prokurent (funkcja od dnia 17.11.2009r.) 5.457 0,05%
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Osoby nadzorujace Spotke ELEKTROTIM S.A.:

Udziat procentowy

Nazwisko i imig oraz funkcja ELIE_E'IZ'E%?#!C\T SA W kapntalgpz;t:adowym
(i glosach na WZA)
Czionek Rady Nadzorczej ,A" 1.504.364 15,11%
Czlonek Rady Nadzorczej ,B” 380.000 3,82%

W pierwszym potroczu 2011r. nastapily zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez

osoby zarzadzajace:

1. w wyniku objecia akcji serii C w ramach Programu Motywacyjnego przez osoby
zarzadzajace w ELEKTROTIM S.A. nastgpito zwigkszenie ilo$ci posiadanych akcji
(informacje opublikowane w raporcie biezacym nr 1/2011 z dnia 24.01.2011r.)

Ponizsza tabela przedstawia przedmiotowe zmiany:

Udziat procentowy Udziat procentowy
Nazwisko i imig oraz Liczba akgji w kapitale Liczba akgji w kapitale
funkcia ELEKTROTIM SA | zakltadowym Spétki | ELEKTROTIM SA | zaktadowym Spotki
przed zmiang |(i glosach na WZA) po zmianie (i glosach na WZA)
przed zmiang po zmianie
Drakun Andrzs] 216.612 2,20% 267.612 2,69%
Prezes Zarzadu
Potetek Dariusz
Wiceprezes Zarzadu 48.151 0,49% 80.651 0,81%

ds. finansowych

6.19 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gioséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogéinej liczbie gtoséw na

walnym zgromadzeniu - stan na dzien raportu okresowego.

Akcje Spotki ELEKTROTIM S.A. nie sa uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia

do jednego glosu.

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej tj. Spétki ELEKTROTIM S.A. posiadajacych co
najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke na dzien 24.08.2011r.

Akcje Spoiki nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia do jednego glosu.

Imie i nazwisko llos¢ akji Udfi'zigif;f:;gxyn‘;’;92‘;:"‘31
1 | Krzysztof Folta 1.504.364 15,11%
2 | Krzysztof Wieczorkowski 820.385 8,24%
3 | Aviva OFE Aviva BZ WBK 640.000 6,43%
4 | Aviva Investors Poland S.A. 617.844 6,20%
5 | Mirostaw Nowakowski 607.000 6,09%

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostala wg udziatbw w kapitale zakladowym Spéiki
wynoszgcym 9.959.159,00 zt.
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6.20 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwatg nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A.
z dnia 05.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spétce
oraz Uchwatg nr 25/RN/II/06 Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r.
przyjmujaca Regulamin Programu Motywacyjnego 2007-2009, Spotka wprowadzita Program
Motywacyjny 2007-2009. Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaly
zmienione na Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny
zostat przediuzony do roku 2011. Obecna nazwa Programu to Program Motywacyjny
2007/2011.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 2007/2011 bedzie wyemitowanie w latach:
2009-2013 tgcznie 300 tysigcy akgji serii C. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za
warranty subskrypcyjne serii A, ktére osoby uprawnione, spetniajgce warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2007/2011, bedg mogly nabywa¢ w latach 2008-
2012 na podstawie zawartych umoéw opgiji.

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011:

za rok 2007 - w roku 2009 przydzielono 91.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian
za te warranty 91.000 akgiji serii C,

za rok 2008 — w roku 2010 przydzielono 74.150 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian
za te warranty 74.150 akgji serii C,

za rok 2009 — w roku 2011 przydzielono 111.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian
za te warranty 111.000 akcji serii C.

tacznie Spotka w latach 2009-2011 wyemitowata 276.150 Akgji serii C.

Warranty subskrypcyjne za rok 2010 nie zostaty przyznane Osobom Uprawnionym ze
wzgledu na niespefienie warunku ogblnego okreslonego w Regulaminie Programu
Motywacyjnego 2007/2011.

6.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjaine
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajgcy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spofki.

6.22. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;

Kontrola Programu Motywacyjnego 2007/2011 jest prowadzona zgodnie z zapisami
Regulaminu Programu Motywacyjnego 2007/2011 zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg
Spotki na podstawie zalozen uchwalonych przez Walne Zgromadzenie ELEKTROTIM S.A.

Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego 2007/2011, Czlonkom Zarzadu oraz innym
uprawnionym do uczestnictwa w powyzszym programie mozZe zosta¢ przyznane prawo do
nabycia warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do nabycia akcji serii C ELEKTROTIM
S.A

Prawo do nabycia przez osoby uprawnione warrantdw za dany rok Programu
Motywacyjnego 2007/2011 powstaje po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

a) zawarcia ze Spotkg umowy na dany rok,

b) osiggniecia warunku ogoéinego,
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c) osiagniecia indywidualnego celu okreslonego w umowie zawartej pomigdzy osobg
uprawniong a Spotka.

W umowach zawieranych z Zarzadem Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza. W umowach
zawieranych z pozostalymi uprawnionymi osobami w imieniu Spétki wystgpuje Zarzad.
Warunkiem ogélnym jest uzyskanie przez Grupg Kapitatowg skonsolidowanego zysku
operacyjnego nie mniejszego niz 90% skonsolidowanego zysku operacyjnego roku
poprzedniego. Warunek indywidualny dotyczy osobistych celow potencjalnego beneficjenta.

Przed sporzadzeniem przez Zarzad Listy imiennej osob, ktore spetnity warunki okreslone

w umowie na dany rok, przeprowadzana jest trzystopniowa kontrola realizacji warunkéw

umowy przez uczestnikow:

1. kazdy uczestnik sktada os$wiadczenie o spetnieniu lub niespetnieniu warunkow
indywidualnych (1 etap),

2. przelozony danego uczestnika weryfikuje ziozone oswiadczenie (2 etap)

3. komisja, powotana przez Zarzad, losowo weryfikuje 10% wnioskow zaopiniowanych w
etapie 2 (etap 3).

W terminie 14 dni od daty odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajgcego
sprawozdania finansowe Spotki za danym rok funkcjonowania Programu Motywacyjnego
2007/2011 Zarzad Spotki sporzadza Liste imienng osob, ktére spetnity warunki okreslone
w umowie na dany rok i sg uprawnione do nabycia warrantéw. Zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spoétki przez WZA jest potwierdzeniem spetnienia (lub niespeinienia) warunku
ogodlnego. Zgodnie z Regulaminem powyzsza Lista jest zatwierdzana przez Zarzad Spétki w
czesci dotyczgcej osdb nie bedacych czionkami Zarzadu.

W zakresie Listy osdb uprawnionych bedacych Czionkami Zarzadu Rada Nadzorcza
ELEKTROTIM S.A. podejmuje uchwale o spetnieniu przez Czionkéw Zarzadu warunkow
zawartych w umowach na dany rok oraz o przyznaniu prawa do nabycia warrantow
subskrypcyjnych.

Obstuge programu prowadzi Dom Maklerski PKO BP S.A. (Powiernik), z ktérym Spoétka
zawarfa stosowng umowe.

6.23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papierow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 30.06.2011r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych ELEKTROTIM S.A. oraz Zzadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gltosu przypadajgcych na akcje Spétki.

6.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym dla Emitenta oraz dla catej Grupy
Kapitatowej nie wszczeto zadnych postepowan przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.
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6.25. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Nizej wymienione czynniki, bedg lub moga mie¢ wplyw na planowane przez Emitenta oraz

Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM wyniki:

1. warto$¢ zamowien Grupy Kapltaﬂowej ELEKTROTIM przemdmanych do realizacji w
poszczegblnych kwartatach 2011roku i jej ewentualna zmiana w ciggu roku,

2. zmiana wartosci pozyskanych w 2011 roku zamoéwien przewidzianych do realizacji w
2011 roku w stosunku do analogicznych wielkoéci w latach poprzednich,

3. zmiana marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk i/lub zmiana przychodéw

ze sprzedazy,

zmiana wartosci kosztow posrednich zakiadowych,

zmiana wartosci kosztow sprzedazy,

zmiana warto$ci kosztow zarzadu,

zmiana popytu na produkty bedace w ofercie spétek tworzacych Grupe Kapitatowg

ELEKTROTIM moze spowodowaé spadek prognozowanej rentownosci nowo

zawieranych kontraktow,

8. nizsza niz przyjeta w ksiggach rachunkowych wycena diugoterminowych aktywow
finansowych.
Wycena jest dokonywana raz w roku wg stanu na dzier 31 grudnia; ewentualne wptyw
na wyniki Spotki jest widoczny w sprawozdaniu za IV kwartat.

9. Konieczno$é dokonania odpisow aktualizacyjnych na naleznosci,

10. Skutki modyfikacji ,Polityki Rachunkowos$ci” z terminem obowigzywania od 1 stycznia
2011 roku w zakresie zasad tworzenia rezerw na urlopy.
Zarzad Spoétki, poczawszy od pierwszego kwartatu 2011 roku tworzy, co kwartat, rezerwy
na urlopy nie wykorzystane w danym kwartale roku. Zmiana ta bedzie miata wplyw na
wyniki Spétki poczawszy od | kwartatu 2011 roku.
Biorgc pod uwage historyczng sezonowos$¢ wykorzystywanie urlopoéw skutkiem ww.
zmiany polityki rachunkowosci jest relatywne obnizenie wynikow w dwoch pierwszych
kwartatach.

N oy
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7.1. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych Ilub naleznych
wynagrodzen;

Wszystkie umowy dotyczace roku 2011 — zarébwno na badanie roczne jak i przeglady
pétroczne zostaty zawarte w roku 2010, o czym ponizej.

7.2. Informacje okreslone w pkt. 7.1 odno$nie poprzedniego roku obrotowego

7.2.1. Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarta w dniu 11.06.2010r. z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétkg HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe
na badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2010-31.12.2010 i okres 01.01.2011-31.12.2011, oraz na dokonanie
przegladu $érédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2010-30.06.2010 i 01.01.2011-30.06.2011.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2010 zostato ustalone na fgczng kwotg
61.000,00 zt netto, w tym spotka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. za przeglad sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego za |. pétrocze 2010 otrzymata wynagrodzenie w
wysokosci 22.000,00 zt netto.

7.2.2. W dniu 21.06.2010 r. pomiedzy PROCOM SYSTEM S.A. a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
zostala zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za lata 2010 i 2011 oraz dokonanie przegladu
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2010-
30.06.2010 i 01.01.2011-30.06.2011. Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustugi
zostalo ustalone na kwote 27 tys. zt netto.

7.2.3. Spétka ELEKTROMONT-BETA S.A. w dniu 16.11.2010 roku podpisata umowe
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg HLB
M2 Audyt Sp. z 0.0. na badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za 2010 oraz 2011 rok. Wynagrodzenie za badanie za 2010 rok wynosi 8 tys. zt netto.
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8. Podsumowanie

Grupa ELEKTROTIM osiggneta w pierwszym poétroczu 2011 roku istotny wzrost przychodow
ze sprzedazy i lepsze wynik niz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Posiadany portfel zaméwien i jego jako$¢ powinny zaowocowaé dobrymi wynikami w
perspektywie najblizszych kwartatow.

Sytuacja majatkowa i ptatnicza byta Spotki i spotek zaleznych w ubiegtym poéiroczu byta
bardzo dobra.

W opinii Zarzadu ELEKTROTIM S.A. - w drugiej pofowie roku 2012 i w roku 2013 - na
rynkach obstugiwanych przez Grupe Kapitatowg ELEKTROTIM moze nastgpi¢ pogorszenie
koniunktury.
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9. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

9.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, pofroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze pétrocze 2011 roku sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spofki ELEKTROTIM S.A. oraz
jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze pétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2011 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji Spétki ELEKTROTIM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

9.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdarn finansowych ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdarn finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. za pierwsze potrocze 2011r.,
ti. spotka HLB M2 Audyt Sp. z o.0., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy tego przegladu — Pan Maciej Czapiewski
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

9.3. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze potrocze 2011 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, o$wiadcza, ze potroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze pdirocze 2011 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

9.4. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze potrocze
2011r. ti. HLB M2 Audyt Sp. z o.0., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu Pan Maciej Czapiewski spetniali
warunki do wyraZzenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy os6b reprezentujacych Spotke ELEKTROTIM S.A.

Prezes Zarzadu
[ K\ﬂ%\/
Andrzej Dlakl.m
Wiceprezes Zarzad ds. rozwoju Wiceprezes Zarz u)ds. finansowych
Mirostaw Mowakowski Danjusz Potetek
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