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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$é ELEKTROTIM S.A.

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321Z wykonywanie instalaci
elektrycznych budynkow i budowli

Czas trwania dziatalnosci Spéiki nie zostatl ograniczony.

2, Zasady prezentacji

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2011 rok

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF")
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, obowigzujacymi na dzien 30.06.2011 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spotka, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowoéci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z
pdzniejszymi zmianami), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien 30.06.2011 r.
miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzadu, zadne réznice, ktére miatyby wplyw na ELEKTROTIM S.A.

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacie Grupy ELEKTROTIM na dzienA
30.06.2011 r. i 31.12.2010 r., wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pienigzne za okresy srodroczne
zakonczone dnia 30.06.2011 r. oraz dnia 30.06.2010 .

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe ELEKTROTIM w dajgcej sig przewidziec
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez grupe.

Zwolnienia z peinego retrospektywnego ujecia MSR/IMSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejéciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r., spéika przeanalizowala opcjonalne wylgczenia z
pelnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF | stwierdzita, iz w nastepujacych przypadkach
dopuszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz na
ELEKTROTIM S.A.:

- polgczenia jednostek gospodarczych,

- éwiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytutu przeliczania na walutg obca,

- ztozonych instrumentow finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigg,

- reklasyfikacja wczesniej ujetych instrumentow finansowych,

- transakcje platnosci w formie akcji wlasnych,

- umowy ubezpieczeniowe,
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- zobowigzania z tytulu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych,

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgodnie
z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki
rachunkowosci zgodnej z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej .

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoki za rok zakornczony 31 grudnia 2010 roku z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku:

a) Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informaciji na temat podmiotow powigzanych

Znowelizowany w listopadzie 2009 dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2011 roku
lub pdzniej. Zmiana ma na celu doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta
wymog ujawniania informacji o transakcjach z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktory
sprawuje kontrolg lub wspotkontrole nad jednostka lub ma na nig znaczacy wplyw oraz w stosunku do
innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub
wspdikontrole nad jednostkg sprawozdawcza i tg druga jednostkq lub ma na nie znaczacy wphyw,

Zastosowanie zmienionego standardu nie mialo wplywu na sytuacjg finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spotki.

b) Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedpfaty minimalnych wymogéw finansowania

Zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana
dotyczy dobrowolnych wplat na cele emerytaine w sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego
finansowania .

Zastosowanie zmienionego standardu nie mialo wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spolki

c) KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjaciji przez jednostke
warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisjg instrumentow
kapitatowych dla wierzyciela przez diuznika.

Zmiana nie miata wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoiki

d) Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe klasyfikacja emisji praw poboru.

Zmiana dotyczy ujmowania praw poboru gdy emitowane instrumenty finansowe sg denominowane w
walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta

Zmiana nie miala wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziafalnosci Spotki

e) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku)
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Zmiana nie miata wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy

Zmiana nie miata wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

a) Zmiana standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej

b) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii: transfer aktywow finansowych —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej

¢) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub poznie;

d) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usunigcie staltych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pozniej

e) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej —

f) MSSF 11 Wspéline przedsigewzigcia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sig
1 stycznia 2013 roku lub pézniej

g) MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej

h) MSSF 13 Wycena wediug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej
i) Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej
j) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - prezentacja pozycji pozostatych catkowitych

dochodéw - majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
pézniej

Spotka nie zdecydowala sig na wczesniejsze wprowadzenie standardow interpretacji lub zmian ktére nie
weszly w zycie

Kontynuacja dziafalnosci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sig przewidzied przysziosci. Na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe ELEKTROTIM.
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Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe za | potrocze 2011 roku obejmuje nastepujgce
jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- Elektromont-Beta S.A. (jednostka zalezna od dnia 24.01.2008 r.),

- Infrabud Sp. z 0. o. (jednostka zalezna od dnia 11.01.2008 r.).

- Mawilux Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od 08.10.2010r.)

Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentaciji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
zioty polski. Sprawozdanie sporzadzono w ziotych (chyba ze wykazano, np. w informacji dodatkowej, ze
dane sporzadzono w tys. zi)

4. Segmenty dziatalnosci

W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajacy na wiasciwg oceng rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupg dokonano pofaczenia segmentow operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty :

- Segment Instalacje
- Segment Sieci

Segmenty te speiniajg tacznie ponizsze zasady :

- tgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkow finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktorym
prowadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze
- segmenty sa podobne w :
* rodzaju produktow i ustug
* rodzaju proceséw produkcyjnych
* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1, Zasady rachunkowosci

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007 r. Grupa sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe od 2007 r.
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Dniem przejécia na MSR/MSSF, a wigc poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktory ELEKTROTIM S.A.
przedstawia peine poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentow finansowych wedlug wartosci godziwej,
ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktore zostaty wycenione wedlug wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne sq to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, nie

zakwalifikowane do inwestycji prawa majatkowe nadajace sig do gospodarczego wykorzystania, o

przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w

szczegolnosci sg to:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkdw, patentdw, znakéw towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostkg na wilasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii

Wartoéci niematerialne i prawne sq wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyzej 3 500 zl sq
dokonywane od miesiaca nastgpnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania . Wartoéci niematerialne i
prawne o wartoéci poczatkowej do 3 500 zt sg umarzane jednorazowo .

Okresy amortyzacji sa ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia
korzys$ci ekonomicznych :

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych od 3 do 5-ciu lat

Wartosé firmy

Wartosé firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzier przejecia nadwyzkKi kosztu przejgcia
jednostki nad udziatem Spéki w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewzigcia ujmowanych na
dzien przejgcia.

Wartosé firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie alokowany do kazdego z osrodkow
wypracowujacych $rodki pienigzne, a nastgpnie wycenia wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowang
strate z tytulu utraty wartoéci, w przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa.

Srodki trwale

Srodki trwale to rzeczowe aktywa trwale i zrownane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoéci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby Spotki w szczegdinosci:

- nieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Do $rodkéw trwatych Spolki zalicza sie rowniez obce $rodki trwale przyjete przez Spoke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z ktéra jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacemu) $rodki
trwate do odptatnego uzywania.
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Srodki trwale wyceniane sg w cenie nabycia powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem $rodka trwalego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wytadunku,
montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia .
Wartosé poczatkowa $rodkow trwalych ulega podwyzszeniu o warto$é nakltadéw poniesionych na ich
ulepszenie .

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwalych sg dokonywane od miesigca nastgpnego po miesigcu przyjecia
do uzytkowania w cyklu comiesigcznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji sg
zgodne z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnoséci do uzytkowania . Spotka stosuje
metode liniowa, degresywna, stawki indywidualne przy czym srodki trwate o wartosci do 3500 zt sg
umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania .

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych) :

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lIadowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny od 1-go do 3 lat

- érodki transportu 2,5 do 9-ciu lat

- inne $rodki trwale od 2 do 7-miu lat

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa to zaliczane do aktywdw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Srodki trwale w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogotu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostale rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego trakiuje sig jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartosé biezgca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzan z tytulu leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czes$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe odnosi sig
bezposrednio do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposérednio przyporzadkowaé do
odpowiednich aktywéw — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowoséci dotyczacymi
kosztow obstugi zadiuzenia, przedstawionymi ponizej. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuije sig

w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sig przez okres umowy.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci
tych aktywdw i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub innych
pozytkéw, w tym rowniez w transakcji handlowej.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa wartosé nabytego odpfatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spotka uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako koszt
zakladany na dzien wyceny. Spolka nie dokonuje odpisow amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaklada, iz
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

Zapasy
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Zapasy sq to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujace materialy nabyte w celu zuzycia na potrzeby wtasne,
wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkgji,
potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatow w magazynach wycenia si¢ W oparciu o ceny przecigtne srednio
wazone. Wycena zapaséw materialow na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu .

Produkcje w toku wycenia sig wg poniesionych kosztow bezposrednich.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe to 0gét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz calo$¢ lub czgsS¢ naleznosci z
innych tytutéw nie zaliczonych do aktywéw finansowych, a ktére stajg sie¢ wymagalne w ciggu 12 miesigcy od
dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzieh bilansowy wykazuje sig w kwocie wymagajacej zaplaty z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych naleznosci .
Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobieristwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu
posiadanych zabezpieczen, Spétka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujac ponizsze zasady:
1. Naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu wymagalnoéci pfatnosci musza zostaé
rozpatrzone indywidualnie przez Zarzad, pod katem koniecznoéci dokonania odpisu aktualizacyjnego
2. Na naleznosci nieuregulowane w ciggu 180 dni od terminu ptatnosci nalezy dokona¢ odpisu
aktualizacyjnego w kwocie 100% naleznosci.
3. Odpiséw aktualizacyjnych nalezy dokonac takze w kwocie 100% naleznosci w przypadku zlozenia
przez diuznika lub osobg trzecig wniosku o otwarcie postgpowania upadiosciowego.
4. Dla przypadkéw okreslonych powyzej, odstgpstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato
decyzji zarzadu w formie pisemnej.

Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krétkoterminowych zalicza si¢ wyrazone w walucie polskie] lub przeliczone na ziote walucie
obcej krétkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktorych zalicza sig udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, inne, jak réwniez $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki
pieniezne, inne aktywa pienigzne oraz inne inwestycje krotkoterminowe .

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych,
a okresla sie ja w momencie poczgtkowego ujgcia.

Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sig, w celu zapewnienia wspotmiernosci kosztéw i przychodow, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotycza przychodéw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych aktywow
zalicza sie miedzy innymi : oplacone z géry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgcych jeszcze
prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkcji .

Zalicza sie tu réwniez niepokryte fakturami naleznosci z tytulu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych
przez zamawiajacego ustug, w tym budowlanych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania dotyczace aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skiadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zakfada zamiar
kierownictwa spotki do dokonania transakciji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po nizszej
sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazg,

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz statutem spokki i wykazywany w
wartoéci nominalnej z podziatem na jego sktadniki .

Kapital podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalnej zgodnie z umowg podmiotu
dominujacego, tj. ELEKTROTIM S A. oraz wpisem do rejestru handlowego .

Udzialy (akcje) wiasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia sig je w cenie nabycia, sg to na og6!
akcje wiasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapital zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy si¢ go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spotki w
wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, sluzy on gtéwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spéiki .
Pozostate kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujacego i zasadami rachunkowosci Spoki .

Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat za dany rok obrotowy .

Platnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metodg praw wiasnoéci ptatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych o0s6b
éwiadczacych podobne ustugi wycenia si¢ w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien
przyznania. Wartoé¢ godziwg wycenia sie stosujagc model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres
uzytkowania wykorzystywany w modelu zostal skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa
firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczegdtowe dane dotyczace
sposobu wyznaczania wartosci godziwej transakciji realizowanych w formie akcji, rozliczanych metodg praw
wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajacych.

Wartos¢ godziwa okresélona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda praw
wiasnosci odnoszona jest w koszty metodg liniowa przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez
Spotke szacunkowe obliczenia akcji, ktore ostatecznie zostang nabyte.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sig metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zapfaceniu lub
zwrotowi w przysziosci, odnoszac sig¢ do réznic migdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a
odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuije sig od dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skfadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe.

Wartosé bilansowa skiadnika aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla
odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sig przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda
obowiazywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sa pewne . Tworzy sie je na
przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci . S3 to w szczegolnosci rezerwy z
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tytulu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych, rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
oraz pozostate rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spélka oblicza od dodatnich réznic przejSciowych
miedzy wartoscig bilansows i podatkowq aktywow i pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny .

Zobowiazania

Zobowiazania to wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych aktywow.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takZze calo$é lub ta czesc
pozostalych zobowigzan, ktore staja sig wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego .
Zobowiazania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych .

Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty .

Instrumenty pochodne

Spoika wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem réznic
kursowych. Szczegdtowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatkowych notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartoéci godziwej na kazdy dzief bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sig
niezwiocznie w rachunku zyskow i strat.

Swiadczenia pracownicze

Rachunkowo$é¢ $wiadczen pracowniczych obejmuje:

- éwiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skladki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty z zysku i
premie podlegajgce wyptacie w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

- éwiadczenia z tytulu realizacji programu opcji pracowniczych (Swiadczenia te s ujmowane proporcjonalnie
do uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi kapitatami
rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwej swiadczenia)

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na sci$le okreslone cele i zarzadzane przez spofki wehodzace w
skiad Spokki grodki, pochodzace gtéwnie z obcigzen kosztéw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wtasnego

W Spéice tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpisdéw w cigzar kosztow, ktory jest
zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki
funduszu, w tym $rodki pienigzne zgromadzone na rachunku bankowym nie speiniajg definicji aktywow i
sq wykazywane per saldo z wartoscig zobowigzania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem funduszu
wynikajacym z ksigg).

Podmiot dominujacy posiada réwniez fundusz nagrod przeznaczany na nagrody dla oséb , ktére wydatnie
przyczynity sie do wynikéw spoki. Jest on zasilany z odpisow z zysku zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Wspdéinikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozyciji Zarzadu .

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza sig zweryfikowang wartos¢ nominalng juz otrzymanych aktywéw,
ktore jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znajdujg
sie gtdwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doplaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie
srodkéw trwalych oraz wykonanie prac rozwojowych . W pozycji tej Spotka wykazuje rowniez dotacje
otrzymane na skladniki aktywéw rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwotg i okres w jakim maja one by¢
wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane réwnolegle do
amortyzacji .

Koszty finansowania zewnegtrznego
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Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikoéw
majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sig
do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i
strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sig przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie 2zwigkszenia wartoséci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wniesienie srodkéw przez udzialowcow lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskow i strat przychody za sprzedazy obejmuja zaliczone do okresu
sprawozdawczego wielkosci sprzedazy wyrobéw, ustug i materiatow zafakturowanych odbiorcom. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy i nalezny podatek od towardw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sig rowniez przychody i koszty z uméw o usiugi, w tym budowlane, w

oparciu o0 metode pomiaru stopnia zaawansowania :

- w cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztoéw, ktérych pokrycie
przez zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli chocby jeden z powyzszych warunkow nie byt spefniony .

Koszty i straty — rozumie sig przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartoéci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzq do zmniejszenia kapitalu witasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie $rodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw ustalane sg w sposob wspotmierny do przychodow z
dziatalnogci podstawowej i ujmowane w rachunku wynikow w wersji kalkulacyjnej metoda bezposrednia.
Koszty grupowane sa réwnolegle w uktadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania
kosztow w uktadzie kalkulacyjnym .

Pozostale przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dziatalnoscia | dotyczace zwiaszcza czynnosci, ktore nie stanowig wiasciwego
przedmiotu dziatalnoéci, zwiazane ze zbyciem i likwidacjg aktywow trwalych, jak rowniez aktualizacjg
wartosci aktywow trwalych i zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem badz otrzymaniem nieodpiatnie
aktywow oraz $rodkow pienigznych, karami i odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszty finansowe sa to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aktywow
finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od oséb trzecich srodkéw pienigznych, co powoduje
powstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych .Ujmuje sig tu
nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych .

5.2. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe obejmuje podmiot dominujgcy ELEKTROTIM
S.A. oraz spotke bedaca pod jego kontrola. Przyjmuje sig, ze Grupa Kapitatowa sprawuje kontrolg, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio, wigcej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada
zdolnoéé do kierowania polityka finansowsa i operacyjna jednostki gospodarczej w taki sposob, aby korzystac
z wynikéw jej dziatalnoéci. Udziaty niekontrolujace wykazywane sa w ramach kapitatow wiasnych. Zysk netto
nalezacy do udziatéw niekontrolujgcych wykazywany w rachunku zyskow i strat.
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Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzialéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte
w ciggu roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia
lub do dnia sprzedazy.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje zawierane w
obrebie Grupy Kapitatowej oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody
oraz koszty Grupy Kapitatowej sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Niezrealizowane straty sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej
samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujacych na utratg
wartosci.

Wartosé firmy
Wartosé firmy wykazana w bilansie obejmuje w calosci warto$¢ firmy jednostek zaleznych w wysokosci

nadwyzki ceny zakupu akciji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegdlowe informacje na temat wartosci
firmy ujawniono w nocie do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Zastosowane do przeliczer kursy EUR '30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
kurs érednioroczny 3,9673 4,0042 4,0044
kurs ostatniego dnia okresu

sprawozdawczego 3,9866 4,1458 3,9603

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materiatow 75 169 41 164 18 947 10 280
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2229 -571 562 -143
ll. Zysk (strata) brutto 2 697 777 680 194
IV. Zysk (strata) netto 1892 523 477 131
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci

operacyjnej -11 644 1161 -2 935 290
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -2 055 302 -518 75
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 1033 -14 479 260 -3 616
VII. Przeptywy pienigzne netto, razem -12 666 -13016 -3 193 -3 251
IX. Aktywa, razem 126 366 121902 31 698 30 781
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44 520 35 316 11167 8 918
XI. Zobowigzania diugoterminowe 3227 2988 809 754
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 36 671 27 110 9199 6 845
Xlll. Kapitat wiasny 81 846 86 586 20 530 21 863
XXIV. Kapitat zakladowy 9959 0 848 2 498 2 487
XV. Liczba akcji (w szt.) 9959 1569 | 9 848 159

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w

Z{EUR) 0,19 0,05 0,05 0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng,

akcje zwykia (w z/EUR) 0,19 0,05 0,05 0,01
XVIII, Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

ZHEUR) 8,22 8,79 2,06 2,22
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na

jedng akcje (w zZHEUR) 8,22 8,79 2,06 2,22
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcjg (w zZ{/EUR) 0,70 1,40 0,18 0,35




ELEKTROTIM S.A. —skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-08-2011r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
Aktywa 30.06.2011 31.12.2010 | 30.06.2010
. Aktywa trwale 29 468 28 730 19 408
1. Woartosci niematerialne i prawne 1181 1349 1 550
2. Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych 9 261 9 261 7 837
3. Rzeczowe akiywa trwale 16 651 15774 8 696
4. Inwestycje diugoterminowe 512 549 59
a) Nieruchomosci inwestycyjne 458 491 0
b) Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0 33 35
- udzialy w jednostkach powiazanych wyceniane metodg praw
- wiasnosd 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 33 35
¢) Inne inwestycje diugoterminowe 54 25 24
5. Inne aktywa diugoterminowe 1863 1797 1 266
a)  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 584 1 560 1062
b) Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0 0
c) Inne aktywa diugoterminowe 279 237 204
Il. Aktywa obrotowe 96 898 93 172 80 961
1. Zapasy 5303 35693 2 533
2. Naleznosci krétkoterminowe 44 621 38 571 28 350
a) Naleznosci z tytulu dostaw 42 574 37 002 27 292
b) Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 75 0 0
¢) Pozostale naleznosci 1972 1 569 1058
3. Inwestycje krotkoterminowe 27 450 40 107 44 378
a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
b) Inne inwestycje krétkoterminowe 2 954 2 945 3005
c) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 496 37 162 41 373
4. Inne aktywa krétkoterminowe 19 624 10 901 5700
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 126 366 121 902 100 369
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ELEKTROTIM S.A. —skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

Pasywa 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Kapitat wiasny 81 846 86 586 81172
1. Kapital zakladowy 9 959 9 848 9 848
2. Nalezne wplaty na kapitat zakfadowy (wielkosé ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wtasne (wielkosé uiemna) 0 0 0
4.  Kapital zapasowy 62 543 62 271 62 271
a)  z emisji akeji powyzej wartosci nominalnej 62 283 62 271 62 271
b)  pozostale kapitaly zapasowe 260 0 0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 10 198 7721 7 489
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -4 846 1041 1041
8.  Zysk (strata) netto 1892 3785 523
9.  Udzialy niekontrolujace 2100 1920 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44 520 35 316 19 197
1.  Rezerwy na zobowigzania 4027 4843 2675
a)  Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 446 1323 936
b Pozostale rezerwy 2 581 3520 1739
- diugoterminowe 115 185 220
. krétkoterminowe 2 466 3 335 1519
2. Zobowigzania diugoterminowe 3 227 2 988 20
a) Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 595 373 20
b)  Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 2632 2615 0
3. Zobowigzania krotkoterminowe 36 671 27 110 16 246
a)  Zobowigzania z tytulu dostaw 21878 15 571 11 230
b) _ Zobowiazania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 1489 465 136
c)  Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 102 610 608
d)  Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 13 202 10 464 4272
4 Rozliczenia miedzyokresowe 595 375 256
a)  diugoterminowe 53 89 140
b)  krétkoterminowe 542 286 116

Zobowigzania dotyczace aktywéw trwalych
lll. przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0

Pasywa razem 126 366 121 902 100 369
_ 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wartos¢ ksiegowa 81 846 86 586 81172
Liczba akcji 9 959 159 9 848 159 9 848 159
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 8,22 8,79 8.24
Rozwodniona liczba akgji 9 959 159 9 848 159 9 848 159
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 8,22 8,79 8,24 |
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ELEKTROTIM S.A. —skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.- 01.01.-
(wariant kalkulacyjny) 30.06.2011 30.06.2010
1. Przychody netto ze sprzedazy 75 169 41 164
Przychody netto ze sprzedazy produktow 74 965 41164 |
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 204 0
2. Koszt wilasny sprzedazy 65 961 36 235
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 65 664 36 235
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 297 0
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 208 4929
4. Koszty sprzedazy 2471 2417
5. Koszty ogélnego zarzadu 4916 2914
6. Zysk (strata) ze sprzedazy 1821 -402
7. Pozostale przychody operacyjne 2271 811
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 94 53
Dotacje 58 60
Inne przychody operacyjne 2119 698
8. Pozostale koszty operacyjne 1863 980
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0]
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1456 820
Inne koszty operacyjne 407 160
9. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2229 -571
10. Przychody finansowe 767 1517
Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
Odsetki 690 1214
Zysk ze zbycia inwestycji 40 174
Aktualizacja wartosci inwestycji 37 0
Inne 0 129
11. Koszty finansowe 299 169
Odsetki 127 64
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 66
Inne 172 39
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udziaiow jedn.
12. podporzad. 0 0
13. Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej 2 697 777
14. Odpis wartoséci firmy jedn. podporzad. 0 0
15. Zysk (strata) brutto 2 697 777
16. Podatek dochodowy 623 254
| czesé biezaca 525 713
czgs¢ odroczona 98 -459
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad.
17. wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0
18. Udzialy niekontrolujace -182
19. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1892 523
20. Zysk (strata) z dzialalnos$ci zaniechanej 0 |
21. Zysk (strata) netto 1892 523
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ELEKTROTIM S.A. —skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

INNE CALKOWITE DOCHODY

01.01.- 01.01.-
30.06.2011 30.06.2010
1. Zysk (strata) netto 1892 523
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Program opcji pracowniczych 0 0
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. 0 0
3. Catkowite dochody ogé6tem 1892 523
01.01.- 01.01.-
30.06.2011 30.06.2010
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5154 6070
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 9 894 409 9788 814
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zf) 0,52 0,62
Srednia waZona rozwodniona liczba akcji zwykiych 9 894 409 9788 814
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,52 0,62
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ELEKTROTIM S.A. —skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.- 01.01.-

(metoda posrednia) 30.06.2011 30.06.2010
l. _Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 1892 523
2. Korekty razem -13 536 638
- Udzialy niekontrolujace 182

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg
- praw wilasnosci 0 0
- Amortyzacja 1490 1007
- (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - i 0 0
- Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -751 -1286
- (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -168 -161
- Podatek dochodowy naliczony 377 713
- Podatek dochodowy zapfacony -735 -231
- Zmiana stanu rezerw -815 -950
- Zmiana stanu zapasow -1 711 -817
- Zmiana stanu naleznosci -7 059 4911

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z  wyjgtkiem
- pozyczek i kredytéw 4134 -6 757
- Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -8 436 4137
- Inne korekty -44 72
3. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -11 644 1161
Il. _Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziakalnosci inwestycyjnej
1. Whplywy 1041 4 509

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
a) aktywdw trwatych 210 201
b) Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
) Z aktywdw finansowych, w tym: 831 4 308
- zbycie aktywdw finansowych 67 2994
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
- odsetki 762 1314
- inne wplywy z aktywow finansowych 2 0
d) Inne wplywy inwestycyjne 0 0
2. Wydatki 3 096 4207

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
a) aktywow trwalych 3 096 1247
b) Inwestycje w nieruchomosci 0 0
¢) Na aktywa finansowe, w tym: 0 2 960
- __nabycie aktywdw finansowych 0 2 960
- pozostate 0 0

Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone udzialom
d) niekontrolujgcym 0 0
e) Inne wydatki inwestycyjne 0 0
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 055 302
lll._Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
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ELEKTROTIM S.A. —skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

1. Wplywy 1460 74
- Wplywy netto z emisji akji i innych instrumentéw kapitatowych 122 74
- Kredyty i pozyczki 1338 0
- Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
- Inne wplywy finansowe 0 0]
2. Wydatki 427 14 553
- Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
- Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 9 13693
- Spfaty kredytéw i pozyczek 187 673
- Wykup dluznych papieréw wartogciowych 0 0
- Ztytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
- Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 220 160
- Odsetki 11 27
- Inne wydatki finansowe 0 0
3. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 1033 -14 479
IV. Przeplywy pienigzne netto, razem -12 666 -13 016

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -12 666 -13 016

zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu 37 162 54 389

Srodki pienigzne na koniec okresu 24 496 41373

_ 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania
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Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A. —skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2011 - 30.06.2011

Naleine
—— w:; :i:a';a w“;:fe Kapital |2 “;“o’jﬂ ;:‘"' powsidle | Kapitatz | Pozostate |  2Zysk 2ysk Udzialy
zakladowy | zakiadowy | (wielkosé zapasowy, wartpéei kapitaly aktualizacji kapitaly |(strata)zlat| (strata) |niekontrolu Razem
(wielkos¢ | ujemna) w tym: nominsine] | Z2Pasowe wyceny |rezerwowe | ubieglych netto jace
ujemna)
1. Stan na poczatek okresu 9 848 0 0 62 271 62 271 0 0 7721 4 826 1920 86 586
2. Zwiekszenia 111 0 0 272 12 260 0 4 365 0 1892 182 6 822
a) podzialu zysku/ pokrycie straty 260 260 2 255 2515
b) emisji akcji 111 12 12 123
c) inne, w tym: 0 0 0 0 0 2110 0 1 892 182 4 184
warranty subsknybcyine 42 42
zysk okresu 1892 182 2074
pozostale 2 068 2 068
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 1888 9 672 0 2 11 562
a) podziatu zysku / pokrycie straty 9 672 9672
b) umorzenia akcji 0
c) inne, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 1888 0 0 2 1890
nabycie akejiw lasnych 0
podw yZszenie kapitaiu 0
inne 1888 2 1890
4. Stan na koniec okresu 9 959 0 0 62 543 62 283 260 0 10 198 -4 846 1892 2100 81 846




ELEKTROTIM S.A. —skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2010 - 31.12.2010

Nalezne
Wplsty s ARGS Kapitat | 2emisliakeii | ciste | Kapitatz | Pozostale Zysk Zysk Udzialy
Kapial Rapits wiasne | opesowy, [ PR kaptaly | aktualizacji | kapitaly |(strata)zlat| (strata) |niekontrolu| Razem
zakladowy | zakiadowy | (wielkodt w tym: wa'.t s Zapasawe wyceny |rezerwowe | ubieglych netto jace
(wielkos¢ | ujemna) raminaing]
ujemna)

1. Stan na poczatek okresu 9774 0 0 62 264 62 264 0 10 354 11778 0 94 170
2. Zwiekszenia 74 0 0 7 7 0 3 343 0 3785 1920 9129
a) podzialu zysku / pokrycie straty 0 2919 2918
b) emisji akcji 74 7 7 81
c) inne, w tym: 0 0 0 0 0 424 0 3785 1920 6129
warranty subskrnybcyjne 424 424
zysk okresu 3785 3785
pozostale 1920 1920
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 5976 10 737 0 0 16 713
a) podzialu zysku / pokrycie straty 10 737 10 737
b) umorzenia akcji 0
c) inne, w tym: 0 0 0 0 0 0 5 976 0 0 0 5 976
nabycle akcjiw fasnych 0
podw y2szenie kapilalu 0

5 976 5 976
4. Stan na koniec okresu 9 848 0 0 62 271 62 271 0 7721 1041 3785 1920 86 586

3\
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ELEKTROTIM S.A. —skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM ZA OKRES 01.01.2010 - 30.06.2010

NaleZne
Kapiis "":;:g:" w":::{"’e Kapitat | Z ”;“qui:;*jci‘ pomsile | Kapitalz | Pozostale |  Zysk Zysk Udzialy
zakindowy. | zakiadowy | (wielkosé zapasowy, i kapitaty aktualizacji kapitaly |(strata)zlat| (strata) |niekontrolu Razem
(wielkosé Wjeniie) w tym: nominaine] zapasowe wyceny |rezerwowe | ubieglych netto jace
ujemna)
1. Stan na poczatek okresu 9774 0 0 62 264 62 264 0 10 354 11 778 0 94 170
2. Zwigkszenia 74 0 0 7 7 0 3111 0 523 0 3715
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0 2919 2919
b) emisji akcji 74 7 7 81
¢) inne, w tym: 0 0 0 0 0 192 0 523 0 715
warranty subs krybcyine 192 192
zysk okresu 523 523
pozostale 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 5976 10 737 0 0 16 713
a) podzialu zysku / pokrycie straty 10 737 10 737
b) umorzenia akcji 0
¢) inne, w tym: 5976 5976
nabycie akcji w fasnych 0
podw yZszenie kapitatu 0
inne 5976 5976
4. Stan na koniec okresu 9 848 0 0 62 271 62 271 0 7 489| 1041 523 0 81172

=~
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Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM S.A. —skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

1.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ; ) w tys. zt
130.06.2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 718 764 887
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b) wartosci, w tym: 460 585 663
- oprogramowanie komputerowe 460 582 658
c) inne wartosci niematerialne i prawne 3 0 0
d) zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1181 1349] 1850
Wartosci niematerialne i prawne (struktura
wilasnosciowa) : w tys. zt
30.06.2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
a) wlasne 1181 1349 1550
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0
= : al
Wartoéci niematerialne i prawne, razem _1481]  1349] 1580
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Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) za 2011 r.

w tys. zt
a b c d
Koncesje: | | zaliczkina | Wartosci
koszty prac 'palenlty‘ |r‘1ne wjoécl wartosci  |niemateralne
rozwojowych Hesrcie ) nlgrnatanaine niemalerialne| i prawne
deObn? FREe i prawne razem
wartosci
a) warto$¢ brutto wartoSci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 1315 0 3394 o} 4709
b) zwiekszenia (z tytutu) 4 0 36 0 40
zakup 2 0 36 0 38
nabycie spolek zaleznych 0 0 0 0 0
2 0 0 ol 2
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 01 0 0
sprzedaz 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 of 0
0 0 0 of 0
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1319 0 3436 : 67 4749
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 551 0 2 808 0 3 35§_
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 50 0 158 0 209
planowanych odpisow 50 0 159 0 209
nabycie spolek zaleznych 0 0 0 0 0
zmniejszenia 0 0 0 0| 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu ~ 801 0 2 967 | 0 ‘3568
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 .- ; 0
- zwigkszenia 0 0 0 0 . - 0
- zmniejszenia 0 0 0 0] 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 ° -0 0| )
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na kaniec okresu 718 0| 463 5 °l :- 1181

11 L0Z-90-0€ BU amOsUBLY BlUEPZOMEIdS SUBMOPIOSUOYS BUZO0JPOIS BUCIONS— 'S WILONELYI 13



ELEKTROTIM S.A. —skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-06-2011r.

2. Wartosé firmy

Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zt

30.06.2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010
- jednostek zaleznych 9 261 9 261 6 415
- PST 0 1422
= . ) O .
Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych, razem 9261 9 261 7837
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci 0]
Wartos¢ bilansowa, razem _9261|  9261| 7837

Z dniem 01.01.2009 r., w ramach realizowanego procesu restrukturyzacji Grupy Kapitalowej, produkty
realizowane przez spoitke zalezng Infrabud Sp. z 0.0. zostaty wigczone do oferty produktowej Pionu Sieci
ELEKTROTIM S.A. i réwnoczeénie nastgpilo przejgcie wszystkich pracownikéw tej spéki przez
ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalno$é spotki Infrabud Sp. z o.0.
zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR
36.87 mowigcym o reorganizacii struktury jednostki gospodarczej dokonat przepisania wartosci firmy Infrabud
Sp. z 0.0. powstatej na dzien objgcia kontroli z dotychczasowego oérodka wypracowujacego $rodki pieniezne
(jakim byta spolka zalezna) do nowego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, jakim jest Zaklad Sieci

by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

‘ Teletechnicznych wchodzacy w skiad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartoéé¢ firmy moze

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Bt w tys. zt
30.06.2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010

a) $rodki trwate, w tym: ' 16362|  10893] 8156

- grunty ] 3 498 3498 2 528

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 6 551 1457 1650

- urzgdzenia techniczne i maszyny 2189 2 396 1651
| - $rodki transportu 3761 3 164 2116
‘ - inne srodki trwate 363 378 211

b) $rodki frwate w budowie 289 4 881 540

C) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0

Rzeczowe aktywa trwate, razem 166511 15774 '8 696




4

Zmiany srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) za 2011

wtys. zi
budynki,
okae] urzadzenia
grunt obiekty tm::;ic i| srodki | inne $rodki | Srodki trwale
Y inzynieri transportu trwate razem
ladoweji | MYV
wodnej

a) wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytuiu)

zakup

nabycie spotki zaleznej

c) zmniejszenia (z tytutu)

sprzedaz i likwidacja

d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

planowanych odpiséw

nabycie spotki zaleznej

sprzedaz i likwidacja

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

h) odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu

- zwigkszenia

- zmniejszenia

i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto $rodkow trwatych na koniec okresu
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4. Inne aktywa diugoterminowe
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
/30.06.2011 | 31-12-2010 | 30-06-2010_
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku R R R S A ol
A dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1560 694 694
a) odniesionych na wynik finansowy 1 560 687 687
0 0
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 7 7
0 0
c) odniesionych na wartos¢é firmy 0 0
0 0
2.  Zwiekszenia 1430 1548 1042
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z LR AR LR E A
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1430 = 1453 1042
odpisy aktualizujgce naleznosci 347 437 160
odpisy aktualizujgce zapasy 58 146 49
niewyplacone wynagrodzenia 7. 5 70
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 178 197 94
rezerwa na naprawy gwarancyjne 171 181 137
inne 668 430 532
MSR / MSSF 1 57
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 95
0
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowa (z tytutu) 0
0
odniesione na wartosé fimy w zwigzku z ujemnymi
e) rdznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
3.  Zmniejszenia WEaga06 [ S Ruep2| 78 674
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1 406 675 667
odwrécenia sig réznic przejsciowych 1375 675 633
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowsa (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 7 7
0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytuiu) 0 0
0 0
odniesione na wartosé fimy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytuiu) 0 0
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Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a)

odniesionych na wynik finansowy

odpisy aktualizujgce naleznosci

odpisy aktualizujace zapasy

niewyptacone wynagrodzenia

rezerwa na swiadczenia pracownicze

101

rezerwa na naprawy gwarancyjne

145

inne

MSR / MSSF

514

odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku
ze stratg podatkowa (z tytutu)

b)

odnigsionych na kapital wlasny

odniesionych na wartos¢ firmy

5. Zapasy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

Stan na poczgtek okresu

a)  zwigkszenia
b) wykorzystanie
c) rozwigzanie
6. Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe
a)  od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:

do 12 miesigcy

powyzej 12 miesiecy

Pozostale naleznosci
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b)  naleznosci od pozostatych jednostek __44621| 38571 28350
. z tytutu dostaw i uslug, o okresie spiaty: 42574 37002 27292
do 12 miesiecy 38 707 33 366 24 302
powyzej 12 miesiecy 3 867 3636 2990
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od oséb
- prawnych 75
L Pozostate naleznosci, w tym: 1972] 1569 = 1058
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 1416 1016 696
nadwyzka ZFSS 84 23 362
inne 472 530
dochodzone na drodze sgdowej 0
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 44621 38571 28350
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 3199 3190 1477
'Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 47820 | 491761 29 827
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci krétkoterminowych wtys. zi
31.12.2010 | 31-12-2010 | 30-06-2010
Stan na poczatek okresu 2631 1175 1175
a) zwiekszenia (z tytutu) 1 595 3122 820
odpisow na naleznosci przeterminowane i
zagrozone 1595 3122 820
b) zmniejszenia (z tytutu) 1027 1107 518
likwidacji odpiséw po splacie wierzytelnosci 1027 1020 503
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 0 87 15
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci LY e PR
krétkoterminowych na koniec okresu 3199 | 3190 1477

7. Inwestycje krétkoterminowe

10.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

naleznosci z tytulu dywidend i innych udzialow w

= zyskach 0
- dluzne papiery wartosciowe 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0
O .
. udzielone pozyczki 0
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
= rodzaju) 0
0. T
f) w pozostatych jednostkach 2054| 2945| 3005
- udzialy lub akcje 0
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naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialdw w
- zyskach 0
- diuzne papiery wartosciowe 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 2948 2937 2858
obligacje 2948 2937 2 858
- udzielone pozyczki 6 8
inne krotkaterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju) 0 147
|g)  érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 24496| 37162 41373
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 588 3 526 4 685
- inne $rodki pienigzne 20 908 33 636 36 688
= inne aktywa pienigzne 0o
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 27,450 40107 44378
8. Kapitat wiasny
Kapital zakfadowy (struktura) s
warto$¢ nominalna jednej akcji w
a) ziotych 1 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C C C D
na na na na na na
c) rodzaj akcji okaziciela | okaziciela | okaziciela | okaziciela | okaziciela |okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykie zwykle zwykte zwykie zwykie
e) rodzaj ograniczenia praw do akgcji
f) liczba akgji w tys.sztuk 5206 794 91 74 111 3683
wartosc seriifemisji wg wartosci
g) nominalnej w tys. 5206 794 91 74 111 3683
h) sposob pokrycia kapitatu gotéwka |gotowka |gotowka gotowka
30-11- 18-10- 27-02- 16-03- 28-02- 11-05-
i) data rejestracji 1998 2006 2009 2010 2011 2007
01-01- 01-01- 01-01- 01-01- 01-01- 01-01-
i) prawo do dywidendy (od daty) 1999 2006 2009 2010 2011 2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk
Kapitat zakladowy, razem w tys.z}
9. Rezerwy na zobowiazania
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego _ A
130.06.2011 | 30-06-2010
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku ey e | TR R
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1322 1025 1025
a) odniesionej na wynik finansowy 1256 1025 1025
0
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b) odniesionej na kapitat wiasny 66
0
c) odniesionej na wartos¢ firmy 0
2. Zwiekszenia
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
a) dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
wyceny naleZnosci
wyceny kontraktéw diugoterminowych 217 79 15
$rodki trwate i WNiP 1083| 1104 858
pozostatych 0 2 24
- 84|
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 60 66
0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
c) réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
b) roznicami przejsciowymi (z tytulu) 66
0
odniesione na wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi
c) roznicami przejsciowymi (z tytutu)
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
4, dochodowego na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy
wyceny naleznosci
wyceny kontraktoéw diugoterminowych
srodki trwate i WNIP
pozostatych
b)  odniesionej na kapital wlasny
c) odniesionej na wartos¢ firmy
Zmiana stanu pozostatych rezerw
21.4. diugoterminowych (wg tytutéw)
a) stan na poczatek okresu
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na swiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostale
b) zwiekszenia (z tytutu)

rezerwy na naprawy gwarancyjne

rezerwa na $wiadczenia pracownicze
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rezerwy na kary umowne

pozostale

wykorzystanie (z tytuiu)

rezerwy na naprawy gwarancyjne

e IR
[

s il L2 Al )

rezerwa na $wiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostale

d)

rozwigzanie (z tytutu)

rezerwy na naprawy gwarancyjne

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostale

stan na koniec okresu

rezerwy na naprawy gwarancyjne

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostate

21.5.

Zmiana stanu pozostalych rezerw
krétkoterminowych (wg tytutow)

a)

stan na poczatek okresu

rezerwy na naprawy gwarancyjne

rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne

pozostale

zwigkszenia (z tytutu)

rezerwy na naprawy gwarancyjne

rezerwa na $wiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostale

c)

wykorzystanie (z tytutu)

rezerwy na naprawy gwarancyjne

74

e

166

13

63

rezerwa na swiadczenia pracownicze

986

1135

1144

rezerwy na kary umowne

63

20

107

pozostale

d)

rozwigzanie (z tytuu)

819

115

rezerwy na naprawy gwarancyjne

37

80

rezerwa na swiadczenia pracownicze

rezerwy na kary umowne

pozostate

e)

stan na koniec okresu

rezerwy na naprawy gwarancyjne

0
0
0

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

831

rezerwy na kary umowne

539

pozostale

218
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Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spatka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacii relacii
zadluzenia do kapitatu wlasnego. Ogdlna strategia dziatania Spéki nie zmienita sig od 2010 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity Zadne znaczgce koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywdw finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata reklasyfikacji
instrumentow finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spoétka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeplywéw pienigznych.

Spotka dazy do minimalizacji wplywu réznych rodzajoéw ryzyka stosujgc biezacy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentéw finansowych.

ﬁyzyko rynkowe
Dziatalno$é¢ Spotki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stép procentowych oraz
zmian kurséw walut. Spotka nie zawiera umow o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spoétka zawiera fransakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wahan kurséw walut.
Spotka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sig przed ryzykiem walutowym.

Warto$é bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienigznych Spotki denominowanych w walutach obcych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwo$é na ryzyko walutowe
Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg Srodki
oprocentowane wedlug stop zmiennych. Spotka zarzadza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring
stanu zadluzenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gléwnie zwigzane z naleznosciami Spotki od klientow oraz inwestycjami finansowymi.
Giéwnymi odbiorcami Spoki sg spoétki prawa handlowego, w tym spofki z udzialem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA umowa o
ubezpieczenie naleznosci handlowych . Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;j.

Warto$é bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci
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QOdpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzgdzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétko-, Srednio- i dlugoterminowymi
Spolki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania pltynnoscig. Spolka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac
odpowiednig wielkos¢ kapitalu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pienigzne oraz dopasowujgc profile
wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sig w nastgpujacy sposéb:

. wartos$é godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sig poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

. warto$¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowacé biezgcych transakgji
rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéow.

10. Dane o pozycjach pozabilansowych, w
szczegollnosci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
1.  Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2.  Zobowigzania warunkowe 3 402 2902 3602
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3402 2902 3602
- udzielonych gwarangji i porgczen 3 402 2902 3602
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu)
= udzielonych gwarancji i porgczen
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe razem 3 402 2902 3 602

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesziych zdarzen, ktoérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki :

- gwarancja sptaty zobowigzan za fime zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja splaty zobowigzan z tytutu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 960
tys PLN

- poreczenie sptaty zobowigzan za firme Procom System S.A. na rzecz BRE Bank S.A. jako gwarancja splaty
zobowigzan z tytulu gwarancji bankowej do kwoty 642 tys PLN
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- poreczenie umowy o linie gwarancyjng dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank
Siaski S.A. w Katowicach do kwoty 2 000 tys PLN .

- porgczenie umowy o kredyt ziotowy dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank
Slaski S.A. do kwoty 500 tys PLN

11. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Grupa Elektrotim S.A. oferuje swoje produkty na rynku robo6t budowlano-montazowym dla odbiorcéw
publicznych i niepublicznych .

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ramach Grupy Elektrotim S.A. stanowig agregacje struktur
organizacyjnych Spolki dominujgcej i spétek zaleznych. Czesci operacyjne zostaly podzielone na odrebnie
zarzgdzane organizmy gospodarcze ( zakfady) zgrupowane w piony . Kryterium wyodregbnienia
poszczegodlnych zakladdw jak i pionow byly grupy produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.

W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajgcy na wiasciwg oceng rodzaju i skutkdw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spotke dokonano polaczenia segmentéw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na nastgpujgce segmenty :

- Segment Instalacje
- Segment Sieci
- Segment Automatyka

Segmenty te speiniajg tacznie ponizsze zasady :

- lgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposéb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego w ktorym
prowadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju procesdw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientow na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

Zastosowane zasady pomiaru informagji dotyczacych segmentoéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Grupy Elektrotim.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :

projekty instalacji elektrycznych sity i $wiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN inn,

projekty stacji transformatorowych SN/nn,

projekty oswietlenia drég, ulic i placow,

projekty sygnalizacji $wietinych,

projekty iluminaciji obiektéw o walorach architektonicznych,

36




ELEKTROTIM S_A. —skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe pa 30-06-2011r.

e projekty iluminacji $wigtecznych,
¢ projekty instalacji sanitarmych,
+ projekty instalacji stabopradowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownig Projektowa.

b) Instalacje elekitryczne w tym:
+ stacje transformatorowe,
¢ instalacje elektryczne sity i $wiatta w obiektach:
- przemyslowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publicznej
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Instalacji elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:
e rozdzielnice SN typu SM6,
e rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
s rozdzielnice nn do dystrybucji energii elekirycznej typu PRISMA,
e rozdzielnice typu X-ENERGY,szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
e tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Produkcji

d) Instalacje slabopragdowe w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostepu,
systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestraciji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
« systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad Instalacji Stabopradowych.

® @ @ @ @ @ ° ° @ @

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
s serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg $wiadczone przez Zaklad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje $wietlne,
oswietlenie drogowe,
iluminacje obiektow,
oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN inn,
sieci teletechniczne,
e stacje transformatorowe SN inn
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.
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(o) Sieci teletechniczne, w tym:
¢ Kanalizacje teletechniczne,
¢ Linie telekomunikacyjne miedziane,
¢ Linie telekomunikacyjne swiattowodowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad Sieci Teletechnicznych.

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
s oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
e oznakowanie pionowe
e organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
e urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
s projekty organizacji ruchu.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zakfad Inzynierii Ruchu.

b) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji $wietinych,

obsluga i konserwacja oswietlenia drég i placow,

obsluga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,
konserwacja instalaciji sity $wiatta,

sterowniki sygnalizacji Swietinej.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Sygnalizacji i Oswietlenia.

* ° o 0o @

Produkty oferowane przez Segment Automatyka

a) Systemy automatyki dla energetyki wytworczej

- system automatyki dla bloku energetycznego

- system automatyki instalacji uzdatniania wody i oczyszczania $ciekow

- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- system automatyki ukfadow cieptowniczych

- system automatyki ukladéw sprezarkowych

- system automatyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych

- system automatyki matych instalacji w energetyce

- uslugi serwisowe.

Produkty oferowane sa przez Zaklad Automatyki Energetyki.
b) Systemy automatyki dla instalacji ochrony $rodowiska

- instalacje automatyki i elektryki dla oczyszczalni sciekdw

- instalacje automatyki i elektryki dla stacji uzdatniania wody
- instalacje automatyki i elektryki dla uktadéw pompowych

- system automatyki dla oczyszczalni ciekow

- system automatyki dla stacji uzdatniania wody

- system automatyki dla uktadéw pompowych

- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszczalni $ciekéw

- projekt automatyki dla stacji uzdatniania wody
- uslugi serwisowe

- system ochrony i monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przepfawek.

Produkty oferowane sg przez Zaktad Automatyki Przemystowej oraz Zaktad Automatyki
Elektroenergetycznej.
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c) Systemy automatyki elektroenergetycznej

- CERTAN PQ-100 - miernik wskaznikéw jakosci energii elektrycznej

- rejestrator zakidcen

- system nadzoru ukiadu elektroenergetycznego i bilansowania energii
- system rejestracji zakiécen i analizy jakosci energii elektryczne;

- system eksploatacji siecii urzadzen

- ustugi serwisowe.

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Elektroenergetycznej.
d) Systemy informatyki przemysiowej

- SKSR System Kontroli Strat Rozruchowych

- MESKAN Modutowy System Kontroli Eksploatacii

- VECTAN System Kontroli Eksploatacji Urzadzen

- PROMAN System wizualizacji i wspomagania zarzgdzania procesami produkciji)
- CERTAN SYSTEM

- interfejsy komunikacyjne

- wykonywanie oprogramowania na zmowienie

- serwisowanie produktow wiasnych.

Produkty oferowane sg przez Zakiad Informatyki Przemystowe;.
€) Inne systemy automatyki

- BMS
- system wykrywania pozarow i moniteringu temperatury — PROList

Produkty oferowane sa przez Zaklad Automatyki Energetyki, Zakiad Automatyki Przemystowej i
Zakiad Automatyki Elektroenergetycznej.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analizg przychoddw i wynikéw Grupy Elektrotim w poszczegdinych segmentach
objetych sprawozdawczoscia:

Segmenty dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy od

klientow zewnetrznych 52358| 11817| 10790 25174 5746 10 237
Przychody w ramach i od innych

segmentdw opera. 6 435 1540 1 891 4109 1344 161
Koszt wytworzenia sprzedanych

produktow 52 161 11872 11497 27 050 6 337 8 447
Korekty konsolidacyjne 8

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy | _ tass| 1184] 2225] 753 4951
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Aktywa segmentow

Spétka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
sie przyporzadkowania do segmentu aktywéw lub zobowigzan

Informacje geograficzne

Spotka dziala tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

12. Informacje o transakcjach z podmiotami

powigzanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowigzan

W éwietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dia emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt6 Spotka jest
podmiotem powigzanym z TIM S.A., Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., Elektromont-Beta S.A.,
Infrabud Sp. z 0.0., Mawilux Sp. z c.0.

W pierwszej potowie 2011r. Spotka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu

i sprzedazy materiatow, towaréw, wyrobow i ustug .

W'ys- zt .
Transakcje z TIM S.A. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 9 60
b) zobowigzania 2 463 1423
c) przychody 35 129
d) zakupy 2789 3517
Transakcje z Sonel S.A. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 2 6
b) zobowigzania 0 0
¢) przychody 9 22
d) zakupy 1 11
; _wiys.zt
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A.  |30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 1960 2 589
b) zobowigzania 566 827
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c) przychody 977 1199
d) zakupy 1891 1094
_witys.zt
Transakcje z Elektromont-Beta S.A. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 171 48
b) zobowigzania 7 162
c) przychody 161 338
d) zakupy 154 491
_ wiys.zt |
Transakcje z Infrabud Sp. z o.0. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 0 0
d) zakupy 0 0
_wiys.zl
Transakcje z Mawilux Sp. z 0.0. 30.06.2011 | 31.12.2010
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 0 0
d) zakupy 33 83

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkéw panujgcych na rynku. Spotka posiada umowe generalng na zakupy materiatow z TIM S.A., ktéra
jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspolpracujacych z TIM S.A. o
okreslone] wielkosci obrotow rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementéw preferujacych Spétke, jak
rowniez uzalezniajacych ja od zakupdw tylko od tego dostawcy. W swaojej strategii zakupdw Spétka kieruje
sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu
dostawcow i wyboru z posréd kilku najkorzystniejszych ofert.

13. Niepewnosé szacunkoéw

Niepewnosé szacunkow

Podstawowe zaloZenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spotke umoéw Spétka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o usluge
budowlang" i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztdw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych
do konca okresu w stosunku do szacunkowych tacznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spétka niewlasciwie oszacowala koszty wytworzenia, wystgpia zmiany kosztow wytworzenia w trakcie
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procesu wytworzenia produktu, wystapia bledy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub btedy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwiokg lub opoznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze by¢ zmniejszenie przychodéw illub zwigkszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie wyniku
finansowego Spotki.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spatka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy (warto$¢ udziatow/akcji w spotkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatdw/akcji w spotkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgcych warto$¢ tych aktywoéw do poziomu wartosci odzyskiwalne;.
Wartosé odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwéch wartosci w zaleznosci od tego, kiéra z nich jest
wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego aktywa.

Wartoséé uzytkowa zostala oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeplywach finansowych, generowanych przez spoétki zalezne przy zatozonych hamonogramach
operacyjnych i wplywach ze sprzedazy. Wspditczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu
zewnetrznego i wilasnego (WACC). Wartos¢ odzyskiwalna udziatéw/akcji oraz wysoko$é odpisow
aktualizujacych warto$¢ udziatéw/akcii jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2010 roku i moze ulec
zmianie w zaleznosci od osigganych przychodéw i poniesionych kosztdw wytworzenia, harmonogramow
realizacji projektow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysziosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od tych
szacunkow, ktore zostaty skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to
rowniez zwigzane z niepewnoscig dotyczacq wlasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikbw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku spotka dokonala weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapita
konieczno$¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, 08.08.2011 .
Sporzadzit:

Dariusz Potetek
Glowny Ksiegowy

o WICH
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