Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu ELEKTROTIM S A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skréoconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego ELEKTROTIM S.A., (Spétka) z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 8
(kod pocztowy 54-156 Wroctaw), obejmujgcego:

— $Srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 roku, ktére
po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume: 97 997 tysiecy ztotych ,

— $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 30 czerwca 2012 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 2 223 tysiecy ztotych oraz
catkowity dochdd w kwocie 2 223 tysiecy ztotych,

— $rodroczne sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 7 736 tysiecy ztotych,

— $rddroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2012
roku do 30 czerwca 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 20 149 tysiecy ztotych,

— dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami tego skroconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem byto
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowienn krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ jednostki.
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Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie
rozni si¢ od badan lezagcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosSci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym
skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej i majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodroczne;.

Nie wnoszgc zastrzezen do poddanego przegladowi sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na nastepujgce zagadnienie:

- W zwigzku z porzadkowaniem sytuacji w Grupie Kapitatowej, w roku 2012 przeniesiono
dziatalno$¢ operacyjng Spoétki zaleznej ELEKTROMONT-BETA S.A. do ELEKTROTIM S.A.
Czegsc¢ ceny nabycia akcji ELEKTROMONT-BETA S.A. zakwalifikowano, zgodnie wymogami
MSR 36, jako wartos¢ firmy przyporzadkowang zespotowi aktywoéw i w roku 2012 jest ona
prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ELEKTROTIM S.A. w odrebnej
pozycji jako warto$¢ firmy zwigzana z dziataniem zespotu aktywéw przeniesionych
z ELEKTROMONT-BETA S.A. Okolicznosci te zostaty uwzglednione przy sporzadzeniu testu
na utrate wartosci udziatbw ELEKTROMONT-BETA S.A. na koniec roku 2011. W ocenie
Zarzadu Spotki wyniki osiggniete za | potrocze roku 2012 przez ELEKTROMONT-BETA S.A.
oraz wyniki osiggniete przez utworzony wydziat powstaty w wyniku wyzej opisanego
przeniesienia nie wskazujg na koniecznoé¢ aktualizowania testu na utrate wartosci.

Maciej Czapiewski Maciej Czaptewskl
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Kluczowy Biegty’'Rewident Prezes arzady' HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
przepyowadzajgcy przeglad w imieniu Podmibt uprawniony do badania
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste sprawozdan finansowych, wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3149.

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2012 roku
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