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- Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za |. pétrocze 2013 -

. Struktura Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujgca — ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,

54-156 Wroctaw.

Spétka ELEKTROTIM S.A. zostata zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spotki TIM S.A. przy ul. Metalowcdéw 25 przed notariuszem Mariag Gomutkiewicz
stawili sie zatozyciele Spolki w celu podpisania aktu zatozycielskiego. Zatozycielami Spolki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spétka TIM S.A. oraz 12 osob fizycznych.

Spotka rozpoczela dziatalnos¢ z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM - powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akgji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzien 30.06.2013r.
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Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A., ul. Stargardzka 8a, 54-156 Wroclaw

Spoétka rozpoczegta dziatalnos¢ pod nazwg Przedsigbiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spdétka zostata zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r. nastgpilo przeksztalcenie Spolki w spdlke akcyjng pod nazwg
,Przedsiebiorstwo Projektowania i Uslug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 r.
Spoétka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S.A.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 100% akcji od dnia 30.04.2007r.

PROCOM SYSTEM S.A. jest Spoikg oferujacg systemy automatyki dla ochrony $rodowiska,
przemystu i energetyki.

ELEKTROMONT-BETA S.A,, ul. Stargardzka 8, 54-156 Wroctaw

Przedsigbiorstwo Organizacji i Wykonawstwa Inwestycji ,Elektromont-Beta” Sp. z o.o.
zawigzana zostata w styczniu 1992r. Zatozycielami Spotki byly trzy osoby fizyczne.

ELEKTROMONT-BETA S.A. jest Spoltka, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest wykonywanie
instalacji elektrycznych.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 100% udziatow od dnia 24.01.2008r.

W dniu 01.09.2010 roku postanowieniem Sadu Rejonowego VI Wydziat Gospodarczy we
Wroctawiu nastgpito przeksztatcenie Spotki ELEKTROMONT-BETA Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w ELEKTROMONT-BETA Spoétka Akcyjna.

MAWILUX S.A. z siedzibg w tadach, ul. Grudzi 23, 05-090 Raszyn
MAWILUX S.A. istnieje od 22.08.2003r. Zatozycielami Spotki bylo dwoch Wspdlnikdw.

MAWILUX S.A. jest Spoétkg, ktorej gtowny przedmiot dzialalnosci to realizacja inwestycji
lotniskowych zwigzanych z budowg, modernizacjg i konserwacjg systemoéw lotniskowych
takich jak: systemy oswietlenia nawigacyjnego, systemy transportu bagazu, instrumentalne
systemy Igdowania (ILS), radiolatarnie, systemy radarowe i antenowe, instalacje elektryczne
nn, SN i teletechniczne.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
nastgpito przeksztalcenie Spotki MAWILUX Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
MAWILUX Spoétka Akcyjna.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada obecnie 74,36% akgc;ji.
ZEUS S.A., ul. Obroncoéw Westerplatte 1, 83-000 Pruszcz Gdarnski

ZEUS S.A. istnieje od 15.03.1991r. (pierwotnie jako dziatalno$¢ gospodarcza; jako spétka
akcyjna od 31.10.2008r.)

ZEUS S.A. jest Spolka, ktorej glowny przedmiot dzialalnosci to $wiadczenie ustug
budownictwa specjalistycznego w zakresie projektowania i wykonawstwa instalacji
elektrycznych, energetycznych, teletechnicznych.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,46% akciji.
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Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za I. pétrocze 2013
roku obejmuje okres od 01.01.2013r. do 30.06.2013r.

1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM za |. pdlrocze 2013 roku

zostato opracowane w oparciu o:

a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spétek Handlowych z dnia 15.09.2000r.
(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.),

b) ustawe o rachunkowo$ci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z pozn.
zm.),

c) ustawe o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r. nr 77, poz. 649 z
pdzn. zm.),

c) § 91 ust. 5i6 Rozporzgdzenia Min. Finanséw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259),

d) Statut ELEKTROTIM S.A., Statut PROCOM SYSTEM S.A., Statut ELEKTROMONT-
BETA S.A,, Statut MAWILUX S.A., Statut ZEUS S.A.

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW" — zatgcznik do Uchwaty nr 19/1307/2012
Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r.

1.2. Przedmiot dzialalnosci

Jednostka dominujaca:

Przedmiotem dziatalnodci ELEKTROTIM S.A. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegolnosci:

1) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41)

2) Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej (PKD 42)

3) Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

4) Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2)

5) Produkcja komputerow, wyrobdéw elektronicznych i optycznych (PKD 26)

6) Produkcja urzgdzen elektrycznych (PKD 27)

7) Produkcja maszyn i urzgdzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)

8) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)

9) Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne (38.11.2)

10) Zbieranie odpadéw niebezpiecznych (38.12.2)

11) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)

12) Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)

13) Transport drogowy towaréw (49.41.2)

14) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B)

15) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy (52.21.2)

16) Telekomunikacja (PKD 61)

17) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (PKD 62)

18) Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63)

19) Finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 64)

20) Dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenie i fundusze emerytalne
(PKD 66)

21) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.10.2)

22) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.Z)

23) Zarzagdzania nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)
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24) Dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)

25) Dziatalnos¢ firm centralnych (head Office); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PKD
70)

26) Dzialalnoé¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)

27) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

28) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

29) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

30) Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

31) Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

32) Pozostate sprzatanie (81.29.2)

33) Dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenéw zieleni (81.30.2)

34) Dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obslugg biura i pozostata dzialalno$c
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82)

35) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B)

36) Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje (85.60.2)

37) Naprawa i konserwacja komputerdw i urzgdzen peryferyjnych (95.11.2)

38) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dzialalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1) Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwa i wydobywanie (09.90.2);

2) Produkcja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych ( 26.20.2);

3) Produkcja instrumentow i przyrzgdow pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych(26.51.2);

4) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2);

5) Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (27.90);

6) Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych (33.13.2);

7) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2);

8) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2);

9) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.2);

10) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéow mieszkalnych i
niemieszkalnych (41.20.2);

11) Roboty zwigzane z budowg drdg i autostrad (42.11.2);

12) Roboty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej (42.12.2):

13) Roboty zwigzane z budowa mostoéw i tuneli (42.13.2);

14) Roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych (42.21.2);

15) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.7)

16) Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej (42.91.2);

17) Roboty zwigzane z budowsg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (42.99.2);

18) Rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.2);

19) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2);

20) Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno — inzynierskich (43.13.2);

21) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2);

22) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2);

23) Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych (43.29.2);

24) Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.2):

25) Dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sig sprzedazg towaréw réznego rodzaju (46.19.2);

26) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2);
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27) Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2);

28) Dziatalno$s¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (62.03.2);

29) Pozostata dziatalno$¢ wustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (62.09.Z);

30) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B);

31) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2);

32) Dziatalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2);

33) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2);

34) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie

indziej niesklasyfikowane (77.39.Z);

35) Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2);

36) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2).

37) Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (80.20.2)

38) Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.2)

ELEKTROMONT-BETA S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROMONT-BETA S.A. jest prowadzenie wszelkigj

dziatalnosci budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegoélnosci:

1)  Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2),

2) Roboty zw. z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD 42.22.7),

3) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.2),

4) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD 33.14.2),

5) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD 33.20.2),

6) Naprawa i konserwacja maszyn (33.12.2),

7) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.2),

8) Roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesylowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.2),

9) Roboty zwigzane z budowag pozostalych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7),

10) Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.7),

11) Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego (PKD 27.40.7),

12) Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.2),

13) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12.2),

14) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.72),

15) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),

16) Roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej (42.12.2),

17) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2),

18) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B),

19) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych (72.19.2),

20) Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2),

21) Pozostala dziatalnosé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2),

22) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.Z).
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MAWILUX S.A.

Przedmiotem dziatalnosci MAWILUX S.A. jest prowadzenie wszelkiej dzialalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegolnosci:

Produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych - 22.23.7Z

Produkcja wyrobow budowlanych z betonu — 23.61.Z

Produkcja metalowych elementdéw konstrukcyjnych — 25.1

Produkcja elementéw elektronicznych - 26.11.2

Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego - 26.30.Z

Produkcja urzadzen elektrycznych — 27

7) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen — 33

8) Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczng — 35.1

9) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow — 41

10) Roboty zwigzane z budowag obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej — 42

11) Roboty budowlane specjalistyczne — 43

12) Sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych, z wyt. motocykli - 45.1

13) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego - 46.73.Z
14) Transport drogowy towaréw - 49.41.Z

15) Telekomunikacja - 61

16) Poz. dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii inform. i komputerowych - 62.09.Z

17) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek - 68.10.Z

18) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - 68.20.Z

19) Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe - 69.20.Z

20) Poz. doradztwo w zakresie prowadzenia dz. gospodarczej i zarzgdzania - 70.22.Z

21) Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zw. z nig doradztwo techniczne — 71
22) Dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 74.10.Z

23) Wynajem i dzierzawa pojazddéw samochodowych — 77.1

24) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych - 77.31.2Z

25) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych - 77.32.Z
26)
27)

DO WN =
i

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajac komputery - 77.33.Z
Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane - 77.39.Z

28) Dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa - 80.20.Z

29) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terendw zieleni — 81

30) Naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyjnego - 95.1

ZEUS S.A.

Przedmiotem dzialalnosci ZEUS S.A. jest prowadzenie wszelkiej dzialalno$ci budowlanej i

uslugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegodlnosci:

1) Produkcja wyrobdéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych — 22.23.Z

2) Produkcja wyrobow budowlanych z betonu — 23.61.Z

3) Produkcja metalowych elementow konstrukcyjnych — 25.1

4) Produkcja urzadzen elektrycznych — 27

5) Produkcja maszyn i urzgdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana — 28

6) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen — 33

7) Wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energig elektryczng — 35.1

8) Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow - 37,

9) Dzialalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow;
odzysk surowcow — 38

10) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw — 41

11) Roboty zwigzane z budowag obiektow inzynierii lgdowej i wodnej — 42

12) Roboty budowlane specjalistyczne — 43

13) Pozostala wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa - 46.7
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14) Transport drogowy towardéw - 49.41.Z

16) Dzialalno$é zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana — 62

16) Kupno i sprzedaz nieruchomoéci na witasny rachunek — 68.10 Z

17) Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi -68.20.Z

18) Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe, —69.20.Z

19) Dziatalno&¢ w zakresie architektury i inzynierii; Badania i analizy techniczne — 71

20) Wynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych — 77.1

21) Reklama - 73.1

22) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — 74.10.Z

23) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych - 77.32.Z

24) Dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska — 80

25) Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana =z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terendw zieleni - 81
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2.

Oméoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2013 roku dla Grupy Kapitatlowej
ELEKTROTIM ksztattuja sie nastepujgco:

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow:

85.169 (74.843 tys. zt na dzien 30.06.2012r.) — dynamika 114%

Skonsolidowany zysk netto: 93 tys. zt (1.034 tys. zt na dzien 30.06.2012r.) —

dynamika 9%

2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Opis pozycji dynamiie
Lp. (wartosé w tys. zi) 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013/
4 30.06. 2012
1 Skonsolidowane 85.169 74.843 114%
przychody  netto  ze
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow
2 Skonsolidowany zysk 10.049 7.340 137%
brutto ze sprzedazy
3 Skonsolidowany zysk z 2111 517 408%
dziatalnosci  operacyjnej
(EBIT)
4 EBITDA 3.647 2.003 182%
5 Skonsolidowany zysk 536 943 57%
brutto
6 Skonsolidowany zysk 93 1.034 9%
netto

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM ulegajg wahaniom w ciggu roku.
Od poczatku istnienia Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM najnizsza sprzedaz byta
zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W latach 2007-
2012 srednie przychody ze sprzedazy ksztaltowaly nastepujgco: 15% sprzedazy
realizowanej w pierwszym kwartale, 24% w drugim kwartale, 24% w trzecim kwartale i 37%
w czwartym kwartale (odchylenie +/- 8 punktoéw procentowych).

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM SA, podobnie jak w przypadku Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM S.A. réwniez ulegajg wahaniom w ciggu roku. W latach 2004-2012 najnizsza
sprzedaz byta zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W
latach 2004-2012 sérednie przychody ze sprzedazy ksztaltowaly nastepujgco: 15%
sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 24% w drugim kwartale, 25% w trzecim
kwartale i 36% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 13 punktow procentowych).

Sezonowo$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM i ELEKTROTIM

S.A. w roku 2013 nie bedzie réznila sie od do éredniej sezonowosci wystepujgcej w latach
2004-2012.
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2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

. .. Udziatw Udziat w :
Opis pozycji syt samle dynamika
Lp. (wartosci 30.06.2013 31.12.2012 i ; . . 30.06.2013/
w tys. 21) bilansowej | bilansowej 31122012
ys. 30.06.2013 | 31.12.2012 1.

1 | Aktywa trwale 35.678 36.457 28% 25% 102%
Aktywa obrotowe 93.234 110.266 72% 75% 85%
Kapitat wlasny 80.987 87.349 63% 60% 93%
Zohowigzania i

4 |rezerwy na 47.925 59.374 37% 40% 81%
zobowigzania

5 | Suma bilansowa 128.912 146.723 - - 88%

W poréwnaniu ze stanem z dnia 31.12.2012, na dzien 30.06.2013 roku zmienita sig
struktura aktywow i pasywow:

Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wzrost o 3 punkty procentowe, udziat aktywow
obrotowych w sumie bilansowej spadt o 3 punkty procentowe.

Udziat kapitalu wlasnego w sumie bilansowej wzrost o 3 punkty procentowe, udziat
zobowigzan i rezerw na zobowigzania spadt o 3 punkty procentowe.

Zmianie ulegta struktura aktywéw trwatych:
- spadek wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych o 18% - z poziomu 9.615 do 7.908

Zmianie ulegta struktura aktywow obrotowych:

- wzrost zapasow o 114% - z poziomu 3.499 do 7.511

- spadek naleznoéci krotkoterminowych o 32% - z poziomu 60.767 do 41.596
- spadek inwestycji krotkoterminowych o0 42% - z poziomu 21.956 do 12.780

Zmianie ulegta struktura pasywéw:

- Kapitat wlasny spadt o 7% z poziomu 87.349 do 80.987. Na zmiang kapitatu witasnego
miaty wplyw:
- spadek zysku netto 0 98% - z poziomu 6.612 do 93
- spadek udzialéw niekontrolujacych o 16% - z poziomu 3.068 do 2.576

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty 0 19% z poziomu 59.374 do 47.925 Istotny
wplyw na zmiang miaty:
- spadek rezerw na zobowigzania o 10% — z poziomu 10.540 do 9.514
- spadek zobowigzan krétkoterminowych o 25% — z poziomu 46.848 do 35.345

2.3. SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY
ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku przeptywéw
pienieznych

Lp. Opis pozycji (wartos¢ w tys. zt) 30.06.2013 30.06.2012

1 Przeplywy  pienigzne netto z -2.991 -6.609
dziatalnosci operacyjnej

2 Przeplywy pieniezne netto =z -2.449 -2.476
dziatalnosci inwestycyjnej

3 Przepltywy  pieniezne netto z -3.737 -12.055
dziatalnosci finansowe;j

4 Przeplywy pieniezne netto razem -9.177 -21.140
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W pierwszym polroczu roku 2013 Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskata ujemne
przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej.

Istotny wplyw na wielkos$¢ tej pozycji miato:

- zmiana zysku netto z 1.034 na 93

- zmiana stanu zapasow z -373 na -4.010

- zmiana stanu naleznoéci z 13.038 na 20.083

- zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z -8.761 na -14.455
- zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych z -8.825 na -6.445

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej w pierwszym poétroczu roku 2013 byly
ujemne. Istotny wplyw na wielko$c¢ tej pozycji miaty:

- wplywy: 216 (w poprzednim analogicznym okresie 890)
- wydatki: 2.665 (w poprzednim analogicznym okresie 3.336).

W pierwszym pélroczu 2013 Grupa Kapitalowa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej. Istotny wplyw na wielko$¢ tej pozycji mialy:

- wplywy na poziomie 2.455 (w poprzednim analogicznym okresie 0)
- wydatki na poziomie 6.192 (w poprzednim okresie 12.055)

Grupa Kapitaltowa ELEKTROTIM uzyskala w pierwszym potroczu roku 2013 ujemne
przeptywy pieniezne netto razem w wysokosci -9.177 tys. zt.

2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozycji 30.06.2013 30.06.2012
1 | Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 0,00% 0,90%
2 | Stopa zwrotu z kapitatdbw witasnych (ROE) 0,00% 1,28%
3 | Rentownos$c¢ operacyjna EBIT 2,47% 0,69%
4 | Rentownos$¢ sprzedazy netto 0,00% 1,38%
5 | Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,37 0,29
6 |Wskaznik ptynnosci | stopnia 2,64 2,96
7 | Wskaznik ptynnosci Il stopnia 2,42 2,77
8 |Rotacja naleznoci krotkoterminowych (w 88 91

dniach)
9 |Rotacja zohowigzan krétkoterminowych (w 75 68
dniach)

10 | Rotacja zapasow (w dniach) 16 13

Dane wykorzystane do obliczen sq danymi na koniec pierwszego pofrocza roku 2013 i
pierwszego potrocza roku 2012.
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Sposob wyliczenia wskaznikow:

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaf wiasny

Rentownosc¢ operacyjna EBIT = zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

Rentowno$¢ sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netlo ze sprzedazy
produktow, towardow i materialow

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik plynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci Il stopnia = (akltywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe

Rotacja naleznosci = naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x
liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzan krétkoterminowych = zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu
/sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapasoéw = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

1.

gwarancja sptaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz
Raiffeisen Bank Polska S.A. jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytulu udzielonego
limitu wierzytelnosci do kwoty 960 tys. PLN

poreczenie sptaty zobowigzan za firme Procom System S.A. na rzecz BRE Bank S.A.
jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu gwarancji bankowej do kwoty 659 tys. PLN
poreczenie umowy o linie gwarancyjng dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA
na rzecz ING Bank Slaski S.A. w Katowicach do kwoty 600 tys. PLN .

poreczenie umowy o kredyt ztotowy dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na
rzecz ING Bank Slaski S.A. do kwoty 500 tys. PLN

solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoty
4.000 tys. PLN dla Procom System na rzecz BRE Banku S.A.

poreczenie splaty zobowigzan z tytutu kredytu za firme MAWILUX S.A. na rzecz Baku
BPH S.A. do kwoty 1.500 tys. PLN

solidarna odpowiedzialnos¢ za zohowigzania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoty
1.500 tys. PLN dla MAWILUX S.A. na rzecz BRE Banku S.A.
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3. Zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej w pierwszym poétroczu 2013 lub ktorych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach

Sytuacja w gospodarce polskiej w pierwszym péiroczu roku 2013.

1. Wskaznik inflacji (wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych) w |
poélroczu 2013 r. w stosunku do | pélrocza 2012 r. 0,9%
2. WIBOR 1Y z dnia 02.01.2013r. 3,96%

3. Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczen - czerwiec 2013 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego -21,5%

4. W poréwnaniu z czerwcem 2012, zmiana produkcji budowlano-montazowej w zakresie:

- budowy budynkéw -20,2%
- budowy obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej -20,8%
- robét budowlanych specjalistycznych -11,3%

5. Przecietne miesigeczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyptlat nagréd z zysku w drugim kwartale 2013 r. 3 785,38 zt

6. Przecietne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw,
wiacznie z wyplatami z zysku, w drugim kwartale 2013 r. 3 788,26 zt

Ww. dane pochodzg z Gldwnego Urzedu Statystycznego, WIBOR — dane z www.qus.pl, www.bankier.pl (Zrédlo:
REUTERS)

3.1. Emisja Akcji serii C — podwyzZszenie kapitalu zakladowego

Dnia 5 pazdziernika 2006r., Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie przyjecia
zatozen Programu Motywacyjnego 2007/2009. Osobami uprawnionymi do udzialu w
Programie Motywacyjnym sa czionkowie Zarzadu Spolki oraz Spolek zaleznych, inni
cztonkowie kadry kierowniczej Spoétki i Spolek zaleznych oraz pozostali pracownicy, ktorzy
nie zajmujg kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzgdu w znacznym stopniu
przyczyniajg sie do rozwoju Spoiki/Spolek zaleznych. Uchwatg nr 2/INWZA nr 1/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 05.10.2006 roku w
sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spofce oraz Uchwatg nr 25/RN/II/06
Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r. przyjmujgcg Regulamin Programu
Motywacyjnego 2007-2009, Spétka wprowadzita Program Motywacyjny 2007-20009.

Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaly zmienione na Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostatl przediuzony do
roku 2011. Obecna nazwa Programu to Program Motywacyjny 2007/2011.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 2007/2011 bedzie wyemitowanie w latach:
2009-2013 {gcznie 300 tysiecy akcji serii C. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za
warranty subskrypcyjne serii A, ktére osoby uprawnione, spetniajgce warunki okreslone w
Regulaminie Programu Motywacyjnego 2007/2011, beda mogly nabywac¢ w latach 2008-
2012 na podstawie zawartych umow opciji.
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W grudniu 2008 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 91.000
warrantow subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2007), realizujgc Uchwate nr 2/INWZA
nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia
5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spbice
oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych Spolki. Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniajg Posiadaczy do objgcia akcji zwyklych na okaziciela
serii C po cenie emisyjnej w wysokoséci 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje. W dniu
02.02.2009r. Zarzad dokonal przydziatu 91.000 Akcji serii C objetych w wykonaniu praw z
warrantow subskrypcyjnych.

W grudniu 2009 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 74.150
warrantéw subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2008), realizujgc Uchwate nr 2/INWZA
nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia
5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spolce
(zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.200r.) oraz Uchwale nr 4/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétki (zmieniong
Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez
Uczestnikow Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniajg Posiadaczy
do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zi
(stownie: jeden zitotych) za 1 akcje. W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydziatu 74.150
akgcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych.

W grudniu 2010 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 111.000
warrantow subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2009), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA
nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spoélce
(zmieniong Uchwalg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwale nr 4/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika
2006 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Spoétki (zmieniong Uchwatg WZA nr
29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikow Programu za
cene 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) i uprawnialy Posiadaczy do objgcia akcji zwyktych na
okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje.
W dniu 24.01.2011r. Zarzad dokonat przydziatu 111.000 akcji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantéw subskrypcyjnych.

Spotka nie przydzielita warrantow subskrypcyjnych serii A w transzy za rok 2010.

W grudniu 2012 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 23.850
warrantow subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2011), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA
nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spotce
(zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr 4/NWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika
2006 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spoétki (zmieniong Uchwatg WZA nr
29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikow Programu za
cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na
okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.
W dniu 28.01.2013r. Zarzad dokonat przydziatu 23.850 akcji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantow subskrypcyjnych.
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Tym samym Program Motywacyjny w Spétce ELEKTROTIM S.A. zostat zakorniczony -
lacznie Spoétka w latach 2009-2013 wyemitowata 300.000 akcji serii C z puli 300.000
akcji serii C.

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
Spotki

OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE
WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

Na tle niekorzystnej koniunktury na rynkach $wiatowych w Polsce rowniez w pierwszym
potroczu 2013r. w wiekszosci obszaréw gospodarki obserwowano tendencje wskazujace na
utrzymywanie sie spowolnienia gospodarczego. Z opublikowanych w lipcu biezgcego roku
szacunkéw IBnGR wynika, ze w drugim kwartale 2013r. PKB wzrést 0 0,7 %. rdr, po 0 0,5 %
w pierwszym kwartale 2013r. W pierwszym potroczu 2013r. dochody budzetu panstwa
wyniosty 133,6 mld zt, a wydatki 159,6 mld zt. Deficyt uksztaltowat si¢ na poziomie 26 mid zt.

RYNEK BUDOWLANY

W pierwszym potroczu 2013r. produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie
kraju byla 0 21,5% nizsza niz przed rokiem (wobec wzrostu o 7,8% w analogicznym okresie
roku ubiegtego). Rekordowy spadek produkeji budowlano-montazowej rok do roku
odnotowano w miesigcu maju — 27,5%. W czerwcu wartos¢ zrealizowanej produkeji wyniosta
6,7 mld zt, co oznacza spadek o 19,3% rok do roku. Wedtug wstepnych danych Gtéwnego
Urzedu Statystycznego w pierwszym poiroczu 2013r. znizki odnotowaty wszystkie trzy
gtéwne segmenty budownictwa (budowa budynkéw, budowa obiektdw inzynierii ladowej i
wodnej, roboty budowlane specjalistyczne). Najwyzszy spadek miat miejsce w budownictwie
inzynieryjnym (-30,7%), gléwnie z powodu malejgcej ilosci zrealizowanych robdt w
budownictwie drogowym, ktore skurczylo si¢ o prawie 50%. Stabo prezentowato sig rowniez
budownictwo kolejowe, ktére odnotowalo 22% spadek. Wedtug podzialu na obiekty
budowlane, w pierwszej potowie 2013r., jedynie dwa segmenty budownictwa osiggnely
dodatnig dynamike rdr: budynki hotelowe (19,5%) i budynki przemystowe i magazynowe
(4,5%).

PROGNOZY

Reasumujac, pierwsza potowa 2013r. jest postrzegana jako dotek polskiej gospodarki. Druga
polowa roku moze przyniesé wyzsze wskazniki ekonomiczne, odpowiedzialna za to bedzie
nizsza baza poréwnawcza z drugiej potowy ubiegtego roku. Ministerstwo Finansow podato w
lipcu 2013r. prognoze wzrostu PKB w Polsce, w 2013 roku o 1,5%, a w 2014 o 2,5%. Mimo
symptoméw ozywienia, rok 2013 moze okazac sig dla duzej czgsci przedsigbiorstw bardzo
trudny. Poziom inwestycji prywatnych wykazuje nadal bardzo niskg dynamikg. Ozywienie
gospodarcze, szczeg6lnie w przemysle, analitycy przewidujg na rok 2014. Bedzie ono
mozliwe za sprawg polepszenia popytu krajowego oraz wzrostu zamoéwien eksportowych od
naszych gléwnych partneréw handlowych. Prognozy dla budownictwa nie sg tak
optymistyczne. Szansa na zmiane tej sytuacji moze by¢ nowa fala inwestycji publicznych.

Zrodfa:
GUS. hitp:#www.forbes.pl. htip/iwvww.wnp.pl
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REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU

W roku 2013 Zarzad ELEKTROTIM SA i przyjat Strategie Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
2013-2015.

Zarzad Spotki zamierza kontynuowaé strategie zréownowazonego, bezpiecznego rozwoju

poprzez:

1. utrzymywaniu aktualnej pozycji rynkowej ze sprzedazy dotychczasowych produktow na
aktualnie utrzymywanych segmentach rynku,

2. wprowadzanie aktualnie sprzedawanych produktéw na nowe segmenty rynku,

3. wprowadzanie aktualnie sprzedawanych produktéw na rynki zagraniczne,

4. wprowadzenie do oferty nowych produktéow zwigzanych z przesytem i dystrybucjg energii
elektrycznej,

5. wprowadzenie do oferty produktéw zwigzanych z technologiami Smart Power Grids |

Smart Metering,

wprowadzanie nowych dziatalnosci zwigzanych energig elektryczna,

wprowadzanie nowych dziatalnosci zwigzanych gromadzeniem i przetwarzaniem

danych,

8. wprowadzanie nowych dziatalnosci zwigzanych multimediami.

No

W latach 2013-2015 w Grupie ELEKTROTIM, bedzie ciggle poprawiana efektywnos¢

funkcjonowania poprzez:

1. ciggte poprawianie metodyki zarzgdzania projektami oraz procesami,

2. ciggte modyfikowanie metod zarzadzania ryzykami strategicznymi  realizacyjnymi

finansowymi,

cigglty monitoring efektywnosci funkcjonowania centréw zyskow,

zamykanie nierentownych dziatalnosci,

sprzedaz udziatdw/akcji spélek zaleznych nieprowadzacych dziatalnoéci gospodarczej,

dywersyfikacja obstugiwanych przez spotki zalezne segmentow rynkow,

dywersyfikacja oferty produktowej spotek zaleznych,

konwersja diugoterminowych nieptynnych aktywéw finansowych na plynne aktywa

finansowe,

poprawienie efektywnosci funkcjonowania GRUPY ELEKTROTIM poprzez tworzenie

centrow kompetencji operacyjnych w poszczegolnych spotkach,

10. obnizanie kosztow funkcjonowania GRUPY ELEKTROTIM poprzez wprowadzenie ustug
wspolnych,

11. obnizanie kosztéw bezposrednich poprzez wprowadzenie procedur pozwalajgcych na
optymalizacje cen zakupdéw materiatow i ustug,

12. ciggte dopasowywanie kapitatow zaktadowych ELEKTROTIM S.A. i Kkapitalow
zaktadowych spotek z GRUPY ELEKTROTIM do aktualnych potrzeb.

N AW

©

Oczekiwany poziom sprzedazy, marzy i zyskéow w latach 2013-2015 Grupa ELEKTROTIM
zamierza uzyskac poprzez:

utrzymywanie silnie motywujgcej polityki ptacowej w spétkach z grupy,

uzyskanie dodatkowej warto$ci ze sprzedazy nowych grup produktowych,

wprowadzanie nowych, zblizonych do aktualnych dziatalnosci,

sprzedaz na nowych regionach geograficznych,

lepsze wykorzystanie uzywanych kanatéw dystrybucji,

bardziej efektywne wykorzystanie elementéw taricucha wartosci,

obnizanie wzglednych kosztéw bezposrednich,

obnizenie kosztéw funkcjonowania grupy.

QNGO LN =

Powyzsze cele Grupa ELEKTROTIM zamierza osiagna¢ poprzez rozwdj organiczny i/lub
akwizycje.
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5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

5.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Spotek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM i wyniki skonsolidowane
ELEKTROTIM sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. Sytuacja
makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng Europy i Swiata.
Stan gospodarki $wiatowej, poziom optymizmu u inwestoréw, podaz i popyt pienigdza
wplywajg na popyt na produkty inwestycyjne w Polsce.

Spétki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oferujg swoje produkty przede wszystkim na
rynku inwestycyjnym, ktéry jest silnie zwigzany z wystepujgcymi w gospodarce trendami.

Obecna stan emocji biznesowych cechuje sig niepewnoscig | moze zamieni¢ sig¢ w
gwattowne spadek popytu wielu segmentéw rynku inwestycyjnego w tym rynku
budowlanego. Spadek popytu na produkty inwestycyjne w Polsce; w tym produkty oferowane
przez spéiki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM moze mie¢ negatywny wplyw na sprzedaz,
marze a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na  wyniki jednostkowe i
skonsolidowane osiggane ELEKTROTIM S.A. Jednoczeénie idea Smart Power Grids, Smart
Metering oraz efekty dziatan Prezesa URE wplywajg wzrost popytu na produkty zwigzane z
wytwarzaniem, przesylem, dystrybucjg i pomiarem energii elektrycznej co moze miec
pozytywny wplyw na wyniki jednostkowe i skonsolidowane osiggane ELEKTROTIM SA.

5.1.2 Ryzyko krachu gospodarki swiatowej.

Bardzo duze zadluzenie wielu krajow generuje ryzyko dalszego pogorszenia sie stanu lub
zatamanie sie gospodarki Swiatowe;.

Pogorszenie sie lub zatamanie sie gospodarki swiatowej moze spowodowac pogorszenie
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.1.3 Ryzyko zalamania polskich finanséw publicznych.

Zly stan finanséw publicznych, bardzo duze zadluzenie rzadu i samorzgdow, moze
spowodowac zatamanie sig finansow publicznych w Polsce.
Efektem zalamanie finanséw publicznych moze by¢ zamrozenie inwestycji lub odstgpienie
rzadu iflub samorzadu (-6w) od realizowanych inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy
publiczni moga zawiesi¢ lub odmoéwi¢ zaptaty naleznosci za dostarczone produkty.
Nalezno$ci od odbiorcow budzetowych nie sg ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia mogg wplynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.1.4 Ryzyko hiperinflaciji.

Bardzo duze wzgledne zadluzenie krajow UE w tym Polski i Stanéw Zjednoczonych moze
doprowadzi¢ do hiperinflacji.

W wyniku hiperinflacji moga si¢ zdeprecjonowa¢ posiadane przez Grupe Kapitatowg
ELEKTROTIM zasoby pienigdza, co moze spowodowac zmniejszenie jej kapitalizaciji.

Strona 18 z 49



- Pélroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za . p6trocze 2013 -

5.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dzialalnoscia Grupy Kapitatlowej
ELEKTROTIM

5.2.2 Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Istnieje ryzyko wystgpienia dynamicznych zmian tendencji rynkowych, ktorych skutkiem
moze by¢ wzrost kosztow a tym samym spadek rentowno$ci sprzedazy.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wplyngé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.2.3 Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym.

Dzialalno$¢ prowadzona przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM jest zwigzana z
ryzykiem generowanym przez proces produkcyjny.

Wiekszos¢ sprzedawanych przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM produktow to
niepowtarzalne systemy.

Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM wytwarzajg produkty wykorzystujac:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciagtej wymiany pogladéw pomiedzy spoétkami z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM a odbiorcami na temat potrzeb i mozliwosci. W trakcie kazdego
przedsiewziecia wystepuja zmiany, ktore sg wprowadzane w sposob mniej lub bardziej
sformalizowany.

Produkty spotek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM sg wytwarzane w okresie nie krotszym
niz kilka tygodni i nie diuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu mogg ulec
zmianie ceny $rodkow produkcji i obowigzujace przepisy.

Biorgc pod uwage powyzsze, w dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
istnieja, miedzy innymi, nastepujace ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym:
1. niewlasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,
. niewlasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,
. zmiany kosztow wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,
. bledy w zarzgdzaniu produkcjg,
. bledy w zarzgdzaniu zmianami,
. bledy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,
. wytworzenie produktu ze zwiokg lub opoznieniem,
. wypadki i katastrofy.

N WRN

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychodéw iflub zwigkszenie kosztow,
a w konsekwencji pogorszenie wynikéw skonsolidowanych ELEKTROTIM S.A.

5.2.4 Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zlecen.

W prowadzonej przez spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM dziatalnosci gospodarczej
istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen.

Spotki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM prowadza rownolegle wiele niezaleznych
kontraktow. Wiekszo$¢ realizowanych  kontraktéw to  projekty, niepowtarzalne
przedsiewziecia, prowadzone przez Kierownika projektu, majgce swoj zakres, budzet i termin
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realizacji. Terminowe lub nieterminowe wykonanie zobowigzan wynikajgcych z kontraktow
jest efektem oddzialywania wielu czynnikéw zaleznych i niezaleznych od wykonawcy. Wobec
powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zobowigzan z zawartych kontraktow.

Skutkami tego ryzyka mogg by¢: utrata zaufania Klientdw, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM iflub kary umowne co w konsekwencji moze wplyngé na
pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz
skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.2.5 Ryzyko spadku marzy procentowe;.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez spétki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM
przy stabilnej podazy moze spowodowac obnizenie marzy procentowej na pokrycie kosztow
statych i zysk co moze spowodowaé pogorszenie ich wynikow .

Pogorszenie marzy procentowej na pokrycie kosztow stalych i zysk moze by¢ réowniez
spowodowane wzrostem kosztéw bezposrednich np. kosztéw materiatlow iflub kosztow
pracy.

Wyzej wymienione powody mogg wplyngé na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.2.6 Ryzyko spadku sprzedazy.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM przy
stabilnej podazy moze spowodowac spadek sprzedazy a w konsekwencji moze spowodowaé
pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Wyzej wymieniony powodd moze wplynac na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.7 Ryzyko spadku marzy zlotowkowej.

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow stalych i zysk iflub spadek sprzedazy moze
spowodowac spadek marzy ztotdbwkowej na pokrycie kosztow stalych i zysk, a konsekwencji
moze spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej spolek z Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.2.8 Ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznos$ci przez odbiorce.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem
naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM sg spdtki prawa
handlowego, osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg, instytucje panstwowe i
samorzgdowe. Spotka sprzedaje swoje produkty z odroczonym terminem platnosci (kredyt
kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuly rozliczen, w sytuacji pogarszania sie sytuacji
ekonomicznej odbiorcéw ustug, pomimo ubezpieczania wigkszosci wierzytelnosci, wystepuje
ryzyko nie otrzymania naleznosci.

Wyzej wymieniony powdd moze wplynac na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.
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5.2.9 Ryzyko upadiosci klienta (-ow) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.

Zla sytuacji gospodarczej na rynku budowlanym ktéra doprowadzita do upadiosci kilka
podmiotéw gospodarczych moze spowodowac upadek kolejnych firm. Taka sytuacja moze
doprowadzi¢ do upadku instytucje ubezpieczajacych naleznosci.

Dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ubezpieczenie naleznosci jest istotnym elementem
systemu zarzadzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupe Kapitatowg
ELEKTROTIM klientom.

Upadtos¢ klienta (-0w) przy jednoczesnej upadiosci ubezpieczyciela moze spowodowacd
pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Wyzej wymieniony powdd moze wplynaé na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.2.10 Ryzyko kursu walutowego.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko
kursu walutowego moze wynika¢ bezposrednio z naleznosci lub zobowigzanh rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakcji, ktére sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wedtug ustalonych przez strony zasad.

Zarowno pierwsze jak i drugie mogg mie¢ wplyw na wielkos¢ realizowanych przez Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM przychoddéw jak i ponoszonych kosztéw. Pierwsze poprzez
faktyczng realizacje réznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy
wyrazonej w walucie obcej w momencie jej przeliczania na PLN po Kkursie innym niz kurs z
dnia podpisania umowy, a takze wzrost lub spadek kosztow, gléwnie materiatow, ktérych
cena wyrazona jest w walucie obcej i przeliczana na PLN w dniu realizacji transakgji, po
kursie innym niz przyjety w budzecie lub zamowieniu.

Zmiany kursu walut majg takze wplyw na ceny materiatéw wyrazone w PLN, ktorych poziom
jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowcdéw na rynkach
$wiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
kursu danej waluty zmianie mogg ulec ceny wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek
lub wzrost kosztow.

Wyzej wymieniony powdd moze wplynaé na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy
Kapitatowe] ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.2.11 Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko zwigzane z
zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktdre dostarczane sg Odbiorcom Spotka
udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM ponosi koszty
wynikajace z zobowigzan gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter produktow oraz
oczekiwania Klientow w zakresie coraz diuzszych okresow gwarancji, wysokos¢ kosztow
zwiazanych z wypetnieniem zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do oszacowania.

Spotki Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM tworzg rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na
podstawie historycznych danych statystycznych.

Istnieje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysziosci koszty bedg rézne niz zawigzane

rezerwy, co moze wplywac¢ na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.
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5.2.12 Ryzyko niewtasciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwigkszanie wplywu na wyniki firmy czynnikow wczesniej
nieznanych.
Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-6w) (ryzyka) majgcego (-ych) istotny wplyw na
wyniki firmy.

5.2.13 Ryzyko niewlasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.

Istnieje ryzyko, ze ryzyko wczesniej zdefiniowane zmieni sie w istotny sposob.

Zmiana wczeéniej zdefiniowanego poziomu ryzyka moze spowodowac pogorszenie wynikow
spotek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM
SA. lub/i kapitalizacji Grupy.

5.2.14 Ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. w latach 2007-2008 zakupita 100% akcji PROCOM SYSTEM S.A.,
100% udziatow ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. i 100% udziatéw INFRABUD Sp. z o.0.
W roku 2010 ELEKTROTIM S.A. zakupita 51,28% udzialéw Mawilux Sp. z o.0.

W roku 2012 ELEKTROTIM S.A. zakupita 23,08% akcji Mawilux S.A. oraz 90,46% akcji
ZEUS S.A. W roku 2013 ELEKTROTIM S.A. sprzedala 100 % udziatéw INFRABUD Sp. z
0.0.

Istnieje ryzyko zmniejszenia lub utraty wartosci zakupionych podmiotéw gospodarczych.
Konsekwencja ewentualnego obnizenia wartosci zakupionych podmiotéw jest ryzyko
aktualizacji dtugoterminowych aktywow, co wplynie na zmniejszenie wyniku finansowego
ELEKTROTIM S.A

5.2.15 Ryzyko btednych szacunkéw ksiggowych.

Jednostkowe wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM prezentowane sg zgodnie
z MSR/MSSF.

Zarzad dokonuje odpisow aktualizacyjnych i tworzy rezerwy zgodnie ze sformalizowang
Polityka rachunkowosci. Wyceny produkciji niesprzedanej i wyceny kontraktow dokonuje sie
wg sformalizowanych procedur przy wykorzystaniu narzedzi informatycznych.

Istnieje ryzyko, ze pomimo zachowania nalezytej starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowanej kontroli wewnetrznej, szacunki ksiggowe zostang dokonane
blednie.

Wynikiem btednych szacunkéw ksiggowych moze by¢ nieobiektywne prezentowanie
wynikéw spolek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz Skonsolidowanych wynikow
ELEKTROTIM S.A.
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6. Dzialalno$é Grupy Kapitatowej w pierwszym pétroczu 2013

6.1.

Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okreéleniem wartosciowym i iloéciowym oraz udzialem poszczeg6lnych produktow,
towaréw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogétem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

a) Projekty budowlane i wykonawcze, w tym :
projekty instalacji elektrycznych sily i $wiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-

handlowych,

projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,

projekty o$wietlenia drég, ulic i placow,

projekty sygnalizacji swietinych,

projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji $wigtecznych,

projekty instalacji sanitarnych,

projekty instalacji staboprgdowych.

b) Instalacje elektryczne, w tym:

stacje transformatorowe,
instalacje elektryczne sily i Swiatla

¢) Rozdzielnice elektryczne, w tym:

rozdzielnice SN typu SMG,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybuciji energii elektrycznej typu PRISMA,
rozdzielnice typu X-ENERGY,

szafy o$wietlenia ulicznego typu SOT,

tablice licznikowe.

d) Instalacje stabopradowe, w tym:

komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowe;
systemy kontroli dostep,

systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,

obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,

systemy telekomunikacyjne.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych, w tym:

serwis aparatury niskiego napiecia,

prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,

pomiary elektryczne.

f) Sieci elektryczne w tym:

sygnalizacje Swietlne,
o$wietlenie drogowe,
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iluminacje obiektow,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN i nn
systemy oswietlenia nawigacyjnego

g) Sieci teletechniczne, w tym:

Kanalizacje teletechniczne,

Linie telekomunikacyjne miedziane,

Linie telekomunikacyjne $wiattowodowe,
radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),

systemy radarowe,

systemy antenowe,

inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.

h) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
oznakowanie pionowe

organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

projekty organizacji ruchu.

i) Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji Swietinych,
obstuga i konserwacja oswietlenia drég i placéw,

obstuga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,

konserwacja instalacji sity $wiatta,
sterowniki sygnalizacji swietlnej.

i) Systemy:

automatyki dla energii wytworczej,
automatyki dla inst. ochrony $rodowiska,
informatyki przemystowej,

automatyki dla przemystu.

k) Sieci wysokich napie¢, w tym:

linie energetyczne WN napowietrzne

linie energetyczne WN kablowe

elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ)
telemechanika

systemy nadrzedne

Zarzadzanie projektami

Realizacja zadan wielobranzowych o duzej wartosci i ztozonosci z zakresu budownictwa:

przemystowego,
hydrotechnicznego,
infrastruktury lotniskowej,
drogowego.

Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ma na celu wyrazne
wydzielenie dostawcow gtéwnych grup produktowych tj. INSTALACJI, SIECI |
AUTOMATYKI.
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6.1.1. Giéwni odbiorcy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w I. potowie 2013 roku

Lp. Odbiorca Udziat (%)
1 | Resortowe Centrum Zarzadzania Sieciami i Ustugami Teleinformatycznymi 10
2 | KGHM ZANAM Sp. z 0.0. 9
3 | Genfer Hotel Krakéw Sp. z 0.0. 7
4 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury Bydgoszcz 6
5 |WASKO S.A. 5
6 |Pozostali 63
6.1.2. Produktowa struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w I. potowie
2013 roku
Lp. Grupa produktowa Udziat (%)
1 |Instalacje 27
2 | Zarzadzanie projektami 17
3 | Sieci 14
4 | Systemy automatyki budynkowej 7
5 |Serwis 7
6 | Systemy lotniskowe 7
7 | Systemy automatyki dla instalacji ochrony $rodowiska 6
8 | Urzadzenia elektroenergetyczne 3
9 | Systemy automatyki dla energetyki wytworczej 3
10 | Systemy automatyki dla przemysiu 2
11 | System oswietlenia nawigacyjnego 1
12 | Obiekty radionawigacyjne 1
13 | Systemy informatyki przemystowej 1
14 | Budowa obiektéw specjalistycznych 1
15 |Inne 3

6.1.3. Terytorialna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w |. potowie

2013r.

Produkty oraz uslugi oferowane przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM sg sprzedawane na
rynku krajowym.

Lp. Wojewddztwo Udziat (%)

1. | Dolno$lgskie 49

2. | Matopolskie 16

3. | Kujawsko-Pomorskie 6

4. | Pomorskie

5. | Slagskie 5

6. | Mazowieckie 5

7. | Pozostate 13
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6.1.4. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w |. potowie

2013 roku

Lp. Segment Udzial (%)
1. | Infrastruktura transportowa 24

2. | Wojsko 24

3. | Przemyst 15

4. | Infrastruktura spoteczna B 13

5. | Ochrona srodowiska 9

6. | Budownictwo Kubaturowe 7

7. | Energetyka 7

8. |Inne 1

" nfrastruktura spoteczna tj.: sport, szkolnictwo, kultura, ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, etc.

6.2. Ryzyko uzaleznienia Spoélek Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM od odbiorcow.

Grupa Kapitatowa stosuje nastepujgcg =zasade szacowania

odbiorcow:

ryzyka uzaleznienia od

a) jezeli udzial sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogoétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,

b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogotem Grupy wynosi wiecej
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

¢) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogotem Grupy wynosi wiecej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje Srednie ryzyko uzaleznienia od

odbiorcey;

d) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogélem Grupy wynosi wiece;j

niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Zgodnie z wyzej wymienionymi zatozeniami dla Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM istnieje
$rednie ryzyko uzaleznienia sie od Resortowego Centrum Zarzgdzania Sieciami i Ustugami
Teleinformatycznymi oraz mate ryzyko uzaleznienia sie od: KGHM ZANAM Sp. z o.0,,
Genfer Hotel Krakéw Sp. z o0.0., Rejonowego Zarzgdu Infrastruktury Bydgoszcz oraz

WASKO S.A.
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6.3. Zrodla zaopatrzenia
6.3.1. Polityka zaopatrzenia

Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM dziatajgc zgodnie z przyjetymi procedurami
Systemu Zarzadzania Jakoscig SO 9001:2009 utrzymujg wspotprace z dostawcami, ktérzy
po spetnieniu $cisle okreslonych wymogéw, umieszczani sg na liscie kwalifikowanych
dostawcéw. Zasada firm jest to, ze na kazdy produkt (materiat, ustuge, wyréb) posiadajg
zwykle nie mniej niz dwoch dostawcéw. Takie dzialanie daje gwarancje swiadczenia usiug z
zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci wynikajace z efektu skali.
Wdrozone procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo uzaleznienia sig od
dostawcy i tworzg solidng podstawe do dlugoterminowej wspotpracy z dostawcami opartej na
poszanowaniu interesow stron.

Tabela 1. Gtéwni dostawcy GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM w okresie 01.01.- 30.06.2013 r.

LP. NAZWA DOSTAWCY U(‘f,Z')a'
1 TIM S.A. 3
2 Lucebit GmbH 3
3 ABB Sp. z 0.0. 2
4 MKW Budownictwo Sp. z 0.0. 2
5 Solar Polska Sp. z o.0. 2
6 Schneider Electric Polska Sp. z 0.0. 2
7 Pozostali 86

6.2.3. Ryzyko uzaleznienia si¢ od dostawcéw w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery
dziatalnosci podmiotéw, majacej bezposredni wplyw na koszty jej dziatalnosci, jakos¢
i terminowosé¢é $wiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sig od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania zrodet zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia si¢ od dostawcéw przyjeto ze:

o jezeli udzial zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

o jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 5%, lecz nie wigcej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

o jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi
wiecej niz 10%, lecz nie wigcej niz 20% - wystepuje $rednie ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

o jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi
wiecej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Powyzsze analizy dokonywane sg w okresach rocznych, poniewaz struktura zakupow

w trakcie roku ulega wahaniom. Zgodnie z przyjetym kryterium oceny dostawcéw nie
wystepuje ryzyko uzaleznienia od zadnego z dostawcow.
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Zarzad Spolki dgzgc do zmniejszenia ryzyka uzaleznienia sie od dostawcéw konsekwentnie
prowadzi polityke dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia wykorzystujac jednoczesnie efekt skali.

6.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM w pierwszym pétroczu 2013

6.3.1. Znaczace umowy dla dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.

1. W dniu 11.01.2013r. ELEKTROTIM S.A. podpisat umowe z Wojskowym Instytutem
Uzbrojenia Technicznego w Zielonce.

Przedmiotem umowy jest opracowanie projektu i wykonanie budynku laboratoryjnego z
pomieszczeniami biurowymi oraz strzelnicg dla systemu ,Snieznik” na terenie WITU w
Zielonce.

Wartos¢ przedmiotu ww. umowy to wynagrodzenie netto w wysokoséci 13.920.000,00 zt
(stownie: trzynascie milionéw dziewiec¢set dwadziescia tysiecy ztotych).

Termin wykonania przedmiotu umowy ustalony zostat na:

a) wykonanie projektow wraz z czescig kosztowg i uzyskaniem wymaganych uzgodnien
wraz z uprawomochiong decyzjg o pozwoleniu na budowe — do 6 miesiecy od daty
podpisania umowy,

b) wykonanie robét budowlanych wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie — do
14 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie decyzji o pozwoleniu na budowe,

Kryterium uznania przedmiotowej umowy za znaczgca jest wartosé przekraczajgca 10%
kapitatow wtasnych ELEKTROTIM S.A.

2. W dniu 22.02.2013r. ELEKTROTIM S.A. poinformowat, iz w okresie ostatnich 12
miesiecy zawart z Zarzadem Drog i Utrzymania Miasta Wroctaw umowy na faczna
kwote netto 8.014.854,00 zt (stownie: osiem miliondéw czternascie tysiecy osiemset
piecdziesiat cztery ztote 00/100).

Ostatnio zawartg umowg z ZDiUM Wroctaw byta umowa podpisana w dniu 22.02.2013r.,
ktorej przedmiotem jest: ,Biezace utrzymanie i konserwacja sygnalizacji swietlnych i
urzadzen pochodnych na terenie miasta Wroctawia — zadanie nr 1 — obszar A”. Wartos¢
przedmiotu ww. umowy wynosi 4.222.662,70 zi netto.

Kryterium uznania przedmiotowych uméw za znaczgce jest igczna wartosé
przekraczajgca 10% kapitatléw wiasnych ELEKTROTIM S.A.

3. W dniu 12.03.2013r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z TAURON
Dystrybucja S.A. z siedzibg w Krakowie, ktorej przedmiotem jest wykonanie robét
budowlanych w ramach zadania pn. ,Przebudowa i rozbudowa stacji 110/20kV GORKA
w Legnicy”.

Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie robot wyniesie netto: 7.588.444,00 zi (stownie:
siedem miliondéw pieéset osiemdziesigt osiem tysiecy czterysta czterdziesci cztery zt
00/100). Termin zakonczenia przez ELEKTROTIM S.A. robét w ramach ww. umowy to
10.09.2013r.

Ww. umowa, jest kolejng umowg z tym samym Zamawiajgcym zawartg w ciggu
ostatnich 12 miesigcy - tgczna wartos¢ umow zawartych z tym samym Zamawiajacym
wynosita netto 19.993.246,24 zt.
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Kryterium uznania przedmiotowych uméw za znaczace jest tgczna wartosé wszystkich
uméw, zawartych z TAURON Dystrybucja S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy,
przekraczajaca 10% kapitatow wtasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 22.03.2013r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z SKANSKA S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, ktérej przedmiotem jest wykonanie robot polegajgcych na
wykonaniu instalacji elektrycznych wraz z dostawg, montazem i obstuga techniczng
agregatow pradotworczych w ramach budowy biurowca pod nazwg ,Green Day”
we Wroctawiu.

Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 6.442.000,00 zt netto (stownie: szesé milionow
czterysta czterdzieSci dwa tysigce ziotych). Termin zakonczenia przez ELEKTROTIM
S.A. robdt w ramach ww. umowy to 31.03.2014r.

Majgc na uwadze § 9 pkt. 8) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych, Zarzad ELEKTROTIM S.A. poinformowal, ze
w ciggu ostatnich 12 miesigcy lgczna warto$¢ uméw zawartych z tym samym
Zamawiajgcym tj. ze SKANSKA S.A. wynosi netto 8.230.207,00 zt (stownie: osiem
milionéw dwiescie trzydziesci tysigcy dwiescie siedem ztotych).

Kryterium uznania przedmiotowych umoéw za znaczace jest warto§é wszystkich umoéw
przekraczajgca 10% kapitatéw wlasnych ELEKTROTIM S.A.

Umowy znaczace zawarte przez podmiot zalezny — MAWILUX S.A.

1.

W dniu 21.05.2013r. Zarzad MAWILUX S.A. zawart umowe z BUDIMEX S.A., Oddziat
Budownictwa Komunikacyjnego Pélnoc w Warszawie, ktérej przedmiotem jest
wykonanie robét elektrycznych i teletechnicznych wraz z robotami towarzyszacymi, w
ramach zadania: ,Rozbudowa pola wzlotéw w Porcie Lotniczym im. Fryderyka Chopina
w Warszawie — Przebudowa i rozbudowa PPS 2, PPS 4 i PPS 6 (wraz z DK D1) oraz
przebudowa drogi startowej DS-3 i rozbudowa drég kotowania”.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi:

1) 1.471.624,67 EUR (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiagt jeden tysiecy
szeS¢set dwadziescia cztery 67/100 EURO) netto za dostawy materiatow
oSwietlenia nawigacyjnego

oraz

2) 9.333.892,97 PLN (stownie: dziewig¢ miliondw trzysta trzydziesci trzy tysigce
osiemset dziewigtdziesigt dwa 97/100 PLN) netto za roboty budowlano-montazowe
oraz pozostate dostawy.

Termin realizacji przedmiotu umowy do dnia 01.08.2014r.
Kryterium uznania przedmiotowej umowy za znaczacy jest warto$é¢ wszystkich uméw

przekraczajgca 10% kapitatow wlasnych ELEKTROTIM S.A., czyli podmiotu
dominujgcego w stosunku do MAWILUX S.A.

6.3.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Jednostce Dominujgcej tj. ELEKTROTIM S.A. nie sg znane zadne umowy zawarte w
pierwszym potroczu 2013 pomiedzy akcjonariuszami Spotki.
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6.3.3. Umowy ubezpieczenia.

ELEKTROTIM S.A.
Wykaz istotnych uméw ubezpieczenia zawartych przez Spolke przedstawia ponizsza tabela:

Ubezpie- Olros Suma ubezpie-
czyciel Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia ubezpje- czenia
czenia
STU ERGO Ubezpieczenie mienia | Budynki i budowle, $rodki obrotowe, maszyny, do 30 15 180 000,00 PLN
HESTIA S.A. | od wszystkich ryzyk urzadzenia, wyposazenie, wartosci pienigzne, | listopada 2013
$rodki obrotowe, ogrodzenie
STU ERGO Ubezpieczenie mienia | Srodki obrotowe, materialy na budowie do 30 50.000 PLN
HESTIA S.A. | od ognia i innych listopada 2013
zdarzen losowych
Ubezpieczenie mienia | Srodki obrotowe, materialy na budowie 50.000 PLN
od kradziezy z
wlamaniem i rabunku
+ wandalizm
STU ERGO Ubezpieczenie Elektroniczny stacjonarny sprzet biurowy i do 30 1156 578,50 PLN
HESTIA S.A. | sprzetu przenosny sprzet biurowy listopada 2013
elektronicznego —
Zewnetrzne nosniki danych oraz dane, w tym 489 464,00 PLN
oprogramowanie
Zwickszone koszly dzialalnosci (poniesione 30 000,00 PLN
koszty dodatkowe zwigzane z zastosowaniem
rozwigzan prowizorycznych majacych na celu
unikniecie lub  zmniejszenie  zaklécen w
prowadzeniu dziatalnosci)
STU ERGO Ubezpieczenie Sprzet i maszyny budowlane (wg wykazu) na do 30 2214 950,00 PLN
HESTIA S.A | sprzetu i maszyn terenie zaktadu lub placu budowy listopada 2013
budowlanych
STU ERGO Ubezpieczenie ryzyk Umowa Generalna — obrotowa do 30 40.000.000 PLN
HESTIAS.A budowlanych listopada 2013 | (maks. wartosé
pojedynczego
kontraktu)
150.000 PLN
(limit odp. dla
sprzetu i
wyposazenia
budowlanego)
TUIR Odpowiedzialnosé Odpowiedzialno$¢ cywilna z tytulu prowadzonej do 30 40.000.000 PLN
WARTA S.A. | cywilna dzialalnosci i posiadanego mienia z wigczeniem | listopada 2013
[TUIR odpowiedzialnosci  cywilnej w  zwigzku 2z
ALLIANZ wprowadzeniem produktu do obrotu
Polska SA
Chartis Odpowiedzialno§¢ Odpowiedzialnos¢ cywilna w  zwigzku z do 30 10.000.000 PLN
Europe S.A. cywilna prowadzong dzialalnoscig lub  posiadanym | listopada 2013
Oddziat w mieniem — w zakresie zarzadzania projektami,
Polsce projektami budowlanymi i wykonawczymi
ATRADIUS Ubezpieczenie Naleznosci z tytulu sprzedazy towaréw i ustug do 30 kwietnia | Limity
CREDIT naleznosci 2014 odpowiedzialnosci
INSURANCE | handlowych ubezpieczyciela
NV SA okreslane sa
oddziat w indywidualnie dla
Polsce kazdego klienta

Spotki
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PROCOM SYSTEM S.A.

Nazwa Zakres ubezpieczenia Maksymalna Okres
ubezpieczyciela suma ubezpieczenia
ubezpieczenia
(w tys. z1)

Compensa Ubezpieczenie od ognia i zdarzen losowych 1150 24.07.12-23.07.13
Towarz::ystwo Ubezpieczenie od kradziezy z wiamaniem i rabunku 250
Ubezpieczeri S.A. Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 406

Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym 100
InterRisk Ubezpieczenie od ryzyk Szkody rzeczowe 6 150* 16.02.13-15.02.14
Towarzysiwo budowlanych/montazowych e -
Ubezpieczen S.A. (CAR) Szkody w mieniu i 500

Szkody rzeczowe na osobie
Chartis Europe S.A. Ubezpieczenie odpowiedzialnodci cywilnej z tyt. 8 000 14.09.12-13.09.13
QOddziat w Polsce prowadzonej dzialalnosci oraz odpowiedzialnosci

cywilnej projektanta

*wartoéci dla pojedynczego konirakiu

MAWILUX S.A.
Ubezpleczy Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia Okres ubezpieczenia S".'ma .
ciel ubezpieczenia
Ubezpieczenie sprzetu | 51 6 5013 _ 20.06.2014 | 106.402,00 PLN
elekironicznego
Ubezpieczenie
przenosnego sprzetu 21.06.2013 — 20.06.2014 | 44.349,00 PLN
; ; eleklronicznego
Ergo Hestia Ubezp_leqzenle
mienia
Oprogramowanie 21.06.2013 — 20.06.2014 | 90.067,00 PLN
Maszyny, urzgdzenia,
wyposazenie 21.06.2013 — 20.06.2014 | 424.766,60 PLN
OC z tytutu dziatalnosci
Ergo Hestia OC dzialalnoéci gospodarczej lub 05.07.2013 — 04.07.2014 9.002{]30,00
uzytkowania mienia
ZEUS S.A.
Ubezpieczyciel Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia Okres ub_ezple- S".'ma .
czenia ubezpieczenia
COMPENSA S.A. | Ubezpieczenie Budynki i budowle, $rodki obrotowe, | do 21.10.2013 2.000.000 zt
rienia od Sprzet i maszyny budowlane,
wszystkich ryzyk | yrzadzenia, wyposazenie, wartosci
pieniezne, srodki obrotowe,
ogrodzenie
COMPENSA S.A. | Ubezpieczenie Elektroniczny stacjonarny sprzet | do 21.10.2013 Warto$¢ sprzetu
sprzgtu biurowy i przenoény sprzet biurowy
elektronicznego
COMPENSA S.A | Odpowiedzial- Odpowiedzialnos¢ cywilna z tytulu | do21.10.2013 | 3.000.000,00 PLN
nos¢ cywilna prowadzonej dzialalnosci i

posiadanego mienia z wilgczeniem
odpowiedzialno$ci cywilnej  w
zwiazku z wprowadzeniem produktu
do obrotu
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6.3.4. Istotne umowy wspotpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w | pétroczu 2013r.:

ELEKTROTIM S.A.

1. W dniu 02.01.2013r. Spotka zawarta z EATON Electric Sp. z 0.0. (dawniej: Moeller
Electric Sp. z 0.0.) aneks nr 2 do umowy wspdlpracy z 02.01.2009 w zakresie
sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnily aktualne warunki wspotpracy
handlowej Stron.

2. W dniu 11 czerwca 2013r. Spotka zawarla ze Schneider Electric Polska aneks nr 15
do umowy wspélpracy z dnia 29.03.1999r. Na podstawie Umowy Schneider sprzedaje
Spolce produkty znajdujgce sig ofercie handlowej Sprzedawcy.

3. W dniu 10.04.2013r. Spétka ELEKTROTIM uzgadniajac aktualne warunki wspétpracy
zawarta Umowe Wspétpracy Handlowej z ELEKTROTEK S.A.(,Sprzedawca”)

4. W dniu 10.04.2013r. Spdtka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspotpracy
zawarta Umowe Wspolpracy Handlowej z ELEKTRO-INVEST Sp. z o.0. Sp. k.
(,Sprzedawca”)

5. W dniu 10.04.2013r. Spdtka ELEKTROTIM uzgadniajac aktualne warunki wspotpracy
zawarta Umowe Wspotpracy Handlowej z FEGA POLAND Sp. z 0.0. (,Sprzedawca”)

6. W dniu 10.04.2013r Spotka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspétpracy
zawarta Umowe Wspotpracy Handlowej z INS-EL Sp. J. (,Sprzedawca”)

7. W dniu 10.04.2013r. Spotka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspotpracy
zawarta Umowe Wspotpracy Handlowej z LEMAR ELECTRIC Sp. z o0.0. (,Sprzedawca”)

8. W dniu 10.04.2013r. Spotka ELEKTROTIM uzgadniajac aktualne warunki wspotpracy
zawarta Umowe Wspotpracy Handlowej z NOWA FRANCE Sp. z o.0. (,Sprzedawca”)

9. W dniu 10.04.2013r Spdlka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspétpracy
zawarta Umowe Wspolpracy Handlowej z SOLAR POLSKA Sp. z o.0. (,Sprzedawca”)

10. W dniu 10.04.2013r Spétka ELEKTROTIM uzgadniajgc aktualne warunki wspétpracy
zawarta Umowe Wspétpracy Handlowej z TIM S.A.(,Sprzedawca”)

Umowy partnerskie

Spélka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmiotami gospodarczymi umowy partnerskie,
posiadajgce cechy umow franchisingowych, ktorych przedmiotem jest wspotpraca w zakresie
zadan wykonywanych przez Spoétke na rzecz podmiotéw trzecich, tj. m.in. zamawiajgcego,
inwestora oraz zleceniodawcy.

Na dzien 30.06.2013r. ELEKTROTIM S.A. jest strong 20 umow partnerskich.

6.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spoétki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM SA tworzy Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM, w ktorej jest podmiotem
dominujgcym i na dzien 30.06.2013r. w skiad grupy wchodzi: PROCOM SYSTEM S.A,,
ELEKTROMONT-BETA S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akcji
,Przedsiebiorstwa Projektowania i Uslug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zakiadowego Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz
stanowig 100% tgcznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 24.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatow
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Spotka zostala przeksztalcona w spotke akcyjna. Posiadane akcje stanowig 100% kapitatu
zaktadowego Spotki ELEKTROMONT-BETA S.A. oraz stanowig 100% facznej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 08.10.2010r. umowy nabycia facznie 51,25% udziatow
MAWILUX Sp. z o.0. z siedzibg w tadach. Spoéltka zostata przeksztatcona w spotke akcyjna.
Obecnie ELEKTROTIM S.A. posiada 74,36% akcji Spotki MAWILUX S.A.

ELEKTROTIM S.A. w roku 2012 zakupit tgcznie 90,46% akcji ZEUS S.A.
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6.5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s$3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktérych wlasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci par.2 pkt. 6 Spotka jest podmiotem powigzanym z TIM S.A. , Sonel
S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., Elektiromont Beta S.A., Mawilux S.A. oraz Zeus S.A.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM
SYSTEM S.A., Elektromont Beta S.A., Infrabud Sp.z 0.0. (do dnia sprzedazy 100% udzialow
t.j. do 30-04-2012r.), Mawilux S.A. oraz Zeus S.A.

W roku 2013 Spétka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczgce
zakupu i sprzedazy materiatow, towaréw, wyrobow i ustug .

w tys. z}
Transakcje z TIM S.A. 30.06.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 249 12
b) zobowigzania 1838 1199
c) przychody 251 110
d) zakupy 1903 2842
w tys. zi
Transakcje z Sonel S.A. 30.06.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 125 2
b) zobowigzania 1 0
c) przychody 118 22
d) zakupy 11 12
w tys. zt
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A. 30.06.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 430 0
b) zobowigzania 157 1584
c) przychody 2214 308
d) zakupy 1596 3740
w tys. zi
Transakcje z Elektromont Beta S.A. 30.06.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 1 9
| b) zobowigzania 0 0
¢) przychody 40 71
d) zakupy 2 346
w tys. zt
Transakcje z Infrabud Sp. z o0.0. 30.06.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
¢) przychody 0 0
d) zakupy 0 0
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w tys. zt
Transakcje z MAWILUX S.A. 30.06.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 812 71
b) zohowiazania 363 105
¢) przychody 14 65
d) zakupy 299 2638

w tys. zi
Transakcje z Zeus S.A. 30.06.2013 | 31.12.2012
a) naleznoéci 0 0
b) zobowigzania 0 0
c¢) przychody 0 0
d) zakupy 0 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen
i warunkéw panujgcych na rynku. Spolka posiada umowe generalng na zakupy materiatow z TIM S.A.,
ktéra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspélpracujgcych z TIM
S.A. o okreslonej wielko$ci obrotow rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementdéw preferujgcych
Spotke, jak réwniez uzalezniajgcych jg od zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii
zakupow Spolka kieruje sig wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez
staly monitoring cen od wielu dostawcow i wyboru sposréd kilku najkorzystniejszych ofert.

6.5.1. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co najmniej 10%
kapitalow wiasnych emitenta;

1. gwarancja sptaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz
Raiffeisen Bank Polska S.A. jako gwarancja splaty zobowigzan z tytutu udzielonego
limitu wierzytelnosci do kwoty 960 tys. PLN

2. poreczenie sptaty zobowigzan za firme Procom System S.A. na rzecz BRE Bank S.A.
jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu gwarancji bankowej do kwoty 659 tys. PLN

3. poreczenie umowy o linie gwarancyjng dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA
na rzecz ING Bank Slaski S.A. w Katowicach do kwoty 600 tys. PLN .

4. poreczenie umowy o kredyt ztotowy dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na
rzecz ING Bank Slagski S.A. do kwoty 500 tys. PLN

5. solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty
4.000 tys. PLN dla Procom System na rzecz BRE Banku S.A.

6. poreczenie sptaty zobowigzan z tytutlu kredytu za firme MAWILUX S.A. na rzecz Baku
BPH S.A. do kwoty 1.500 tys. PLN

7. solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty
1.500 tys. PLN dla MAWILUX S.A. na rzecz BRE Banku S.A.

6.6. Opis wykorzystania przez Spotke ELEKTROTIM S.A. wplywoéw z emisji papieréw
wartosciowych w okresie objetym raportem

Uchwatg Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.07.2012r. zakonczono wszystkie

projekty objete celami inwestycyjnymi z wykorzystaniem $rodkéw pozyskanych przez
ELEKTROTIM S.A. w ofercie publicznej akc;ji serii D.

Spotka przekazata w tej sprawie stosowny raport biezgcy nr 17/2012 w dniu 06.07.2012r.
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6.7. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
poétrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Spolki nie opublikowat prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM ze wzgledu na
wystepujace w roku 2013 dynamiczne zmiany tendenciji, a takze trudng do oszacowania, a
tym samym trudng do zaakceptowania doktadnos¢ tych zmian.

6.8. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca =zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sig z
zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢é w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére moga mie¢ wplyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materialow —
gtéwnie kabli i przewodow spowodowane zmianami cen miedzi.

Wiekszo$é przychodow spotki uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka
walutowego spétka dgzy aby zakupy materialow i ustug byly realizowane w PLN.

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujgcych ryzyko walutowe spodtka
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujgce ryzyko zmiany kursu np.
forward.

W przypadku zmiany cen materiatéow Grupa Kapitatlowa podejmuje dziatania minimalizujgce
wymienione ryzyko poprzez zamodwienie strategicznych materiatéw w dniu podpisania
umowy z klientem.

Spotka przywigzuje wielkg uwage do zarzadzania zasobami finansowymi. W zarzadzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzadzanie nalezno$ciami, zarzadzanie zobowigzaniami i
zarzadzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.

6.10 Zarzadzanie naleznosciami.

W zarzadzaniu nalezno$ciami Grupa Kapitatowa stosuje ponizsze zasady.

1. naleznosci sg ubezpieczone lub zabezpieczone,

2. zabezpieczen zobowigzan sg udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowang
gwarancja ubezpieczeniowa,

3. spotki z spolki z GRUPY ELEKTROTIM unikajg udzielania kredytu kupieckiego z
terminem regulowania zobowigzan wynikajgcych z kredytu kupieckiego w okresie
dluzszym niz 30 dni. Ewentualne odstapienie od tej zasady jest mozliwe jedynie za zgoda
Cztonka Zarzadu.

6.10.1. Zarzadzanie zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug.

W zarzadzaniu zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje ponizsze zasady:

1. zobowigzania sg regulowane terminowo,

2. termin regulowania zobowigzan jest mozliwie najdtuzszy,

3. za regulowanie naleznoéci przed uzgodnionym terminem dana Spotka otrzymuje skonto,
4. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN dana Spotka zgda zabezpieczenia.

6.10.2. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek srodkéw pienigznych.

W zarzadzaniu lokowaniem nadwyzek srodkéw pienigznych Grupa stosuje ponizsze
zasady:
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1. nadwyzki finansowe Grupy Kapitatowej sg lokowane w pewne instrumenty finansowe
o rentownosci zblizonej do stopy WIBOR (tj. lokaty bankowe, obligacje skarbu
panstwa, gwarantowane papiery dluzne przedsiebiorstw, bony skarbowe tj. takie
ktére nie spowodujg utraty zainwestowanego kapitatu) z zachowaniem odpowiednie]
dywersyfikacji,
2. nadwyzki $rodkéw finansowych sg inwestowane jedynie w bankach.
6.11. Zdolno$ci wywigzywania sig z zaciagnigtych zobowigzan.
Grupa ma pelng zdolnos¢ do wywigzania sig¢ z zaciggnietych zobowigzan. Grupa posiada
wystarczajgce zasoby gotowki. Wszystkie zobowigzania sg regulowane terminowo, a
wprowadzone procedury zmniejszaja ryzyko popeinienia btedow.

6.12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe, a wigc posiadane
i wypracowane $rodki finansowe, poziom kapitatéw wiasnych i zdolnos¢ kredytowg
Emitenta, pozyskane w wyniku emisji $rodki, w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowac
wszystkie zamierzenia inwestycyjne.

Tabela. Naklady inwestycyjne Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM planowane na rok 2013 w tys. zi
oraz wykonanie na 30.06.2013r.

NAKLADY INWESTYCYJNE Planowane | Realizacja | Procent
GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM nakiady |30.06.2013 | wykonania
Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi $rodki trwate 2 350 1449 62%
Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu 4 050 1682 39%
Wartosci niematerialne i prawne 1448 71 5%
Lacznie 7 848 3102 40%

6.13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i
jego grupy kapitatowe;j.

W dziatalnosci Spotki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej na skutek
nabycia 100% akcji Spétki PROCOM SYSTEM S.A. 100% akcji ELEKTROMONT-BETA
S.A., 74,36% akcji MAWILUX S.A. oraz 90,46% akcji ZEUS S.A.

PROCOM SYSTEM S.A., ELEKTROMONT-BETA S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.
dzialajg jako samodzielne jednostki gospodarcze. Wg stanu na dziert 30.06.2013r. Zarzad
Spotki ELEKTROTIM S.A. nie dokonat polgczenia Spétki ELEKTROTIM S.A. z zadng z
jednostek zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitatowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzgdzania w ramach Grupy Kapitatowej.

6.14. Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w okresie od
01.01.2013r. do 30.06.2013r., zasady dotyczace powolywania i odwolywania
oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegoélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

ELEKTROTIM S.A.
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Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A.

W okresie od dnia 01.01.- 23.05.2013r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowala
w sktadzie nastepujgcym:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Wiktor Wieczorkowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Cztonek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Walne Zgromadzenie Spotki ELEKTROTIM S.A. na zgromadzeniu w dniu 23.05.2013r.
dokonato wyboru dwéch Cztonkéw Rady Nadzorczej. Na trzyletnie kadencje zostali wybrani
Panowie: Jan Walulik oraz Stefan Dziedziul.

Skilad Rady Nadzorczej od dnia 23.05.2013r. przedstawia sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Cztonek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Czionek Rady Nadzorczej - Stefan Dziedziul

Obecnie poszczegolne kadencje Czlonkow Rady Nadzorczej przedstawiajg sig jn..

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostat wybrany na czteroletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2013

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Jan Walulik - zostat wybrany na
trzyletnig kadencje, ktora wygasnie najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015

c) Sekretarz Rady Nadzorczej, Wojciech Szymon Kowalski - zostat wybrany na dwuletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014

d) Czlonek Rady Nadzorczej, Mateusz Rodzynkiewicz - zostat wybrany na dwuletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014

e) Czlonek Rady Nadzorczej Stefan Dziedziul - zostat wybrany na trzyletnig kadencjg, ktora
wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2015.

Zarzad ELEKTROTIM S.A.

W pierwszym potroczu 2013 roku nastgpily zmiany w skladzie osobowym Zarzadu
ELEKTROTIM S.A.

W okresie od dnia 01.01.- 23.05.2013r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. funkcjonowat w skiadzie
trzyosobowym, tj.:

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych - Dariusz Poletek
Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju - Mirostaw Nowakowski

Kadencja wygasta z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spolki za rok 2012 tj. z dniem 23.05.2013r.

W dniu 23.05.2013r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. powolata Zarzad na wspdlng,
trzyletnig kadencje, w sktadzie:
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Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Cztonek Zarzadu - Stawomir Ciesla
Cztonek Zarzgdu - Zbigniew Pawlik

Kadencja obecnego Zarzgdu uptynie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROTIM S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

W okresie 01.01.2013 r. — 30.06.2013 r. w Spdlce funkcjonowata Rada Nadzorcza, w sktad
ktorej wehodzili:
Przewodniczacy Andrzej Diakun
Cztonkowie: Artur Piekarczyk
Wojciech Myslecki

Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 lata i wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2014.

Zarzad

W okresie 01.01.2013 r. — 30.06.2013 r. Spdtka byta kierowana przez Zarzad Spotki w
skiadzie:

Prezes Zarzadu Artur Wojcikowski,

Czionek Zarzadu Bogdan Doliriski.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej PROCOM SYSTEM z dnia 18.03.2013 r. na Prezesa
Zarzadu PROCOM SYSTEM S.A. zostat ponownie powotany Pan Artur Wojcikowski.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej PROCOM SYSTEM z dnia 18.03.2013 r. na Czionka
Zarzadu PROCOM SYSTEM S.A. zostat ponownie powotany Pan Bogdan Dolinski.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uplywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

MAWILUX S.A.

Organami Spoiki sa:
1) Zgromadzenie AKcjonariuszy
2) Rada Nadzorcza
3) Zarzad

Rada Nadzorcza
W okresie od dnia 01.01.- 30.06.2013r. Rada Nadzorcza MAWILUX S.A. funkcjonowata w
skiadzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Mirostaw Nowakowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Przemystaw Wasilewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Freyberg

Rada Nadzorcza powotana zostata na wspdlng trzyletnig kadencjg, ktéra wygasnie
najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2014.
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Zarzad

W okresie od dnia 01.01.- 01.02.2013r. Zarzad MAWILUX S.A. funkcjonowat w skiadzie
dwuosobowym, tj.:

Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Maciot

Wiceprezes Zarzadu - Marek Lukstaedt

W dniu 01.02.2013r. sktad Zarzadu MAWILUX S.A. zostal uzupetniony poprzez wybor na
Wiceprezesa Zarzgdu Dyrektora ds. technicznych MAWILUX S.A. Pana Dariusza
Kozikowskiego.

W zwigzku z powyzszym w okresie od dnia 01.02. — 30.06.2013r. Zarzagd MAWILUX S.A.
funkcjonowat w sktadzie trzyosobowym:

Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Maciot
Wiceprezes Zarzadu - Marek Lukstaedt
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Kozikowski

Kadencja Zarzgdu wygasnie najpézniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy MAWILUX S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
rok 2013.

ZEUS S.A.

Organami Spotki sa:

1) Zgromadzenie Akcjonariuszy
2) Rada Nadzorcza

3) Zarzad

Rada Nadzorcza
W okresie 01.01.2013r. — 30.06.2013r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Przewodniczacy: - Andrzej Diakun
Zastepca Przewodniczacego- Grzegorz Olizarowicz
Sekretarz - Jan Konrad Walulik

Rada Nadzorcza obecnej kadencji zostata powotana w dniu 27.07.2012r. na wspding
dwuletnig kadencje, a jej kadencja wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia ZEUS
S.A., zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2013.

Zarzad:

W okresie 01.01.2013r. — 30.04.2013r. Spotka byta kierowana przez Zarzgd Spolki w
sktadzie:

Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski,
Wiceprezes Zarzadu - Beata Lewinska,
Wiceprezes Zarzadu - Sebastian togin.

Od 01.05.2013 do 30.06.2013 r. Spdlka byta skierowana przez Zarzad w sktadzie:

Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski,

Wiceprezes Zarzgdu - Beata Lewinska

Kadencja Zarzgdu trwa 3 lata i uplywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2015.
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6.15. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejgcie.

Czlonkowie Zarzadu sg zatrudnieni przez Spétke na podstawie umow o prace.

Umowy o prace zawarte z Panem Andrzejem Diakunem - Prezesem Zarzadu — Dyrektorem
Naczelnym, Panem Stawomirem Ciesla — Czlonkiem Zarzadu oraz Panem Zbigniewem
Pawlikiem — Czlonkiem Zarzadu, nie przewidujg szczegdlnych $wiadczer wyptacanych w
chwili rozwigzania stosunku pracy z powyzszymi osobami.

Czionkowie Zarzadu sg stronami uméw o zakazie konkurenciji w trakcie i po ustaniu stosunku
pracy.

6.16. Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, dla kazdej z oséb zarzadzajgcych i
nadzorujacych Spodtka

Szczegbtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 30 czerwca 2013r.
prezentowane sg w tabeli ponizej

Rodzaj wynagrodzenia | potrocze 2013
Wynagrodzenie zasadnicze 185.000,00
Premie 13.542,75
Dodatkowe swiadczenia 25.000,00
kacznie: 223.542,75

Szczegolowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Dariusza Poletka -
Wiceprezesa Zarzgdu w okresie od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 maja 2013r.

prezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2013 — do 31.05.2013r.
Wynagrodzenie zasadnicze 100.000,00
Premie 9 028,50
Dodatkowe $wiadczenia 0,00
kLacznie: 109.028,50

Szczegotowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego' przez Mirostawa
Nowakowskiego - Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 maja
2013r. prezentowane sg w tabeli ponizej.

Rodzaj wynagrodzenia | potrocze 2013 — do 31.05.2013r.
Wynagrodzenie zasadnicze 100.000,00
Premie 7.523,75
Dodatkowe $wiadczenia 12.000,00
k.acznie: 119.523,75

Szczegdtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Stawomira Cieslg -
Czlonka Zarzadu w okresie od dnia 1 czerwca 2013r. do dnia 30 czerwca 2013r.
prezentowane sg w tabeli ponizej:
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Rodzaj wynagrodzenia 01.06.-30.06.2013r.
Wynagrodzenie zasadnicze 15.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe $wiadczenia 0,00
tacznie: 15.000,00

Szczegdtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Zbigniewa Pawlika
- Cztonka Zarzadu w okresie od dnia 1 czerwca 2013r. do dnia 30 czerwca 2013r.

rezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia 01.06.-30.06.2013r.
Wynagrodzenie zasadnicze 16.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe $wiadczenia 0,00
kacznie: 15.000,00

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z cztonkow
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 30 czerwca 2013r.:

Rada Nadzorcza Funkcja | pétrocze 2013r. (w PLN)
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 22.500,00
Wojciech Kowalski Cztonek RN 15.000,00
Jan Walulik Czionek RN 15.000,00
Mateusz Rodzynkiewicz | Czionek RN 5.000,00
Wiktor Wieczorkowski Czlonek RN 10.000,00
Stefan Dziedziul Czionek RN 5.000,00

W pierwszym péiroczu 2013 roku cztonkom Zarzadu ani czionkom Rady Nadzorczej nie
przyznano $wiadczen w naturze.

Informacje o warto$ci wynagrodzen otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we

wladzach jednostek podporzadkowanych.
Wynagrodzenia oséb zarzgdzajgcych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w PROCOM SYSTEM S.A.

petnig funkcje w Radzie Nadzorcze;.
Imie i nazwisko 01.01.2013 - 30.06.2013

Andrzej Diakun 10.000,00 zt

Wynagrodzenia 0sdb zarzgdzajacych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w ELEKTROMONT-BETA

S.A. pelnig funkcje w Radzie Nadzorczej.
Imie i nazwisko 01.01.2013 - 30.06.2013

Dariusz Poletek 1.500,00 zt

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w MAWILUX S.A. petnig

funkcje w Radzie Nadzorczej.
Imie i nazwisko 01.01.2013 - 30.06.2013

Mirostaw Nowakowski 15.000,00 z

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A,, ktérzy w ZEUS S.A. pelnig funkcje

w Radzie Nadzorcze;j.
Imig i nazwisko 01.01.2013 — 30.06.2013
Andrzej Diakun 20.000,00 zt
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6.17. Okres$lenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzgdzania i prowadzenia listy osob
posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spdtki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.07.2013r.

Osoby zarzadzajace Spotka ELEKTROTIM S.A. wg stanu na 02.07.2013r.;

_ . Udzjal procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja ELéE%E%?F}I(;‘JII SA w kapltalgpz;:::adowym

(i glosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzgdu 239.112 2,40%
Stawomir Ciesla — Czlonek Zarzgdu 14.100 0,14%
Zbigniew Pawlik — Cztonek Zarzgdu 6.578 0,07%
Prokurent (funkcja od dnia 17.11.2009r.) 5.457 0,05%
Prokurent (funkcja od dnia 24.05.2013r.) 80.651 0,81%

Osoby nadzorujace Spétke ELEKTROTIM S.A.:

) B Udzial procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja ELIIE_;g%E%?I(I'(\:}JlI SA W kapitalg pz éa;tiladowym
(i gtosach na WZA)
Cztonek Rady Nadzorczej A" 1.504.364 15,11%
Cztonek Rady Nadzorczej ,B” 380.000 3,82%

6.19 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu - stan na dzien raportu okresowego.

Akcje Spotki ELEKTROTIM S.A. nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia
do jednego gtosu.

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujacej tj. Spotki ELEKTROTIM S.A. posiadajgcych co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spétke na dzien 31.07.2013r.

Akcje Spolki nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia do jednego glosu.

- . iz & Udziat procentowy w ogodlnej
Imie i nazwisko llos¢ akcji liczbie gloséw na WZA
1 | Krzysztof Folta 1.504.364 15,07%
2 | Aviva OFE Aviva BZ WBK 979.236 9,81%
3 | Krzysztof Wieczorkowski 820.385 8,22%
4 | Amplico PTE S.A 640.00 6,41%
5 | Mirostaw Nowakowski 607.000 6,08%

Strona 42 z 49




- Péiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za |. pétrocze 2013 -

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostata wg udziatow w kapitale zakladowym Spolki
wynoszgcym 9.983.009,00 zi.

6.20 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpic zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Po zakonczeniu Programu Motywacyjnego 2007/2011 - emisja 300.000 warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz, w zamian za 300.000 warrantéw — emisja 300.000 akgji serii
C, nie s3 znane Emitentowi umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spoétki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajgcy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spotki.

6.22. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Na dzien raportu okresowego nie funkcjonuje w Spolce zaden program akgcji
pracowniczych.

6.23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw warto$ciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 30.06.2013r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych ELEKTROTIM S.A. oraz zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajgcych na akcje Spotki.

6.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym dla Emitenta oraz dla catej Grupy
Kapitalowej nie wszczeto zadnych postgpowan przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan
lub wierzytelnoéci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spofki.

6.25. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zgodnie z podjetg w dniu 23.05.2013r. Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
ELEKTROTIM S.A. w sprawie wyptaty dywidendy, Zarzad Spétki w dniu 28.06.2013r.
dokonat wyplaty dywidendy w wysokosci brutto 5.989.805,40 zt (stownie: pigé milionow
dziewieéset osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy osiemset pig¢ ztotych 40/100), tj. 0,60 zt brutto
(sze$cdziesiat groszy) na jedna akcje.

6.26. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone

kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta;
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Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe;.

6.27. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wplyw na osiggnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejinego kwartatu.

Nizej wymienione czynniki, beda lub mogg mie¢ wplyw na planowane przez Emitenta oraz

Grupe Kapitatowga ELEKTROTIM wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:
zmiana budzetu, ktora spowodowuje spadek popytu na niektére z oferowanych przez
spotki Grupy ELEKTROTIM produkty,

2. warto§¢ zamowien Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM przewidzianych do realizacji w
poszczegoélnych kwartatach 2013 roku i jej ewentualna zmiana w ciggu roku,

3. zmiana wartosci pozyskanych w 2013 roku zamoéwien przewidzianych do realizacji w
2013 roku w stosunku do analogicznych wielkosci w latach poprzednich,

4. zmiana marzy procentowej na pokrycie kosztéw statych i zysk i/lub zmiana przychodow
ze sprzedazy,

5. zmiana wartosci kosztéw posrednich zaktadowych,

6. zmiana wartosci kosztow sprzedazy,

7. zmiana warto$ci kosztéow zarzadu,

8. zmiana popytu na produkty bedgce w ofercie spétek tworzacych Grupe Kapitatowa

ELEKTROTIM moze spowodowaé spadek prognozowanej rentowno$ci nowo
zawieranych kontraktéw,

9. nizsza niz przyjeta w ksiegach rachunkowych wycena diugoterminowych aktywow
finansowych.

10. konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizacyjnych na naleznosci,

11. konieczno$¢ dokonania rezerw na ewentualne kary umowne,

12. odwrocenie dokonanych odpiséw aktualizacyjnych,

13. rozwigzanie rezerw ze wzgledu na ustanie przyczyn ich zawigzania.
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7.4. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych lub naleznych
wynagrodzen;

7.1.1. Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarta w dniu 20.12.2011r. z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe
na badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za lata 2012 - 2014, oraz na dokonanie przegladu srédrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pétrocze 2012, 2013 i 2014.
Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2013 zostato ustalone na tgczng kwote
54.900,00 zt netto, w tym spdtka HLB M2 Audyt Sp. z o0.0. za przeglad sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego za |. pétrocze 2013 otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 19.800,00 zt netto.

7.1.2. W dniu 20.07.2012 r. pomiedzy PROCOM SYSTEM S.A. a HLB M2 Audyt Sp. z .0.0.
zostala zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za lata 2012 i 2013 oraz dokonanie przeglgdu
$rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012-
30.06.2012 i 01.01.2013-30.06.2013. Calkowite wynagrodzenie za wykonanie usiugi
zostato ustalone w wysokosci 26 tys. zt netto

7.1.3. Spotka ELEKTROMONT-BETA S.A. w dniu 12.12.2012 roku podpisata umowg
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg HLB
M2 Audyt Sp. z 0.0. na badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zarok 2012.

7.1.4. Spoétka MAWILUX S.A. zawarta w dniu 25.06.2013r. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. ze spétkg HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowg na
wykonanie przegladu jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego za
okres 01.01.2013-30.06.2013., oraz wykonanie badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2013 - 31.12.2013r. Calkowite
wynagrodzenie za wykonanie ustug zostato ustalone na kwotg 17 500,00zt

7.1.5. Spélkka ZEUS S.A. zawarla w dniu 16.05.2012. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. ze spotkg REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.0. umowe na wykonanie przeglgdu jednostkowego srodrocznego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2013-30.06.2013r. na kwotg netto 4.500
zt., za wykonanie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres 01.01.2013 - 31.12.2013r. na kwote 9.000 zt netto.
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8. Podsumowanie

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w pierwszym pofroczu 2013 roku
byly wyzsze o 14% od przychodéw ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2012.

Zysku operacyjny Grupy Kapitalowa ELEKTROTIM wzrést o 308%.

Zysk brutto Grupy Kapitatowe ELEKTROTIM zmalat o 43% w wyniku odpisu wartosci firmy
jednostki podporzgdkowane;.

Biorgc pod uwage sezonowos$¢ sprzedazy - w pierwszej potowie 2013r. ELEKTROTIM S.A. i
Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata poprawne wyniki.

Posiadany portfel zaméwien i jego jako$é powinny zaowocowaé poprawnymi wynikami w
perspektywie najblizszych kwartatow.

Sytuacja majatkowa i platnicza Spolki i spotek zaleznych w ubieglym potroczu byta bardzo
dobra.

W drugiej potowie 2013 roku i w roku 2014 na niektérych segmentach rynku, obstugiwanych
przez spétki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM moze nastgpi¢ pogorszenie koniunktury.
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9. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

9.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym os$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze polrocze 2013 roku sporzgdzone zostaly
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spotki ELEKTROTIM S.A. oraz
jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM S.A., o$wiadcza, ze péiroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze pélrocze 2013 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spotki ELEKTROTIM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

9.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym o$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. za pierwsze poéitrocze 2013r.,
tj. spotka HLB M2 Audyt Sp. z o.0., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego przegladu — Pan Maciej Czapiewski
spelniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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9.3. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze pbtrocze 2013 roku sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujgcymi sasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzgd ELEKTROTIM SA, oéwiadcza, ze polroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2013 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnieé oraz sytuaci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

9.4. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym o$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przeglagdu polrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze potrocze
2013r. tj. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy tego przeglagdu Pan Maciej Czapiewski spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Podpisy os6b reprezentujgcych Spotke ELEKTROTIM S.A.

Prezes Zarzadu

Zbigniew Pawlik
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