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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dzialainoéé Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Jednostka Dominujgcg Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM jest ELEKTROTIM Spolka Akcyjna:

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroclaw
Sad rejestrowy. Sad Rejonowy dia Wroclawia Fabryczne] we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podstawowy rodzaj dzialalnosci: PKD 4321 Z wykonywanie instalac]i
elekirycznych

Czas trwania dzlalalnosci Grupy Kapitalows] nie zostal ograniczony.

2. Zasady prezentacjl

Informac]e o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skrdconego grodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za lll kwartal 2013 rok

Niniejsze skrocone &rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. =zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] ((MSR/MSSFT)
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, obowigzujacymi na dzien 30.09.2013 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spolka, kiorej akcje s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowoscl z dnia 28.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U.z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z
pozniejszymi zmianami), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSE') zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z
nimi  interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie]. Na dzien 30.09.2013 r.
miedzy lymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzgdu, zadne roznice, ktore mialyby wplyw na ELEKTROTIM S.A.

Prerentowane skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyielym przez UE i przedstawia rzetelnie syluacjg Grupy ELEKTROTIM S.A na dzien 30.09.2013 r. |
31.12.2012 1., wyniki jgj dzialalnosci oraz przeplywy pienigzne za okresy srodroczne zakonczone dnia
30.09.2013 r. oraz dnia 30.09.2012 1.

Skrocone Srodroczne  sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Grupe ELEKTROTIM S.A. w dajacej sie przewidziet przyszioscl. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie konlynuowania dziatalnosci przez grupe.

Zwolnienia z pelnego retrospektywnego ujgcla MSRIMSSF wybrane przez ELEKTROTIM 5.A.

Przy przejsciu na MSR/IMSSF z dniem 01.01.2008 r., spdlka przeanalizowala opcjonalne wylaczenia z
pelnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzila, iz w nastepujacych przypadkach
dopuszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitalows] ELEKTROTIM oraz dla
ELEKTROTIM 5.A.

- potaczenia jednostek gospodarczych,

- Swiadczenia pracownicze,

- skumulowane roznice z tytulu przeliczania na walulg obca,

- zlozonych instrumentow finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych | wspalnych przedsigwzigt,
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- reklasyfikacja wezeénie] ujetych instrumentéw finansowych,

- transakcje platnosci w formie akcji wiasnych,

- umowy ubezpisczeniowe,

- zobowiazania z lytulu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wylworzenia
rzaczowych aktywdw trwalych,

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano karekty prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgodnie
z uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM 5.4z 17.06.2008 r.) nowej polityki
rachunkowoéci zgodnej z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /IMiedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej .

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego 3 spojne z tymi, kiore zastosowano przy sporzgdzaniu  jednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki za rok zakoniczony 31 grudnia 2012 roku

Spolka nie zdecydowala sie na wczesnigjsze wprowadzenie standardéw interpretacji lub zmian  ktore nie
weszly w Zycie

Kontynuacja dziatalnodei

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spolke w dajacej sie przewidziet przyszioscl. Ma dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg
ELEKTROTIM S.A.

Spolki objete skonsolldowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |l kwartal 2013 rok obajmuje nastepujace jednostki.
- ELEKTROTIM S.A, (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- Elektromont-Betia S.A, (jednostka zalezna od dnia 24.01.2008 1),

- Mawilux S.A. (jednostka zalezna od 08.10.2010r)

- Zeus S.A. (objecie kontroli 18-07-2012)

Ww._ jednostki majg siedzibe w Polsce.

W dniu 30-04-2012r nastapila sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0. co znalazio adzwierciedlenie
w zmienionym skiadzie Grupy Elektrotim.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdani finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonaing Spolki | walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.
Sprawozdanie sporzgdzono w ziotych (chyba #e wykazano, np. w informacji dodatkowsj, #e dane
sporzadzono w lys. 2t)
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4. Segmenty dzialalnosci

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wlasciwg ocene rodzaju i skutkdw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano polgczenia segmentdw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty -

- Segment Instalacje
- Segment Siec
- Segment Automatyka

Segmenty te spelniajg lgcznie ponizsze zasady :

- lgezenie zostalo przeprowadzone zgodnie 2 nadrzedng zasada MSSF 8 przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng rodzaju | skutkéw finansowych
dziatar gospodarczych, w kiore jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w kkorym
prowadzi dzialalnosc™.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w :

* rodzaju produktow i usiug

* rodzaju procesow produkeyjnych

* radzaju lub grupach klientow na dane produkty i usiugi

* metodach stosowanych przy dystrybucii produktow lub $wiadczeniu uslug

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1, Zasady rachunkowos¢i

Dniem przejscia na MSR/MSSF, a wigc poczgtkiem najwczesniejszego okresu, za ktory ELEKTROTIM S.A.
przedstawia pelne pordwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostkawym
sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu hislorycznego, za

wyjatkiem: pochodnych instrumentow finansowych, instrumentow finansowych wediug wartosci godziwe],
ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do obrolu,
ktore zostaly wycenione wedlug wartosci godziwej.

Wartodei niematerialne i prawne

Wartosci niemateriaine i prawne s3 to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywdw trwalych, nie

sakwalifikowane do inwestycji prawa majgtkowe nadajgce sig¢ do gospodarczego wykorzystania, ©

przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w

szczegolnoscl sg to:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how,

- koszly zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne polrzeby, poniesione
przed podjeciem produkgji lub zastosowaniem technologii

\Wartosci niematerialne | prawne sg wyceniane w cehie nabycia lub koszcie wylworzenia, pomnigjszonych o
odpisy amorlyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyzej 3 500 2t s3
dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do ugylkowania . Wartosci niematerialne |
prawne o wartosci poczatkowej do 3 500 2t sg umarzane jednorazowo .
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Okresy amortyzacji 3 ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych .

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje  od roku do 5-ciu [at

- koszty zakohczonych prac rozwojowych  od 3 do 5-ciu lat

Wartosc firmy

Wartasé firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przgjecia nadwyzki kosziu przejecia
jednostki nad udzialem Spéiki w wartosci godziwej netto dajgeych sig zidentyfikowac aklywow, zobowigzan |
zobowiazan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanych na
dziefi przejecia.

Wartesé firmy ujmuje sie poczatkowo jako skladnik aktywow po koszcie alokowany do kazdego z osrodkow
wypracowujgcych Srodki pienigzne, a nastgpnie wycenia wedlug koszlu pomniejszonego o skumulowanag
strate z tytulu utraly wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna warlosc osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne jest nizsza nik wartosE bilansowa.

Srodki trwale

Srodki trwale lo rzeczowe aklywa trwale | zrdwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inweslycji, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzylecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdalne do uzytku |
przeznaczone ha potrzeby Spolki w szczegolnosc :

- pieruchomosci,

- maszyny, urzgdzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obeych srodkach trwalych.

Do srodkow trwalych Spolki zalicza sie réwniez obce Srodki trwale przyjete przez Spoélke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z kiéra jedna ze stron (finansujgcy) oddaje drugiej stronie (korzystajgcemu) srodki
irwale do odplatnego uzywania.

Srodki trwale wyceniane sg w cenie nabycia powigkszone] o koszly bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem $rodka trwalego do stanu zdatnego do uzywania, koszly transportu, zatadunku, wyladunku,
maontazu i demontazi.

Srodki trwale wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sie w koszcie wylworzenia .
Wartoéé poczatkowa srodkow trwalych ulega podwyzszeniu o wartos¢ nakladéw poniesionych na ich
ulepszenis .

Odpisy amorlyzacyjne od $rodkéw trwalych sg dokanywane od miesigca naslgpnego po migsigcuy przyjecia
do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amorlyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji 3
zgodne z rzeczywistym okresem techniczngj | ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania . Spotka slosuje
metode liniowa, degresywna, stawki indywidualne przy czym $rodki trwale o wartosc do 3 500 zt 53
umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzylkowania .

Okresy amorlyzacji (z zastrzezeniem roznic w przypadku stawek indywidualnych) -

- budynki, lokale | obiekly inzynierii ladowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzadzenia lechniczne i maszyny od 1-go do 3 lat

- 4rodki transportu 2,5 do 9-ciu lat

- inne $rodki trwale od 2 do 7-miu lat

Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sg to zaliczane do aktywow trwalych srodki trwale w okresie ich budowy, moniazu
lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwalego.

Srodki trwale w budowie wycenia sie nie rzadzigj niz na dzien bilansowy w wysokosci ogolu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wylworzeniem, pomnigjszonych o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci.
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Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing gperacyjny.

Aktywa uzylkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak akiywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartosé bigzgca minimalnych oplat
leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzan z tytulu leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czesc odsetkows i zmnigjszenie zobowigzania z tytulu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielkoscig stalg. Koszly finansowe odnosi sie
bezposrednic do rachunku zyskéw i stral, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowad do
odpowiednich aklywow — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczacymi
kosztéw obslugi zadluzenia, przedstawionymi ponize]. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sig

w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amorlyzuje sie przez okres umowy.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje to akiywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci
tych aklywow i uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udzialu w zyskach) lub innych
pozytkéw, w tym réwniez w transakcji handlowej.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa wartos¢ nabytego odplatnie prawa wieczystego uzylkowania gruntu zostala przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spolka uznala warlosc przeszacowania prawa jako koszl
zakladany na dzien wyceny. Spélka nie dokonuje odpisow amorlyzacyjnych tego prawa, gdyz zaklada, iz
okres jego uzytkowania jest nieckreslony.

Zapasy

Zapasy sq to rzeczowe aklywa obrotowe obejmujgce malerialy nabyle w celu zuzycia na potrzeby wiasne,
wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i uslugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkgii,
polprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materialdw w magazynach wycenia sig w oparciu o ceny przecigine 4rednio
wazone. Wycena zapasow materialow na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aklualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu .

Produkcje w toku wycenia sig wg poniesionych kosztow bezposrednich.

Maleznoscl krétkoterminowe

Naleznodci krdtkoterminowe to ogot naleznoéci z tytulu dostaw i uslug oraz calosé lub czg$¢ naleznosci z
innych tytutéw nie zaliczonych do aklywdw finansowych, a kiore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesigey od
dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywne stopy procentowe] z
uwzglednieniem utraty wartosci, Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujgcie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzied bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaplaty z zachowaniem zasad ostroZnej

wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpisow akiualizujgcych naleznosci .

Na naleznoéci zagrozone, ktore z duzym prawdopodobiefistwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu

posiadanych zabezpieczen, Spotka dokonuje adpisu aktualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciggu 180 dni od terminu wymagalnosei,
dokonywane sg raz na kwarlal, wg stanu na koniec kazdego kwartalu. Odpis aktualizacyjny dokonywany
jest w czeéci niezabezpieczonej wartosci naleznosc,
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2. w przypadku zlozenia przez diuznika lub osobg trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadiosciowego
dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Odpis aklualizacyjny dokonywany jest w czesci niezabezpieczongj
warlosci naleznosci,

3. dla przypadkow okreilonych powyzej, odstgpstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagalo decyzii
Zarzadu w formie pisemnej.

Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskigj lub przeliczone na zlote walucie
obcej krotkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub splaty krélszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aklywa finansowe, do kiorych zalicza sie udzialy | akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, inne, jak réwniez srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, inne Srodki
pienigzne, inne aktywa pienigzne oraz inne inwesltycje krotkolerminowe .

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastgpujacych kategorii aklywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwe] poprzez rachunek zyskow i strat, inwestycje przechowywane do momeniu zapadalnosci; aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aklywow finansowych,
a okresla sie ja w momencig poczatkowego ujecia.

Inne aktywa krothoterminowe

W pozycii tg] uimuje sie, w celu zapewnienia wspolmiernoscl kosztow i przychoddw, ponigsione w danym
okresie wydatki, ktére dotyczg przychodéw nastgpnego okresu i wiedy stang sig kosztami . Do tych aklywéw
zalicza sie miedzy innymi - oplacone z gory czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgeych jeszcze
prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkcji .

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytulu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych
przez zamawiajgcego usiug, w tym budowlanych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i zohowiazania dotyczace aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate | grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystagpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skiadnik aklywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywow jako przeznaczonedo do zbycia zaklada zamiar
kierownictwa spolki do dokonania transakeji sprzedazy w ciggu roku od momenlu zmiany klasyfikacjl.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizsze]
sposrod dwoch warlosci: pierwotne] wartosci bilansowej lub wartoéci godziwej, pomniejszong] o koszly
zwigzane ze sprzedazg.

Kapital wiasny

Kapital wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz statutem spolki | wykazywany w
wartosci nominalnej z podzialem na jego skiadniki .

Kapital podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalng] zgodnie z umows podmiotu
dominujacego, fj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handlowego .

Udzialy (akcje) wiasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym | wycenia sie je w cenie nabycia, $3 o na ogot
akcje wiasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapital zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spolki w
wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok cbrotowy zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, stuzy on glownie do pokrycia straly i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spotki -
Pozostale kapitaly rezerwowe sq tworzone zgodnie z uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujgcego | zasadami rachunkowosci Spofki .

Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata nello w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat za dany rok obrotowy .
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CLEKTROTIM S.4. — Rozszerzone Srodroczne skensolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.04.- 30.08.2013r,

Platnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metods praw wlasnosci platnosci w formie akcji na rzecz pracownikow i innych osdb
swiadczacych podobne uslugi wycenia sig w wartosci godziwe) instrumentéw kapitalowych na dzief
przyznania. Wartoé¢ godziwa wycenia sig stosujgc model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres
uzytkowania wykorzystywany w madelu zostal skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa
firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczegodlowe dane dolyczgce
sposobu wyznaczania warloéci godziwej transakdji realizowanych w formie akcji, rozliczanych metodg praw
wlasnosci, przedstawiono w notach objasniajacych.

Wartosé godziwa okreslona na dzien przyznania platnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metods praw
wlasnosci odnoszona jest w koszly metoda liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez
Spatke szacunkowe obliczenia akciji, ktdre ostatecznie zostang nabyle.

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonsgo

Podatek odroczony oblicza sis metoda zobowiazan bilansowych jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub
zwrotowi w przyszlosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aklywdw | pasywdiw a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajgeych opodatkowaniy,
natomiast skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakie]
prawdopodobne jest pomnigjszenie przysziych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe.

Wartosé bilansowa skiadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega przeglgdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewans przyszie zyski podatkowe nie bgdg wystarczajgce dla
adzyskania skiadnika aktywow lub jego czeécl, warlosc te nalezy odpowiednio pomnigjszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sig przy uzyciu stawek podatkowych, kidre bgdg
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aklywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami {stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faklycznie na dzien
bilansowy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sa lo zobowigzania, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie 85 pewne . Tworzy sig je na
przypadajgce na dany ckres, ale jeszcze nie poniesione koszly, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnione] wiarygodnie oszacowane] wysokosci . Sg to w szczegdlnodcl rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego od osob prawnych, rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
oraz pozostale rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytulu napraw gwarancyjnych}.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spolka oblicza od dodatnich rdZnic przejsciowych
miedzy wartoécig bilansows i podatkowg aklywow i pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady oslroznej wyceny .

Zohowigzania

Zobowigzania to wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania 4wiadczen o wiarygodnie okreslong]
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aktywow.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogol zobowigzan z tytulu dostaw i uslug, a takze calosc lub ta czest
pozostalych zobowigzan, kiore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego .
Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krotkoterminowych .

Na dziet bilansowy zobowigzania wykazuje sig w kwocie wymagajgcej zaplaty .

Instrumenty pochodne

Spolka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe lypu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem roznic
kursowych. Szczegdlowe informacje na temat instrumeniow pochodnych ujawniono w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warlosci godziwej na dzien zawarcia konirakiu, a naslgpnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sig
nigzwlocznie w rachunku zyskow | strat.



ELEKTROTIM S.4. — Rozszerzone Srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres (1.01.- 30.09.2013.

Swiadczenia pracownicze

Rachunkowost swiadezeh pracowniczych obejmuje.

- $wiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skladki na ubezpieczenia spoleczne, wyplaty z zysku i
premie podlegajgce wyplacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

- wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy.

- wiadczenia z tytulu realizacii programu opg¢ji pracowniczych (swiadczenia te sg ujmowane proporcjonalnie
do uplywu okresu trwania programu jako koszly dzialalnosci w korespondencji z pozostalymi kapitalami
rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwej swiadczenia)

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na Scisle okreslone cele | zarzadzane przez spolki wchodzgce w
sklad Spolki $rodki, pochodzgce gléwnie z obcigzen kosziéw jednostki i podzialu zysku nie zaliczane do
kapitalu wiasnego )

W Spélce tworzony jest Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 2 odpisow w cietar kosziow, kidry jest
zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawa o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych . Srodki
funduszu, w tym srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spelniajg definicji akbywdw i
23 wykazywane per saldo z wartoscig zobowigzania z tytulu ZFSS (nominalnym stanem funduszu
wynikajgcym z ksigg).

Podmiot dominujacy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dia osob , kidre wydatnie
przyczynily sie do wynikéw spolki. Jest on zasilany 2 odpisow z zysku zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Wspbinikow. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu .

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Do rozliczer miedzyckresowych zalicza si¢ zweryfikowang warlos¢ nominalng juz otrzymanych aklywow,
ktére jednak stang sie przychodem dopiero w przyszlych okresach. W pozycji pozostale rozliczenia znajdujg
sig gldwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doplaty przeznaczone na nabycie lub wylworzenie
srodkow trwalych oraz wykonanie prac rozwojowych . W pozycji tej Spolka wykazuje rdwniez dotacie
otrzymane na skladniki aktywow rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim majg one byt
wykorzyslywane . W bilansie dotacje wykazywane s3 po pomniejszeniu o odpisy dokonywane réwnolegle do
amortyzacii .

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wylworzeniem skladnikow
majatku wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub cdsprzedazy, dodaje sig
do kosztow wytworzenia takich aklywow az do momentu, w klorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostale koszly finansowania zewnglrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i
strat w okresie, w kidrym zostaly poniesione.

Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychady i zyski — rozumie sig przez lo uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwickszenia wartosci akiywow, albo
zmniejszenia warlosci zobowigzan, ktore doprowadzg do wzrostu kapitalu wiasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wniesienie $rodkow przez udzialowcow lub wiascicieli

Wykazane w rachunku zyskow 1 slrat przychody za sprzedazy obejmujg =zaliczone do okresu
sprawozdawczego wielkosci sprzedazy wyrobow, uslug | materialéw zafakturowanych odbiorcom. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaplaly olrzymangj lub naleznej, po pomnigjszeniu o
przewidywane rabaly, zwroty klientéw i podobne odpisy i nalezny podatek od towarow i ustug (VAT).

W rachunku zyskow i strat ujmuje sie réwniez przychody i koszly z umdéw o uslugi, w tym budowlane, w

aparciu o melode pomiaru stopnia Zzaawansowania :

_ w cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania uslugi oraz rentownosci calej umowy w trakcie jej wykanywania

- w wysokosci rzeczywicie poniesionych kosztow wylworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktorych pokrycie
przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli chocby jeden z powyzszych warunkéw nie byl spelniony
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ELCKTROTIM 5.A, — Hoesearzone Srodroczns skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2a okres 01.01.- 30.08.2013r.

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobniong zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysc
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslons] wartosci, w formig zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwigkszenia warlosci zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadzg do zmnigjszenia kapitalu wilasnego Iub
zwigkszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie Srodkow przez udziatowcow lub wiasciciel,

Koszty sprzedanych produktow, towarow | materialow ustalane sg w sposob wspdimierny do przychodow z
dzialalnosci podstawowej | umowane w rachunku wynikéw w wersji kalkulacyjne] metodg bezposrednia.
Koszly grupowane sg rownolegle w ukladzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na migjsca powstawania
kosztdw w ukladzie kalkulacyjnym .

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sig tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwykla dzialalnosciy | dotyczace zwiaszeza czynnosci, kiore nie stanowig wiasciwego
przedmiotu dzialalnosci, zwigzane ze zbyciem | likwidacjg aklywow trwalych, jak rowniez aktualizacjg
wartosci aktywow trwalych | zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem bgdZz olrzymaniem nieodplatnie
aktywow oraz srodkow pienigznych, karami | odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszly finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aklywdw
finansowych oraz pobierane oplaly za pozyczenie od osob trzecich $rodkdw pienigznych, co powoduje
powstanie zobowigzal finansowych, jak rowniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych Ujmuje sig tu
nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty z operaci finansowych

Zasady konsolidacji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2007 r. ELEKTROTIM S5.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

Jednostki zalezne

Skansolidowans sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] obejmuje podmiot dominujgcy ELEKTROTIM
S.A. oraz spolke bedaca pod jego kontrolg. Przyjmuje sig, ze Grupa Kapitalowa sprawuje kontrole, jezeli
posiada bezpo$rednio lub posrednio, wigcej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarcze] lub
posiada zdolnos¢ do kierowania polityks finansows | operacyjng jednostki gospodarczej w taki sposdb, aby
korzystaé z wynikow jej dziatalnosci. Udzialy niekontrolujgce wykazywane sg w ramach kapilalow wiasnych.
Zysk netto nalezgcy do udzialdw niekontrolujgeych wykazywany w rachunku zyskow i strat w okresie
ohjetym sprawozdaniem nie wystgpil.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzialéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zhyte
w ciagu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia
lub do dnia sprzedazy.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewnelrznych pomigdzy jednostkami Grupy Kapilalowej, transakcje zawlerane w
obrebie Grupy Kapitalowe] oraz wszelkie wynikajgce stqd niezrealizowane zyski lub straly, a takze
przychody oraz koszty Grupy Kapitalowej sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsclidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane siraly sg wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na lej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu wyslaplenia przestangk
wskazujacych na utrate wartosci.

Wartosé firmy
Warlosé¢ firmy wykazana w bilansie obejmuje w calosci wartos¢ firmy jednostek zaleznych w wysckosci

nadwyzki ceny zakupu akcji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegolowe infermacje na temat warlosci
firmy ujawniono w nocig nr 2 do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

ELEKTROTIM S.A.— Rozszerzone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finensowe 2a okres 01.01.- 30.09.2013r.

Skrécone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-30.09.2013r.

__ZaBtDSﬂWHnE do przg“cmﬁ kurE',r EUR 30.09.2013 35.[‘5.2{}12“. 31.12.2012

kurs srednioroczny 42231 4,1948 4 1736

kurs ostatniego dnia okresu

sprawozdawczego 4,2163 4,1138 4,0882

szl wiys. BUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30,09.20130 | 30.09.2012 / | 30002013 | 3p.00.2012 )

I 30.09,2013 31422002 | 30.08.2013 31.12.2012

I. Przychody netto ze sprzedazy produkiow,

towarow | materialow 148 800 127 988 35 238 30 511
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne] 500 5729 1184 1 366
1I. Zysk (strata} brutlo 3527 5759 835 1373
V. Zysk (strata) netio 2472 3818 585 | 810
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci

operacyjnej 7 861 -3 033 1 BE1 =723
VI, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

inwestycyjne] -4 323 -9 882 -1 024 -2 380
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

finansowe; -1 631 -12 378 -386 -2 951 |
V. Przeplywy pienigzne netto, razem 1907 -25 383 452 -5 053
I¥. Aktywa, razem 134 842 146 723 31 981 35 889
| X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51 B26 59 374 12 244 14 523
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 931 197 2 48
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 39342| 46 868 | 933 11 464
XIIl. Kapital wlasny 83 216 87 349 19737 21 366
XXV, Kapital zakladowy 9 983 g 958 2 368 2 438
AV, Liczba akgji (w szt.) GO83009| 9959158 9983008 9959 159
¥\, Zysk (strata) na jedng akcje 2wykla (w

zWEUR) 0,25 0,38 0,06 | 0,09
¥VIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna

akcje zwyklg (w zVEUR) 0,25 0,38 0,06 | 0,09
XV Wartosé ksiegowa na jedna akcje (W

| ZHEUR) 8,34 8,77 1,98 2,15
XI¥. Rozwodniona wartosc ksiggowa na

jedna akcje (w 2/EUR) 8,34 8,77 1.98 2,15
#X. Zadeklarowana lub wyplacona

dywidenda na jedna akcje (w zVEUR) 0,60 1,00 0,14 0,24




ELEKTROTIM 5.0 — Rozsrerzonc Srodreczne skonsolidowane sprawordanle finansows za okres 01.01.- 30.09.2014r

Skrécone srodroczne jednostkowse sprawozdanie finansowe za okres 01 .01.-30.09.2013 r.

zastusnwaﬁe do PEH”EZEﬁ kursy EUR 30.09.2013 | 30.09.2012 31.12.2012

kurs srednioroczny 4,223 4,1948 41736

kurs ostatniego dnia okresu

sprawozdawczedo 4,2163 4 1138 40882

tys. =zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 0101~ | oot 01.04.- 01.01.-
30092013/ 30,05.2012 1 10682013/ 30.09.2012 f
30.00.2013 31.12.2012 30.08.2013 31422042

|. Przychody netto ze sprzedazy produkiow,

 towarow | materialow 82 773 79 699 21 988 18 999
|1 Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne] 4630 1080 10496 260
. Zysk (strata) brutto 6 822 1 457 1615 347
IV, Zysk (slrata) netto 5930 1248 1404 298
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

| operacyjnej 8 802 -5 966 2 037 -1 422
WI. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

inwestycyjnej 1256 -B 069 297 -1 924
Vil. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

finansowej -5 969 -9 572 -1413 -2 377
VIII. Przeplywy pienigzne neflo, razem 3 889 -24 007 921 -6 723
X, Aktywa, razem 103 999 107 764 24 666 26 380 |
| X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25 209 28 940 5979 7079
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 19753 23619 4 G685 5777
Xl Kapital wlasny 78790 78 824 18 687 19 281
XXIV. Kapitat zakladowy 9983| 9959 2 368 2 436
AV, Liczba akeji (w szt.) 9983008| 9959158 9959159

¥, Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w

2EUR) 0,59 0,13 0,14 0,03
¥W11. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwykls (w zHEUR) 0,59 0,13 0,14 0,03
YW, Warlosé ksiegowa na jedng akejg (W

z/EUR) 7,88 7.9 1,87 1,83
XK1Y Rozwodniona wartosc ksiggowa na
| jedng akcje (w zl/EUR) 7.89 7.91 1,87 1.93
¥X. Zadeklarowana lub wyplacona

dywidenda na jedna akcje (w 2/EUR) 0,60 1,00 0,14 0,24




ELEKTROTIM 5.4, — Rozszerzone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 7a okres 01.01.- 30.09. 2013

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2013 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

| Aktywa 30.09.2013 3.12.2012 |
1. Aktywa trwale 36 584 36 457 |
1. Warlosci niematerialne i prawne 81 208 |
| 2. Warlos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 7 808 9615 |
| 3. Rzeczowe aklyws trwale 25 147 22 BB9
4. Inwestycje diugoterminowe 486 488
|a)  Misruchomodel inweslycyine 440 440
_hL Ihugolenminawe akbywa finansowe, w lyn 26 21
- udzialy w jednostkach powiazanych wycaniane melodg praw wilasnodc 0 0
- w pozostalych jednostkach 26 21
g} Inne inwestycie diugotermingwe 0 27
5. Inne aklywa diugoterminowe 2872 3 279
|a)  Aklywa z tytulu odroczonege podatku dochodowego 2 623 2 873
b} Prawo wieczysiego uiylkowania gruntiw 0 0
) Inne aktywa dlugolerminowe 348 406
1. Akiywa obrotowe 98 258 110 266
1. Zapasy _ B 274 3 499
2. Naleznosci krotkoterminowe 40 981 60 767
a)  Malesnodel & tyluly dostaw 38 345 58 438
b} Naleznode z lytuly podatku dochodowsgo od osdb prawnych 226 21
o) Pozoglale naleznoéci 2420 2 308
3. Inweslycje krotholerminowe 23 856 21 956
a)  Aklywa finansowe dosleprie do sprzedazy 0 0
L) Inne inwestycje krgtkolerminowe 1 8
f} Srodki pieniezne i ich ekwivalanty 23 855 21 848
Inne aktywa krotkaterminowe 27 137 24 044
III Aktywa trwale przeznaczone do splzedazy 0 o
Aktywa razem 134 842 146 723
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El EKTROTIM 5.4 — Rovszerzane Srodrocene skonsolidowane sprawordanie finansowe za okres 01.01.- 30.09.2013r.

Pasywa | 30.09.2013 31.12.2012
|, Kapitat wiasny 83 216 87 349
1. Kapitat zakladowy 9 983 9959
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkod¢ ujemna) 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne (wiclkos¢ ujiemna) 0 0
4.  Kapital zapasowy B2 B75 62 571
a)  zemisj akeji powyre] wartobcl nominglng] G2 285 G2 283
| b pozosiate kapilaly apasowe | 590 288
5. Kapital z aktualizacji wyceny i 0] 0
6. Pozostale kapitaly rezenwvowe 9 806 g 297
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -4 346 -4 158
8. Zysk (strata) netto 2472 6612
9. Udzialy niekonltrolujgce 2428 3 068
Il. Zohowiazania i rezerwy na zobowigzania 51 626 59 374
| 1. Rezerwy na zobowigzania 0847 10 540
a) _ Rezenwa 7 lyluli odroczonego podatku dochodowego 2 507 1795
b} Pozostale rezenwy 7 340 g 745
- dlugoterminaw 743 342
- Rrotkalerminowe 6 597 8 403
2. Zobowigzania diugoterminowe 831 197
a)  Zohowdgzania finansowe (kredyty, pozyczki, paplery diuzne. ilp.) a3 197
[1)] Porostale zobowiazania dlugolerminowe 0 0]
3. Zobowigzania krotkolerminowe 39 342 46 868
|a)  Zobowizzania 7 bylulu dostaw 27 B48 31 931
|b)  Zobowizzania finansowe (kredyly, puzyczki, papiery diuzne, ip.) 4 286 3492
¢)  Zobowigzania 2 tylulu podatky dochadowego od osob pravaych 28 1 087
d}  Pozoslale zobowigzania krolkoterminowe 7 169 13 458
4 Rozliczenia migdzyckresowe 1 508 1769
a)  diugoteminawe 171 | 145 |
by krdtkolerminows 1335] 1624
Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych
ll. dosprzedazy ] 0]
Pasywa razem 134 842 | 146 723
N 30.09.2013 31.12.2012
Wartosc ksiegowa 83 216 B7 349
Liczha akcji 0 983 008 g 959 158
WartosE ksisgowa na jedng akcjg (w zi) 8,34 BI7
Rozwodniona liczba akeji 9 583 008 g 959 158
Rozwodniona warloé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 8,34 8,77
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ELEKTROTIM 5.4, — Rosszorzone radrocene skonsolidowans sprawozdanie finansows za okres 01.01.- 20.09.2013r.

'SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
| (wariant kalkulacyjny Jw lys. 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
1, Przychody netto ze sprzedazy 63 631 148800 53 145] 127 988
Przychody netto ze sprzedazy produkiow 63 432 148 036 53 072 127 509
Przychody netto ze sprzedazy towarow |
materialow 198 764 | 73 479
2. Koszt wiasny sprzedazy 56 769 131 889 42 638 | 110 141
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 56 617 131 405 42 588 109 901
Wartos¢ sprzedanych towaréw i malerialow 152 4841 50| 240
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 862 16 911 10 507 17 847
4. Koszly sprzeday 1720 5 187 1425] 4444
5. Koszly ogélnego zarzadu 2224 7 036 2720 6 456 |
6. Zysk (strata) ze sprzedazy 2918 4 688 6 362 6 947
7. Pozostale przychody operacyjne 677 2710 -388 2148
Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow ' - ]
trwalych 30 95 1 128
Dotacje a7 131 98 146
| Inne przychody operacyjne 610 2484 -487 1 874
8. Pozostale koszly operacyjne 705 2397 762 3 366
Sirata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych 0 g2 36 36
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych a7 359 239 | 1175
Inne koszly operacyine 6518 1846 487 2155
9. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2 830 5001 5212] 5729
10. Przychody finansowe 249 767 102 742 |
Dywidendy i udzialy w zyskach a 0 ] 0]
Odsetki 217 5086 54 B65
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 3
| Inne 32 261 48 74
| 11. Koszty finansowe 148 534 4598 1027
Qdsetki 91 237 108 | 195
Sirata ze zbycia inwestyc|i 0 0 0 0]
Aklualizacja wartoscl inwestycji 25 20| 51 306 |
Inne 3z 277 341 523
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub
12. czesci udziatow jedn. podporzad. 0 o ] 315
13. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 2991 5234| 4816 5 759 |
14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. B 1707 o a
15. Zysk (strata) brutto 2991 3527 4 816 | 5769 |
16. Podatek dochodowy 762 1285 993 1081
czesc biezgca 251 322 861 BET
czesc odroczona 511 963 137 194
Udziat w =zyskach (stratach) netto
jednostek podporzad. wycenlanych
17. metodg praw wiasnosci ] )
18. Udgzialy niekontrolujgce 150 230 1034 -880 |
Zysk (strata) netto =z  dzialalnosci
19. kontynuowanej 2 378 2472 2784 3818
20. Zysk (strata) z dzialalnogcl zaniechanej 0 0 o] 0]
21. Zysk (strata) netto 2379 2472 2784 3818
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FLEKTROTIM 5.A. — Rozseerione srodroczne skonsolidowane sprawozdanie inansowe za okres 01.01.- 30.02.2013r.

INNE CALKOWITE DOCHODY
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- wiys. 2l w tys. zi _
01.07.- 01.01.- 01.07.- 01.01.-
30.08.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
1. Zysk (strata) netto 2379 2472 2784 a8
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0 o 0
Zmiany w nadwyZzce z przeszacowania o] O] 0 0]
Program opcji pracowniczych 0 0 0 0
Zyski i straty z przeszacowania aktfin. Dl 0] 0 o
3. Catkowite dochody ogdlem 2379| 2472 2784 3818
| wtys. 21 w tys. zi
01.01.- 01.01.-
30.09.2013 30.09.2012
Zysk (strata) nello (zanualizowany) L 5 266 | 9206
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 971 084 9 959 159
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,53 0,92
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych | 9971 084 9 958 159
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg
L(w zl) 0,53 0,92
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E|FKTROTIM 5.A. — Hoeszerzone srivdroczne skonsolidowane sprawozdanie inansows za okres 01.01.- 30.09.20137

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.- 01.01.-
{metoda posrednia) w tys. 30.09.2013 30.09.2012
I.  Przeplywy rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne] )
1. Zysk (strata) netlo 2472 3 B18
2. Korekty razem 5 389 -6 851
- Udzialy niekonirolujgce -230 B8O
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg
praw wlasnosci
- Amortyzacja 2766 2 386
- (Zyski) straly z tylulu réznic kursowych 0 0
|- Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -226 -527 |
|- (Zysk} strata z dzialalnosci inwestycyjns -10 331
- Podatek dochodowy naliczony 322 0]
- Podatek dochodowy zaplacany -312 -1212
- Zmiana stanu rezeny -6838 -422
- Zmiana slanu zapasow 2774 -3 072
Zmiana stanu naleznosc 20 676 11772
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z  wyjalkiem
pozyczek i kredytow -12 207 -12 481
- Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -3 141 -4 221
- Inne korekly 1713 -285
3. Przeplywy pleniezne netto z dzialalnosci operacyjne] 7 861 -3 033
Il. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwastycyjnej
1. Whplywy 336 950
Zbycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych
a) aktywow trwatych BB 265
b} Zbycie inwestycji w nieruchomosc 0 0
c) Z aklywow finangowych, w tym: 240 GET
- zbycie aktywow finansowych 0 68
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 34
splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 1]
odsetki 240 561
- inne wplywy z aktywow finansowych 4] 4
d)  Inne wplywy inwestycyine 27 18]
2. Wydatki 4 658 10 932
Mabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
a) aktywow trwalych 4 658 1879
b} Inwestycje w nieruchomosci a 0
¢} Ma aklywa finansowe, w tym- 0 B85
- nabycie aklywdw finansowych 1] 0
- pozostale Q 85
Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udziaiom
|d) niskontrolujacym 0 0]
e) Inne wydatki inwestycyine 0 8 968
3. Przeplywy pienlgzne netto z dzialalnoscl Inwestycyjnej -4 323 -8 982
ll. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoéei finansowej ]
1. Wplywy 4 642 484




ELEKTROTIM 5.4, — Rozszerzone srodrocene skonsolidowane syrawozdanic finansows 2a okres 01.01.- 30.09.2013r.

- Wphywy netto z emisji akgji i innych instrumentow kapitalowych 24 0
- Kredyty i pozyczki 4 369 484
- Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
- Inne wplywy finansowe 249 0
2. Wydatki 6273 12 862
- Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
- Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 6122 10 353
- Splaty kredytéw i pozyczek 5 2 146
|- Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 1]
- Z tytulu innych zobowigzan finansowych ] 0
- Platnoéci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 132 329
- Odselki 14 34|
- Inne wydatki finansowe 0 o
3. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosei finansowej -1 631 -12 378 |
IV. Przeplywy pienigzne netto, razem 1907 -25 393
Bilansowa zmiana stanu Srodkoéw plenigznych, w tym: 1907 | -25 393 |
zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych )
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 948 32 217 |
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 855 6 824
o ograniczone] mozliwosci dysponowania

N : CcZLONER ZARZADU
WEEL L ELEKTROTIM 5.A.
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ELEKTROTIM 5.8, —Horszerzone srodroszno skonsolidowane sprawozdanis finansowe 2a okres 01.01- 30.08.2013q.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4. Woartosci niematerialne | prawne

Wartosci niematerialng | prawne - wiys. 2l |
30.08.2013 | 31.12.2012 |
a) koszly zakonczonych prac rozwojowych 16 32|
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b} wartogci, w tym: 45 g7
- oprogramowanie komputerowe 45 a7
c) inne warlodci niematerialne i prawng 30 77
d)  zaliczki na wartosci niematerialne | prawne Q] 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem N 206 |

Wartosci niematerialne i prawne (struktura

wlasnosciowa) w tys. zi
30,09.2013 | 31.12.2012 |
a) wiasne 91 206 |
uywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b} lub inngj umowy, w tym umowy leasingu, w tym. 0 0
0 0
Wartoéci niematerialne i prawne, razem 91 208
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ELEKTROTIM S — Rozszerzone srodroczae skonsolidowane sprawozdanis finansowe za okies 04.01.- 30.09. 201 3.

2. Wartos¢ firmy

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych | w tys, zt
20,09.2013 | 31.12.2012

- jednostek zaleznych 13718 9615)
- PST -4 103 o
& 0 _ﬂ
Warto4é firmy jednostek podporzadkowanych, razem 9615 9615
Qdpisy z tytulu trwalej utraty wartosci 1707

Warto$¢ bilansowa, razem 7908 9615

Z dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowaneg] restrukturyzacji Grupy Kapitalowej, zakonczono trwajgey od
01-02-2012 proces wigczenia produktow realizowanych przez spatke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rownoczesnie nastapilo przejecie  wszystkich
pracownikéw tej spolki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym caia
dziatalnost spolki Elektromont Beta S.A. zostala przeniesiona do ELEKTROTIM SA. W Zwigzku =z
powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 mowiacym o reorganizacji struktury jednostki
gospodarczej dokonal przepisania wartosci firmy Elektromont Beta 5.A. powstalej na dzien objecia kontroli z
dotychczasowego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (jakim byla spdlka zalezna) do nowego
oérodka wypracowujacego &rodki pienigzne, jakim jest Zaklad Wysokich Napie¢ wehodzacy w skiad Pionu
Sieci. Jest lo najnizszy poziom, na ktérym wartosé firmy moze byt monitorowana na wewngtrzne polrizeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

W zwigzku z wewnelrzng reorganizacjg w ramach Elektrotim S.A. od dnia 01-07-2013 wartos¢ firmy z
Zakladu Wysokich Napigé wchodzacego w sklad Pionu Sieci przypisano do nowo powstalego osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne t). Zakladu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich
Mapie¢ . Z przeprowadzonego testu na ulratg wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne po
restrukturyzacji , do ktérego zostala przypisana wartosé firmy po porownaniu wartosci bilansowe] z jego
wartodcia odzyskiwalng dokonano odpisu aklualizujgcego w kwocie 1707 tys . w celu przeprowadzenia testu
dokonano nastepujacych zalozen : okres prognozowanych przeplywow pienieznych - 5 lat , stopa dyskonta
119%. Wskazana wartos¢ osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne zoslanie na dzien bilansowy 31-12-
2013 ponownie poddana testom na utralg wartosci, zgodnie z polityka rachunkowosci Elektrotim S.A.

Analizujac przestanki do przeprowadzenia testow na utratg wartosei osrodkow wypracowujgeych Srodki
pieniezne zauwazono , ze wyniki Mawilux S.A. sg gorsze od spodziewanych .Biorgc pod uwage SeZonowost
dzialalnosci oraz spodziewane wyniki w drugim polroczu jak | pozyskiwane nowe konlakly przez Spdtke
stwierdzono , ze okresem wiasciwym dla przeprowadzenia testu bgdzie dzien bilansowy tj. 31-12 -2013r.
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3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale w tys. zt

30.09.2013 | 31.12.2012
a) srodki trwale, w lym: 24 166 21492
- grunty 5 060 5 080
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodne] 11 486 8291
- urzadzenia techniczne | maszyny 3102 3054
- srodki transporiu 4 090 3703
- inne srodki trwale - 429 | 384
by  é&rodki trwale w budowie 184 1354
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie | 797 | 23
Rzeczowe aktywa trwale, razem 25147 22 869
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ELEKTROTIM S.A. — Rozszerzana &rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 78 okras 01.01.- 30.09.2013r.

Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywdw z tytulu odroczonego

podatku dochodowego w tys. zi
| 30.09.2013 | 31.12.2012
Stan aktywow z tylulu odroczonego podatku _
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2873 1739
aj odniesionych na wynik finansowy 2873 1739
0 0
()] cdniesionych na kapitat wiasny 0 0
] 0
c) odniesionych na wartosé firmy 0 0
0 0

2. Zwigkszenia 2 652 3164 |
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z _

a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (2 tytulu) 2 552 3 164
odpisy aklualizujgce naleznosci 251 274
odpisy aklualizujgce zapasy 48 48

| niewyplacone wynagrodzenia 1 a2
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 204 367
rezerwa na naprawy gwarancyjne 356 582
inne 1692 1843
MSR / MSSF 0 48
odniesions na wynik finansowy ckresu w zwigzku

b) ze stratg podatkows (z tytulu) 0 0

0 0
odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi

) rdznicami przejsciowymi (2 tytutu) 0 0

0 0
odnigsions na kapital wiasny w zwigzku ze stralg

d) podatkowsg (z tytutu) 0 0

4] 0
odniesions na wartoad firmy w zwigzku z ujemnymi

&) réZznicami przejsciowymi (2 tytulu) 0 4]

= s 0 0
3 Zmnigjszenia 2802 2031
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
| a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2802 2016
odwrdcenia sie réznic przejsciowych 2022 1910
odniesiong na wynik finansowy okresu w zwigzku
|b)  ze siralg podatkows (z lytulu) 0 14
_ 0 0
odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujgmnymi

c) roznicami przejsciowymi (z tytulu) 4] 0]

0 0]
adniesione na kapital wiasny w zwigzku ze stralg

d) podatkowg (z tytulu) 0 0

0 0
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odnigsione na warlogé firmy w zwigzku z ujemnymi
@) réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0
- 0 0
Stan aklywéw z tytulu odroczonego podathu
4. dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2623 2873
a) odniesionych na wynik finansowy 2623 2873
odpisy aklualizujgce nalenosci 308 332
odpisy aklualizujgce zapasy 48 48
niswyplacone wynagrodzenia 1 1
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 223 369
rezenva na naprawy gwarancyjne 417 592
| inne 1623 1525
MSR / MSSF 3 5]
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzhku
ze stratg podatkowg (2 tytulu) 0 0
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0
0
c) adniesionych na wartosé firmy 0 0
1]
5. Zapasy
Zapasy _ w tys. zi A
B 30.098.2013 | 31.12,2012
| a) malerialy 2 538 1722
b) polprodukty i produkly w toku 1101 735
c) produkty golowe 41 53
d) towary 503 461
g) zaliczki na dostawy 2041 528
Zapasy, razem : 6274 3499
Odpisy aktualizujgce warto¢ zapasow 305 306
Zapasy, razem brutto 6 579 3 BDS
Zmiana stanu odpisdw aktualizujgeych zapasy ~ wiys. zt
30.09.2013 | 31.12,2012 |
Stan na poczglek okresu 306 244
| 0 0]
a) zwiekszenia 0 a3
|b)  wykorzystanie - 0 0
c) rozwigzanie 1 21
(. 0 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow na
koniec okresu, w tym: 305 306
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6. Naleznosei krotkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe w tys. 21 ]
30.09.2013 | 31.12.2012
a) od jednostek powiazanych 0 0]
- Maleznoéci z tytulu dostaw i uslug, o okresie spiaty: 0 0
- do 12 migsiecy 0 0
- powyze] 12 miesigoy 0 0
- Pozostale naleznosc 0 0
b) naleznoici od pozostalych jednoslek 40991 B0 767
- z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 38 345 58 438
do 12 miesigcy 34 477 55 348 |
powyze] 12 miesigey 3 BGE 3090
Maleznosci z tytulu podatku dochodowego od osob
E prawnych 226 21
- Pozostale naleznosci, w tym 2420 2 308
z lytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
| spolecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadcze 1253 1902 |
nadwyzka ZFSS 288 73
inne 783 6543 |
dochodzone na drodze sgdowej a0 a0
Maleznosei krotkoterminowe netto, razem 40 991 60 767
c} odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 3 664 4 431
Nale#nosci krotkoterminowe brutto, razem 44 965 65 198
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznoscl krétkoterminowych 15 w tys. zi
30.09.2013 | 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 4428 3964
a) zwickszenia (z tytulu) 600 2251
odpiséw na naleznoéci przeterminowane i
Zagrozone i 1908
b) zmnigjszenia (z tytulu) 1064 | | 784
likwidacji odpisow po splacie wierzylelnosci 466 1 166
spisanie z wierzylelnosciami niesciggalnymi 21 58
Stan odpiséw aktualizujacych wartoéé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 3 964 443
7. Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe | w tys.
30.09.2013 | 31.12.2012
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udziaty lub akcje 0
naleznosci z tytulu dywidend i innych udziatow w
- zyskach 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 |
- inne papiery wartosciowe (wg rodzgju) - ]

25



CLCKTROTIM S.A. — Rozszerzone $radiocena skonsolidowane sprawozdania inansowe za okres 01.01.- 30.09.2013r.

0
- udzielone pozyczki 0
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju) o
0
f) w pozostalych jednostkach 1 8
- udzialy lub akcje 0 ]
nalezno4ci z tytulu dywidend i innych udziatow w
- zyskach 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0]
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0]
obligacje 0 0]
- udzielone pozyczki 0 0]
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju) 1 8
0 0
a} srodki pieniczne i inne aklywa pienigzne 238565 21 948
m grodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6123 6 659
- inne srodki pienigzne 17 728 15 289
= inne aklywa pienigzne 4 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 23 B56 21 956
8. HKapital wlasny
Kapitat zakltadowy
(struktura) 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09,2013
wartosc nominalna
a) jednej akcji w zlotych 1 ] 1 1 1 1 1]
b) seralemisja A B C c C E: D
na na na na na na na
c} rodzaj akcji okaziciela | okaziciela | okaziclela | okaziciela | okaziciela | okaziciela | okaziciela |
rodzaj
{d) uprzywilejowania akcji | zwykle zwykle Zwykde 2wykle zwykle zwykle zwykle
rodzaj ograniczenia
e) praw do akcji i
f) liczba akcji w tys.szluk 5208 784 9 74 111 24| 3 683
warlosc seriifemisji wg
wartosci nominalngj w
g} lys.z 5 206 794 91 74 111 24 3683
sposob pokrycia
| h) kapitalu gotdwka gotdéwka gotowka gotowka gotowka gotowka goldwlka
30-11- 18-10- 27-02- 16-03- 28-02- 11-04- 11-05-
i) data rejestracji 1698 2006 2009 2010 2011 2013 2007
prawo do dywidendy 01-01- 01-01- 01-01- 01-01- 01-01- 01-01- 1-01-
i) (od daty) 1909 2008 2009 2010 2011 12013 | 2007
liczba akcji, razem w
k) tys.sziuk s
Kapitat zakladowy, razem
w tys.zt | 9983 |
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W dniu 28-08-2013 spdlka dokonala wyplaty dywidendy w wysokosci 0,60 PLN na akcje to jest w lgcznegj

kwocie

9.

5 989 805,40 PLN _

Rezerwy na zobowiazanla

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego

podatku dochodowego w tys. zt
30.09.2013 | 31.12,2012
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1795 14567
a) odniesiong] na wynik finansowy 1785 1397
_ 0 13
b} odniesiong] na Kapilal wiasny 0 G0
e 0 0
c) adnigsionej na wartosé firmy of 0
0
2. Zwickszenia 2075 1818
odniesione na wynik finansowy okresu z tytuiu
'a)  dodatnich réznic przejsciowych (z tytubu) 2075 1818
wyceny naleznosci 5 25
wyceny kontraktdw diugoterminowych 1010 229
srodki trwate i WNIP 1044 1516
pozostalych 16 48
0 0
odnizsione na kapital whasny w zwigzku z dodatnimi
b} roznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0
0 1]
cdniesione na warlosé firmy w zwigzku z dodatnimi
c) roznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 D]
0 1]
3. Zmniejszenia 1363 1480
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tylulu) 1363 1420
0
odnigsione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi
()] réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 60
0 B ]
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
) réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0
B o 0
Stan rezerwy z tylulu odroczonego podatku _
4, dochodowego na koniec okresuy, razem 2507 1795
a) odnigsions] na wynik finansowy 2507 1795
wyceny naleznosci 7 25
wyceny konlraktow diugoterminowych 8987 219
Srodki trwvale | WNIP 1482 1516
pozostalych 3 35
)] odniesionegj na kapital wiasny el 0
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0
c) odniesionej na wartosé firmy 0 0
0 |
Zmiana stanu pozostalych rezerw
21.4. diugoterminowych (wg tytuléw) w tys. zi
30.09.2013 | 31.12.2012
a)  stan na poczatek okresu 342 149
rezerwy na naprawy gwarancyjne 334 148 |
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 8 1]
rezerwy na kary umowne 0 0]
pozostale 0 0
b)  zwiskszenia (z tytulu) 552 242
rezerwy na naprawy gwarancyjne 552 234
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 8
rezerwy na kary umowne 0 0
pozosiale 0 0
G) wykorzystanie (2 tylulu) 81 24
rezenwy na naprawy gwarancyjne a1 24
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 Y]
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostale ) 0 1]
d) rozwigzanie (z tytutu) 70 25
rezerwy na naprawy gwarancyjne 70 24
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 1
rezerwy na kary umowne ] 0
| pozostate i - a 0
'e)  stan na koniec okresu 743 342
TeZErwy na naprawy gwarancyjne 735 334
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 8 8
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostale 0 0
Zmiana stanu pozostalych rezerw
21.5. krotkoterminowych (wy tytutow) w tys. zt
30.09.2013 | 31.12.2012
a) stan na poczglek okresu 8403 4773
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1384 1114
rezerwa na swiadczenia pracownicze 1823 2095
rezerwy na kary umowne 3 850 1059
pozostale 1346 505
b)  zwiekszenia (z tytulu) 2202 7220
rezerwy na naprawy gwarancyjne 561 701
rezerwa na $wiadczenia pracownicze BB4 1679
rezerwy na kary umowne 0 3484
pozostale 657 1346
c) wykorzystanie (z tytulu) 3520 3469
rezerwy na naprawy gwarancyjne 473 372
rezerwa na dwiadczenia pracownicze 1343 1934
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rezerwy na Kary umowne BEO| 897
pozostale ~ B44 466
d) rozwigzanie (z tylulu) 488 121 |
rezerwy na Naprawy gwarancyjne 14 80 |
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 143 23
rezerwy na kary umowne 0 0]
pozostale 331 s
e} stan na koniec ckresu 6 597 8403
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1 458 1384
rezerwa na swiadczenia pracownicze 132 1817
rezerwy na kary umowne 2 930 3 B5E |
pozostale 828 1346 |

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spolka zarzadza kapitalem by zagwarantowag, ze nalezqce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowad
dziatalnosé przy jednoczesnej maksymalizacii rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacii relacii
zadluzenia do kapitalu wiasnego. Ogbina strategia dzialania Spdlki nie zmienila sig od 2009 roku.

Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwiercied|a
maksymalne narazenie Spolki na ryzyko kredytowe z tytulu takich pozyczek | naleznosci.

Reklasyfikacje aktywdw finansowych

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spolka nie dokonywala reklasyfikacii
instrumentdw finansowych.

Cele zarzadzanla ryzykiem finangowym

Ryzyko, na ktdre narazona jest Spoika obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowe] w wartosci godziwe| oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnoéci i ryzyko
oprocentowania przeplywdw pisnigznych.

Spolka dazy do minimalizacji wplywu réznych rodzajow ryzyka stosujac biezacy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentow finansowych.

-Ryzyku rynkowe
Dzialalno&t Spotki wigze sis z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stap pracentowych oraz
zmian kurséw walut, Spétka nie zawiera uméw o charakterze finansowych instrumentdw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spalka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wahan kursow walut,
Spdtka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sig przed ryzykiem walutowym za wyjatkiem
transakciji typu forward .

Wartosé bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienigznych Spolki denominowanych w walutach obeych na

dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwosc na ryzyko walutowe
Spolka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spoika jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty poZyczajg srodki
oprocentowane wedlug stop zmiennych. Spolka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadiuzenia.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spolke strat finansowych na skutek niewypeinienia przez
Klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zabowigzan.
Ryzyko kredytowe jest giéwnie zwigzane z naleznosciami Spotki od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.
Glownymi odbiorcami Spotki sg spotki prawa handlowego, w tym spolki z udzialem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz
Atradius Credit Insurance NV S.A umowa o ubszpieczenie naleznosci handlowych . Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty s3 lokowane w instytucjach finansowych o wysokig] wiarygodnosci finansowej,

Wartosé bilansowa aklywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytulu utraty wartoéci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spolki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Odpowiedzialnosé za zarzgdzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktory opracowat odpowisdni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krotko-, $rednio- i dlugoterminowymi
Spaiki oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania plynnoscia. Spotka zarzgdza ryzykiem plynnosci utrzymujac
odpowiednig wislkos¢ kapitalu rezerwowegpo, wykorzystujgc oferty uslug bankowych | rezerwowe linie
kredytowe, monitorujgc stale prognozowane | rzeczywiste przeplywy pieniezne oraz dopasowujac profile
wymagalnosci aklywow | zobowigzan finansowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych | zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposob:

. wartosé godziwg aklywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych,

. wartosé godziwg pozostalych aktywow finansowych | zobowigzan finansowych (z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdinie przyjgtymi modelami wyceny w oparciu o analizg
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, stosujgc ceny z dajacych sie zaobserwowaé biezgeych transakeji
rynkowych i notowar dealeréw dia padobnych instrumentdaw.

1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w
szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE (wiys.) 30.09.2013 31.12.2012

Maleznosci warunkowe 0 V]
. Od jednostek powigzanych (z tytulu)

otrzymanych gwarancji | poreczen

] |_|.|_1.
Elb

1.2. 0d pozostalych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji | poreczen

2. Zohowigzania warunkowe 13719 6719
2. 1. Ma rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 13719 8718
- udzielanych gwarancji i porgezen 4 219 2719

' 9 500 4000

2.2. Narzecz pozostalych jednostek (z tytulu)
udzielonych gwarancji i porgczen

Inne (z tytulu)

(T Te] T

Pozycje pozabilansowe razem 13719 6 719 |
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Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgee 2 przeszlych zdarzen, kidrego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigksze| liczby zdarzen
przyszlych, nie podlegajgeych catkowite] kantroli jednostki :

- gwarancja splaty zobowigzai za firme zalezng PROCOM SYSTEM 5.4 na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja splaly zobowigzan z tytulu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 860
tys PLN

- pureczenie splaty zobowigzan za firme Procom System S.A. na rzecz BRE Bank S A jako gwarancia splaty
zobowigzan z tylulu gwarancji bankowej do kwoty 659 tys PLN

- pareczenie umowy o linie gwarancyjng dia podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank
Slgski S.A. w Katowicach do kwoty 600 tys PLN .

- pareczenie umowy o kredyt ziotowy dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank
Slaski S.A. do kwoty 500 tys PLN

- salidarna odpowiedzialno$é za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoly 4 000 tys. PLN dla
Procom Systemn na rzecz BRE Banku S.A.

- poreczenie splaty zobowiazan z tytulu kredytu za firmg Mawilux S.A. na rzecz Baku BPH S.A. do kwoty
1 500 tys PLN

- solidama odpowiedzialnosé za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoty 3 000 tys. PLN dla
Mawilux S.A. na rzecz BRE Banku 5.A.

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowiazania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoty 2 500 tys. PLN dla
Zeus S_A. na rzecz BRE Banku S.A.

Ponadto przeciw Elektrotim S.A. zostat zlozony pozew przez firmeg ARS Systern Sp. z 0.0. o zaplatg kwoly
648 tys PLN |, ktory wedlug stanowiska Elekirotim 5.A. jest niezasadny | nie zostala w zwigzku z tym otwarta
rezerwa na powolana wyze| kwote.

Zarzad Elektratim S.A. zawarl z dwoma akcjonariuszami Zeus S.A, umowg na zakup do 165 000 akcji Zeus
S.A. w terminie od 01-01-2015 do 31-12-2020 za cene nabycia ustalana w oparciu o formulg dochodows
(zysk na jedng akcje wyliczany jako $rednia kilkuletnia wynikow spolki).

2. Segmenty dzialalnosci

Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpla swoje przychody

Grupa Elektrotim S.A. oferuje swoje produkty na rynku robél budowlano-montazowym dia odbiorcow
publicznych i nigpublicznych

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Gruoie Elekirotim S.A. slanowig agregacje strukiur
organizacyjnych Spolek , kidrej czgst aperacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy
gospodarcze ( zaklady) zgrupowane w piony . Krylerium wyodrebnienia poszczegolnych zakiadow jak i
pionow byly grupy produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposdb pozwalajacy na wilasciwg oceng rodzaju i skulkdw finansowych
dzialan gospodarczych prowadzonych przez Spolki dokonano polgczenia segmentdw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty

- Segment Instalacje

- Sagment Sieci
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- Segment Automalyka
Segmenty te spainiajg lacznie ponizsze zasady

- lgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzgdna zasadg MSSF 8 przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng rodzaju | skutkdw finansowych
dziatan gospodarczych, w kibre jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktdrym
prowadzi dzialalnosc™,

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktow i usiug

* rodzaju procesow produkeyjnych

* rodzaju lub grupach klientow na dane pradukly i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub swiadezeniu ustug

Zastosowane zasady pomiaru informacii dotyczacych segmentow sg zgodne z zasadami wynikajacymi 2
polityki rachunkowoéci Grupy Elektrotim.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :
projekty instalacji elekirycznych sily i Swialta dia obiektow przemystowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
projekty oswietlenia drog, ulic i placow,
projekty sygnalizacji swietinych,
projekty iluminacii obiektow o walorach architektonicznych,
projekly iluminacji $wigtecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
= projekty instalacji stabopradowych.
Wymienione produkly sg oferowane przez Pracownie Projektows.

b) Instalacje elektryczne w tym:
» siacje transformatorowe,
« instalacje elekiryczne sity | Swiatla w obiektach:
- przemysiowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publicznej
- magazynowych
- spartowych
- wojskowych.
Wymienione produkty s oferowane przez Zakiad Instalacji Elekirycznych.

¢) Rozdzielnice elekiryczne w tym:

rozdzielnice SN lypu SMG,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elekirycznej typu PRISMA,

rozdzielnice typu ¥-ENERGY , szafy oéwietlenia ulicznego typu SOT,
= tablice licznikowe.

Wymienione produkly sg oferowane przez Zaklad Produkei.

d) Instalacje slabopradowe w tym:
» komputerowe systemy integrujgce BMS j SMS
» systemy okablowania strukturalnego,
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systemy sygnalizacji pozarowej
systemy konlroli dostepu,
systemy telewizji przemyslowe),
systemy ochrony technicznej
instalacie automatyki budynkowe]
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
s systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkly sg oferowane przez Zakiad Instalacji Stabopradowych.

¢) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
s serwis aparatury niskiego napigcia,
« prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjne] | dyspozytorskig],
s pomiary elekiryczne.

Wymienione uslugi sg $wiadczone przez Zakiad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elekiryczne w tym:
sygnalizacie swietine,
oSwistlenie drogowe,
iluminacje obiektow,
oéwietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN i nn,
sieci teletechniczne,
s stacje transformatorowe SN inn
Wymignione produkly s3 oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

3] Sieci telotechniczne, w tym:
¢ Kanalizacje teletechniczne,
s Linie telekomunikacyjne miedziane,
s Linie telekomunikacyjne Swiatiowodowe.
Wymignione produkly sg oferowane przez Zaklad Sieci Telelechnicznych.

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
oznakowanie poziome cienko | grubowarstwowe drog i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: lymczasowa | docelowa
urzadzenia bezpieczenslwa ruchu drogowego

« projekly organizacii ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Ingynierii Ruchu.

b} Serwis sygnalizac]l | oswietlenla , w tym:
ohsluga, modernizacja i kenserwacja sygnalizacji Swietinych,
absluga i konserwacja o$wistlenia drog i placow,
obsiuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiekidw,
konserwacja instalacji sily Swiatla,
» sterowniki sygnalizacji Swietine].
Wymienione produkly sg oferowane przez Zakiad Sygnalizacii | Oswietlenia,
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Produkty oferowane przez Segment Automatyka

a) Systemy automatyki dla energetyki wylworcze|

- system automatyki dia bloku energetycznego

- system automatyki instalacji uzdatniania wody | oczyszczania sciekow

- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- system automatyki ukladdw cieplowniczych

- system automatyki ukladow sprezarkowych

- system automalyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych

- system automatyki malych instalacji w energelyce

- pslugi serwisowe,

Produkty oferowane sg przez Zakiad Automatyki Energetyki.
b)  Systemy automatyki dla instalacji ochrony srodowiska

- instalacje automalyki i elektryki dla oczyszezalni Sciekow

- instalacje automatyki i elekiryki dla stacji uzdatniania wody
- instalacje automatyki i elektryki dla ukfadow pompowych

- system automatyki dia oczyszczalni Sciekow

- system automatyki dia stacji uzdatniania wody

- system automatyki dla ukladdw pompowych

- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszezalni Sciekow

- projekt automatyki dla slacji uzdatniania wody
- usiugi senwisowe

- system ochrony | monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przeplawek.

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Przemyslowe] oraz Zakiad Automatyki
Elektroenergetycznej.

c) Systemy automatyki elektroenergetycznej

- CERTAMN PQ-100 - miernik wskaznikow jakodci energii elektryczne]

- rejestrator zaklocen

- system nadzoru ukladu elekiroenergetycznego i bilansowania energil
- system rejestracji zaklocen i analizy jakosci energii elektryczne

- system eksploatacji sieci | urzadzen

- uslugi serwisowe.

Produkly oferowane sq przez Zaklad Automatyki Elektroenergetycznej.
d) Systemy informatyki przemyslowej

- SKSR System Kontroli Strat Rozruchowych

- MESKAN Modulowy System Kontroli Eksploatacji

- VECTAN System Kontroli Eksploatacji Urzgdzen

- PROMAN System wizualizacji i wspomagania zarzadzania procesami produkcji)
- CERTAN SYSTEM

- interfejsy komunikacyjne

- wykenywanie oprogramowania na zmowienie

- serwisowanie produktow wiasnych.

Produkty oferowane sa przez Zaklad Informatyki Przemystowej.
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e) Inne systemy automatyki

- EMS

- system wykrywania pozarow | monitoringu temperatury — PROList

Produkty oferowane sa przez Zaklad Automatyki Energetyki, Zaklad Automatyki Przemyslowej i
Zaklad Automatyki Elektroenergetycznej.

Przychody i wynlki segmentdw

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikow Spotki w poszczegbinych segmentach objetych

sprawozdawczoscig:

04.04,- 01.01.- 01.01.- 0101 01.01.- 04.01.-

Segmenty dzialalnotei otksits | samsati ool | shorabiz | ssabiz | Senle 0

Instatac)| Sieti Automatyki | Instalac]i Segrment Slecl | Automatykl
Przychody ze sprzedazy od
klientéw zewngtrznych 02947| 33040| 22049 75785 29719 22 005
Przychody w ramach i od innych
segmentow opera. 11 102 1953 3 300 20 233 5 799 1728
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow o4 417 31381| 219862 85 858 31525 20 276
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9632 3612 3 387 10 160 3993 3 455

Aktywa segmentdw

Spatka nie analizuje aklywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdy2 nie dokonuje
sie przyporzadkowania do segmentu aklywow lub zohowiazan

Informacje geograficzne

Spatka dziala tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

3. Informacje o transakcjach z podmiotami

powiazanymi, dotyczacych przeniesienla

praw i zobowigzan

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej , dla kiérych wiasciwe s3 polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spotka jest
podmiotem powigzanym z TIM S.A. | Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A. , Elektromont Beta 5.A. |
Mawilux 5.4, Zeus S.A

W roku 2013 Spolka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu | spreedazy
materialow, towardw, wyrobow i ustug .
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Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/IMSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A.
Elektromont Beta S.A, , Infrabud Sp.z 0.0.do dnia sprzedazy 100% udzialow tj. do 30-04-2012r , Mawilux

5.4 oraz Zeus S.A,

w tys. zi
Transakcje z TIM S.A. 30.09.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 5 12]
b) zobowigzania 1009 1199
¢) przychody 255 110
d) zakupy 2784 2 842
w tys. zi
Transakcje z Sonel 5.A. 30.09.2013 [ 31.12.2012
a) naleznosci 0 2
b) zobowigzania 1 0
c) przychody 118 22 |
| d) zakupy 11 12
w tys. =i _
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A. 30.09.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 255 0
k) zobowigzania ] §72 1 584
¢) przychody = | 2770 308
d) zakupy 3100 3 740
[ w tys. =l
| Transakcje z Elektromont Beta S.A. 30.09.2013 | 31.12.2012 |
a) naleznosci 1 9]
b) zabowigzania 0 o
¢} przychody 41 71
e} zakupy 2 348
wtys. zt
Transakcje z Infrabud Sp. z 0.0. 30.09.2013 | 31.12,2012
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania o 0
c) przychady 0 0
| d) zakupy 0 0]
B w tys. zt
Transakcje z Mawilux S.A. 30.09.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 812 7
b)) zobowigzania a 105
¢) przychody 17 65
dj zakupy 323 2638

ELEKTRO1IM S.A. — Rozszerzone Srddroczne skonsolidowane sprawoezdanie finansows 24 okres 01.01.- 30.09.2013r,
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w tys. z|
Transakcje z Zeus S.A. 30.09.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 0 0
b) zobowiazania 0 0
¢} przychody 177 0
d) zakupy 0 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglgdnieniem cen |
warunkow panujgeych na rynku. Spotka posiada umowe generalng na zakupy materiatow z TIM S.A., kidra
jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotow stale wspolpracujacychz TIM 5.A o
okraglonej wielkosci obrotow rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujgcych Spotke, jak
réwniez uzalezniajacych ja od zakupow lylko od tego dostawcy. W swojej sirategii zakupow Spolka kieruje
sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu
dostawcow | wyboru sposréd kitku najkorzystniejszych ofert.

4. Niepewnosc¢ szacunkow

Niepewnosé szacunkow

Podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe Zrodta niepewnoéc wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o usluge budowlang

W przypadku realizowanych przez spélke umow Spolka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o usiuge
budowlang” | wykazuje w rachunku zyskéw i stral przychody ze sprzedazy na podstawie pomiary stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporgji koszidw umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do konca okresu w stesunku do szacunkowych igcznych kosztow umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spolka niewlasciwie oszacowala koszty wylworzenia, wystapig zmiany kosztow wylworzenia w trakcie
procesu wytworzenia produktu, wystapig bledy w zarzadzaniu realizacja zadania lub bledy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwloka lub opézZnieniem. Skutkiem tych ryzyk
mo%e byé zmnigjszenie przychodow Vlub zwigkszenie kosztow, a w konselwencji obnizenie wyniku
finansowego Spolki,

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spolka rozpoznaje skladnik aklywow z tytulu podatku edroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszlosci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy (wartos¢ udziatow/akcjl w spolkach zalefnych)

Ma koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzgd dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraly wartosci
firmy (wartosci udzialowfakeji w spdikach zaleznych). W przypadku zaistnienia przesianek ulraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgcych warlosé tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalne].
Wartost odzyskiwalna zostala okreslona jako jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, kidra z nich jest
wyzsza: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszly zbycia lub wartos¢ uzylkowa danego aktywa.

Wartosé uzylkowa zostala oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeplywach finansowych, generowanych przez spolki zalezne przy zalozonych harmaonagramach
operacyjnych i wplywach ze sprzedazy, Wspdlczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitalu
zewnetrznego | wlasnego (WACC). Wartosc odzyskiwalna udzialdw/akcji oraz wysokos¢ odpisdw
aktualizujacych wartosé udzialéw/akeiji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2012 roku | moze ulec
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zmianie w zaleznoéci od osigganych przychoddw i poniesionych kosztow wylworzenia, harmonogramow

realizacji projektow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysziosci. Rzeczywiste wyniki moga sie rdZnic od tych
szacunkow, klore zostaly skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzgdzenia. Jest o
réwniez zwiazane z niepewnoécia dotyczgca wlasciwe] estymacji warunkow rynkowych w nastgpnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amorlyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne]
uzytecznosci skiadnikéw rzeczowesgo majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku spolka dokonala weryfikacji przyjetych
pierwotnie

okresow uzytkowania srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzila, ze nie wystapila
koniecznose dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 1l kwartat 2013 .

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
{wiys.)

irirse:

f_.-'i

1. Zapasy

Aktywa 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa trwale 38 648 39 916
Warlogci niematerialne i prawne 33 76
. Wartose firmy jednostek podporzgdkowanych 2 308 4 103
Rzeczowe aktywa trwale 14 047 13 581
. Inwestycje diugoterminowe 20 906 20 930
a)  Nierughomosci imvestycyjne
b}  Dhugnlerminowe akbywa finansowe, w ym: 20 906 20 930
a) W ijetnosikach powigzanych 20 908 20 930
udeialy lub akcie w jednosikach zalesnych i wspélzalaznych 20 8906 20 930
|- udzialy lub akcie wjednosthach wyceniane melods praw wiasnosci
b} W pozostalych jednostkach = =
o} Inne Imwestycje diugoterminowe ] ]
Inne aktywa dlugolerminowe 1 266 | 1226
la)  Akbywa 2 ylulu odroczonsge podatku dechodowego 1004 994
b)  Prawo wisczystego urylkowania gruntdw 1 ]
) Inne akbywa dlugoterminows 262 232
1. Akiywa obrotowe 65 351 67 848
2473 1 453
2. Naleznosci krétkoterminows 25 B3 31 076
21. 0Od jednoslek powigzanych 1067 80
a)  Malernodcl z tylulu dostaw 255 80
b)  Pozostale naleznosci 812
| 2.2, Od pozostalych jednostek 24 764 30 996 |
|a)  Maleznodci z tylulu dostaw 23 669 29 242
by Maleznogci z bylulu podatku dochodoweys od 0sdb pravmych 21
¢)  Pozostals naleznodel 1 085 1733
3. Inwestycje krolkoterminowe 16 114 12 225
3.1, wisdnostkach powigzanych |
3.2. w pozostatyeh jodnostkach 0 0
a}  Aklywa finansows doslepne do sprzedady
b} Inns inwestycie krdikotermingwe
3.3. srodki plenlozne i ich ekwiwalenly 16 114 12 225
4. Inne aklywa krotkoterminowe 20 933 23084
. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaiy
Aktywa razem 103 999 107 764 |
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El EKTROTIM 5.4, — Rozszerzona &radroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 23 okres 01.01 - 30.09,2013r.

Pasywa 30.09.2013 31.12.2012
I.  Kapital wiasny 78 790 78 824
1 Kapital zakladowy 9983 9959
2. Nalefne wplaty na kapital zakladowy (wielkoS¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne {wielkoss ujermnal :
4 Kapital zapasowy 62 285 62 283
a)  zemisj akcli powy#e] warlosc nominalng] 62 285 62 283
b} pocostale kapitaly zapasowe
5 Kapital z aktualizacji wyceny y
6. Pozoslale kapitaly rezerwowe 592 72|
7. Zysk (strata) z lat ubieglych R
8 Zysk {strata) netto 5930 5810
9. Udzialy niekontrolujgce B
Il. Zobowiazania i rezerwy na zohowigzania 25 209 28 940
1 Rezerwy na zobowigzania 5383 5210
a)  Rezenyaz lyluls edroczonego podatku dochodawego 1727 1 066 |
| b} Fozoslale resenvy 3 656 4144
= diugolenminaowe
- kratkolerminowe 3 656 4 144
2. Zobowiazania dlugoterminowe 0 0
21.  Webhes jednoslek powigzanych I
2.2 Wobes pozostalych jednostok o ]
) Zobowigrania finansowe (kradyty, pozycaki, papiery dluzna, itp.)
I} Pozoslale zobowigzania divgoterminowe
3. Zobowiazania krotkolerminows 19 753 23619
31.  Wobhec jednosiek powiazanych 872 1 690
a)  /obowigzania z lylulu dostaw 872 1690
b} Fozostale zobowiaZania
3.2, Wobec pozostatych jednosiek 18 881 21 929
|3)  Zobowigzania 2 lylulu dostaw 15234 15 088
|b)  Zobowigrania finansowe (kredyly, porycki, papiery diuine, ilp.) 97 k]
|¢)  Zohowigeania z tylulu podatku dochodowego od osth pravmych 19
d}  Pozoslale zohowigzania kebikoterminoec 3531 6 752
4 Rozliczenia migdzyokresowe 73 111
a)  dhgolenminowe 47 67
by krotkoterminows 26 44
Zobowigzania dotyczace aktywdw trwalych przeznaczanych
lll. dosprzedazy
Pasywa razem 103 999 107 764
[ (vrtys) 30.09.2013 31.12.2012
| Warlosc ksiggowa 78 790 78 824
Liczba akgji 9983 009 g 959 159
Warlosc ksiegowa na jedng akeje (w zi) 1,89 7.91
Rozwodniona liczba akgji 9 983 009 0 958 158
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedng akejg (w 2i) 7,889 7,91
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CLEKTROTIM 5.4, — Rozszerzone srodrocing skonsolidowane sprawozdanie finsnsowe za okres 01.01.- 008,201 3r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01.07- 01.01.- 01.07- 01.01.-
fwariant kalkulacyjny w tys) 30.09.2013 | 30.00.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012
1. Przychaody netto ze sprzedazy 39 890 92773 23 468 | 79 699
od jednoslek powigranych 735 2 908 73 329
Przychody netto ze sprzedazy produklow 39 880 92741 23 468 79 699
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materialow 30 32 0
2. Koszt wiasny sprzedazy 34 682 82 837 21 2984 73077
jednostkom powigeanym 648 2684 B4 _3(}1
Koszt wylworzenia sprzedanych produktow 34 639 82 791 21204 73077
Warto¢ sprzedanych towardéw i materialow 43 46 0
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 208 9 936 2174| 6 622
4. Koszty sprzedazy 974 2 583 738 2481
5. Koszty ogélnego zarzadu 901 2976 911 2730
6. Zysk (strata) ze sprzedazy 3333 4377 525 1411
7. Pozostale przychody operacyjne 572 1847 -600| 978
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 24 53 0 26
Dotacje 5] 3 25 73
| Inne przychody operacyjne 542 1767 525 a7e
8. Pozostale koszty operacyjne 632 1594 526 1299
"~ Sirata ze zbycia niefinansowych aktywow "
trwalych 0 0
Aktualizacia warlogci akbywow niefinansowych 30 263 74 516
Inne koszly operacyjne 602 133 452 TB3
9. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne] 3273 4 630 -601 1080
10. Przychody finansowe 258 4101 771 1736
Dywidendy i udzialy w zyskach 46 3608 0 1085
od jgdnostok powigzanych 46| 3609 0 1085
| Odsetki 179 357 19 556
| od jednostek powigzanych ] 0 0]
| Zysk ze zbycia inwestycji ] 0 0
Aktualizacja wartosci inweslycji 0 0
Inne 33 135 58] a5
11. Koszly finansowe 110 202 350 1369
Odsetki 67 140 71 134
dla jednoslek powlazanych 0 o] -
Sirata ze zbycia inwestycji 1] | 0 38
Aktualizacja warlosci inwestycji 25 44 51 BO1
Inne 18] 18 228 306
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci
12. udzlatéw jedn. podporzad. s
13. Zysk (strata) z dzialalnoscl gospodarczej 342 B 529 -B74 1 457
14. OQdpis wartosci firmy Jedn. podporzgd. ] 1707 0
15. Zysk (strata) brutto 344 6 822 -874 1457
16. Podatek dochodowy 480 892 100 | 208
czest biezaca 241 241 0 0
czgst odroczona 218 651 100 208
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ELEKTROTIM 5.4, — Rorszerzone sradracena skonsolidowsne sprawozdanie finansowe 2a okres 01.01- 30.00.2043r.

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzad, wycenianych metodg praw
17. wiasnosci 0 0

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
18. kontynuowane] 2961 | 5930 -974 1249
19. Zysk (strata) z dzlalalnosci zaniechang] 0
20. Zysk (strata) netto 2 961 5 930 -974 1249
INNE CALKOWITE DOCHODY

01.07- 01.01.- 01.07- 01.01.-

_ 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012
1. Zysk (strata) netto 2 981 5930 -874 1249
2. Inne catkowite dachody; w tym: 0 0 0 0

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 ] 0
Program opcji pracowniczych 0 0 0 0
Zyski i straly z przeszacowania ak!.fin. 0 0 0 0
3, Calkowite dochody ogdlem 2 961 5830 -974 1 249
01.07- 01.01.- 01.07- 01.01.-
_ 30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.08.2012

 Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10 491 3683

| Srednia wazona liczba akeji zwyklych 8971084 8 959 159
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi) 1,05 0,37
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 0 9 971 084 0 9 959 159
Rozwodniony zysk (slrata) na jedng akcje zwyklg (w
zt) 1,05

s'bR
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AWDZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
imetoda posrednia wbys) 01.01.-30.09.2013 | 1 .01,-30.0-9.2'512
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjne]
I. Zysk (strata) netto 5930 1249 |
Il. Korekty razem 2672 -7 215
Udzial w (zyskach) siralach netto jednostek  wycenianych
2.  metoda praw wiasnosci
3.  Amortyzacja 1183 1349 |
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych |
5 (Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -3 814 -1 590
6. (Zysk) slrata z dzialalnosci inwestycyjnej -9 203
7. Podatek dochodowy naliczony 241 0
8. Podatek dochodowy zaplacony -241 -989
9. Zmiana slanu rezerw 173 -682
10. Zmiana stanu zapasow -1019 -4 926
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ELEKTROTIM §.A. - Rozszerzong frédroczng skonsolidowans sprawozdanie inansowe za chres 01.04.- 30032013,

11. Zmiana stanu naleznosc 6 059 11725
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z  wyjatkiem
12. pozyczek i kredytow -3 692 -12 004
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokrasowych 2 084 -1 001 |
| 14. Inne korekty 1707 il
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej B 602 -5 966 |
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I.  Wplywy 3 059 1700
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aklywow trwalych 57 29
(2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3002 1671
|a) w jednostkach powigzanych 2797 1085
- zbycie aklywow finansowych
dywidendy i udzialy w zyskach 2797 1 085
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
inne wplywy 2 aklywcw finansowych
; w pozostalych jednostkach 2056 586
zhycie aklywow finansowych &8
- dywidendy i udzialy w zyskach
|- splata udzielonych pozyczek diugolerminowych !
|- odsetki 205 518 |
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inweslycyjne
.  Wydatki 1803 9769
Nabycie wartogci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aklywow trwatych 1803 801
2, Inweslycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne ]
3. Na akiywa finansowe, w tym. 0 8 968 |
a) w jednostkach powigzanych 1] 8 068
- nabycie aklywdw finansowych & 968
-  pozostate
b)  w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- pozoslale
4. Inne wydatki inwestycyjne
5.
3. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci Inwestycyjnej 1 256 -8 069
ll. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowe|
1. Wplywy 21 0
|- Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitalowych 24 N
- Kredyly i pozyczki -3 [
|- Emisja diuznych papieréw wartosciowych -
- Inne wphywy finansowe _
2. Wydatkl 5990 9972 |
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CLEKTROTIM 5,4, — Rozszerzons Sradrocene skonzolidowane sprawordanie finansowe za okres 01.01.- 30.00.2013r.

- MNabycie akgji (udzialow) wiasnych
- Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wiascicieli 5980 | 8959
- Splaty kredytdw i pozyczek
Wykup divznych papierow wartoécmwych
Z tytulu innych zobowigzan finansowych
- Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

- Odsstki 13
- Inne wydatki finansowe ] N
3. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoscl finansowej -5 969 -9 972 |
IV. Przeplywy pienigzng netto, razem 3 889 -24 007 |
Bilansowa zmiana stanu srodkow plenigznych, w tym: 3889 -24 007 |
zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych N
Srodki pienigzne na poczatek okresu 12 225 | 27 429
Srodki pienigzne na koniec okresu 16 114 3422

o ograniczone] mozliwosci dysponowania

|
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CLEKTROTIM 5.4, —Rozszerzone Srodrosena skonzolidowane sprawoedanic finansowe za okres 01.01- 30.09.2013r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5. Wartoscl niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w tys. zi
30.09.2013 | 31.12.2012
a) koszly zakonczonych prac rozwojowych
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b} wartosci, w lyim: 33 78
- oprogramowanie komputerowe 33 76
c) inne warlosci niematerialng i prawne
d)  =zaliczki na wartosci niematerialne | prawne
| Wartosci niematerialne i prawne, razem 33 76
Wartogci niematerialne | prawne (struktura
wiasnosciowal w tys. zi
| 30.09.2013 | 31.12.2012
a) wilasne 33| fiz]
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b} lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne, razem 33 76
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ELEKIROTIM S.A. — Rozszersong srédroczne skensolidowane sprawozdanie inansowe za okres (1 A - 3009201 3r,

6. Wartosé firmy

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys. 2t
30.09.2013 | 31.12.2012
- jednosiek zaleznych B 4103 4103
- PST
| Wartosé firmy Jednostek podporzadkowanych, razem 4103 4103
Qdpisy z tytulu trwalej utraly wartosci 1707
| Wartosc bilansowa, razem 2 396 4103

7 dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowanej restrukturyzacii Grupy Kapitatowe], zakoriczono trwajgcy od
01-02-2012 proces wiaczenia produkiow realizowanych przez spolke zalezng Elektromont Beta S5.A. do
oferly produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. | réwnoczesnie nastapilo przejecie wszystkich
pracownikow tej spolki przez ELEKTROTIM SA. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cala
dzialalnosé spolki Elektromont Beta S.A. zostala przeniesiona do ELEKTROTIM SA W zwiazku z
powyzszym ELEKTROTIM SA., zgodnie z MSR 36.87 mowigoym © reorganizacji struktury jednostki
gospodarcze] dokonat przepisania wartosci firmy Elektromont Bela S.A. powstale] na dzien objecia kontroli 2
dotychczasowego osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne (jakim byla spdlka zaleina) do nowego
osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne, jakim jest Zaklad Wysokich Mapiet wchodzacy w skiad Pionu
Sisci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartosc firmy moze byé monitorowana na wewngtrzne potrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do B7).

W zwiazku z wewnstrzng reorganizacja w ramach Eleklrotim S.A. od dnia 01-07-2013 warlost fimy =z
Zakladu Wysokich Napie¢ wchodzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstatego osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne t]. Zakladu Stacji Elekiroenergetycznych w ramach Pionu Wysckich
Mapieé . Z przeprowadzonego lestu na ulrale warlosci osrodka wypracowujacego srodki pienigzne po
restrukturyzacji , do kitdrego zostala przypisana wartos¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego
wartoscig odzyskiwalng dokonano odpisu aktualizujgcego w kwocie 1707 lys . w celu przeprowadzenia testu
dokonano nastepujgcych zalozen - okres prognozowanych przeplywow pienigznych - 5 lat , stopa dyskonta
11%. Wskazana warlosé osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne zostanie na dzien bilansowy 31-12-
2013 ponownie poddana testom na utralg wartosci, zgodnie z polityka rachunkowosci Elektrotim S.A.

Analizujac przesianki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci osrodkow wypracowujgcych Srodki
pieniezne zauwazono , ze wyniki Mawilux S.A. sg gorsze od spodziewanych .Biorgc pod uwage sezonowost
dzialalnosci oraz spodziewans wyniki w drugim pélroczu jak i pozyskiwane nowe kontakly przez Spdtke
stwierdzono , ze okresem wlasciwym dla przeprowadzenia testu bedzie dzien bilansowy . 31-12 -2013r.
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale w tys. zl
30.09.2013 | 31.12.2012
a) Srodki trwale, w lym: 13 097 13 522
- grunly 2528 2523
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 6 921 7 286
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1783 1932
- srodki transportu 1 572 | 548
" inne Srodki trwale 293 227
b} srodki trwale w budowie 153 59
c) zaliczki na Srodki trwale w budowie 797
Rzeczowe aktywa trwale, razem 14 047 13 581
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B. Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywow 2 tytulu odroczonego
podatku dochodowego witys.zl
30.09.2013 | 31.12.2012

Stan aktywow z lytutu odraczonego podatku
1. dochodowego na poczgtek okresu, W lym; 994 1248

a) odniesionych na wynik finansowy 884 1248

b)  odniesionych na kapitat wlasny

c) odnigsionych na wartesc firmy

2. Zwigkszenia 1004 994 |
odniesicne na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi rdznicami przejsciowymi (z tytutu) 1004 994
adpisy akiualizujgce naleznosci 211 244
odpisy akiualizujgce zapasy 47 47
niewyplacone wynagrodzenia
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1680 160
rezerwa na naprawy gwarancyjne 233 162
inne 353 381
MSR / MSSF

adnigsione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (2 tytutu)

adniesione na kapital wlasny w 2wigzku z ujemnymi
c) roznicami przejdciowymi (2 tytulu}

odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze stratg

d) podatkows (2 tytuta) )

adniesione na wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi

e roznicami przejsciowymi (z tytulu)

3. Zmnigiszenia 984 1248
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

aj ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytulu) 994 1 248
odwrocenia sie rdZnic przejsciowych 994 1248

adniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b} ze siratg podatkows (z lytulu)

cdniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi
¢} roznicami preejsciowymi (2 lytutu)

odniesions na kapital wiasny w zwigzku ze slralg
o) podatkows (z tytulu)

odniesione na warlesé firmy w zwigzku z ujemnymi
| 2) réznicami przejéciowymi (z bytulu)
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I
Stan aklywdw z tytulu odroczonego podathku _
4. dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1004 994
a) odnigsionych na wynik finansowy 1004 984
o= odpisy aktualizujgce naleznosci 21 244
| odpisy aktualizujgce zapasy 47 47
i niewyplacone wynagrodzenia
| rezerwa na Swiadczenia pracownicze 160 160
| fezZerwa na naprawy gwarancyjne 233 162
_inne 353 381
| MSR / MSSF
odniesiona na wynik finansowy okresu w zwigzku
| ze slratg podatkowg (z tytulu)
b adniesionych na kapital wiasny 0 0
|c)  odniesionych na wartosé firmy o 0 0
9. Zapasy
Zapasy w tys. zi
30.09.2013 | 31.12.2012
a) materialy 533 528
b} polprodukty 1 produkty w toku 1101 732
) produkty gotowe
d) towary o
e} zaliczki na dostawy 839 193
Zapasy, razem 2473 1453
| Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow 245 246
| Zapasy, razem brutto | 2718 ] 699
Zmiana stanu odpiséw aktuallzujacych zapasy w tys. zi
i 30.09.2013 | 31.12.2012
| Stan na poczgtek okresu 246 228
a 2wiekszenia 30
b} wykorzystanie
c) rozwigzanie 1 12
Stan odpisdw aktualizujacych wartosé zapasdw na
koniec okresu, w tym: 245 246
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10. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznoscl krétkoterminowe _ wiys. zt
30.09.2013 | 31.12.2012
a) od jednostek powigzanych 1067 80
- Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaly. 255 a0
- do 12 miesiecy 255 72
- powyzej 12 miesigey 8
2 Pozostale naleznosci 812
b} naleznosci od pozostalych jednostek 24 764 309386
= z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 23 669 28 242
do 12 miesiecy 20 600 26 832
powyzej 12 miesiecy 3069 2410
Naleznosci z tylulu podatku dochodowego od osdb
- prawnych _ 21
- Pozostale naleznosc, w lym: 10856 1733
z tytulu podatkdw, dotacii, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 807 1346
nadwyzka ZFSS 288 73
inng 314
dochodzone na drodze sgdowsj
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 25 831 31 076
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosc 2261 2705
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 28 082 33781
Maleznoscl krétkoterminowe od jednostek
powigzanych w tys. 2}
30.09.2013 | 31.12.2012
1 z tylulu dostaw i ustug, w tym: 255 BD
|- od jednostek zaleznych 255 80
|- od jednostek wspolzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inweslora
- od jednostki dominujgee]
h) pozostale, w iym: 812 0
- od jednostek zaleznych 812
- od jednostek wspdizaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inweslora o
- od jednostki dominujacej
Maleznosci krotkoterminowe od jednostek
powiazanych netto, razem 1 067 a0
odpisy aklualizujgce wartost naleznosci od
d) jednostek powigzanych
Naleznoscl krétkoterminowe od jednostek
| powigzanych brutto, razem 1 067 80
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Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych wartosé
naleznogci krétkoterminowych w tys. zi
30.09.2013 | 31.412.2012
Stan na poczatek okresu 2705 2 017
a) zwigkszenia (2 lytulu) 520 1 577
odpisdw na naleznosci przeterminowane i
zagrozone 300 1234
b} zmniejszenia (2 tytulu) N 874 888
likwidacji odpisdéw po splacie wierzytelnosci 384 271
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 3| 58
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 2 2561 2705

11. Inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe L w tys. zt
30.09.2013 | 31.12.2012
a) w jednostkach powigzanych 0 0

- udzialy lub akcjs |

naleznosei z tytulu dywidend | innych udzialow w
= zyzkach = 1]

- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) B

- udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe akiywa finansowe (wg
- rodzaju)

f) w pozostalych jednosikach 0 0
& udzialy lub akcje B i

naleznosci z tytulu dywidend i innych udzialow w
- zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

= inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
obligacje

- udzielong pozyczki
inne krotkoterminowe aklywa finansowe (wg

- rodzaju)

a) srodki pigniezne i inng aklywa pienigzne 16114 12225
3 &rodki pieniszne w kasie i na rachunkach 3620 1031
= inne §rodki pienigzne 12 480 11194
- inne akiywa pieniezneg 4

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem _ 16 114 12 225
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12, Kapital wiasny

Kapital zakladowy

(struktura) 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2013
warlosé nominalna

a) jednej akcji w zlotych 1 1 1 1 1 1 1

b) serialemisja A B C (& e C D B

na na na na na na na

¢) rodzaj akcji okaziclela | okaziciela | okaziciela | okaziciela | okaziciela | okaziciela | ckazicigla
rodzaj

d) uprzywilejowania akcji | zwykle zwykie zwykle Zwykle zwykie zwykle zwykle
radzaj ograniczenia

g) praw do akgji =

f) liczba akcji w tys.sztuk 5206 754 2l 74 111 24 3 683 |
warlos¢ seriifemisji wg
wartosci nominalnej w

q) lys.z 5206 794 91 74 111 24 3 683
sposdb pokrycia

h) kapitalu gotowka gotdwka gotowka gotdwka gotowka gotowka gotowka

30-11- 18-10- 27-02- 16-03- 28-02- 11-04- 11-05-

i) data rejestracii 1998 2006 2008 2010 2011 2013 2007
prawo do dywidendy 01-01- 01-01- 01-01- 01-01- 01-01- 01-01- 01-01-

j}  (od daty) = 1999 2006 2008 2010 2011 2013 2007
liczba akcji, razem w

k) lys.szluk o

Kapitat zakiadowy, razem

w lys.zl 9983

W dniu 28-05-2013 spdtka dokonala wyplaty dywidendy w wysokosci 0.60 PLN na akcje to jest w lgczne
kwocie 5 989 805,40 PLN .

13. Rezerwy na zobowiazania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zi
30.09.2013 | 31.12.2012
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
|1 dochodowego na poczglek okresu, w tym: 1 068 837
a) odniesionej na wynik finansowy 1066 837
b) odniesionej na kapital wiasny
c) odnigsionej na wartosc firmy
2. Zwiekszenia 1727 1 086
odnigsions na wynik finansowy okresu z tyltulu
a) dadatnich réznic przejciowych (z tytulu) 1727 1068
wyceny naleznosci B
wyceny kontraktdw dlugoterminowych 923 225
srodki trwale | WNIP 800 811

il
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pozostalych 4 30
odnissione na kapital wiasny w zwigzku z dodatnimi
| b) rdznicami przejsciowymi (z tytulu) ]
odniesiong ha wartosc firmy w zwigzku z dodatnimi
c) roznicami przejSciowymi (z tytutu)
3. Zmnigjszenia 1066 837 |
adniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a)  dodatnimi rdznicami przejsciowymi (2 tylutu) 1086 B37
odniesione na kapital wlasny w zwigzku z dodatnimi
i) réznicami przejsciowymi (z tytulu}
pdnissione na wartosc firmy w 2wigzku z dodatnimi
<) raznicami przejsciowymi (2 tytutu)
Stan rezenwy 2 tytulu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem 1727 1 066
a) _ odniesionegj na wynik finansowy 1727 1066
wyceny naleznosci
wyceny kontraktow diugoterminowych 923 225
Srodki trwale [ WNIP 800 811
pozostalych 2 30
b} odniesione] na kapital wlasny 0 V]
|c)  odniesionej na wartosc firmy 0 el
Zmiana stanu pozostalych rezerw
krotkoterminowych (wg tytuldw) w tys. zi
30.09.2013 | 31.12.2012
a) slan na poczatek okresu 4144 3732
rezerwy na naprawy gwarancyjne 854 878
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 843 1795
rezerwy na kary umowne 2 447 10569
pozostale
b) zwigkszenia (z tytuhu) 1212 3246
reZerwy Na naprawy gwarancyjne 372 s
| rezerwa na Swiadczenia pracownicze 840 843
| rezerwy na kary umowne 21085
| pozostale
c)  wykorzysianie (z tytulu) 1700 2 834
rezerwy na naprawy gwarancyjne 342
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 840 17485
rezerwy na kary umawne 880 697
pozostale
d} rozwigzanie (z tytutu) 0 0
rezenwy na naprawy gwarancyjne
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rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate

&) stan na koniec okresu 3656 4144
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1226 854
rezerwa na swiadczenia pracownicze 843 843
rezerwy na kary umowne 1587 2 447
pozosiale

Zarzgdzanie ryzykiem kapitalowym

Spolka zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezgce do niej jednostki beda zdolne kontynuowad
dziatalnosé przy jednoczesne] maksymalizacii rentownoéci dia akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacii
zadluzenia do kapitalu wiasnego. Ogdlna strategia dzialania Spotki nie zmienita sie od 2009 roku,

Ma dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wysigpily zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do po2yczek i naleznoscl, Wyize] wykazana warlosc bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spolki na ryzyko kredytowe z lytulu takich pozyczek | naleznosci

Reklasyfikacje aktywdw finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdika nie dokonywata reklasyfikac]i
instrumentdw finansowych,

Cele zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na kidre narazona jest Spalka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentows] w warloscl godziwe] oraz ryzyko canowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko
oprocentowania przeplywow pienieznych.

Spolka dazy do minimalizac)i wplywu réznych rodzajow ryzyka stosujac biezgcy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentow finansowych.

.Ryzykn rynkowe
Dzialalnosc Spolki wiaze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stop procentowych oraz
zmian kurséw walut, Spétka nie zawiera umodw o charakierze finansowych instrumentow pochodnych.

Zarzgdzanie ryzykiem walutowym

Spolka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kursdw walut,
Spotka nie stosuje instrumentdw pochodnych do zabezpisczania sig przed ryzykiem walutowym za wyjatkiem
transakcji typu forward _

Wartosc bilansowa aklywow oraz zobowiazan pienigznych Spolki denominowanych w walutach obeych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwosc na ryzyko walutowe
Spolka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z waluta EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stdop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do nigj podmioly pozyczaja srodki
oprocentowane wedlug stop zmiennych. Spolka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadluzenia.
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Zarzadzanle ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spolke strat finansowych na skutek niewypelnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kantraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytows jest gldwnie zwigzane z naleznosciami Spélki od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.
Glownymi odbiorcami Spolki sa spotki prawa handlowego, w tym spolki z udzialem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firma COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz
Atradius Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpieczenie naleznoéci handlowych . Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenly s3 lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej.

Wartosé bilansowa aklywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytulu utraly wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spolki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Odpowiedzialnosé za zarzadzanie ryzykiem plynnoéci spoczywa na zarzadzie, kiory opracowal adpowiedni
systemn zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krotko-, $rednio- | diugoterminowymi
Spolki oraz zaspokajenia wymagaih zarzadzania plynnoscig. Spolka zarzgdza ryzykiem plynnosci ulrzymujac
odpowiednia wielkosé kapitalu rezerwowego, wykorzystujge oferty uslug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywisle przeplywy pienigzne oraz dopasowujgc profile

wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warlogci godziwe aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposob:
. wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazar finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla sig poprzez odniesienie do cen

gieldowych;

. warlosé godziwg pozostalych aktywow finansowych | zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem
instrumentéw pochadnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskentowanych przeplywow pienieznych, stosujge ceny z dajgcych sig zaohserwowad biezacych fransakeji

rynkowych i notowan dealerow dla podobnych instrumentow.

14. Dane o pozycjach pozabilansowych, w
szezegdinosei zobowiazaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE (wliys)

1. Naleznosci warunkowe
| 1.1, Od jednostek powigzanych (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji | poreczen

30.09.2013

31.12.2012

0

0

1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu)

- otrzymanych gwarancji | poreczen

13719

2.  7obowigzania warunkowe
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytulu)

13 718

- udziglonych gwarancji | porgczen

4219

9 500

6 719]
6 719
2719

4 000

2.2. Narzecz pozostalych jednostek (z tylulu)

- udzielonych gwarangji i poreczen

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabllansowe razem

13 719

6719
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Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przeszlych zdarzen, ktorego
istnienie dopisro zostanie polwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wickszej liczby zdarzen
przyszlych, nie podlegajacych calkowitej kentroli jednostki :

- gwarancja splaty zobowigzafi za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja splaty zobowigzan z tytulu udzielonego limitu wierzylelnosci do kwoty 960
tys PLN

- poreczenie splaly zobowigzan za firme Procom System S.A. na rzecz BRE Bank S.A. jako gwarancja splaty
zobowigzan z tytulu gwarancji bankowej do kwoty 659 tys PLN

- poreczenie umowy o linig gwarancyjng dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank
$laski S.A. w Katowicach do kwoty 600 tys PLN .

- pareczenie umowy o kredyt ziotowy dla podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA na rzecz ING Bank
Slaski S.A. do kwoty 500 tys PLN

- solidarna odpowiedzialnost za zobowigzania z tytulu lini wieloproduktowe] do kwoty 4 000 tys. PLN dia
Pracom System na rzecz BRE Banku S A

- poreczenie splaty zobowigzan z tylulu kredytu za firme Mawilux S.A. na rzecz Baku BPH S.A. do kwoly
1 500 tys PLN

- solidarna odpowiedzialno$é za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowe] do kwoly 3 000 tys. PLN dia
Mawilux 5.A. na rzecz BRE Banku S.A.

- solidarna odpowiedzialnost za zobowigzania z tytutu finii wieloproduktowe]j do kwoty 2 500 tys. PLN dla
Zeus S.A. na rzecz BRE Banku S.A.

Ponadto przeciw Elektrolim S.A. zostal zlozony pozew przez firme ARS System Sp. z 0.0. 0 zaplatg kwoly
648 tys PLN | ktdry wedlug stanowiska Elekirotim 5.A. jest niezasadny i nie zostata w zwigzku z tym olwarta
rezerwa na powolana wyze] kwote.

Zarzgd Elektrotim S.A. zawar z dwoma akcjonariuszami Zeus 5. A umowe na zakup do 165 000 akcji Zeus
S A. w terminie od 01-01-2015 do 31-12-2020 za cene nabycia ustalana w oparciu o formute dochodows
(zysk na jedna akcje wyliczany jako érednia kilkuletnia wynikow spolki).

15. Segmenty dzialalnosc|

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Grupa Elektrotim S.A. oferuje swoje produkty na rynku robot budowlano-montazowym dla odbiorcdw
publicznych i niepublicznych .

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Gruoie Elektrotim 5.A. stanowig agregacje strukiur
organizacyjnych Spolek , kidrej czes¢ operacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy
gospodarcze ( zaklady) zgrupowane w piony . Kryterium wyodrebnienia poszezegdinych zakladow jak i
pionow byly grupy produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajgcy na wlasciwg ocene rodzaju i skutkdw finansowych
dzialan gospodarczych prowadzonych przez Spolki dokonano polgczenia segmentow operacyinych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty -

- Segment Instalacje
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- Sagment Sieci
- Segment Automatyka
Segmenty te spelniajg lacznie ponizsze zasady |

- fgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 przedstawienie informaciji w
sposdb umoliwiajgey uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdw finansowych
dzialan gospodarczych, w kidre jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w kiorym
prowadzi dzialalnosc’.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- szegmenly s3 podobne w ;

* rodzaju produktow | usiug

* rodzaju procesow produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientow na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produkidw lub $wiadczeniu usiug

Zaslosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentow s3 Zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Grupy Elektrotim.

Produkty oferowane przez Segment Instalac]

g} Projekty budowlane | wykonaweze w tym :
projekty instalacji elektrycznych sily i dwiatla dla obiektéw przemyslowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
projekly stacji transformatorowych Shinn,
projekty oswietlenia drdg, ulic i placéw,
projekty sygnalizacji swietlnych,
projekty iluminacji obiektdw o walorach architektonicznyeh,
projekty iluminacji swigtecznych,
projekty instalacii sanitarnych,
« projekty instalacji stabopradowych.
Wymienione produkty s3 oferowane przez Pracownie Projeklows.

f) Instalacje elektryczne w tym:
» stacje transformatorowe,
s instalacie elekiryczne sily i swiatla w obiekiach:
- przemystowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publiczne]
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymienione pradukty s3 oferowane przez Zaklad Instalacji Elekirycznych.

1) Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice SN typu SME,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektryczne] typu PRISMA,

rozdzielnice typu X-ENERGY ,szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
= tablice licznikowe.

Whyrnienione produkly sg oferowane przez Zaklad Produkcji.
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h) Instalacle slabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS 1 SMS
systemy ckablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowe]
systemy kontrofi dostepu,
systemy telewizji przemystowe],
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
» systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaklad Instalacji Staboprgdowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
= serwis aparatury niskiego napiecia,
» prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskisj,
s pamiary elekiryczne.

Wymienione uslugi sg $wiadczone przez Zaklad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje swisting,
oswietlenie drogowe,
iluminacje ohbiskidw,
oswielleniz nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN i nn,
sieci teletechniczne,
» stacje transformatorowe SN i nn
Wymienione produkty s oferowane przez Zaklad Sieci Elektrycznych.

a Sieci teletechniczne, w tym:
e Kanalizacje teletechniczne,
s Linig telekomunikacyjne miedziane,
s Linie telekomunikacyjne Swiatlowodowe.
Wymienione produkly sg oferowane przez Zaklad Sieci Teletechnicznych.

c) Elementy infrastruktury drogowsj, w tym:
oznakowanie poziome cienko i grubowarsiwowe drog i ulic,
oznakowanis pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzgdzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

= projekty organizacj ruchu.
Wymienione produkty s3 oferowane przez Zakiad Inzynierii Ruchu.

d) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:

obsiuga, modernizacia | konserwacja sygnalizacji wietinych,

obsluga | konserwacja oswietlenia drog i placow,

absluga, modernizacja | konserwacja oéwietlenia zewnetrznego | iluminacji obiektow,
konserwacja instalacji sity swiatla,

slerowniki sygnalizacji dwietlnej.

Wymienione produkly sg oferowane przez Zaklad Sygnalizacji | Oéwietlenia.
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Przychody | wynikl segmentdw

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikdw Spolki w poszczegolnych seamentach objelych
sprawozdawczoscia:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01,01 01.01. 01,01.-
30.08.2013 | 30.08.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2012 30.00.2012
Seginent Seginent Segment Segmeant Segment
01.01.-30.09.2013 : Instalac]l Slec] Automatyki Insfalacji Eapment Sieci |  Autormabyki
Przychody ze sprzedazy od
klientow zewnetrznych 58701 | 33040 0 49 980 29719 0
Przychody w ramach i od innych
segmentéw opera. 7 089 1953 0 11 400 5799 0
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktdw 60 448| 31 381 3 58 747 31 525 4
Es'k (strata) brutto ze sprzedazy G 341 3612 -3 2633 3993 -4
Aktywa segmentéw

Spolka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
sie przyporzadkowania do segmentu aklywow lub zobowigzan

Informacje geograficzne

Spolka dziaka tylko w jednym cbszarze geograficznym — na terenie Polski

16. Informacje o transakcjach z podmiotami
powigzanymil, dotyczaeych przeniesienia
praw i zobowigzan

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 18,10.20056r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczpospolitej Polskie] , dla ktarych wiasciwe s polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spotka jest
podmictem powigzanym z TIM 5.A. , Sonel 5.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A. |, Elektromont Beta S.A. |
Mawilux S.A. , Zeus S A

W roku 2013 Spolka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi dolyczgcoe zakupu i sprzedazy
materialdw, towardw, wyrobdw i ushug .

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A. |
Elektromont Beta S.A. |, Infrabud Sp.z o.0.do dnia sprzedazy 100% udzialow t.j. do 30-04-2012r , Mawilux
S.A. oraz Zeus S.A.
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w lys. zt
Transakcje z TIM S.A. 30.08.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci S 12
b} zobowiazania io00gf 1199
¢} przychody 25% 110
d) zakupy 1 2784 2842
wtys. 7!

Transakcje z Sonel S.A,

30.09.2013 | 31.12.2012

a) naleznosci 0 2
b) zobowigzania 1 0
c) przychody 118 22
d) zakupy 11 12
w tys. zi
Transakcje z PROCOM SYSTEM S.A. 30.09.2013 [ 31.12.2012
a) naleznosci 265 0
b) zobowigzania 872 1 584
c) przychody 2770 308
d) zakupy 3 100 3 740
w tys. zi
Transakeje z Elektromont Beta S.A. 30.09.2013 | 31.12.2012
a} naleznosci 1 8
b} zobowigzania 0 0
c) preychody 41 71
d) zakupy 2 346
wiys. 2l
Transakcje z Infrabud Sp. z 0.0. 30.09.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci a 4]
b) zobowigzania 0 0
¢} przychody 0 0
d) zakupy 4] 1]
w l_}l"-_& zl D |
Transakcje z Mawilux S.A. 30,09.2013 | 31.12,2012
a) naleznosci 812 71
b) zobowigzania V] 105
c) przychody . 17 B5
d) zakupy 323 2638
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w tys. zl
Transakcje z Zeus S.A. 30.09.2013 | 31.12.2012
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 1] 1]
c) przychody 177 1]
d) zakupy 1] 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen |
warunkdw panujgcych na rynku. Spolka posiada umowe generalng na zakupy materiatow z TIM S A, ktora
jest podpisana na warunkach lypowych dia wszystkich podmiotow stale wspdlpracujacych z TIM S.A. ©
okreslonej wislkosci obrotow rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementéw preferujacych Spolke, jak
rowniez uzalezniajacych ja od zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spotka kieruje
sfe wyborem najkorzysiniejszej ceny rynkowe] z istniejgcych na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu
dostawcow i wyboru sposrod kilku najkorzystniejszych ofert.

17. Niepewnosc szacunkow

MNiepewnosé szacunkow

Podstawowe zalozenia dolyczace przysziosc i inne kluczowe Zrodia niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktorymi zwigzane jest istoine ryzyko znaczgcej korekly wartosci bilansowych
aklywaw | zohowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o usluge budowlang

W przypadku realizowanych przez spolke umaw Spolka stosuje postanowienia MSRE 11 "Umowy o ustugs
budowlang" | wykazuje w rachunku zyskow i slrat przychody ze sprzedazy na poedstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztow umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do konica okresu w stosunku do szacunkowych tacznych Koszldw umowy). W ich przypadku istnigje ryzyko, iz
Spdika niewlasciwie oszacowala koszty wylworzenia, wystapig zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie
procesu wylworzenia produktu, wystapig bledy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub bledy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwloka lub opdznieniem, Skulkiem tych ryzyk
moze byt zmniejszenie przychodow iflub zwiekszenie kosztow, a w konsekwencji ocbnizenie wyniku
finansowego Spolki,

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spolka rozpoznaje skladnik akiywow z tytulu podatku odroczonegoe bazujgc na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac, Ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartosc firmy (wartosc udzialow/akcji w spolkach zaleznych)

Ma koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (warloscl udzialowlakejl w spdlkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestansk utraly warlosci
Zarzad dokonuje odpisdw aktualizujgocych wartose tych aktywow do poziomu warkosci odzyskiwalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna zostala okreslona jako jedna z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, kidra z nich jest
wyZsza: wartosc godziwa pomniejszona o koszly zbycia lub wartosé uzytkowa danego aklywa.

Wartosc uzytkowa zostala oszacowana metoda DCF. Mstoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeplywach finansowych, generowanych przez spdlkl zaleine przy zalozonych harmonogramach
operacyjnych i wplywach ze sprzedazy. Wspolczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitalu
zewnetrznego | wlasnegoe [(WAGCC)., Warlesé odzyskiwalna udziatdwiakcii oraz wysokodd odpisow
aktualizujacych wartosc udzialow/akcji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2012 roku | moze ulec
zmianie w zaleznosci od osiaganych przychoddw i poniesionych kosziow wylworzenia, harmanogramow
realizacji projekidw oraz kalkulaci stopy dyskonta w przysziosci. Rzeczywiste wyniki megg sie roznic od tych
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szacunkdw, kibre zostaly skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzgdzenia. Jest to
réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczgeg wiasciwej estymacji warunkdw rynkowych w nastgpnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amoryzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwalego oraz wartosci niematerialnych,

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzednia 2013 roku spdlka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania &rodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzila, ze nie wystapila
koniecznosd dokonania zmiany szacowanego okresu uzyltkowania,

Wroclaw, 07.11.2013 r.
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