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- Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

1. Struktura Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujgca — ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, ul. Stargardzka 8,
54-1586 Wroclaw

Spdtka ELEKTROTIM S.A. zostala zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spotki TIM S.A. przy ul. Metalowcow 25 przed notariuszem Marig Gomulkiewicz
stawili sig zalozyciele Spolki w celu podpisania aktu zatozycielskiego. Zalozycielami Spotki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spolka TIM S.A. oraz 12 osob fizycznych.

Spdtka rozpoczeta dziatalnosc z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM — powstala w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakgji
nabycia 100% akgji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S_A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzieri 31.12.201 3r.
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- Sprawozdanie = dzialalnoser Grupy Kapitalowef ELEKTROTIM w 2013 roku -

Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, ul. Stargardzka 8a, 54-156 Wroclaw

Spotka rozpoczela dzialalnos¢ pod nazwg Przedsigbiorstwo Projektowania i Uslug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20,12.1988r. Spolka zostala zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r. nastgpilo przeksztalcenie Spolki w spolke akeyjng pod nazwg
.Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 r.
Spoblka zmienila nazwe na PROCOM SYSTEM S.A,

PROCOM SYSTEM S.A. jest Spotka oferujacg systemy automatyki dla ochrony srodowiska,
przemysiu i energetyki.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,91% akcji.

MAWILUX S.A. z siedziba w Ladach, ul. Grudzi 23, 05-090 Raszyn

Spélka rozpoczela dzialalnoéé pod nazwg WOMAR Sp. z o.0. Data rejestracji Spolki -
02.09.2003r. W dniu 24.12.2003r. nastgpila zmiana nazwy firmy na MAWILUX Sp. z o.0.
Zatozycielami Spotki WOMAR Sp. z 0.0. bylo dwoch Wspolnikow.,

W dniu 18 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego XIV Wydzial Gospodarczy
KRS w Warszawie nastgpilo przeksztalcenie Spdlki MAWILUX Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w MAWILUX Spélka Akcyjna.

MAWILUX S.A. jest Spolka, ktorej gldwnymi obszarami dzialalnoSci sa: realizacja inwestycji
lotniskowych zwigzanych z budows, modernizacjg i konserwacjg systemow lotniskowych
takich jak: systemy oéwietlenia nawigacyjnego, instrumentalne systemy lgdowania (ILS),
radiolatarnie, systemy radarowe i antenowe, instalacje elektryczne nn, SN i teletechniczne,
budowa ladowisk dla smigltowcow.

W jednosice zalezne] ELEKTROTIM S.A. posiada 74,36% akcji.
ZEUS S.A., ul. Obroricow Westerplatte 1, 83-000 Pruszcz Gdarniski

ZEUS S.A. istnieje od 15.03.1991r. (pierwotnie jako dzialalnos¢ gospodarcza; jako spdfka
akcyjna od 31.10.2008r.)

ZEUS S.A. jest Spolka, ktorej gléwny przedmiot dziatalnosci to Swiadczenie uslug
budownictwa specjalistycznego w zakresie projektowania i wykonawstwa instalacji
elektrycznych, energetycznych, teletechnicznych.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,46% akcji.

1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dzialalnoci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM. za rok 2013 zostalo

opracowane w oparciu o:
a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spélek Handlowych z dnia 15.09.2000r.

(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z pdZn. zm.),
b) ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z pozn.

zZm.),
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- Sprawozdeanie z dzialainosci Grupy Kapitalowef ELEKTROTIM w 2013 roku -

c) ustawe o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r. nr 77, poz. 649 z
pozn. zm.),

c) §91 ust 5i6 Rozporzadzenia Min. Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedgcego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259),

d) Statut ELEKTROTIM S.A.,

g) .Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW" — zalgcznik do Uchwaty nr 19/1307/2012
Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012r.

1.2,

Przedmiot dzialalnosci

Jednostka dominujaca:
Przedmiotem dzialalno$ci ELEKTROTIM S.A jest prowadzenie wszelkig] dziatalnosci

budowlanej i uslugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegolnosci:

1)

20)

21)
22)
23)
24)
25)

26)
27)
28)
20)
30)
31)
32)
33)
34)

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow (PKD 41)

Roboty zwiazane z budows obiektdw inzynierii ladowej | wodnej (PKD 42)

Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

Produkeja konstrukeji metalowych i ich czgsci (PKD 25.11.2)

Produkcja komputerow, wyrobéw elektronicznych i optycznych (PKD 26)

Produkcja urzgdzen elektrycznych (PKD 27)

Produkcja maszyn i urzagdzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen (PKD 33)

Zbieranie odpaddw innych niz niehezpieczne (38.11.2)

Zbieranie odpadow niebezpiecznych (38.12.2)

Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek (45.11.Z)
Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)
Transport drogowy towarow (49.41.£)

Magazynowanie i przechowywanie pozostalych towarow (52,10.B)

Dzialalno&¢ uslugowa wspomagajgca transport lgdowy (52.21.7)

Telekomunikacja (PKD 61)

Dzialalno&é¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnosc powigzana (PKD 62)

Dziatalno&é uslugowa w zakresie informacji (PKD 83)

Finansowa dzialalnosé ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen | funduszow
emerytalnych (PKD 64)

Dzialalnod¢ wspomagajgca uslugi finansowe oraz ubezpieczenie | fundusze
emerytalne (PKD 66)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (68.10.2)

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)
Zarzadzania nieruchomoéciami wykonywane na zlecenie (68.32.7)

Dzialalno&é prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradziwo podatkowe (PKD 69)
Dziatalno&é firm centralnych (head Office); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem
(PKD 70)

Dziatalnosc w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)
Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

Pozostale sprzatanie (81.29.7)

Dziatalnosé ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenow zieleni (81.30.Z)
Dzialalno§é zwigzana z administracyjna obslugg biura i pozostala dziatalnos¢
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82)
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- Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTRC JTIM w 2013 roku -

35) Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B)
36) Dziatalnosé wspomagajgca edukacig (85.60.2)

37) Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (95.11.Z)

38) Naprawa i konserwacja sprzgtu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkceyjnej, handlowej, a w szczegolnosci:

1) Dzialalnos¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gornictwa i wydobywanie (09.90.2)

2) Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych ( 26.20.2)

3) Produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontralnych i
nawigacyjnych(26.51.£)

4) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.7)

5) Produkcja pozostatego sprzgtu elektrycznego (27.90)

6) Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych (33.13.Z)

7) Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (33.14.4)

8) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu | wyposazenia (33.20.7)

9) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (41.10.2)

10) Roboty budowlane zwigzane Zze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych |
niemieszkalnych (41.20.Z)

11) Roboty zwigzane z budowg drog | autostrad (42.11.2)

12) Roboty zwigzane z budows drog szynowych i kolei podziemne]j (42.12.2)

13) Roboty zwiazane z budowa mostow i tuneli (42.13.7Z)

14) Roboty zwigzane z budowa rurociagow przesylowych i sieci rozdzielczych (42.21.2)

15) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.£)

16) Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej (42.91.2)

17) Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii Igdowe] i wodnej, gdzie

indziej niesklasyfikowane (42.99.2)

18) Rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych (43.11.2)

19) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2)

20) Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno — inzynierskich (43.13.Z)

21) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2)

22) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, ciepinych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.2)

23) Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych (43.29.2)

24) Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.2)

25) Dzialalnosc agentow zajmujacych sie sprzedazqg towardw roznego rodzaju (46.19.2)

26) Dzialalnosé zwigzana z oprogramowaniem (62.01.Z)

27) Dzialalnoéé zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.Z)

28) Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.£)

29) Pozostala dzialalnos¢ uslugowa W zakresie technologii  informatycznych |
komputerowych (62.09.2)

30) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B)

31) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2)

32) Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.Z)

33) Pozostale dzialalnos¢ profesjonalne, naukowa | techniczne, gdzie indziej

niesklasyfikowana (74.90.2)

34) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.2)

35) Naprawa i konserwacja komputerow i urzgdzen peryferyjnych (95.11.2)

36) Naprawa i konserwacja sprzgtu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

37) Dziatalnoéé ochroniarska w zakresie obsiugi systemow bezpieczeristwa (80.20.z)
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- Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 201 3 roku -

MAWILUX S.A.

Przedmiotem dziatalnosci MAWILUX S.A. jest prowadzenie wszelkiej dzialalnosci

budowlanej i ustugowsj, produkcyjnej, handlowej, a w szczegolnosci:

1) Produkcja wyrobéw dia budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23.7)

2) Produkcja wyrobow budowlanych z betonu (PKD 23.61.7)

3) Produkcja metalowych elementow konstrukeyjnych (PKD 25.1)

4) Produkcja elementdw elektronicznych (PKD 26.11.2)

5) Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego (PKD 26.30.2)

6) Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)

7) MNaprawa, konserwacja i instalowanie maszyn | urzagdzen (PKD 33)

8) Wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energig elekiryczna (PKD 35.1)

9) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow (PKD 41)

10) Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii lgdowe] | wodnej (PKD 42)

11) Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

12) Sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdow samochodowych, z wylgczeniem motocykli
(PKD 45.1)

13) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych | wyposazenia sanitarnego (PKD
46.73.2)

14) Transport drogowy towaréw (PKD 49.41.7)

15) Telekomunikacja (PKD 61)

16) Pozostata dzialalnos¢ ustugowa w =zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (PKD 62.09.Z)

17) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.2)

18) Wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2)

19) Dzialalno4é rachunkowo-ksiggowa; doradziwo podatkowe (PKD 69.20.7)

20) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej | zarzadzania
(PKD 70.22.2)

21) Dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne
(PKD 71)

22) Dzialalnosc w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.,10.£)

23) Wynajem i dzierzawa pojazdow samochodowych (PKD 77.1)

24) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen rolniczych (PKD 77.31.2)

25) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.2)

26) Wynajem 1 dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wilgczajgc komputery (PKD
T7.33.Z)

27) Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgdzen oraz doébr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2)

28) Dziatalnoéc ochroniarska w zakresie obsiugi systemow bezpieczenstwa (PKD 80.20.2)

29) Dzialalnos¢ wustugowa zwigzana =z utrzymaniem porzadku w  budynkach |
zagospodarowaniem terenow zieleni (PKD 81)

30) Naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1)

ZEUS S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ZEUS S A jest prowadzenie wszelkiej dzialalnosci budowlanej i
ustugowe]j, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1) Produkcja wyrobow dia budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23.7)

2) Produkcja wyrobéw budowlanych z betonu (PKD 23.61.2)

3) Produkcja metalowych elementow konstrukeyjnych (PKD 25.1)

4) Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)

5) Produkcja maszyn i urzgdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28)

6) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen (PKD 33)

7) Wylwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energig elekiryczng (PKD 35.1)
8) Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdw (PKD 37),
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- Spranvozdanie z dziclalnoser Grupy Kapitalowef ELEKTROTIM w 2013 roku -

9) Dziatalnoéé zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow;
odzysk surowcow (PKD 38)

10) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw (PKD 41)

11) Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej | wodnej (PKD 42)

12) Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

13) Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7)

14) Transport drogowy towarow (PKD 49.41.7)

15) Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnosé powigzana (PKD 62)

18) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10 £)

17) Wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.7)

18) Dzialalnosé rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe (PKD 69.20.7)

19) Dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii; Badania i analizy techniczne (PKD 71)

20) Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych (PKD 77.1)

21) Rekiama (PKD 73.1)

22) Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2)

23) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowianych (PKD 77.32.7)

24) Dzialalnosc detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

25) Dzialalnos¢ wuslugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w  budynkach |
zagospodarowaniem terenow zieleni (PKD 81).
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- Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzied 31 grudnia 2013 roku dla Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM ksztaltujg sie nastgpujgco:
s Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw | materiatow:
221.439 tys. zt (211.379 tys. zt w 2012r.) — wzrost 0 4,76%
» Skonsolidowany zysk netto: 7.396 tys. z! (6.612 tys. zt w 2012r.) —wzrost 0 11,9%

2.1, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych
dochodow

Lp. Opis pozycji 3t1.12.2012 31.12.2013 | Zmiana
| (wartos¢ w tys. zi) _
1 Przychody netto  ze sprzedazy 211.379 221.812 +5%
) produktow, towardw i materialow =
2 Zysk brutto ze sprzedazy 30.360 20.087 -4%
3 Zysk z dziatalnosci operacyjne] (EBIT) 8.350 9.700 +4%
4 EBITDA 12.6320 12.734 1% |
5 | Zysk brulto 9.610 8.067 -16%
5] Zysk netto 6.612 7.536 +14%
250000
2113?9221612
200000 |$
1500600
100000 It -4% m
SO m T 1-1?' 30360 20087 '
- - —‘ ] 9350 9700 12630127349 96108067 66127536
0 = [ [ 1 D B == B == = E=n
Preychody ze Sysk brutio EBIT EBITDA Sk boallo Tysk netto
spriedady
M200d W2003r

2.2, BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Lp. | Opis pozycji (wartosei | 31.12.2012| 31.12.2013 | Zmiana Udziat w Udziat w
w tys. zi) sumie sumle
hilansowej | bilansowaej
31.42.2012 | 31.12.2013
1 | Aktywa trwale 36.457 36.840 +1% 25% 25%
2 | Aktywa obrotowe 110.226 112.243 +2% 75% 75%
3 | Kapitat wlasny 87.349 §9.030 +2% 60% 60%
4 | Zobowigzania i rezerwy | 59.374 60.053 +1% 40% 40%
na zobowigzania .
5 | Suma bilansowa 146.723 149.083 +1,6% - an
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- Sprawozdanie z dzialalnasci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

W pordéwnaniu z rokiem 2012, nie nastgpita istotna zmiana w igcznej wartosci aktywow
trwalych, natomiast zmiana nastgpila w strukturze, w pozycjach:

- wartosci firmy jednostek podporzadkowanych (spadek o 18%)

- rzeczowe aktywa trwale (wzrost o 9%)

W poréwnaniu z rokiem 2012, ulegla nieznacznie zmianie wartos¢ aktywow obrotowych — z
110.226 tys. zt do 112.243 tys. zt w roku 2013 (wzrost o 2%).

W strukturze nastgpily zmiany gléwnie w pozycjach:
- zapasow (wzrost o 58%)
- inwestycji krotkoterminowych (wzrost o 30%)

Po stronie pasywéw w roku 2013 w odniesieniu do roku 2012, nastapity zmiany:
- kapitalu wtasnego (wzrost 0 2%)

2.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych

Lp Opis pozycji 31.12.2012 31.12.2013 Zmiana
(wartosé w tys. zi)

1 Przepltywy pieniezne netlto 15.178 12.968 -15%
z dziatalnosci operacyjnej

2 Przeplywy pieniezne netto -10.778 -4.686 +
z dziatalnosci inwestycyjnej

3 Przeplywy pienigzne netto -14.669 -1.595 +

B z dzialalnosci finansowej __

4 Przeplywy pieniezne -10.269 6.687 +

netto razem

W roku 2013 Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskala dodatnie przeplywy pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej.

Istotnymi czynnikami wplywajacymi na spadek wartosci przeplywow pienigznych z
dzialalnosci operacyjnej byly:

- zmiana stanu rezerw, zapasow i naleznosci

- zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredytow

- zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Przeplywy pieniezne z dzialalnoéci inwestycyjnej w roku 2013 byly ujemne.
Istotny wplyw na wielkosc¢ tej pozycji mialy:

- wphywy — 541 tys. zt (spadek o 46%)

- wydatki — 5.227 tys. zt (spadek o 56%)

W 2013 roku Grupa Kapitalowa uzyskala ujemne przeplywy pieniezne z dzialalnosci
finansowej. Istotny wplyw na wielkos¢ przeplywéw w tym obszarze miala wyplata
dywidendy na rzecz whascicieli w wysokosci 6.122 tys. zi.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskata w roku 2013 dodatnie przeptywy pienigzne netto
razem w wysokosci 6.687 tys. zi.
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- Sprawozdanie z dzialainodei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozyc]i 2007 2008 2004 2010 2011 2012 2013
1 Stopa zwroly # akbywdw (ROA) 8,58% 7,44 % 7.51% 3,10% 5,96% 4,50% 5,05%
2 Stopa xwrolu z kapitaldw whasnych (ROE) 11,28% | 1025% | 9,59% | 4,37% | 10,80% | 7.56% | B,46%
3 Rentownosd operacyjna EBIT 1084% | 7.40% | 862% | 461% | 6,03% 4.42% | 4.38%
4 Rentownoss spreedazy nalto 10,08% | 7,65% 8,28% 3.25% 5.12% 3.12% 3,40%
5 Wskaznik zadivzania ogdinego 2 1A7% | 27.42% | 21,74% | 28.97% | 35.50% | 28,08% | 40,28%
i Wskasnik plynnosci | slopnia 4,338 3,92 4,59 3,44 260 235 2,33
7 Wzkaznik plynnosci | stepnia 4.3 3,84 4,52 3,30 2,49 2,28 222
8 Rotacja naleznodcl kedtkotemainowych (w dniach) 122 128 107 119 o5 103 a5
g9 Rotacja zobowiazan krdtkoterminowych (w dniach) 24 79 73 a4 78 a0 78
10 | Rotacja zapasdw (w dniach) G ;] 51 11 a G ]

Ad, 1. Stopa zwrotu z aklywdw [ROA):
10,005 8, 55%
a, T 16
8,005 —~— 'T'M o H 6,967
— ) ,
65,0004 // e 4,50% 5,055
4,00 105/ ===
2 005
0,00
2000/ JO08 2009 2010 M1 2012 2013
Ad, 2. Stopa zwrotu z kapitatow wlasnych (ROE):
- 11,28% o : 10,80%
12,005 ¢ 5o ! i
,00% i 10,25% 'J,EA'J‘.:::I e s
10, 0555 e / - 7.56% A0
80004 " 4 S :
6,005 a3
4,000
2,000
0005
2007 2008 20049 2010 2011 2012 2113
Ad. 3. Renfownosé operacyjna EBIT:
W - 108%e
e L 8,52%
10,005 7,40% 3

8,005 o e 6,03%

6,00 Aslks 4,42% 4,38%

4,005 ' ' .

£
0,005

A007 2008 Fab il 2010 2011 2012 2013
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- Sprawozdanie z dzialalnogei Cirupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

Ad. 4. Rentownosé sprzedaty netto:

12005 10,08%
10,005 — B,28%

1,65%
8,00% iy i
6,005 —/\ L
a
7 255 3,122 3,40%
4,008% R

2,084
0,00
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Ad. 5, Wakainik zadluzenia ogolnego:

"
1,005 . A0, 28H
A 28,97% o
27.48% 975 28,085

30005 2 17% 21.74% ""“--H,_,_‘_‘_\/
20,00%
10,005

0,000
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Ad. 6. Wskaznik plynnosci | stopnia:
5 4,38 4,09

392

3 g 2,35 2,33

—
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Ad. 7. Wskaznik ptynnesat | stopnia:

5 4,31 4,52
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-"""'-\-.-_____‘__—_
7
1
0
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Ad. 8. Rotacjz naleznodcl krotkoterminowych (w dniach):

150 122 128

o 119 :
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50
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- Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

Ad, 9. Rotacla zobowigzan keotkoterminowych (w dniach):

W
: 79 - 84 79 80 78
£0 /

G0 4

4u ;.-/

0 "

0
2007 2008 2009 2010 2011 2007 2013

Ad. 10. Rotacja zobowiazah kritkolerminowych (w dniach):

11

2007 2008 20049 2010 2011 2014 3

Sposéh wyliczenia wskaznikow:

Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitalu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapital wlasny

Rentownoécé operacyjna EBIT = zysk z dzialalnoéci operacyjnej (EBIT) / przychody nefto ze
sprzedazy produktéw, towarow | materialow

Rentownosé sprzedazy netto = zysk (strata) nello / przychody netfto ze sprzedazy
praduktow, towardw | materialow

WiskaZnik zadluzenia ogdlnego = zobowigzania | rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik plynno$ci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wiskaznik plynnosci Il stopnia = (aklywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe

Rotacja naleznosci = nalezno$ci krétkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x
liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzan krétkoterminowych = zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu
/ sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapaséw = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym.

Szczegdlowe informacje na temat istotnych pozycji pozabilansowych znajdujg sig w punkcie
13 niniejszego sprawozdania.
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- Sprawozdanie z dezialalnosei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

3. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialaino$é oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej w roku 2013 lub ktérych wplyw jest mozliwy
w nastepnych latach

1. Zmiana PKB w roku 2013 1,6%"
2. Wskaznik inflacji w roku 2013
(wskaznik cen przy podstawie rok poprzedni = 100) 100,9”
3. WIBOR 1Y z dnia 02.01.2013 2.757
4. Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczen - grudzien 2013 w i
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego -12,0%%
5. Zmiany produkcji budowlano-montazowej grudzien 2013 do grudnia 2012, w
tym: +5,8%7
- budowy budynkow +1,0%
- budowy obiektow inzynierii ladowej | wodnej +11,2%
| - robdt budowlanych specjalistycznych +3,7%
6. Przecietne wynagrodzenie miesieczne brutto w sektorze przedsigbiorstw
\w roku 2013 (bez wyptat z zysku) 3.835 zt”
7. Przecietne wynagrodzenie miesieczne brutto w seklorze przedsigbiorstw w
roku 2013 (ogolem) 3.837 z

1) wslepne dane za rok 2013 wg GUS — szacunek z dnia 30.01.2014
2) Ww. dane pochodzq z Glownego Urzedu Stafyslycznego (WskaZnik inflaci w roku 2013, Zmiana
produkeji budowlano-montazowef).WskaZnik Zmiana produkgji budowiano-montazowej w  zakresie
inslalacji budowlanych — dane z PMR Fublications, WIBOR — dane z www.money. pl (#rbdia: REUTERS).

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej
Spolki

W roku 2013 Zarzad Spolki przyjat Strategie ELEKTROTIM 2013-2015.

Zarzad Spolki zamierza kontynuowad strategie zrownowazonego, bezpiecznego rozwoju
poprzez wprowadzanie innowacyjnych produktéw na nowych segmentach rynku, przy
jednoczesnym utrzymywaniu aktualnej pozycji rynkowej ze sprzedazy dotychczasowych
produktow na aktualnie utrzymywanych segmentach rynku.

Spotka zamierza wdrozyé do sprzedazy w latach 2013-2015 produkty zwigzane z.
1. technologiami gromadzenia i przetwarzania danych,

2. multimediami,

3. zarzgdzaniem przesylem i dystrybucija energii elekirycznej.

W latach 2014-2015 Spélka zamierza poprawic efektywno$¢ funkcjonowania poprzez:

1. wykorzystywanie efektu skali,

2. ciagte poprawianie metodyki zarzgdzania projektami oraz procesami,

3. wdrozenie zmodyfikowanych metod zarzadzania ryzykami strategicznymi realizacyjnymi
i finansowymi,

4. ciagly monitoring efektywnosci funkcjonowania centrow zyskow,
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- Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

5. zamykanie nierentownych dziatalnosci,

6. sprzedaz udzialow/akcji spolek zaleznych nieprowadzacych dzialalnosci gospodarczej,

7. konwersja diugoterminowych nieplynnych aktywéw finansowych na plynne akiywa
finansowe,

8. poprawienie efeklywnosci funkcjonowania GRUPY ELEKTROTIM poprzez tworzenie
centrow kompetencji operacyjnych w poszczegdlinych spolkach,

9. obnizanie kosztéw bezposrednich poprzez wprowadzenie procedur pozwalajgcych na
optymalizacje cen zakupdw materialow i uslug,

10. ciagle dopasowywanie kapitatow wiasnych ELEKTROTIM S.A. i kapitatow wiasnych
spolek z GRUPY ELEKTROTIM do aktualnych potrzeb.

Oczekiwany poziom sprzedazy, marzy i zyskéw w latach 2014-2015 Spdlka zamierza
uzyskiwac poprzez:

1. utrzymywanie silnie motywujacej pt:-l:tyl-u placowej w ELEKTROTIM S.A. i w spotkach z
GRUPY ELEKTROTIM,

uzyskanie dodatkowe] warto$ci ze sprzedazy nowych grup produktowych,

wprowadzanie nowych, zblizonych do aktualnych dziatalnosci,

sprzedaz na nowych regionach geograficznych,

lepsze wykorzystanie uzywanych kanatow dystrybugii,

bardziej efektywne wykorzystanie elementow lancucha wartosci,

obnizenie wzglednych kosztéw bezposrednich.

NoemA Wk

Powyzsze cele Spolka zamierza osiagnac poprzez rozwdj organiczny iflub akwizycije.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.

W roku 2013 Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM nie prowadzila prac badawczo-rozwojowych.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

5. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowadzi
dzialalnosé

5.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacjag makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Spotek z Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM i wyniki skonsolidowane
ELEKTROTIM sa uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej Polski. Sytuacja
makroekanomiczna Polski jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng Europy | Swiata.
Stan gospodarki $wiatowej, poziom optymizmu u inwestoréw, podaz i popyt pieniadza
wplywaja na popyt na produkty inwestycyjne w Polsce.

Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oferujg swoje produkty przede wszystkim na rynku
inwestycyjnym, ktory jest silnie zwigzany z wystepujacymi w gospodarce trendami. Trendy
wystepujace w gospodarce s3 Scisle powigzane z syluacjq polityczng w kraju, regionie i na
Swiecie. W ostatnich kilku latach sytuacja polityczna w réznych rejonach swiata jest
niestabilna. Od kilku miesiecy obserwujemy pelzajaca rewolucje na Ukrainie, ktéra
wylworzyta niepewnosé i nerwowoéé w Europie srodkowo wschodniej i obawy w Europie
zachodniej i na Swiecie.
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- Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

Powyzsze zjawiska nie sprzyjaja inwestowaniu i moga spowodowac spadek popytu na rynku
inwestycyjnego, w tym na rynku budowlanym.

Spadek popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM, moze
doprowadzi¢ do spadku sprzedazy, marzy a w konsekwencji do pogorszenia wynikow
osigganych przez Spolki Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

5.1.2 Ryzyko krachu gospodarki swiatowej.

Istnieje ryzyko pogorszenie stanu lub zatamanie sie gospodarki swiatowe].

Pogorszenie sig lub zalamanie sie gospodarki Swiatowej moze spowodowa¢ pogorszenie
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.1.3 Ryzyko zalamania polskich finansow publicznych.

Zty stan finansow publicznych, bardzo duze zadluzenie rzadu i samorzgdow, moze
spowodowaé zatamanie sie finansow publicznych w Polsce czego efektem moze byé
zamrozenie inwestycji lub odstapienie rzadu ilub samorzadu (-6w) od realizowanych
inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni mogg zawiesi¢ lub odmowic zaplaty
naleznoéci za dostarczone produkty. Naleznosci od odbiorcow budzetowych nie s3a
ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wplyngc na pogorszenie wynikow Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM.

5.1.4 Ryzyko hiperinfiacji.

Wynikiem dzialaii podjetych przez rzady krajow rozwinietych, w tym Polski, moze byé
nadwyzka ilosci pienigdza na rynku co moze doprowadzié do hiperinflacji.

W wyniku hiperinflacji mogs sie zdeprecjonowaé posiadane przez Grupg Kapitalowa
ELEKTROTIM zasoby pienigdza, co moze spowodowac zmniejszenie jej kapitalizacii.

5.2 Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z dzialalnoscia Grupy Kapitalowe]
ELEKTROTIM

5.2.2 Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Istnieje ryzyko wystapienia dynamicznych zmian tendencji rynkowych, kidrych skutkiem
moze byé wzrost kosztow, a tym samym spadek rentownosci sprzedazy.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wplynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitalowe]
ELEKTROTIM.

5.2.3 Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym.

Dzialalnos¢ prowadzona przez Spotki z Grupy Kapitatlowe] ELEKTROTIM jest zwigzana z
ryzykiem generowanym przez proces produkeyjny.

Wiekszoéé sprzedawanych przez spotki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM produktow to
niepowtarzalne systemy.

Wiekszos¢ sprzedawanych przez Spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM produktéw to
systemy wytworzone wyniku dziatalnosci projekitowej:
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- Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania | procedury,

Produkt powstaje w wyniku ciaglej wymiany pogladow pomigdzy spdtkami z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM a odbiorcami na temat potrzeb i moziiwosci. W trakcie kazdego
przedsiewzigcia wystepuja zmiany, ktére sg wprowadzane w sposob mniej lub bardziej
sformalizowany.

Produkty spotek z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM sg wylwarzane w okresie nie krotszym
niz kilka tygodni i nie diuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produkiu mogg ulec
zmianie ceny srodkow produkcji | obowigzujgce przepisy.

Biorac pod uwage powyzsze, w dzialainosci spolek z Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM
istnieja, miedzy innymi, nastepujace ryzyka zwiazane z procesem produkcyjnym:

. niewlaéciwe rozpoznanie potrzeb klienta,

. niewlasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

. zmiany kosztéw wylworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,

. btedy w zarzadzaniu produkcja,

. bledy w zarzadzaniu zmianami,

. bledy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

. wytworzenie produktu ze zwlokg lub opoznieniem,

. wypadki | katastrofy.

00 =l N LR =

Skutkiem powyzszych ryzyk moze byé zmniejszenie przychodow iflub zwigkszenie kosztow,
a w konsekwencji pogorszenie wynikow skonsolidowanych Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

5.2.4 Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umow.

W prowadzonej przez spolki z Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM dziatalno$ci gospodarczej
istnieje ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umaow.

Spotki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM prowadza rownolegle wiele niezaleznych
kontraktéw. Wiekszo$¢ realizowanych  kontraktéw to  projekty, niepowtarzalne
przedsiewziecia, prowadzone przez Kierownika projekiu, majgce swdj budzet i termin
realizacji. Terminowe lub nieterminowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z kontraktow
jest efektem oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i niezaleznych od wykonawcy. Wobec
powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
zobowigzan z zawartych kontraktow.

Skutkami tego ryzyka moga byé: utrata zaufania Klientéw, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM iflub kary umowne, co w konsekwencji moze wplynac na
pogorszenie sytuacji finansowej spolek z Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM oraz
skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.5 Ryzyko spadku marzy procentowel.
Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez spolki z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM
przy stabilnej podazy moze spowodowac obniZenie marzy procentowej na pokrycie kosztow

stalych i zysk co moze spowodowaé pogorszenie ich wynikow.

Pogorszenie marzy procentowej na pokrycie kosztow stalych | zysk moze by¢ rowniez
spowodowane wzrostem kosztéw bezposrednich np. kosztéw materialow iflub kosztow

pracy.
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Wyzej wymienione powody moga wplyngc na pogorszenie sytuacji finansowej Spolek z
Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.6 Ryzyko spadku sprzedazy.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupg Kapitalowg ELEKTROTIM przy
stabilnej podazy moze spowodowac spadek sprzedazy, a w konsekwencji moze
spowodowad pogorszenie wynikow Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM.

Wyzej wymieniony powdd moze wplynac na pogorszenie sytuacji finansowej spotek z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.2.7 Ryzyko spadku marzy ziotowkowej.

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk iflub spadek sprzedazy moze
spowodowad spadek marzy zlotowkowej na pokrycie kosztéw stalych i zysk, a konsekwencji
mo*e spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowe] spolek z Grupy Kapitatlowej
ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.8 Ryzyko zwigzane z niezaplaceniem naleznosci przez odbiorce.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaplaceniem
naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM s3 spolki prawa
handlowego, osoby fizyczne prowadzace dzialainosé gospodarczg, instytucje panstwowe i
samorzadowe. Spolka sprzedaje swoje produkty z odroczonym terminem platnosci (kredyt
kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuly rozliczen, pomimo ubezpieczania wigkszosci
wierzytelnosci, wystepuje ryzyko nie otrzymania naleznosci.

Wyzej wymieniony powod moze wplynaé na pogorszenie sytuacji finansowej spolek z Grupy
Kapitatowe) ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.9 Ryzyko upadiosci klienta (-ow) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.

Mozliwe pogorszenie sytuacji gospodarcze] moze doprowadzié do upadiosci podmiotow
gospodarczych co moze doprowadzié¢ do upadku instytucji ubezpieczajacych naleznosci.

Dla Grupy Kapitatlows] ELEKTROTIM ubezpieczenie nalezno$ci jest istotnym elementem
systemu zarzadzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupg Kapitalowa
ELEKTROTIM klientom.

Upadioéé klienta (-ow) przy jednoczesnej upadlosci ubezpieczyciela moze spowodowac
pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

Wyzej wymieniony powdd moze wplyngc na pogorszenie sytuacji finansowej spolek z Grupy
Kapitatowe] ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S.A.

5.2.10 Ryzyko kursu walutowego.

W dzialalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko
kursu walutowego moze wynikaé bezposrednio z naleznosci lub zobowigzan rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakgji, ktore sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wediug ustalonych przez strony zasad.

Zardwno pierwsze jak i drugie moga mie¢ wplyw na wielkos¢ realizowanych przez Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM przychodéw jak i ponoszonych kosztow. Pierwsze poprzez
faktyczna realizacje roznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy
wyrazonej w walucie obcej w momencie jej przeliczania na PLN po kursie innym niz kurs z
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dnia podpisania umowy, a takze wzrost lub spadek kosztdw, gtéwnie materiatow, ktorych
cena wyrazona jest w walucie obcej | przeliczana na PLN w dniu realizacji transakcji, po
kursie innym niz przyjety w budzecie lub zamowieniu.

Zmiany kursu walut majg takze wplyw na ceny materialow wyrazone w PLN, ktorych poziom
jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowedw na rynkach
$wiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
kursu danej waluty zmianie mogg ulec ceny wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek
lub wzrost kosztéw.

Wyze] wymieniony powéd moze wplynac na pogorszenie sytuacji finansowej spélek z Grupy
Kapitalowe] ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikéw ELEKTROTIM S A

5.2.11 Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi.

W opinii Zarzadu dzialalnos¢ Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko
zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktore dostarczane sg Odbiorcom
Spotka udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa Kapitaltowa ELEKTROTIM ponosi
koszty wynikajace z zobowigzan gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakier
produktow oraz oczekiwania Klientdéw w zakresie coraz diuzszych okresdw gwarangji,
wysokosé kosztéw zwigzanych z wypelnieniem zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do
oszacowania.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na
podstawie historycznych danych statystycznych.

Istnigje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysziosci koszly bedg rézne niz zawiagzane
rezerwy, co moze wplywac na pogorszenie sytuacji finansowej spétek z Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.

5.2.12 Ryzyko niewlasciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwiekszanie wplywu na wyniki firmy czynnikow wczesniej
nieznanych,
Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-ow) (ryzyka) majgcego (-ych) istotny wplyw na
wyniki firmy.

5.2.13 Ryzyko niewlasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.

Istnieje ryzyko, ze ryzyko wczesniej zdefiniowane zmaterializuje sig w wigkszej wartosci,
Zmaterializowanie sie ryzyka w wartosci wiekszej niz przewidywano moze spowodowac
pogorszenie wynikow spolek z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych
wynikow ELEKTROTIM SA. lub/i kapitalizacji Grupy.

5.2.14 Ryzyko ohnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. posiada 90,91% akcji PROCOM SYSTEM S.A., 74,36% akcji
MAWILUX S.A. oraz 90,46% akcji ZEUS S.A.

Istnieje ryzyko zmnigjszenia lub utraty wartosci zakupionych akcji powyzszych podmiotéw
gospodarczych. Konsekwencjg ewentualnego obnizenia wartoéci zakupionych podmiotow
jest ryzyko aktualizacji diugoterminowych aktywow finansowych, co wplynie na zmnigjszenie
wyniku finansowego ELEKTROTIM S.A.
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5.2.15 Ryzyko blednych szacunkow.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM prezentowane sg
zgodnie z MSR/IMSSF.

Zarzady Spdlek dokonujg odpisow aktualizacyjnych | tworza rezerwy zgodnie ze
sformalizowang, ujednolicong Polityka Rachunkowosci. Wyceny produkcji niesprzedanej i
wyceny kontraktdw dokonuje sie wg sformalizowanych procedur przy wykorzystaniu
narzedzi informatycznych.

Istnieje ryzyko, Zze pomimo zachowania nalezyte] starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowane] kontroli wewnetrznej, szacunki zostang dokonane blednie.
Wynikiem blednych szacunkéw moze by¢ nieobiektywne prezentowanie wynikéw spolek z
Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz skonsolidowanych wynikow ELEKTROTIM S.A.
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6. Dzialalnosc Grupy Kapitalowej w roku 2013

6. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z Ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow,
towarow i uslug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogodlem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

6.1. Gléwne grupy produktowe w Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM

W Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM mozna wyodrebnié nastepujgce najwazniejsze grupy
produkiowe:

a) Projekty budowlane i wykonawcze, w tym :

o projekty instalacji elektrycznych sily i Swiatla dla obiektow przemystowych i ustugowo-
handlowych,

» projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,

projekty stacji transformatorowych WN/SN i SN/nn,

projekty EAZ

projekty oswietlenia drég, ulic i placow,

projekty sygnalizacji swietlnych,

projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,

projekty iluminacji $wigtecznych,

projekty instalacji sanitarnych,

projekty instalacji slabopradowych,

b) Instalacje elektryczne, w tym:
» stacje transformatorowe SN I nn
« instalacje elekiryczne sily i dwiatta
» iluminacje obiektow

c) Rozdzielnice elektryczne, w tym:
» rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
¢ rozdzielnice nn do dystrybucji energii elekirycznej typu PRISMA,
« rozdzielnice typu X-ENERGY,
« tablice licznikowe.

d) Instalacje stabopradowe, w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostepu,

systemy telewizji przemysiowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji czasu pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,

systemy telekomunikacyjne.
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e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych, w tym:

(]

serwis aparatury niskiegoe napiecia,

prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjngj | dyspozylorskigj,

pomiary elekiryczne.

f) Sieci elektroenergetyczne, w tym:

@ & @

sygnalizacje swietlne,

oswietlenie drogo,we,

iluminacje obiektow,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
oswietlenie nawigacyjne ladowisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowea SN i nn
systemy oswietlenia nawigacyjnego

g) Stacje i sieci wysokich napigc, w tym:

linie energetyczne WN napowietrzne,

linie energetyczne WN kablowe,

obiekty GPZ,

elekiroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),
telemechanika,

systemy nadrzedne typu SCADA.

h) Sieci teletechniczne, w tym:

L]
L]
L]

kanalizacje teletechniczne,

linie telekomunikacyjne miedziane,

linie telekomunikacyjne Swiatlowodowe,

sieci specjalne (MIL-WAN, SEC-WAN, PCLU, ICC),

i) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
oznakowanie pionowe,

organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa,
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego,

projekty organizacji ruchu.

i} Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:

® 8 B @

obsluga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji swietinych,

obsiuga i konserwacja oswietlenia drog i placow,

obsluga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,

kanserwacja instalacji sily swiatla,
sterowniki sygnalizacji swietingj.

k) Zarzadzanie projektami

Realizacja zadan wielobranzowych o duzej wartosci | zZlozonoéci z zakresu budownictwa:

-

przemystowego,
hydrotechnicznego,
infrastruktury lotniskowej,
drogowego.
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1) Systemy automatyki:
= systemy automatyki dla energetyki wylworczej,
systemy automatyki dla instalacji ochrony srodowiska,
systemy automatyki elektroenergetycznej,
systemy automatyki dla przemystu,
inne systemy automatyki,
systemy informatyki przemyslowej,
systemy monitorowania | serwis instalacji w obiektach budowlanych,
data center.

m) Systemy loftniskowe:
+ |gdowiska dia Smiglowcow,
= oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
+ oSwietlenie przeszkodowe,
systemy transportu bagazu,
systemy hamowania samolotéw,
radionawigacja,
» systemy antenowe,
» systemy meteo,
» instalacje elektryczne i teletechniczne,
« prefabrykaty betonowe,
» znaczniki lamp krawedziowych,
o wskazniki kierunku wiatru,
o systemy bezpieczenstwa,
= uslugi serwisowe.

- & @

n) Sieci trakcyjne:
s tramwajowa sieé trakcyjna
¢ kolejowa siec trakeyjna
s monitoring urzgdzen trakcyjnych

Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM ma na celu wyrazne

wydzielenie dostawcow glownych grup produktowych tj. INSTALACJI, SIECI |
AUTOMATYKI.
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6.2. Giowni odbiorcy Grupy Kapitatlowej 2013 roku

Lp. Odhiorca Udzial (%)
1 | Tauron Dysirybucja S. A 10
2 |Wasko S.A 8
3 |Skanska S.A. B
4 Resr::-rtuwe Centrumlz:arzadzania Sieciami i Ustugami 7

Teleinformatycznymi
5 |KGHM ZANAM Sp. z 0.0. G
6 |Budimex S.A. o 5
7 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Bydgoszczy 5
8 |Rejonowy Zarzad Infrastruktury we Wroclawiu 4
9 | Genfer Hotel Krakéw Sp. z 0.0 3

10 | Instal Krakéw S.A, 2
41 |Miejskie Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji S.A. "

we Wroclawiu

12 | Zarzad Drag i Utrzymania Miasta we Wroctawiu 2
13 | Pozostali 38

Razem: 100

38%

m Tauron Dystrybucja 5.4,

m Wasko S.A.

m Skanska S.A

| Resortowe Centrum Zarzgtzania Sieciami i
Ustugami Teleinformatycznymi

B EGHM ZANAM Sp. 2 0.0.

= Budimex S.A.

u Rejonowy Zarrqd Infrastruklury w Rydposzczy

i Rejonowy Zarzgd Infrastruklury we Wroclawiu

mGenfer Holel Krakdw 5p. 2 oo

| Instal Krakdw S.A.

1 Miejskie Przedsiehiorstwo Wodaociggdw i

Kanalizacji S.A. we Wroclawiu
Cfaregd Didg i Ulreymania Miasta we Wroclawio

Rys. Gldwni odbiorcy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku
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6.3. Produktowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM w 2013 roku
Lp. Produkt Udziat (%)
1 | Zarzadzanie projektami 18
2 |Instalacje elekiryczne 1%
3 | Sieci elektryczne 11
4 | Systemy lotniskowe |
5 |Instalacje slabopradowe 7
6 |Sieci wysokich napigc 5
7 | Systemy automatyki budynkowej 4
8 | Systemy automatyki dla energetyki wylworczej 4
9 | Systemy automatyki dia instalacji ochrony srodowiska a
10 | Sygnalizacja i oswietlenie 3
11 | Systemy automatyki dla przemystu 3
12 | Produkcja urzadzen elektroenergetycznych 2
13 | Sieci sanitarne 7
14 | Sieci teletechniczne 2
15 | Projektowanie sieci | instalacji elektrycznych 2
16 |Budowa obiekléw specjalistycznych i
17 | Serwis 1
18 | Inzynieria ruchu 1
19 | Linie wysokich napiec 1
20 | Systemy informatyki przemysiowej 1
21 | Instalacje teletechniczne 1
22 | System oswietlenia nawigacyjnego 1
23 | Ladowiska 1
24 | Obiekty radionawigacyjne 1
25 | Pozostale 1

Razem: 100

| Zarrgdranie paogeii and

m lnslalatje elekingorne

Sl eleklrycing

m Systenyy [otnlskows

m Instal acie slabopr gdowe

B Sieci wysokich napigd

B Slemy automalyid badynbonre]

i Systenyy aulormalyki il enerpetyki wylveded 2ej

B Systerny aulomatyki dia inslalacji oChrony drodowisks

W Sygnaliracja i odwirllepie

B Sypdemy antnmatykidia preemysio

o feadukeja wrrgdeen elekroenenge tycrngych

= Secisanilame

| Sedileletechnicine

o Projekiowanin skl [instalac)l eleklrycznych

B Rudnwra obiektdy specfatlstycanyols

1 Serwis

2 Inlyniesia srihiu

o Linle wysokich napigd

*sytemy infornalykl prreniysiowe]
Instalacie Leletectinicone

= Syilem odwiellenia nawigacyjnegn
Lydunzika
Oibiekly radionawigaryjne
Mopostale

Rys. Produklowa sfruklura sprzedaiy Grupy Kapilalowe] ELEKTROTIM w 2013 roku
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6.4. Terytorialna struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2013 roku

Rys. Terytorialna struktura é]tlrzedazy Grupy Kapitalowef ELEK TROTIM w 2013 roku

Lp. Wojewddztwo Udzial (%)
1 | Dolnoslaskie 55
2 | Matopolskie 8 |
3 | Kujawsko-Pomorskie 8
4 | Mazowieckie 6
5 | Pomorskie 6
6 |Slgskie 4
7 | Opolskie 3
8 | Zachodniopomorskie 3
[ 9 | todzkie 2
10 |Lubelskie 1
11 | Wielkopolskie 1
12 | Lubuskie 1
13 | Pozostale 2
Razem: 100
# Dolnodlyskie
B Malopolskie

m Kujawsko-Fomorskie
B Marowicckic

B Pomorskie

n $laskie

m Gipalskie

8 Fachodniopomorskie
m todzkie

o Lubelskie

B Wiekopolskis

o Lubniskie

Pozostale

6.5. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM w 2013 roku

Lp. Udziat (%)
1 | Infrastruktura transportowa 28
2 | Wojsko 21
3 |Energetyka 14
4 | Przemys! 14
5 |Infrastruktura spoleczna* 15
6 | Ochrona srodowiska 8
) Razem| 100

*Infrastruktura spoleczna tj.: sport, szkolnictwo, kultura, ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, efc.
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o Infrastruktura fransporiowa

W Wiojsko

u Energelyka

o Preemyst

m Infrastruklura spolecrna®

= Qchrona srodowiska

Rys. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2013 roku

6.6. Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku

Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w latach 2007 - 2013 w podziale na

kwartaly.
Kwartat 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013
| 22% 15% 15% 14% 12% 14% 16%
il 25% 20% 30% 26% 24% 18% 23%
11} 19% 24%; 24% 25% 26% 28% 29%
v 34% 41% % 35% 37% 40% 32%
Razem 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Srednia sezonowost sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w latach 2007-2013:

s wl kwartale 15%
s Wl kwartale 24%
+ wlll kwartale 25%
s w IV kwartale 36%

4
355 i
i

5%

5%
20% |
15%
1% — e
10% |
5% - .
o | — — -
I i 1

45

Elr

W

" Rysunek Srednia sezonowoét sprzedazy GET w latach 2007-2013 (w %)
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6.7. Ryzyko uzaleznienia Spdlek Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM od odbiorcow.

W Grupie Kapitalows] ELEKTROTIM przyjeto ze:

a) jezeli udzial sprzedazy dla danego klienta w sprzedazy ogotem Grupy wynosi nie wiecej
niz 5% nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy;

b) jezeli udzial sprzedazy dla danego klienta w sprzedazy ogdlem Grupy wynosi wiecej niz
5%, lecz nie wiecej niz 10% wystepuje male ryzyko uzaleznienia od odbiorcy;

¢) jezeli udzial sprzedazy dla danego klienta w sprzedazy ogolem Grupy wynosi wigce| niz
10%, lecz nie wigcej niz 20% wystepuje Srednie ryzyko uzaleznienia od odbiorey;

d) jezeli udzial sprzedazy dla danego klienta w sprzedazy ogdlem Grupy wynosi wigcej niz
20% wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Po analizie sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM:
a) istnieje male ryzyko uzaleznienia sie Grupy od takich odbiorcow jak:
a) Tauron Dystrybucja S.A.
b) WASKO S.A.
c) SKANSKA S.A.
d) Resortowe Centrum Zarzadzania Sieciami i Ustugami Teleinformatycznymi
e) KGHM ZANAM Sp. z 0.0.
f) BUDIMEX S.A.
q) Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Bydgoszczy
b) nie istnieje $rednie ani duze ryzyko uzaleznienia sie Grupy od odbiorcaw.

7. Zrodia zaopatrzenia
7.1. Polityka zaopatrzenia

Spolki z Grupy Kapitalowe ELEKTROTIM dziatajgc zgodnie z przyjetymi procedurami
Systemu Zarzadzania Jakoscig 150 9001:2009 utrzymujg wspolprace z dostawcami, ktorzy
po spelnieniu scisle okreslonych wymogéw, umieszczani sg na liscie kwalifikowanych
dostawcow. Zasada firm jest to, Zze na kazdy produkt (material, ustuge, wyrdb) posiadaja
zwykle nie mniej niz dwoch dostawcow. Takie dzialanie daje gwarancje Swiadczenia ustug z
zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci wynikajgce z efektu skali.
Wdrozone procedury zakupowe zmnigjszaja prawdopodobienstwo uzaleznienia sie od
dostawcy i tworza solidng podstawe do diugoterminowej wspélpracy z dostawcami opartej na
poszanowaniu interesow stron.

W Grupie ELEKTROTIM, poczawszy od 2012 roku, podstawowsg procedurg zakupu
materiatdw jest aukeja elektroniczna.

7.2. Glowni dostawcy

Dostawca Udziat (%)

TIM S.A. 5
LUCEBIT GmbH 4
FEGA Poland Sp. z 0.0. 3
Siemens Sp. z 0.0. 3
3
3

SAE Oswietlenie | Zabezpieczenia Sp. z 0.0. S.K.
ldman Airfield Lighting Oy
Pozostali 79

-qlmm.hmm-x E
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7.3. Ryzyko uzaleznienia sie od dostawcow w ramach Grupy Kapitalowej

- Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2013 roku -
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Rys. Gléwni dostawcy Grupy Kapitalowef ELEKTROTIM w roku 2013

Grupa Kapitalowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotne] sfery
dzialainogci podmiotdw, majacej bezposredni wplyw na koszly jej dzialalnosci, jakosc i
terminowosé swiadczonych usiug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sie od dostawcy.
W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania Zzrodel zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia sic od dostawcow przyjgto ze:
e jezeli udzial zakupow od danego Kontrahenta w zakupach ogolem Grupy wynosi nie

wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy,
s jezeli udzial zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi

wiecej niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wysigpuje male ryzyko uzaleznienia od

dostawcy,;

o jezeli udzial zakupdéw od danego kontrahenta w zakupach ogdlem Grupy wynosi
wiecej niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje Srednie ryzyko uzaleznienia od

dostawcy;

e jezeli udzial zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogdlem Grupy wynosi
wigcej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Zgodnie z wyzej wymienionymi zalozeniami dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM wystepuje

male ryzyko uzaleznienia sie od dostawcy: spolki TIM S A

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.

8.1. Znaczace umowy dla dzialalno$ci ELEKTROTIM S.A.

W roku 2013 Spélka zawarla nastepujace znaczace dla dzialalnosci Spotki umowy:

1.

W dniu 11.01.2013r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z Wojskowym Instytutem

Technicznym Uzbrojenia w Zielonce.
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Przedmiotem umowy jest opracowanie projektu i wybudowanie budynku
laboratoryjnego z pomieszczeniami biurowymi oraz strzelnicg dla systemu
.Snieznik” na terenie WITU w Zielonce. Wartos¢ przedmiotu ww. umowy to
wynagrodzenie netto w wysokosci 13.920.000,00 zt.

W dniu 22.02.2013r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z Zarzadem Drég i
Utrzymania Miasta z/s we Wroclawiu, ktére] przedmiotem jest Biezgce utrzymanie i
konserwacja sygnalizacji $wietlnych i urzadzen pochodnych na terenie miasta Wroctawia
— zadanie nr 1 — obszar A". Byla kolejna umowa zawarta w ciagu 12 miesiecy ze ZDIUM
Wroclawia.

Tym samym w ciggu ostatnich 12 miesigcy taczna wartos¢ umow zawartych ze ZDIUM,
na dzieri 22.02.2013r. wynosita 8.014.854,00 zi netto.

W dniu 12.03.2013r. ELEKTROTIM 3.A. zawart umowe z TAURON Dystrybucja S.A. 2
siedzibg w Krakowie, ktdre] przedmiotem jest  ,Przebudowa i rozbudowa stacji
110/20kV GORKA w Legnicy”. Byla to kolejna umowa zawarta w ciggu 12. miesiecy z
TAURON Dystrybucja S.A. Wartos$¢ przedmiotu umowy wynosita 7.588.444,00 zt

Tym samym w ciggu ostatnich 12 miesigcy faczna wartod¢ umow zawartych z tym
samym TAURON Dystrybucja S.A. wynosila, na dzienn 13.03.2013r., 19.993.246,24 z
netto.

W dniu 15.04.2013r. ELEKTROTIM S.A. zawarl umowe ze SKANSKA S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktorej przedmiotem jest wykonanie przez ELEKTROTIM S.A. robdt
polegajacych na wykonaniu instalacji elektrycznych wraz z dostaws, montazem i
obsluga techniczng agregatéw pradotworczych w ramach budowy biurowca pod nazwg
.Green Day” we Wroctawiu. Wartos¢ przedmiotu umowy to 6.442.000,00 zi netto.

W dniu 03.09.2013r. ELEKTROTIM S.A. zawarl umowe z P.B.H. ARKOP Krzysztof
Pianowski i S-ka Spotka Jawna z/s we Wroclawiu, ktorej przedmiotem jest wykonanie
przez ELEKTROTIM S.A. robdt budowlanych w branzy elekirycznej i automatyki w
KGHM Polska MiedZz S A, Oddzial Zaklad Hydrotechniczny w ramach zadania pt.:
.Docigzenie Zapory Polnocnej na odcinku sekcji N1-N3". Wartos¢ przedmiotu umowy to
5.740.000,00 zt netto.

W dniu 15.10.2013r. ELEKTROTIM S.A., w konsorcjum z Zaktadem Sieci i Zasilania Sp.
z 0,0., zawarl umowe z TAURON Dystrybucja S.A. z siedzibg w Krakowie, kiorej
przedmiotem jest wykonanie przez konsorcjum robot budowlanych w ramach zadania
Modernizacja stacji 110/20 kV BRZOSTOW i linii 110 kV S-442". Wartoéé przedmiotu
umowy wynosita 6.694.000,00 zi netto.

Tym samym w ciagu ostatnich 12 miesigcy faczna warto$¢ umow zawartych z tym
samym TAURON Dystrybucja S.A. wynosila, na dzien 22.10.2013r., 30.166.480,20 2t
netto.

W dniu 06.11.2013r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z TAURON Dystrybucja S.A. z
siedzibg w Krakowie, ktorej przedmiotem jest wykonanie przez ELEKTROTIM 3.A.
robot budowlanych w ramach zadania pn.: Przebudowa rozdzielni 20kV oraz ukladu
potrzeb wlasnych w stacji R-191 Sroda Slaska w zakresie obwoddw pierwotnych,
elektroenergetycznej automatyki zabezpieczeniowe] oraz telemechaniki®. Wartosc
przedmiotu umowy wynosita 6.166.595,00 zi netto.
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Tym samym w ciggu ostatnich 12 miesigcy lgczna wartos¢ umédw zawartych z tym
samym TAURON Dystrybucja S.A. wynosita, na dzien 20.11.2013r., 36.929.496 86 =l
netto.

Umowy znaczace zawarte przez podmiot zalezny — MAWILUX S.A.:

1.

W dniu 24.05.2013 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powzial wiadomos¢ od Zarzadu
MAWILUX S.A. — spotki zalezne] od ELEKTROTIM S.A. o podpisaniu w dniu
21.05.2013r. przez MAWILUX S.A. umowy z BUDIMEX SA Oddzial Budownictwa
Komunikacyjnego Poinoc z/s w Warszawie. Przedmiotem umowy jest wykonanie robot
elekirycznych i teletechnicznych wraz z robotami towarzyszacymi, w ramach zadania
pod nazwa: ,Rozbudowa pola wzlotow w Porcie Lotniczym im. Fryderyka Chopina w
Warszawie — przebudowa i rozbudowa PPS 2, PPS 4 i PPS 6 (wraz z DK D1) oraz
przebudowa drogi startowej DS.-3 i rozbudowa drog kolowania”.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat na 01.08.2014r.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiofu umowy wynosi:

1) 1.471.624,67 EUR (slownie: jeden milion czterysta siedemdziesigt jeden tysiecy
szescset dwadziescia cztery 67/100 EURO) netto za dostawy materialow oSwietlenia
nawigacyjnego

oraz

2) 9.333.892,97 PLN (slownie: dziewig¢ milionow trzysta trzydziesci trzy tysigce
osiemset dziewigédziesigt dwa 97/100 PLN) netto za roboty budowlano-montazowe
oraz pozostale dostawy.

W dniu 22.08.2013 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powzial wiadomoéé od Zarzadu
MAWILUX S.A. - spolki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o podpisaniu w dniu
22.08.2013r. przez MAWILUX S.A. umowy z Polska Agencja Zeglugi Powietrznej z
siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem umowy zawartej jest wykonanie prac projektowych oraz robot budowlano -
montazowych wraz z uruchomieniem urzgdzen w ramach zadania: ,Budowa obiektow
radiokomunikacyjnych w lokalizacjach Dawidy, gm. Raszyn (obiekt nadawczy) |
Warszawa, teren Centrum Zarzadzania Ruchem Lotniczym (obiekt odbiorczy) wraz z
infrastrukturg techniczng”.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi: 7.300.000,00 zi netto.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy, poprzedzajacych raport z dn. 22.08.2013r., MAWILUX
S.A. zawarl z Polska Agencja Zeglugi Powietrznej kolejng umowe. taczna warto$é
wszystkich zawartych umow wynosi 13.388.201,54 zi netto, co stanowilo podstawe do
przekazania ninigjszego raportu ze wzgledu na kryterium wielkosci kapitalow wilasnych
ELEKTROTIM S.A. (zawarte umowy przekraczajg tacznie 10% kapitatow wilasnych
ELEKTROTIM S.A.).

Umowy znaczgce zawarte przez podmiot zalezny — ZEUS S.A.:

1.

W dniu 24.07.2013 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powzigl wiadomo$c¢ od Zarzadu
ZEUS S5.A. — spdlki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o podpisaniu w dniu 23.07.2013r.
przez ZEUS S.A. (Partner Konsorcjum) i SKANSKA S§.A. (Lider Konsorcjum) umowy z
Portem Lotniczym Bydgoszcz S.A. Przedmiotem umowy jest wykonanie prac w
zakresie; remontu lotniskowego systemu oswietleniowego oraz oznakowania
pionowego z dostosowaniem do aktualnego ukiadu nawierzchni lotniskowych wraz z
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remontem poboczy drogi startowej Portu Lotniczego w Bydgoszczy w ramach wezla
komunikacyjnego aglomeracji bydgosko-torunskiej.

Wynagrodzenie za wykonanie zadania wyniesie 8.567.816,72 zt netto, w tym udziat
ZEUS S.A. wynosi 5.689.030,31 zt.

2. W dniu 27.08.2013 roku Zarzad ELEKTROTIM 5.A. powzial wiadomoéé od Zarzadu
ZEUS S.A, — spolki zaleznej od ELEKTROTIM S.A, o podpisaniu w dniu 08.08.2013r.
przez konsorcjum firm ZEUS S.A. (Czlonek Konsorcjum) i HYDROBUDOWA
GDANSK S.A. (Lider Konsorcjum) umowy z Rejonowym Zarzadem Infrastruktury w
Gdyni. Przedmiotem umowy jest wykonanie zadania: Modemizacja systemu
zaopatrzenia w wode Portu Wojennego Gdynia Osrodek Szkolenia Nurkéw i
Pletwonurkéw oraz JW. 3868 Gdynia"

Wynagrodzenie za wykonanie zadania wyniesie 8.798.137,28 zt netto, w tym udziat
ZEUS S.A. wynosi 1.691.000,00 zt.

8.2. Umowy zawarte pomigdzy akcjonariuszami

Spotce ELEKTROTIM S.A. nie sg znane zadne umowy zawarte w roku 2013 pomiedzy
akcjonariuszami Spotki ELEKTROTIM S.A.

8.3. Umowy ubezpieczenia.

Wykaz istotnych uméw ubezpieczenia zawartych przez ELEKTROTIM S A. przedstawia
_ponizsza tabela:

Ubezpieczyciel

Rodza] polley

Ubezpieczenis
mienia od zdarzel

Qkres

Zakres ubezpieczenia ubezpla- Suma ubezpie-
czania czenia
Bufi}rnkl i budowlo, Srodki obrofowe, maszyny, do 30 15280000 21
urzadzenia, wyposazenie, warlodci pienigzne, | listopada 2014
Erodki obrotowe, ogrodzenie
Maszyny | urzadzenia od wszystkich ryzyk do 30 2457 450 z
lizstopada 2014

Elekteoniczny stacjonamy sprzet biurowy dao 30 1 765 081,93 zf

listopada 2014

WARTA 5.A. losowych
T Ubezpieczenie

WARTA 5.4 maszyn i urzadzen

WARTA 5.0 Ubezpisczenis
sprzelu
glektronicznego

STU ERGO Ubgzpieczenie

HESTIA SA ryzyk
budowlanych

TUIR WARTA Crlpowiedzialnosc

S.A. TUIR cywilna

ALLIANZ

Polska SA

AIG Europe Cipowiadzialno&é

Limited Oddzial | cywiina

w Polsca

ATRADIUS Ubezpleczania

CREINT naleznosci

INSURANCE handiowych

NV 5A oddzial

Umowa Generalna — obrotowa do 30 40.000.000 FLN
listopada 2014 | (maks. warosdé
pojedynczego
kontrakiu)
150.000 PLH
{limit adp. dia
sprzetu |
wWyposazania
budowianego)
Odpowiedzialnose cywilna z tyluly prowadzonaj do 30 40 000 000 2
dzialalnosci | posiadanege mienia z wiaczeniem | listopada 2014
odpowiadzialnosci  cywilngj] w  zwigzhu z
wprowadzeniem produkiu do obrotu
Odpowiedzialnoss  oywilna  w  zwigzhu 2 do 30 10 000 000 =1
prowadzong  dzialalnodcla  lub  posiadanym | listopada 2014
mienlem — w zakrosie zarzgdzania projekbami,
projekiami budowlanymi | wykonawczymi
Maletnogci z tytulu sprzedazy towardw i uslug do 30 kwistnia Limity
2014 odpowisdzialnos
ci
ubszpieczyciels
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w Polsce ohreslane 55
Indywidualnie
dla katdega
klienta Spdfki

AlG Europe Odpowiedzialnost | Odpowiedzialnosé  czlonkdw organdw spétek | do 14.05.2014 15 000 000 2t

Limiled Oddzial | czionkéw organdw | kapitalowych

w Polsce spélek

kapitatowych

8.4. Istotne umowy wspolpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w roku 2013:

2.

10.

1.

12.

W dniu 02.01.2013r. Spolka zawarla z EATON ELECTRIC Sp. z 0.0. (dawniej: Moeller
Electric Sp. z 0.0.) aneks nr 5 do umowy wspdlpracy z 02.01.2009 w zakresie sprzedazy.
Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnity akituaine warunki wspdlpracy handlowej Stron.

W dniu 10.04.2013r. Spotka zawarla z TIM 5.A. aneks nr 2 do umowy wspolpracy z dnia
01.01.2012r. Na podstawie tego aneksu Strony zmienily wykaz osdb upowaznionych do
dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszej umowy. W
dniu 05.09.2013r. Strony zawarly aneks nr 3 do umowy wspélpracy z dnia 01.01.2012r. w
zakresie sprzedazy.

W dniu 10.04.2013r. Spolka zawarta z ELEKTRO-INVEST HURT Sp. z o.0. Spoétka
Komandytowa aneks nr 2 do umowy wspdtpracy z dnia 01.01.2012r. Na podstawie tego
aneksu Strony zmienily wykaz osob upowaznionych do dokonywania czynnosci
zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszej umowy.

W dniu 10.04.2013r. Spotka zawarta z FEGA POLAND Sp. z 0.0. aneks nr 2 do umowy
wspolpracy z dnia 01.01.2012r. Na podstawie tego aneksu Strony zmienily wykaz oséb
upowaznionych do dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien
ninigjszej umowy.

W dniu 10.04.2013r. Spolka zawarla z ELEKTROTEK Sp. z 0.0. aneks nr 2 do umowy
wspdlpracy z dnia 01.01.2012r. Na podstawie tego aneksu Strony zmienily wykaz osob
upowaznionych do dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien
niniejszej umowy.

W dniu 10.04.2013r. Spélka zawarla z SOLAR POLSKA Sp. z o.0. aneks nr 2 do umowy
wspolpracy z dnia 01.01.2012r. Na podstawie tego ansksu Strony zmienily wykaz osob
upowaznionych do dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien
niniejszej umowy.

W dniu 10.04.2013r. Spolka zawarta z PHE NOWA FRANCE Sp. z 0.0, aneks nr 2 do
umowy wspdipracy z dnia 01.01.2012r. Na podstawie tego aneksu Strony zmienity wykaz
osob upowaznionych do dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien
ninigjszej umowy.

W dniu 10.04.2013r. Spolka zawarla z LEMAR ELECTRIC Sp. z 0.0. aneks nr 2 do
umowy wspdlpracy z dnia 01.01.2012r. Na podstawie tego aneksu Strony zmienilty wykaz
osob upowaznionych do dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien
ninigjszej uMowy.

W dniu 10.04.2013r. Spdlka zawarla z DYNAMIK Sp. z o.0. aneks nr 2 do umowy
wspolpracy z dnia 01.01.2012r. Na podstawie tego aneksu Strony zmienily wykaz osob
upowaznionych do dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien
niniejszej umowy.

W dniu 10.04.2013r. Spdlka zawarla z INS-EL SPOLKA JAWNA aneks nr 2 do umowy
wspdtpracy z dnia 01.01.2012r. Na podstawie tego aneksu Strony zmienily wykaz osab
upowaznionych do dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien
ninigjszej umowy.

W dniu 10.04.2013r. Spotka zawarla z ELEKTROSKANDIA POLSKA Sp. 2 0.0. aneks nr
1 do umowy wspolpracy z dnia 05.11.2012r. Na podstawie tego aneksu Strony zmienily
wykaz oséb upowaznionych do dokonywania czynnosci zwigzanych z wykonaniem
postanowien ninigjszej umowy.
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13. W dniu 11.06.2013r. Spolka zawarla ze SCHNEIDER ELECTRIC POLSKA Sp. z o.0.
aneks nr 1/2013 do Umowy Wyspecjalizowanego Partnera uzgadniajgc aktualne warunki
wspolpracy handlowe] Stron.

14. W dniu 12.07.2013r. Spotka uzgadniajac aktualne warunki wspolpracy zawarla umowe
wspolpracy z EFACEC ENGENHARIA E SISTEMAS S.A. Oddziat w Polsce.

15. W dniu 03.12.2013r. Spotka uzgadniajge aktualne warunki wspolpracy zawarla umowe
wspolpracy handlowej z ZIRCON POLAND Sp. z 0.0

Licencje zawarte w latach poprzednich:

W dniu 6 marca 2002 r. ELEKTROTIM S.A. zawart ze Schneider Electric Industries S.A.,
spolkg francusky (,Licencjodawca”) umowe licencyjng dotyczaca rozdzielnicy OKKEN
(»Umowa"). Umowa byla kontynuowana w roku 2012. Na podstawie Umowy Licencjodawca
udzielit ELEKTROTIM S.A. nie wylacznego prawa do wykorzystywania projektow aplikacii i
do montazu rozdzielnic OKKEN, oraz nie wylacznego prawa do sprzedazy rozdzielnic
OKKEN. Na podstawie Umowy, ELEKTROTIM S.A. jest uprawniony do uzywania nazwy
handlowej/znaku towarowego OKKEN, co do zasady w sposdb uzgodniony pomigdzy
stronami Umowy. Umowa przewiduje szereg szczegodlowych obowigzkéw ELEKTROTIM
SA., w tym promowanie produktiow OKKEN. Umowa jest sporzadzona i wykonywana
zgodnie z prawem szwajcarskim. Naleznos¢ licencyjna wynikajgca z Umowy jest
jednorazowa i wynosi 40.000 EUR (czterdziesci tysiecy euro). Oplata licencyjna roczna w
wysokosci 8.000 EUR. Umowa odnawiana jest co trzy lata automatycznie.

Umowy partnerskie

Spotka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmiotami gospodarczymi umowy partnerskie,
posiadajgce cechy umow franchisingowych, ktorych przedmiotem jest wspolpraca w zakresie
zadan wykonywanych przez Spélke na rzecz podmiotow trzecich, tj. m.in. zamawiajgcego,
inwestora oraz zleceniodawcy.

Na dzier 31.12.2013r. ELEKTROTIM S.A. jest strong 20 uméw partnerskich.

9, Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spolki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM S.A. tworzy Grupe Kapitalowa ELEKTROTIM, w ktdérej jest podmiotem
dominujacym i na dzien 31.12.2013r. w sklad grupy wchodzi ponadic PROCOM SYSTEM
S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.

ELEKTROTIM S.A. zawarl w dniu 30.042007r. umowy nabycia 100% akgji
Przedsigbiorstwa Projektowania i Uslug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroclawiu.
Nabyte akcje stanowily 100% kapitatu zakladowego Spétki PROCOM SYSTEM S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROCOM SYSTEM S.A. w listopadzie 2013r. podjelo
uchwale o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego PROCOM SYSTEM S.A. w drodze emisji
300.000 akcji serii D, kiore zostaly objete przez osoby fizyczne. Tym samym udzial w
kapitale zaktadowym PROCOM SYSTEM S.A. przez ELEKTROTIM S.A. zmniejszyl sie ze
100% do 90,91%.

ELEKTROTIM S.A. zawarl w dniu 24.01.2008r. umowy nabycia 100% udzialow
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0, z siedzibg we Wroclawiu

Nabyte udzialy stanowily 100% kapitatu zakladowego Spétki ELEKTROMONT-BETA Sp. z
0.0.

W dniu 30.10.2013r. ELEKTROTIM S.A. sprzedal wszystkie posiadane akcje
ELEKTROMONT BETA S.A.
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ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 08.10.2010r. umowy nabycia facznie 51,25% udzialow
MAWILUX Sp. z 0.0. z siedzibg w tadach. W roku 2012 ELEKTROTIM S.A. nabyt kolejna
transze akcji MAWILUX S.A. Na dzien 31.12.2012r. ELEKTROTIM S.A. posiada 74,36%
udzialu w kapitale zaktadowym Spdtki MAWILUX S.A., co stanowi 74,36% lacznej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

ELEKTROTIM S.A. zawart w lipcu i sierpniu 2012 roku umowy nabycia tgcznie 90,46% akcji
ZEUS S A. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim. Na dzien 31.12.2012r. ELEKTROTIM S.A.
posiada 90,46% udzialu w kapitale zaktadowym Spélki ZEUS SA., co stanowi 90,46%
tacznej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz
z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji;

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finansédw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych |
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dia ktorych wlasciwe sg polskie
zasady rachunkowoéci par.2 pkt.6 Spolka jest podmiotem powigzanym z TIM S.A., SONEL
S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., ELEKTROMONT BETA S.A., MAWILUX S.A.

W roku 2013 Spélka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace
zakupu i sprzedazy materialow, towardow, wyrobdw i ustug.

w tys. zi

Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A, 31.12.2013 31122012

a) naleznoéci 164 12
b) zobowigzania 824 1199
c) przychody 3a8 110
d) zakupy 4 501 2 842
[ wilys, z}
| Transakcje ELEKTROTIM 5.A. z SONEL S A 31.12.2013 31.12.2012

a) naleznosci | 161 2
b) zobowigzania 0 0
¢} przychody 249 22
d) zakupy 14 12
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z PROCOM wtys, zt

SYSTEM S.A. 31.12.2013 31.12.2012

a) naleznosci 462 0
b) zobowigzania 201 1684
c) przychody 3904 308
| d) zakupy 4725 3 740
Transakcje ELEKTROTIM S.A. 2 mWitys:21
ELEKTROMONT-BETA S A 31122013 31.12.2012
| a) naleznosci 0 g
b) zobowigzania 0 0|
c) przychody 42 71
d) zakupy - 2 346
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Transakcje ELEKTROTIM S A, w tys. zi

|z MAWILUX SA 31.12.2013 31.12.2012

a) naleznosci 812 71]
b) zobowigzania 1 105
¢) przychody 17| 65
d) zakupy 324 2638
Transakcje ELEKTROTIM S.A. = wiys. zt

z ZEUS SA | 31422013 31.12.2012

a) naleznosci ] 0
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 177 0
 d) zakupy 12 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem cen i warunkéw panujgcych na rynku. Spolka posiada umowg generalng na
zakupy materiatéw z TIM S.A., ktéra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotéw stale wspélpracujgcych z TIM S.A. o okreslonej wielkosci obrotow rocznych, brak
jest tutaj jakichkolwiek elementéw preferujgcych Spolke, jak rowniez uzalezniajgcych ja od
zakupéw tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spotka kieruje sie wyborem
najkorzystniejsze] ceny rynkowej z istnigjgcych na rynku poprzez staly monitoring cen od
wielu dostawcow i wyboru z posrod kilku najkorzystnigjszych ofert.

W roku 2013 r. osobom wymienionym w § 2 p.6 d) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dia ktorych wiasciwe sg
polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005r.) wyptacono wylgcznie
wynagrodzenia wymienione w nocie nr 10 dodatkowych informagji.

11. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach;

ELEKTROTIM S.A. _

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek 31.12.2013r.

nazwa (firma) jednostki BRE Bank S.A. _
kwota kredytu wg umowy 5000 tys. 21
kwota kredytu pozostala do splaty 0]
| warunki oprocentowania WIBOR + marza
termin spiaty 10-07-2015
zahezpieczenia Weksel in blanco
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek 31.12.2013r.

nazwa (firma) jednostki ) Bank BPH S.A.

kewota kredytu wig umowy 6 000 tys. 21
 kwota kredytu pozostala do splaly . 0
waruinki oprocentowania WIBOR + marza
termin splaty 08.08.2014
zabezpieczenia niepotwierdzony przelew

wierzytelnosci z kontraktow
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12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegolnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci

W roku 2013 ELEKTROTIM S.A. nie udzielit pozyczek.

13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach
i gwarancjach, ze szczegblnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powiazanym emitenta;

Udzielone przez ELEKTROTIM S.A. porgczenia Jednostkom powigzanym na dzien
31.12.2013r.

~ Zakogo Na rzecz Kwota porgczenia (w tys. zf)

PROCOM SYSTEM S.A. BRE Bank S.A. ] 659
PROCOM SYSTEM S.A, Raiffeisen Bank 960
PROCOM SYSTEM S.A. BRE Bank S.A. do 4.000

B (solidarna odpowiedzialnosc) |
MAWILUX S.A. BPH ] do 1.500
MAWILUX S.A. BRE Bank S.A. do 3.000
| (solidarna odpowiedzialnosc)
ZEUS S.A. BRE Bank S.A. do 2.500
(solidarna odpowiedziainosc)

- Posiadane przez ELEKTROTIM S.A. linie gwarancyjne i ich wykorzystanie:
ELEKTROTIM S.A. posiada na dzien 31.12.2013r. {gcznie limity na gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania, na czas gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wys. 54.500 tys. 24,

14. Opis wykorzystania przez Spétke ELEKTROTIM S.A. wplywow z emisji papierow
wartosciowych w okresie objetym raportem

Uchwala Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.07.2012r. zakoficzono wszystkie
projekty objete celami inwestycyjnymi z wykorzystaniem sSrodkéw pozyskanych przez
ELEKTROTIM S.A. w ofercie publicznej akcji serii D. Spolka przekazala w te] sprawie
stosowny raport biezacy nr 17/2012 w dniu 06.07.2012r.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sig z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjatl
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitalowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére moga mie¢ wplyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatow —
glownie kabli i przewodow spowodowane zmianami cen miedzi.

Wiekszos¢ przychodéw Grupy Kapitalowej uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem
minimalizacji ryzyka walutowego Grupa dazy, aby zakupy materialow 1 usiug byly
realizowane w PLN.

W przypadku wystgpienia istotnych transakcji, powodujgcych ryzyko walutowe Grupa
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujgce ryzyko zmiany kursu np.
forward.

W przypadku zmiany cen materiatéw Grupa Kapitalowa podejmuje dziatania minimalizujgce
wymienione ryzyko.

Grupa przywigzuje wielkg uwage do zarzgdzania zasobami finansowymi. W zarzadzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzadzanie naleznoSciami, zarzadzanie zobowiazaniami i
zarzgdzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.
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- Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2013 roku -

15.1, Zarzadzanie naleznosciami.

W zarzadzaniu naleznoéciami Grupa Kapitalowa stosuje ponizsze zasady:
1. naleznosci sg ubezpieczone lub zabezpieczone,
2. zabezpieczenia zobowigzan sg udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowang formag

jest gwarancja ubezpieczeniowa,

3. spolki z Grupy ELEKTROTIM unikaja udzielania kredytu kupieckiego z terminem
requlowania zobowigzan wynikajacych z kredytu kupieckiego w okresie diuzszym niz 30
dni.

4. ewentualne odstapienie od ww. zasad jest mozliwe jedynie za zgodg Czlonka Zarzadu.

15.2. Zarzadzanie zobowigzaniami z tytulu dostaw | uslug,

W zarzgdzaniu zobowigzaniami z tytulu dostaw i uslug Grupa stosuje ponizsze zasady:

1. zobowiazania sg regulowane terminowo,

2. za regulowanie naleznosci przed uzgodnionym terminem dana Spétka otrzymuje skonto,
3. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN dana Spolka zada zabezpieczenia.
15.3. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek $rodkow pienigznych

Spolki z Grupy inwestuja nadwyzki &rodkow finansowych w bankach, stosujgc zasade
bezpiecznego inwestowania.

15.4. Zdolnosci wywiazywania sig z zaciggnietych zobowigzan.
Spélki Grupy ELEKTROTIM majg zdolnos¢ do wywigzania sig z zaciggnigtych zobowigzan.
16. Ocena mozliwoéci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Suma wydatkow inwestycyjnych planowanych i wykonanych w roku 2013 przez Grupe Kapitalows
ELEKTROTIM (w tys. =)

NAKLADY INWESTYCYJNE Wykonanie
Plan 2013
WEDEUG GRUP 2013

Budynki i budowlo oraz zwiazane z nimi srodki ]

trwale, w tym: 3150 2313

Maszyny, urzadzenia, Srodki transportu 4570 2651

Wartosci niematerialne i prawne 1228 130
Lacznie B 948 5094

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzeri majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik.

W roku 2013 wystapily nastepujgce istotne i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik z
dzialalnosci za rok obrotowy:

1. Wynik netto za rok 2013 spotki MAWILUX S.A wyniost -2.250 tys. zi.
MAWILUX S.A. osiagnal strate z nastepujacych powodow:
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a) konkurencja cenowa na rynkach, na ktdrych MAWILUX S.A. sprzedaje swoje
produkty,

b) bledy w szacowaniu kosztow bezposrednich,

¢) niedopasowanie kosztow funkcjonowania spélki do nowych uwarunkowan
rynkowych,

d) koniecznoé¢ dokonania m.in. rezerw i odpisow aktualizacyjnych na skutek ztozenia
wniosku o upadiosci Portu Lotniczego Gdynia — Kosakowo Sp. z o0.0. (obnizenie
wyniku o kwote 1.158 tys. zi).

Qd poczatku funkcjonowania spotka MAWILUX S.A. po raz pierwszy zanotowala

strate.
2. Sprzedaz 100% akcji ELEKTROMONT-BETA S.A.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
grupy kapitalowej.

W dzialalnosci Spotki nie wystapily zmiany w strukiurze jednostki gospodarczej na skutek
nabycia akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.

PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A. dzialajg jako samodzielne
jednostki gospodarcze. Wg stanu na dzien 31.12.2013r. Zarzad Spotki ELEKTROTIM S.A.
nie dokonal polaczenia Spolki ELEKTROTIM S.A. z zadng z jednostek zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitalowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitalowej.

19, Zmiany w skiadzie osob zarzadzajgcych | nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2013r. do 31.12.2013r., zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegdinosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

ELEKTROTIM 5.A.
Rada Nadzorcza funkcjonujaca w Spélce w okresie od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

W okresie od dnia 01.01.- 23.05.2013r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowata
w skiadzie nastepujacym.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Wiktor Wieczorkowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Czionek Rady Nadzorcze] : Mateusz Rodzynkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Walne Zgromadzenie Spoilki ELEKTROTIM S.A. na zgromadzeniu w dniu 23.05.2013r.
dokonato wyboru dwéch Czlonkdow Rady Nadzorczej. Na trzyletnie kadencje zostali wybrani
Panowie: Jan Walulik oraz Stefan Dziedziul.

Skiad Rady Nadzorczej od dnia 23.05.2013r. do dnia 31.12.2013r. (do 17.02.2014r., 0 czym
ponizej) przedstawial sig nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Madzorcze] - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Czlonek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Stefan Dziedziul
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W dniu 16.01.2014r. Pan Stefan Dziedziul, Czlonek Rady Nadzorczej zlozyt rezygnacje z
pelnienia funkcji. W zwigzku z powyzszym, na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki ELEKTROTIM S.A. w dniu 17.02.2014r. zostal wybrany nowy Czionek Rady
Nadzorczej Pan Janusz Rybka.

Skiad Rady Nadzorczej od dnia 17.02.2014r. pmedstawna sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysziof Folta

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze) - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Cztonek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Janusz Rybka

Poszczegolne kadencje Czlonkéw Rady Nadzorcze] przedstawiaja sie jn.:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostat wybrany na czteroletnig
kadencje, ktéra wygaénie najpoZniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdélki za rok 2013

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Jan Walulik - zostal wybrany na
trzyletnig kadencje, ktora wygasnie najpoznigj z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015

¢) Sekretarz Rady Nadzorczej, Wojciech Szymon Kowalski - zostatl wybrany na dwuletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014

d) Czlonek Rady Nadzorcze], Mateusz Rodzynkiewicz - zostal wybrany na dwuletnia
kadencje, ktéra wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rak 2014

g) Czlonek Rady Nadzorczej Janusz Rybka - zostal wybrany na trzyletnig kadencje, ktdra
wygasnie najpozZniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spélki za rok 2015.

Zarzad — skiad osobowy w okresie od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

W okresie od dnia 01.01.- 23.05.2013r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. funkcjonowal w skiadzie
trzyosobowym, 1j.;

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych - Dariusz Poletek
Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju - Mirostaw Nowakowski

Kadencja wygasta z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2012 tj. z dniem 23.05.2013r.

W dniu 23.05.2013r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. powolala Zarzad na wspolng,
trzyletnig kadencje, w skladzie:

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Czionek Zarzadu - Slawomir Ciesla
Czlonek Zarzadu - Zbigniew Pawlik

Kadencja obecnego Zarzadu uplynie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROTIM S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2015.
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JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.:

Rada Nadzorcza PROCOM SYSTEM S.A.

W okresie 01.01.2013r. — 31.12.2013r. w sklad Rady Nadzorczej wehodzili:

Przewodniczacy: Andrzej Diakun
Czionkowie: Wojciech Myslecki
Artur Piekarczyk

Rada Nadzorcza obecnej kadencji zostala powolana w dniu 23.04.2012r. na trzy lata, a jej
kadencja wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia PROCOM SYSTEM S.A,,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2014.

Zarzad PROCOM SYSTEM S.A.

W okresie 01.01.2013r. — 31.12.2013r. Spolka byta kierowana przez Zarzad Spotki w

skladzie:
Prezes Zarzadu Artur Wéjcikowski,
Cztonek Zarzadu Bogdan Dolinski.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uplywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

MAWILUX S.A.

Rada Nadzorcza MAWILUX S.A.

W okresie od dnia 01.01.2013r. do 05.09.2013r. Rada Nadzorcza MAWILUX SA.
funkcjonowala w skiadzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Mirostaw Nowakowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Przemysiaw Wasilewicz
Czionek Rady Nadzorczej - Piotr Freyberg

W dniu 05.09.2013r. Uchwatg Nr 4/NWZA/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MAWILUX S.A. Pan Miroslaw Nowakowski zostal odwolany z funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Na to stanowisko zostat powolany Uchwala
Nr 5/NWZA/2013 z dnia 05.09.2013r. Pan Artur Wojcikowski.

W okresie od dnia 05.09.2013r. do 31.12.2013r. Rada Nadzorcza MAWILUX SA.
funkcjonowata w skiadzie nastepujgcym:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Artur Wojcikowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Przemyslaw Wasilewicz
Czionek Rady Nadzorczej - Piotr Freyberg

Rada Nadzorcza powotana zostala na wspolna trzyletnia kadencjg, kléra wygasnie
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacedo sprawozdanie
finansowe Spolki za rok 2014.
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Zarzad MAWILUX S.A,
W okresie od dnia 01.01.2013r. - 01.02.2013r. Zarzad MAWILUX S.A. funkcjonowal w
skladzie dwuosobowym, tj.:

Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Maciol
Wiceprezes Zarzgdu - Marek Lukstaedt

W dniu 01.02.2013r. sklad Zarzadu MAWILUX S A zostal uzupelniony poprzez wybdr na
Wiceprezesa Zarzgdu MAWILUX 5 .A. Pana Dariusza Kozikowskiego.

W okresie od dnia 01.02.2013r. — 17.12.2013r. Zarzad MAWILUX S.A. funkcjonowal w
skladzie trzyosobowym:

Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Maciot
Wiceprezes Zarzadu - Marek Lukstaedt
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Kozikowski

W dniu 17.12.2013r. Pan Dariusz Kozikowski zostal odwotany z funkcji Wiceprezesa
Zarzgdu MAWILUX S A

W zwiazku z powyzszym w okresie od dnia 17.12.2013r. do 31.12.2013r. Zarzad MAWILUX
5.A. funkcjonowal w sktadzie dwuosobowym:

Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Maciol
Wiceprezes Zarzadu - Marek Lukstaedt

Kadencja Zarzadu wygasnie najpéZniej z dniem odbycia Zwyczajnege Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy MAWILUX 5.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok 2013.

ZEUS S.A.
Rada Nadzorcza ZEUS S.A.

W okresie od dnia 01.01.2013r - 31.12.2013r. Rada Nadzorcza ZEUS S.A. funkcjonowala w
skladzie nastepujgcym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Diakun
Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze) - Grzegorz Olizarowicz
Sekretarz Rady Nadzorczej - Jan Konrad Walulik

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani na wspolng dwuletnia kadencje, ktdra wygasnie
najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spatki za rok 2013.

Zarzad ZEUS 5.A.:

W okresie od dnia 01.01.2013r. — 06.05.2013r. Zarzad ZEUS S A, funkcjonowat w skiadzie
trzyosobowym, tj.:

Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski
Czlonek Zarzadu - Beata Lewinska
Cztonek Zarzadu - Sebastian togin
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W trakcie roku 2013 Pan Sebastian togin zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka
zarzadu z przyczyn osobistych | od dnia 06.05.2013r. — 31.12.2013r. Zarzgd ZEUS S.A.
funkcjonowat w skiadzie dwuosobowym, 1j.;

Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski

Czlonek Zarzadu - Beata Lewinska

Zarzad powolany zostal na wspolng trzyletnig kadencje, ktora wygasnie najpozniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zalwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za rok
2015.

20, Wszelkie umowy zawarte migdzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Czlonkowie Zarzadu sg zatrudnieni przez Spolke na podstawie uméw o prace.

Umowy o prace zawarte z Panem Andrzejem Diakunem - Prezesem Zarzadu — Dyrektorem
Maczelnym, Panem Slawomirem Ciesla — Czlonkiem Zarzadu oraz Panem Zbigniewem
Pawlikiem — Czlonkiem Zarzadu, nie przewiduja szczegdlnych swiadczen wyptacanych w
chwili rozwigzania stosunku pracy z powyzszymi osobami.

Czlonkowie Zarzadu sa stronami umoéw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

21. Wartosé wynagrodzen, nagrod lub korzysci, dla kazdej z osob zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Spoétka

Szczegolowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r.
prezentowane sa w tabeli ponizej

Rodzaj wynagrodzenia rok 2013
Wynagrodzenie zasadnicze 395.000,00
Framie 1 3.54_2_._?5
Dodatkowe $wiadczenia 25.000,00 ]
Lacznie: 433.542,75

Szczegodlowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Dariusza Poletka -
Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 maja 2013r.

prezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia od 01.01.2013r. — do 31.05.2013r.
Wynagrodzenie zasadnicze 100.000,00
Premie 9.028,50
Dodatkowe swiadczenia - 0,00
Lacznie: 109.028,50
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Szczegdlowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Mirostawa
Mowakowskiego - Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 maja

Rodzaj wynagrodzenia ~ od 01.01.2013r. — do 31.05.2013r. |
Wynagrodzenie zasadnicze 100.000,00
Premie 7.523,75
Dodatkowe swiadczenia 12.000,00
Lacznie: 119.523,75

Szczegotowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Stawomira Ciesle -
Cztonka Zarzgdu w okresie od dnia 1 czerwca 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r.
rezentowane sa w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia 01.06.2013r. - 31.12.2013r.
Wynagrodzenie zasadnicze 1 US.GﬁG,UD
Premie 93.812,13
Dodatkowe swiadczenia 10.000,00
Lacznie: 208.81 2_, 1 _3

Szczegdlowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Zbigniewa Pawlika
- Czlonka Zarzadu w okresie od dnia 1 czerwca 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r.
prezentowane sa w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia 01.06.2013r.-31.12.2013r.
Whynagrodzenie zasadnicze 105.000,00
Premie 43.869,86
Dodatkowe $wiadczenia 10.000,00
| Lacznie: 158.869,86

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.
Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z czlonkow

Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r.:

Rada Nadzorcza Funkcja Rok 2013 (w PLN]
Krzysztof Folta Przewodniczgcy RN | 30.000,00
Wojciech Kowalski Czionek RN 20.000,00
Jan Walulik Czlonek RN 20.000,00
Mateusz Rodzynkiewicz | Czlonek RN 10.000,00
Wiktor Wieczorkowski Czlonek RN 10.000,00
Stefan Dziedziul Czlonek RN 10.000,00

W roku 2013 roku czlionkom Zarzadu ani ﬂzlonkom Rady Nadzorczej nie przyznano
Swiadczen w naturze.

Informacje o wartosci wynagrodzen otrzymanych z tytulu pelnienia funkeji we
wladzach jednostek podporzadkowanych.
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Wynagrodzenia osob zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w PROCOM SYSTEM S.A.
(spolka zalezna) pelnia funkcje w Radzie Nadzorczej.

Imie | nazwisko | 01.01.2013r. — 31.12.2013r.
Andrzej Diakun | 20.000,00 zt

Wynagrodzenia osob zarzgdzajacych ELEKTROTIM S.A., ktdrzy w ZEUS S.A. (spolka
zalezna) pelnig funkcje w Radzie Nadzaorczej.

Imie | nazwisko 01.01.2013r. — 31.12.201 3r.
Andrzej Diakun 25.000,00 zt

22, Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udziatow w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwiazku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwiazku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy osob
posiadajgeych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spoélki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i
nadzorujgce ELEKTROTIM S.A.:

Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej akcji ELEKTROTIM S.A. bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spolke

Kazda akcja ELEKTROTIM S.A. ma wartosé nominalng 1,00 =1

Osoby zarzgdzajace Spétka ELEKTROTIM S.A. wg stanu na 26.02.2014r.:

) ) Udz_iai procentowy
Nazwisko i imig oraz funkcja b N R e

(i gtosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu 239.112 2,40%
Stawomir Ciegla — Czlonek Zarzadu 14.100 0,14%
Zbigniew Pawlik — Czlonek Zarzgdu 6.578 0.07%
Prokurent (funkcja od dnia 17.11.2009r.) 5.457 0,05%
| Prokurent (funkcia od dnia 24.05.2013r) 80.651 0,81%

Osoby nadzorujace Spotke ELEKTROTIM S.A.:

. . Udzial procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja ELIIE-IﬁE?J?rTﬁIS n W kap'talsepz;:iadwm
(i glosach na WZA)
Czlonek Rady Nadzorczej A" e 1.504.364 15,11%
Cztonek Rady Nadzorczej ,B® 380.000 ~ 3,82%
| Cztonek Rady Nadzorczej ,C” 31.088 0,31%
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Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej akcji i udzialdw w jednostkach
powigzanych z ELEKTROTIM S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych Spolke

Spolka ELEKTROTIM S.A. jest podmiotem powiazanym z TIM S.A. SONEL S A, PROCOM
SYSTEM S.A, MAWILUX S.A., ZEUS S.A Powigzania majg charakter powigzan
kapitatowych (ELEKTROTIM S.A. posiada akcie w PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX
S.A. | ZEUS SA) i osobowych (osoby zarzadzajace/nadzorujagce ELEKTROTIM S.A. s3
czlonkami organow nadzorujgcych/zarzadzajacych TIM S.A. | SONEL S.A. oraz posiadaja
akcje w wiw podmiotach).

Osoby zarzadzajace ELEKTROTIM S.A.

Pan Andrzej Diakun, Prezes Zarzadu ELEKTROTIM S.A. jest Przewodniczgcym Rady
Nadzorcze] w SONEL S.A. | posiada 110 940 akcji SONEL S.A (co stanowi udziat w kapitale
zaktadowym w wysokosci 0,79 %).

Osoby nadzorujace ELEKTROTIM S.A.

Pan Krzysztof Folta, Przewodniczacy Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S5.A., jest Prezesem
Zarzadu TIM S.A. i posiada 3.700.000 akcji TIM S.A. (co stanowi udziat w kapitale
zaktadowym w wysokosci 16,67%).

Pan Jan Walulik, Czlonek Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A., jest Wiceprezesem SONEL
S.A. i posiada 1.018.783 akcji SONEL S.A (co stanowi udzial w kapitale zakladowym w
wysokosci 7,26%).

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne
paklety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych i
ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolne] liczby glosow na walnym
zgromadzeniu zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spolke na dzien 17.02.2014r.

Akcje Spolki nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia do jednego glosu,

Imig i nazwisko llosé akeji ud?;:;&?;f;‘;g:yn‘:;%ﬂnej
1 | Krzysziof Folta 1.504.364 15,07%
2 | Aviva OFE Aviva BZ WBK 979.236 9.81%
3 | Krzysztof Wieczorkowski 820.385 8,22% N
4 | Amplico PTE 3.A 640.000 6,41%
5 | Mirostaw Nowakowski 607.000 6,08%
(z podmictami zaleznymi) ]

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostala wg udzialdw w kapitale zakitadowym Spolki
wynoszacym 9.983.009,00 zt.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysziosci nastapic zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Jednostka dominujgca:

Nie wystepuja obecnie zadne umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A.
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Jednostki zalezne:

W roku 2013 Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawarl z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A.
umowe na zakup do 165.000 akcji ZEUS S.A. w terminie od 01-01-2015 do 31-12-2020 za
ceng nabycia ustalana w oparciu o formutg dochodowa.

W roku 2013 Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart dwie umowy na zakup do 300.000 akcji
PROCOM SYSTEM S A. ELEKTROTIM S.A. jest zobowigzany do nabycia ww. akgji
PROCOM SYSTEM 3.A. po odbyciu WZA PROCOM SYSTEM S.A. za rok 2015, za ceng
nabycia ustalang w oparciu o formute dochodowa pod warunkiem, ze Zbywcy zlozg oferty
sprzedazy posiadanych akcji PROCOM SYSTEM S.A.

25, Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spolki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spolki.

26. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych;
26.1. Program Motywacyjny 2007/2011.

W grudniu 2012 roku Spdtka ELEKTROTIM S.A. przydzielila i wyemitowala 23.850
warrantow subskrypeyjnych serii A (transza za rok 2011), realizujge Uchwate nr 2/INWZA nr
1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika
2006 roku w sprawie przyjecia zalozen Programu Motywacyjnego w Spélce (zmieniong
Uchwata WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwalg nr 4/INWZA nr 1/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 paZdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypeyjnych Spolki (zmieniong Uchwala WZA nr
29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za
ceneg 0,10 2t (stownie: dziesie¢ groszy) i uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na
okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje.

W dniu 28.01.2013r. Zarzad dokonal przydzialu 23.850 akcji serii C objetych w wykonaniu
praw z warrantdw subskrypcyjnych. Kapital zakltadowy Spolki zostal podwyzszony do
wysokosci 9.983.000,00 zt

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011:

za rok 2007 - w roku 2009 przydzielono 91.000 warrantow subskrypeyjnych oraz w zamian
za te warranty 91.000 akgji serii C,

za rok 2008 — w roku 2010 przydzielono 74.150 warrantow subskrypcyjnych oraz w zamian
za te warranty 74.150 akgeji serii C,

za rok 2009 — w roku 2011 przydzielono 111.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian
za te warranty 111.000 akcji serii C

za rok 2011 — w roku 2013 przydzielono 23.850 warrantéw subskrypcyjnych oraz w
zamian za te warranty 23.850 akcji serii C.

tacznie Spolka w latach 2009-2013 wyemitowala 300.000 akcji z puli 300.000 akgji serii C.

Tym samym w roku 2013 Program Motywacyjny 2007/2011 zostal zakonczony (warunkowe
podwyzszenie kapitatu zostalo zrealizowane w calosci).
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27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 31.12.2013r., nie ma zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci papierdw wartosciowych Spolki oraz nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gltosu przypadajacych na akcje Spalki.

28. Objasnienie roéznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na rok 2012

Zarzad Spélki ELEKTROTIM S.A. nie opublikowat prognozy jednostkowych |
skonsolidowanych wynikow finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM. W opinii Zarzadu wystepujace niepewnosci nie pozwalajg prezentowac
prognoz z akceptowalng dokiadnoscia.

29. Wskazanie postepowan toczacych sig¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2013 roku nie wszczeto wobec ELEKTROTIM S.A. zadnych postepowan przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnoSci ELEKTROTIM S.A. lub jednostki zaleznej,
ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych Spotki.
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30.1. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych Ilub naleznych
wynagrodzern;

ELEKTROTIM S.A.:

Spolka zawarla w dniu 20.12.2011r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spdlkg HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe na badanie
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2012-31.12.2012, za okres 01.01.2013-31.12.2013 oraz za okres 01.01.2014-
31.12.2014, oraz na dokonanie przegladu srodrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012-30.06.2012,
01.01.2013-30.06.2013 1 01.01.2014-30.06.2014.

Wynagrodzenie za wykonanie usiug za rok 2012 zostalo ustalone na lgczng kwotg
54.900,00 z! netto, ktore spolka HLB M2 Audyt Sp. z o.0. otrzymala.

Wynagrodzenie za wykonanie uslug za rok 2013 zostalo ustalone na igczng kwote
54.900,00 zI. Spolka HLB M2 Audyt Sp. z o.0. otrzymala juz wynagrodzenie za
przeglad jednostkowego i skonsolidowanego pélrocznego sprawozdania finansowego
2013 w wysokoéci 19.800,00 zt. Pozostala kwota jest kwotg nalezng dot. badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Spalki.

PROCOM SYSTEM S.A.

W dniu 20.07.2012 r. pomigdzy PROCOM SYSTEM S.A. a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
zostala zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za lata 2012 i 2013 oraz dokonanie przegladu
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012-
30.06.2012 01.01.2013-30.06.2013.

Catkowite wynagrodzenie za wykonanie uslugi zostato ustalone w wysokosci
26.000,00 zi

MAWILUX S.A.:
Spotka MAWILUX S.A. zawarla w dniu 25.06.2013r. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdar finansowych tj. ze spolkg HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe na
wykonanie przegladu jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego za
okres 01.01.2013r. - 30.06.2013r., oraz wykonanie badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2013r. - 31.12.2013r. Calkowite
wynagrodzenie za wykonanie uslug zostalo ustalone na kwotg 17.500,00 zi netto.

ZEUS S.A.:
Spolka zawarta w dniu 22.03.2013r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotkg REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
(wpis nr 101 na liste KIBR) umowe nr 2/B/2013 na badanie rocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2013-31.12.2013. Umowa o przeglad i ocene
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 do
30.06.2013 zostata podpisana z tg sama spolka w dniu 28.06.2013r.

Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2013 zostalo ustalone na kwote 9.000,00
zl netto nalezng za badanie roczne oraz 4.500 zl za przeglad poélroczny. Spoltka
REWIT ofrzymala juz wynagrodzenie za przeglad polrocznego sprawozdania
finansowego 2013 w wysokosci 4.500,00 zl. Pozostata kwota jest kwotg nalezng dot,
badania rocznego sprawozdania Spolki.
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30.2. Informacje okreslone w pkt. 30.1 odnosnie poprzedniego roku obrotowego tj.
roku 2012,

ELEKTROTIM S.A.:

Wynagrodzenie za wykonanie usiug za rok 2012 (badanie i przeglady jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan &rodrocznych i rocznych) zostalo ustalone na igczng
kwote 59.000,00 z! netto, ktore spdlka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. otrzymala.

PROCOM SYSTEM S.A.:
Wynagrodzenie za wykonanie usiug za rok 2012 (badanie rocznego i przeglad
$rédrocznego jednostkowego sprawozdania) zostalo ustalone na laczng kwotg 13.500
zi netto, ktore spétka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. otrzymata.

MAWILUX S.A.
Spolka zawarla w dniu 16.05.2012r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spdlka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe na wykonanie
przegladu jednostkowego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2012r. - 30.06.2012r., wykonanie badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012r. - 31.12.2012r. Calkowite
wynagrodzenie za wykonanie ustug zostato ustalone na kwotg 16.500,00 zt netto.

ZEUS S.A.
W dniu 22.11.2012 zostala zawarta umowa z Zespolem Ekspertow Finansowych
AUDITOR Sp z 0.0. na badanie rocznego sprawozdania finansowego ZEUS S.A. za
rok 2012, Za wykonanie umowy przewidziano wynagrodzenie w wysokosci 9.000 zi
netto.
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31. Podsumowanie

Po sfabszym 2012 roku dobre wynik uzyskala spolka dominujgca tj. ELEKTROTIM S.A.
Rowniez po dwdch slabszych latach dobry wynik uzyskala spotka PROCOM SYSTEM S.A.
Zadawalajgcy wynik uzyskala spolka ZEUS S A.

Miestety zbieg rdznych, wczesnigj opisanych, okolicznosci spowodowal strate MAWILUX
SA.

Pomimo stosunkowo duze] straty MAWILUX S.A. wyniki skonsolidowane Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM sa zadawalajace.

Sytuacja finansowa i platnicza ELEKTROTIM S.A., ZEUS S.A. i PROCOM SYSTEM S A jest
dobra. Sytuacja finansowa i platnicza MAWILUX S.A. wymaga poprawy.
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32. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

32.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Woroctawiu, niniejszym oéwiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM S.A., roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne za 2013 rok sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowoséci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz jej wynik finansowy.
Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM S.A., oswiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM za 2013 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniet oraz
sytuacji Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

32.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroclawiu, ninigjszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. za rok 2013, {j. spolka
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegly rewident dokonujacy tego badania — Pan Macie] Czapiewski, speiniali warunki do
wyrazenia bezstronngj i niezalezne] opinii o badanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy oséb reprezentujgcych Spolke ELEKTROTIM S.A.
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