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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dzialainogé Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM jest ELEKTROTIM Spétka Akcyina:

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroclaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Podstawowy rodzaj dziglalnosci: PKD 4321 £ wykonywanie instalacji
elekirycznych

Czas trwania dzialalnosci Grupy Kapitalowej nie zostal ograniczony.

2. Zasady prezentacji

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego érédrocznego skonsolldowanego sprawozdania
finansowego za | kwartal 2014 rok

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zoslalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ((MSRIMSSF") zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, ohowigzujgeymi na dzien 31.03.2014 roku,

ELEKTROTIM S.A., jako spolka, ktdrej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poznigjszymi zmianami),
sporzadza  sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(LMSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi  interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien 31.03.2014 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie wystepujg, zdaniem Zarzgdu, zadne roznice, ktore mialyby
wplyw na ELEKTROTIM S.A.

Prezentowane skricone érodroczne sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjelym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje Grupy ELEKTROTIM S.A na dzien 31.032014 r. i 31.12.2013 r, wyniki jej
dziatalnodci oraz przeplywy pieniezne za okresy 4rodroczne zakorczone dnia 31.03.2014 r. oraz dnia 31.03.2013 1.

Skrocone Srodroczne  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez Grupe ELEKTROTIM S.A. w dajgcej sie przewidzied przyszioSci. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznoéci wskazujgcych na zagrozenie konlynuowania
dzialalnosci przez grupe.

Zwolnienia z petnego retrospektywnego ujgcla MSRIMSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A,

Przy przejéciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r, spolka przeanalizowala opcjonalne wylaczenia z pelnego
retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzila, iz w nastepujgcych przypadkach dopuszczalne zwolnienia nie
maja zastosowania dia Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM oraz dla ELEKTROTIM 5.A.:

- polgczenia jednoslek gospodarczych,

- wiadczenia pracownicze,

- skumulowane roznice z tylulu przeliczania na walute obcg,

- ztozonych instrumentdw finansowych,
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- aklywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspblnych przedsiewzied,
- reklasyfikacja wczesniej ujetych instrumentow finansowych,
- transakcje platnosci w formie akeji wlasnych,
- umowy ubezpieczeniowe,
- zobowigzania z tytulu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rzeczowych akbywow
trwalych,

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekty prezentacyinej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem (1.01.2009 roku (zgodnie z uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki rachunkowosci zgodnej z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci IMigdzynaradowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej .

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego s3
spdjne z tymi, kidre zastosowano przy sporzadzaniu  jednostkowego sprawozdania finansowego Spdlki za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Spolka nie zdecydowala sie na wozesniejsze wprowadzenie standardow interpretacji lub zmian  kidre nie weszly w Zycie

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajace] sie przewidzie¢ przysziosci. Ma dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie islnienia
okolicznogci wskazujacych na zagrozenie kantynuowania dzislainosci przez Grupe ELEKTROTIM 5. A

Spolki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartal 2014 rok obejmuje nastepujace jednostli:
- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednosika zalezna od dnia 30.04.2007 r.},

- Mawilux S5.A. (jednostka zalezna od 08.10.2010r.)

- Zeus 5.A. (objecie kontrali 18-07-2012)

VWw. jednostki majg siedzibe w Polsce,

W dniu 20-04-2012r nastapila sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z o.0. co znalazlo odzwierciedlenie w
zmienionym skladzie Grupy Elektrotim.
W dniu 29-10-2013 r. nastapila sprzedaz podmiotu zaleznego Elektromont-Bela SA, co znalazlo odzwierciedlenie w
zmienionym skladzie Grupy Elektrotim.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

Walulg funkcjonalng Spdiki | walutg prezentaci ninigjszego  sprawozdania finansowego jest zloly polski. Sprawozdanie
sporzgdzono w zlolych (chyba ze wykazano, np. w informacji dodatkowej, Ze dane sporzgdzono w tys. =l
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4. Segmenty dzialalnoscl

W celu przedstawienia informacii w sposdb pozwalajacy na wlasciwg ocene rodzaju i skulkédw finansowych dzialan
gospodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano polaczenia segmentow operacyjnych w oparciu o kryterium grup

produktowych na trzy segmenty :

- Segment Instalacje
- Segment Sieci
- Segment Automatyka

Segmenty te spelniajg tacznie ponizsze zasady |

- igczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasada MSSF 8 przedstawienie informacji w sposdb
umozliwiajacy uzytkownikem sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdw finansowych dzialan gospodarczych, w
ktore jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego w kidrym prowadzi dziatalnosd”.

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty 53 podobne w :

* rodzaju produktow i uslug

* rodzaju procesdw produkeyinych

* rodzaju lub grupach klientow na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktdw lub swiadczeniu uslug

5. Przyjete zasady rachunkowoécl

5.1. Zasady rachunkowoscl

Dnigm przejscia na MER/MSSF, a wigc poczatkiem najwezednigjszego okresu, za kiory ELEKTROTIM 5.A. przedstawia
pelne poréwnawcze informacje zgodnie z MSRIMSSF w swoim pierwszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 zasads kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochednych instrumentdw finansowych, instrumentdw finansowych wedlug warlosci godziwej, kiérej zmiana
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aklywow finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére zostaly wycenione

wediug wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niemateriaine | prawne =g to nabyte przez jednostke, zaliczane do akiywow trwalych, nie zakwalifikowane do
inwestycji prawa majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzylecznoscl diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szczeadinoscl sg to:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.
- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby,  poniesions przed

podjeciem produkeji lub zastosowaniem technologil

Warlosci niematerialng | prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wylworzenia, pomnigjszonych o odpisy
amorlyzacyjne lub umarzeniowe, a lakZe o adpisy z tytulu trwale] utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowe] powyzej 3 500 zt s dokonywane
od miesigea nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania . Wartosci niematerialne | prawne o warto$ci poczatkows)

do 3 500 zl 53 umarzane jednorazowo .

Okresy amortyzacji sg uslalane w oparciu o przewidywany czas efektywne] przydatnosci do przynoszenia korzysci

ekonomicznych :
- autorskie prawa majatkows, prawa pokrewne, licencje, koncesje  od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych  od 3 do 5-ciu lat

33}
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Warto&é firmy

Wartose firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwy2ki koszlu przejecia jednostki nad
udzialem Spolki w wartosci godziwe] netto dajacych sig zidentyfikowac akiywow, zobowigzarn i zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartosé firmy ujmuje sie poczalkowo jako skiadnik aklywdw po koszcie alokowany do kazdego z odrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytulu
utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé oSrodka wypracowujacego Srodki pienigzne jest nizsza niz
wartosc bilansowa.

Srodki trwale

Srodki trwale to rzeczowe aklywa trwale i zrownane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym okresie
ekonomiczne] uzylecznoscl diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spalki w
szczegolnosci

= hieruchomosci,

- maszyny, urzgdzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obeych srodkach trwatych.

Co srodkdw trwalych Spdlki zalicza sie rowniez obce srodki trwale przyjete przez Spdtke do uzywania na mocy umowy,
zgodnie z ktorg jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajgcemu) srodki trwale do odplatnego
uZywania.

Srodki trwale wyceniane s3 w cenie nabycia powigkszonej o koszly bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem Srodka frwalego do stanu zdalnego do uzywania, koszly transportu, zaladunku, wyladunku, montazu |
demontazu,

Srodki trwale wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie wycenia sig w koszcie wytworzenia

Wartosé poczatkowa srodkdw trwalych ulega podwyzszeniu o wartosé nakladow poniesionych na ich ulepszenis .

Qdpisy amorlyzacyjne od Srodkdw trwalych sa dokonywane od missigca nastepnego po miesigou przyjecia do
uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz metody amoriyzacji s3 zgodne z
rzeczywistym okresem technicznegj i ekonomiczne] przydalnosci do uzytkowania . Spolka stosuje metode liniows,
degresywng, stawki indywidualne przy czym srodki trwale o wartosci do 3 500 zl s3 umarzane jednorazowo w miesigcu
przyjecia do uzytkowania .

Okresy amoriyzacji (z zastrzezeniem roznic w preypadku stawek indywidualnych) :

- budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej i wodnej od 3 do 40 |at

- urzadzenia techniczne i maszyny od 1-go do 3 lat

- sradki transportu. 2,5 do 9-ciu lat

- inne srodki trwale od 2 do 7-miu lat

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie s3 to zaliczane do aktywow trwalych Srodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego Srodka trwatego.

Srodki trwale w budowie wycenia sie nie rzadzigj niz na dzien bilansowy w wysokosci ogdlu kosztéw pozostajgcych w
bazposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wylworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraly wartosci.

Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawarte] umowy zasadniczo cale polencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia wlascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostale rodzaje leasingu
traklowane sg jako leasing oparacyjny.

Aktywa uvzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich wartosci godziwej
w momencie ich nabycia, nie wyzsze jednak niz wartosc biezgca minimalnych oplat leasingowych, Powstajace z tego
tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego.
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Platnosci Isasingowe zostaly podzielone na czesc cdsetkows i zmnigjszenis zobowigzania z ytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowiszania byla wielkobcia stalg. Koszly finansowe odnosi sig bezposrednio do rachunku
zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednic przyporzadkowac do odpowisdnich aklywdw — wowczas sg one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowoscl dotyczacymi koszléw obslugi zadluZzenia, przedstawionymi ponizej.
Platnosci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sig

w kosztach w okresis ich ponoszenia.

Srodki trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sig przez okres umowy.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycjie to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci lych aklywow
i uzyskania z nich przychoddw w formie odsetek, dywidend (udzialu w zyskach) lub innych pozylkéw, w lym rdwniez w
transakcji handlowej.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa warlos¢ nabytego odplatnie prawa wieczystego ufytkowania gruniu zostala przeszacowana na dzien
01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperla. Spotka uznala wartosc przeszacowania prawa jako koszt zakladany na dzien
wyceny. Spolka nie dokonuje odpisow amoriyzacyjnych tego prawa, gdyz zaklada, iz okres jego uzylkowania jest
nicokreslony.

Zapasy

Zapasy 53 lo rzeczowe aktywa obrotowe obgjmujace materialy nabyte w celu zuzycia na potrzeby wilasne, wylworzone
lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji, polprodukly oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nigprzetworzanym,

Stany, przychody | rozchody materialow w magazynach wycenia sig w oparciu o ceny przecietne Srednio wazone.
Wycena zapasdw malerialow na dzien bilansowy uwzalzdnia tworzone odpisy akiualizacyjne na zapasy nie wykazujgce
ruchu .

Produkeje w loku wycenia sie wg poniesionych kosztdw bezposrednich.

Maleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to  ogol naleznosci z tylulu dostaw i ustug oraz calosc lub czesc naleznosci z innych tytuldw
nie zaliczanych do aklywdw finansowych, a ktore stajg sig wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wycenia
sie je po koszcie zamorlyzowanym, metoda efeklywne] stopy procentowe] z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochaod
odsetkowy ujmuje sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie
ujecie odsetek byloby nieistolne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sig w kwocie wymagajgce] zaptaly z zachowaniem zasad ostroZnej wyceny, w

wartosci netto — po uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych naleznosci .

Ma naleznosci zagrozone, ktore z duzym prawdopodobignstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu posiadanych

zabezpieczen, Spolka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nisuregulowane w ciagu 180 dni od terminu wymagalnosci, dokonywane sg raz
na kwartal, wg stanu na koniec kazdego kwartalu. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci niszabezpisczong]
wartosci naleznosci,

2. w przypadku zlozenia przez dluznika lub osobe trzecig wniosku o olwarcie postepowania upadiosciowego dokonywany

jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czeéci niszabezpisczone] wartosci naleznosai,

3. dia preypadkow okreslonych powyzej, odstepstwo od wy2e] przyjetych zasad bedzie wymagalo decyzji Zarzgdu w

formie pisemnej.

Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskisj lub przeliczone na ziote walucie obcej
krotkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub splaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu
akiywa finansowe, do ktorych zalicza sie udzialy i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozycaki, inne, jak rowniez
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne $rodki pienigzne, inne aklywa pienigzne oraz inne inwestycje
krétkoterminowe .
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Aklywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aklywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] popraez
rachunek zyskéw i stral; inweslycje przechowywane do momentu zapadalnoéci; akiywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Klasyfikacia zale2y od charakleru | przeznaczenia akitywow finansowych, a okresla sie jg w momencie
poczatkowego ujecia.

Inne aktywa krothoterminowe

W pozycji tej uimuje sie, w celu zapewnienia wspdtmiernosci kosztow i przychoddw, poniesione w danym okresie wydatki,
ktdre dotyczg przychodow nastepnego okresu | wiedy stang sie kosztami . Do lych aklywdéw zalicza sie migdzy innymi :
oplacone z gobry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszly trwajgcych jeszcze prac rozwojowych, koszly
przygolowania nowej produkcji .

Zalicza sie tu rodwniez niepokryte fakturami naleznosci z tytulu czeéciowo wykonanych, lecz nieodebranych przez
zamawiajacego ustug, w tym budowlanych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy | zohowiazania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych do
sprzedazy

Aklywa trwate | grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedaty, jesli ich wartosé bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uvzylkowania. Warunek ten uznaje sig za
spetniony wylacznie wowcezas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aklywow (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spolki do dokonania transakeji sprzedazy w ¢iagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrad
dwach wartosci: pisrwotneg] wartosci bilansowej lub wartodci godziwej, pomniejszone]j o koszly zwigzane ze sprzedaza,

Kapital wilasny

Kapital wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz statutemn spolki 1 wykazywany w warlosci
nominalnej z podzialem na jego skiadniki .

Kapital podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalng] zgodnie z umowa podmiolu dominujgcedgo, 1.
ELEKTROTIM 5 A oraz wpisem do rejesiru handiowego

Udzialy (akcje) wiasne wykazywane s3 ze znakiem ujemnym [ wycenia sig je w cenie nabycia, 53 to na ogdl akcje wiasneg
podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalne] i tworzy sie go obligatoryjnie z odpisow z zysku spolki w wysokosci nie
mniejsze] niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, sluzy on glownie
do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spdiki .

Pozostale kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, statutem
podmictu dominujacego | zasadami rachunkowosci Spotki .

Zysk (strata) netto
Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat za dany rok obrotowy .

Platnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metods praw wiasnosci platnosci w formie akcji na rzecz pracownikow i innych osob swiadczacych podobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwe] instrumentow kapitalowych na dzien przyznania. Warlodé godziwg wycenia sig
stosujac model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres uzytkowania wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w
aparciu o najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan,
Szczegolowe dane dolyczgcs sposobu wyznaczania wartoSci godziwe] transakcfi realizowanych w formie akgji,
rozliczanych metoda praw wilasnoéci, przedstawiono w notach objasniajgcych.

Wartos¢ godziwa okreslona na dzien przyznania platnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metodg praw wlasnosci
odnoszona jest w koszly metods liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez Spolkg szacunkowe
obliczenia akcji, ktore ostatecznie zostang nabyte.

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sig metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podiegajaey zaplaceniu lub zwrotowi w
przysziosci, odnoszac sie do rdZnic migdzy wartosciami bilansowymi aktywow | pasywdw a odpowiadajgeymi im
warktosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réZnic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast
skladnik aklywdéw z tylulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przyszlych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przgjsciows,

Wartosé bilansowa skiadnika aklywdw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy, a w
preypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedy wystarczajgce dla odzyskania skladnika aklywow lub
jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomnigjszyc.

Aktywa 1 zobowigzania z tylulu podatku odroczonego oblicza sig przy uzyciu stawek podatkowych, kidre bedg
obowigzywac w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig wymagalne, zgodnie
z preepisami (stawkami) podatkowymi cbowigzujgcymi prawnie lub faklycznie na dzien bilansowy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sq to zobowiazania, kiorych termin wymagalnosci lub kwola nie sg pewne . Tworzy sie je na przypadajace na
dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszly, znane ryzyko, grozgce straty oraz skulki innych zdarzen w uzasadnionej
wiarygodnie oszacowanej wysokosci . S3 to w szczegdlinoscl rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego od
osob prawnych, rezenwy na Swiadczenia emerytalne | podobne oraz pozostale rezerwy na zobowigzania (m.in. z tylulu
napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z lytulu odroczanego podatku dochodowego Spdlka oblicza od dodatnich ré2nic przejdciowych migdzy warloscig
bilansowsa | podatkows akiywow i pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z okresu rozwigzania rezerwy z
zachowaniem zasady oslroznej wyceny .

Zobowlazania

Zobowigzania to wynikajacy z przeszlych zdarzel obowigzek wykonania Swiadczen o wiarygodnie okreslonsj wartosci,
ktore spowaduja wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych aktywdw.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogdl zobowigzan z lytulu dostaw 1 ustug, a lak2e catosé lub la czesé pozostalych
zobowigzan, kidre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego .

Zobowigzania dlugoterminowe to zobowigzania nie zaliczoneg do krotkoterminowych .

Ma dzien bilansowy zobowiazania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaplaty .

Instrumenty pochodne

Spofka wykorzystuje walutowe konirakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem roznic kursowych.
Szezegolowe informacje na temat instrumentdw pochodnych ujawniono w dodatkowych notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwe] na dziehh zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
warktoscl godziwe] na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sig niezwlocznie w rachunku zyskow i strat.

Swiadczenla pracownicze

Rachunkowosé Swiadczen pracowniczych obejmuje:

- swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skladki na ubezpieczenia spoleczne, wyplaty z zysku i premie
podlegajace wyplacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego

- fwiadczenia z lytulu rozwiazania stosunku pracy.

- dwiadczenia z tylulu realizacji programu opgji pracowniczych (Swiadczenia te sg ujmowane proporcjonalnie do uplywu
okresu trwania programu jako koszly dzialalnosci w korespondencji z pozostalymi kapitatami rezerwowymi w wysokosci
wartosci godziwej swiadczenia)

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne fo zarezerwowane na scisle okreslone cele i zarzadzane przez spolki wchodzace w sklad Spolki
srodki, pochodzace glownie z obcigzen kosziow jednostki | podzialu zysku nie zaliczane do kapitalu wlasnego

W Spoice tworzony jest Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpisow w cigzar kosztow, kiory jest zasilany i
wykorzystywany zgodnie z ustawg o zakladowym funduszu Swisdczen socialnych . Srodki funduszu, w tym Srodki
pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spelniajg definicji aktywow i sg wykazywane per saldo z wartoscig
zobowigzania z tytulu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wynikajacym z ksiag).

Podmiot dominujgcy posiada rdwnis fundusz nagrdd przeznaczany na nagrody dia osdb |, kldre wydatnie przyczynily sig
do wynikdw spdlki. Jest on zasilany z odpisow z zysku zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Wspolnikow. Jezeli
WZA nie zadecyduje inaczsj, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu .
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Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw

Do rozliczen misdzyokresowych zalicza sie zweryfikowana wartoéé nominalng juz otrzymanych aklywdw, kiore jednak
stana sie przychodem dopiero w przyszlych okresach. W pozycji pozostale rozliczenia znajdujg sig gldwnie rzeczywiscie
otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wylworzenie Srodkow trwalych oraz wykonanie prac
rozwaojowych . W pozycji te] Spélka wykazuje rownisz dolacje otrzymane na skiadniki aktywow rozliczanych w czasie ze
wzgledu na kwote i okres w jakim majg one by¢ wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane sg po pomnigjszeniu o
odpisy dokonywane rownolegle do amortyzacii -

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wylworzeniem skiadnikéw majatku
wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzylkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosziow
wylworzenia takich aklywéw az do momentu, w kidrym akiywa te sg zasadniczo golowe do zamierzonego uzylkowania
lub odsprzedania.

Wszelkie pozostals koszly finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezpodrednio w rachunek zyskow i strat w okresie,
w ktdrym zostaly poniesione.

Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody | zyski — rozumie sie przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreélonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aklywow, albo zmniejszenia wartoscl
zobowigzan, kiére doprowadzg do wzrostu kapitalu wilasnego lub zmnigjszenia jego niedobory w inny sposdb niz
wnigsisnie srodkéw przez udzialowedw lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody za sprzedazy obejmuijg zaliczone do okresu sprawozdawczego wielkoscl
sprzedazy wyrobow, usiug i materialow zafakiurowanych odbiorcom. Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci
godziwe] zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu ¢ przewidywane rabaty, zwroly klientow i podobne odpisy i
nalezny podatek od towardw i uslug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sig réwnie2 przychody i koszty z uméw o uslugi, w tym budowlane, w oparciu o metode

pomiary stopnia zaawansowania |

- w cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny pomiar stanu
zaawansowania uslugi oraz rentownosci calej umowy w trakeie jej wykonywania

- w wysoko$ci rzeczywiscie poniesionych koszitdéw wylworzenia, nie wyzszych od kosztow, kiorych pokrycie przez
zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli chocby jeden z powyzszych warunkow nie byl speiniony .

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmnigjszenia w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci

zobowigzan i rezerw, klore doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny

sposob niz wycofanie Srodkow przez udzialowcow lub wiascicieli.

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialéw ustalane sg w sposoh wspélmierny do przychodow z dziatalnosci

podstawowej | ujmowane w rachunku wynikow w wersji kalkulacyjne] metodg bezposrednig. Koszly grupowane sg

rownolegle w ukladzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania kosztdw w ukladzie kalkulacyjnym

Pozostale przychody i koszly operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio zwigzane ze
zwykla dzialalnoicig i dotyczace zwlaszoza czynnosci, kidre nie stanowig wlasciwego przedmiotu dzialalnosci, zwigzane
ze zbyciem | likwidacja aklywow trwalych, jak réwniez aktualizacjg wartosci aklywdw trwalych | zapasow oraz naleznosci,
przekazaniem badz otrzymaniem nieodplatnie aktywdw oraz $rodkéw pienigznych, karami i odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszly finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aklywow finansowych
oraz pobierane oplaty za pozyczenie od osob trzecich &rodkdw pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan
finansowych, jak réwniez skutki utraty warlosci aktywow finansowych Ujmuje sig tu nalezne, dotyczace danego roku
obrotowego przychedy i koszty 2 operacji finansowych .

Zasady konsolidacji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2007 r. ELEKTROTIM S.A. sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe od 2007 roku.
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Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] obejmuje podmiot dominujgcy ELEKTROTIM S.A. oraz
spolke bedaca pod jege kontrola. Przyjmuje sig, ze Grupa Kapitalowa sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub
posrednio, wiece] niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnos¢ do kierowania polityka
finansowg i operacyjng jednostki gospodarcze] w taki sposob, aby korzystaé z wynikéw jej dzialalnosci. Udzialy
niekontrolujgce wykazywane sg w ramach kapitatow wlasnych. Zysk nelto nalezgcy do udzialow niekontrolujgcych
wykazywany w rachunku zyskow i strat w okresie objelym sprawozdaniem nie wystapil.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzialow jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte w ciggu
roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia
sprzedazy.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkow wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowsj, transakcje zawierane w obrgbie Grupy
Kapitalowej oraz wszelkie wynikajgce siad niezreslizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz Koszly Grupy
Kapitalowej sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane
straty sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do
mamentu wystgpienia przestanek wskazujacych na ulrate wartosci.

Wartosé firmy
Wartosé firmy wykazana w bilansie obejmuje w calodci wartos¢ firmy jednostek zaleznych w wysokosci nadwyzki ceny

zakupu akgji te] jednostki nad ich aktywami netto. Szczegdlowe informacje na temat wartosci firmy ujawniono w nocie nr
2 do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Skrécone drédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.03.2014r,

Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.12.2013
kurs Srednioroczny 4,1894 41738 42110
kurs oztatniego dnia okresu
sprawozdawczego 41713 41774 41472
tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.- 01.01.- 0101, 01,01

510320141 | 31032083/ | 31032014 | 31032013 4

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2014 31.12.2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw | materialow 28 585 34 766 8210 8 330
Il. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne -2 283 -291 -547 | -142
lll. Zysk (strata) brutlo -2615 -449 524 -108
IV. Zysk (strata) natlo -2 485 -658 -693 -158
V. Przeplywy pieniezne nelto z dzialalno4ci
operacyjnej B 6094 3 160 -1 455 757
V1. Przeplywy pieniezne nello z dzialalnosci
inwestycyjnej B -501 -1165 -120 =279
Vil. Przeplywy pieniezne netlo z dzialainosc
finansowej 414 868 98 208
Vill. Przeplywy pieniezne netto, razem -6 181 2 863 -1 475 GBG
IX. Aktywa, razem 126 734 149 083 30 382 35 848
X. Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania 40 755 60053 9770 14 480
Al Zobowizzania diugoterminowe 1055 555 253 134
All. Zobowigzania kKrotkoterminowe 28 107 48 022 6738 11579
Xl Kapital wiasny 85878 89 030 20612 21 467
XXIV. Kapital zakladowy B 983 9983 2383 2 407
AV, Liczba akcji {w szt) §983009| 5983009| 9983008 9983009
XV, Zysk (strala) na jedng akcje zwykig (w
ZWEUR) -0,25 -0,07 -0,06 -0,02
AVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyklg (w ZEUR) -0,25 -0,07 -0,06 -0,02
AV Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w
2I/EUR) 8,61 8,92 2,06 2,15
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na
Jedng akcje (w 2VEUR) B.61 8,92 2,08 2,15
XX Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedna akcje (w z/EUR) 0,00 0,80 0,00 0,14
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Skrécone drédroczne Jednostkowe sprawozdanie flnansowe za okres 01.01.-31.03.2014 r.

Zastosowane do przeliczen kursy EUR [ 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.12.2013

kurs Srednioroczny 4,1684 41738 4,211

kurs ostatniego dnia okresu

sprawozdawczego 41713 41774 4,1472

B N tys. =zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE o101 | o101 01.01- 01.01-
L0324 | 30320130 | 3doazoter | si0s20d3 )
B 31.03.2014 422013 -31.03.2014 31422013

I, Przychody nello ze sprzedady produkiow,

towardw i materialow 23 237 20 80O 5547 4 983
Il. Zysk {strata) z dzialalnogci operacyjne] -1 327 -653 -317 -156
ll. Zysk (strata) brulto 1634 2237 390 538
V. Zysk (strata) netlo 1808 2158 432 517
V. Przeplywy pienigzne netlo z dzialalnosci

operacyjnej -6 004 318 -1433 76
Wi. Przeplywy pienigzne nello z dzialalnosci

inwestycyjngj 3 087 2424 737 581
WVil. Przeplywy pieniezne nelto z dzialalnosci

finansowe| 0 -3 0 -1
Wi Przeplywy pieniezne netlo, razem -2 917 2739 596 656
X, Aktywa, razem 103 146 113 224 24728 27 3
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 17 882 29 768 4 287 7178
Al. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0
All. Zobowigzania krdtkoterminowe 12 324 24 208 2 954 5 837
Al Kapitat wiasny 85 264 83 456 20 441 20 123
| AXIV. Kapilal zakladowy 0983 9983 2393 2407
AV, Liczba akcji (w szt.) 9983009 9983009 99583009| 99383008
AV Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w

ZHEUR) 0,18 022 0,04 0,05
AVl Rozwodniony zysk (strata) na jedna

akeje zwyklg (w 2VEUR) 0,18 0,22 0,04 0,05
XV Wartose ksiegowa na jedng akcje (w

zVEUR) B B,54 8,36 2,05 2,02
XX, Rozwodniona warlost ksiegowa na

jedng akcjg (w z/EUR) 8,54 8,36 205 2,02
AKX, Zadeklarowana lub wyplacona

dywidenda na jedna akcje (w zEUR) 0,00 0,60 0,00 0,14
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

[ lys.) m——
Aktywa 31.03.2014 31.12.2013
|| Aktywa trwale 36 602 36 840
1.  Wartosci niematerialne i prawne 142 86
| 2. Wartos¢ firmy jednosiek podporzgdkowanych 7908 7 908
3. Rzeczowe akiywa trwale 24 556 24 837
4. Inwestycje dlugoterminowe 464 464
) Nieruchomodel inwestyeyjne : 440 440
| b} Diugoterminowe akbywa finansowe, w lym: 24 24
- -udzialy wjednostkach powigzanych wyceniange metods praw wissnosc 0 4]
- w pozostalych jednostkach 24 24
c]  Inne inwestycie diugolermingwe 0 0
5. Inne aklywa diugoterminowe 3 632 3 535 |
a)  Aklywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 3 203 3145
b}  Prawo wisczystego uzylkowania gronidw 0 0
£} Inne aktywa diugolerminawe 329 390
Il. Aktywa obrofowe 80 132 112 243 |
1. Zapasy 4893 5 526
2. Naleznosci krdotkoterminowe 45 116 58 327
|2} Naleznodci 7 lyluh dostaw 43 172 55 958
| b} Naleanofc 2 tytulu podatku dochodowego od es6b pravnych i1 311
¢) Pozostale nalenosci 1773 2 058
3. Inweslycje krétkoterminowe 22 455 28 G35
a) _ Akbywa finansowe dostepne do spizedazy 0 UI_
b} Inne imwestycje kratkolenminowe 1 0
£} Srodki pienieine i ich skwhwalonty 22 454 28 635
4. Inne aktywa krotkoterminowe 17 568 19755
ill. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 126 734 149 083
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CLEKTROTIM 5.4, —

Rozsrersone Srddroczne skonsolidowans sprawozdanic finansowe za okres 01.01.- 31.03.2014r.

\.Eif"r\"_ ’\‘“H -a

= /

_______ T

Pasywa 31.03.2014 31.12.2013
|I.  Kapital wiasny 85979 | 89 030
1.  Kapital zakladowy 9983 9 983
| 2. Nalezne wplaty na kapital zakltadowy (wiclkos¢ ujemna} 0 0
3. Akgje (udzialy) wiasne (wiekoss ujemnz) 1] (4]
4.  Kapilal zapasowy 62 828 62 828
a)  zemisji akcji powyzej warlodcl naminaing] 62 675 62 285
| b} pozostale kapilaly zapasowe 153 543
5. Kapital z aktualizacji wyceny 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 8 267 8778
7. Zysk (strata) z lat ubieglych 5112 -3 935
8. Zysk (strala) netto -2 485 7536
9.  Udzialy niekontrolujgce 2274 2 840
Il. Zobowigzaniai rezerwy na zobowigzania 40 755 60 053
1. Rezerwy na zobowigzania 10 225 10 758
a)  Rezerwaz lylulu adroceenege podalku dnmuduwegm 1988 1947
b}  Pozoslals rezerwy 8 237 B 811
- dlugoterminawe 790 809
krafkolarmingws 7447 B ooz
2. Zobowigzania diugoterminowe 1055 555
|a)  Zohowigzania finansowe (hredyty, pokycekl, papiery diuine, ip.) 1085 655
b} Pazostale zobowigzania dlugolermingwe 0 0
3. Zobowigzania krotkoterminowe 28 107 48 022
a)  Zobowizzania z tytulu dosiaw 17 200 31 829
b)  Fobowigzania finansows (keedyly, podyczki, papiery dhiine, lp.) 4 232 3 967
¢} Zobowiazania z lylulu podatku dochodowego o oséb prawnych B ] 380
d)  Pozostale zobowiazania krétkoterminowe B 675 11 866
4  Rozliczenia migdzyokresowe 1368 718
8} dugoteminowe 236 178
b} krdlkotominowe 1132 539
Zobowlazania dotyczace aktywdéw trwalych przeznaczonych do
. sprzedazy (i) 0
Pasywa razem 126 734 149 083
31.03.2014 31.12.2013 |
Wartosé ksiegowa B 85 979 B0 030
Liczba akcji 8983 009 9983 009
Wartosc ksiegowa na jedng akcle (w 2} 8,61 892
Rozwodniona liczba akeji 9983 009 9 983 008
| Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zi) 8,61 8,492
b G K STESDY VY Lf‘-,H;ﬁ ‘_l"u
ERTIROTIM 5.A BZLONER ZARZALQU .:u:r"f.:.c'rl




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ELEKTROTIM §.A — Rozszerzone sradiocena skonsofidowans spravozdanie finansowe za okres 0101 31.03.2014r.

01.01.- 01.01.-
(waiian! kalkulacyjny w fys.) 31.03.2014 31.03.2013

1. Przychody netto ze sprzedazy 3B 585 34 766
Przychody netto ze sprzeda2y produktow 38 555 34 643
Przychody netto ze sprzedaty towarow | materialow 30 123

2. HKoszt wiasny sprzedazy 36 192 31 883
Koszt wylworzenia sprzedanych produktow 36 172 31771
Wartosé sprzedanych towardw i materialow 20 92 |

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2393 2903
4. Koszly sprzedazy 1907 1564 |
5. Koszty ogélnego zarzgadu 2 166 2 408 |
6. Zysk (strata) ze sprzedazy -1 680 -1 067
7. Pozostale przychody operacyjne 658 1261
Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow trwalych 11 9
Dotacje 25 45

Inne przychody operacyjne 622 1207

8. Pozostale koszty operacyjne 1271 785
Strata ze zbycia niefinansowych aklywow trwalych 0 82
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1101 15

Inne koszly operacyjne 170 678

: Zysk (strata) z dzialalnosci operacy|nej -2 293 -581
10.  Przychody finansowe 177 268
Dywidendy i udzialy w zyskach ] 0]
Odsetki 160 176

Zysk ze zbycia inwestycji 0 (4]
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0

Inne 17 82

(11.  Koszty finansowe 499 126
! Odsetki 108 68
Strala ze zbycia inwestyci 0 0
Aktualizacja wartoscl inwestycji ) 0 18]

Inne 391 40

12.  Zysk (strata) na sprzedazy calogcl lub czesci udziatow jedn. podporzad. 0 0
13.  Zysk (strata) z dzialalnosSci gospodarcze] -2 615 -449
14.  Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0
15.  Zysk (strata) brutto -2 815 -449 |
16.  Podatek dochodowy 109 203
czesc biezaca 77 0

czest odroczona 32 203

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad. wycenianych

17. metoda praw wlasnosci ]
18.  Udzialy niekontrolujgce 238 -6
19.  Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane] -2 485 -658
20.  Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 1] 0
21,  Zysk (strata) netto -2 485 -658
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ELERTROTIM §.A — Rozszerzone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01,01~ 31.03.20141

INNE CALKOWITE DOCHODY

w lys.

1. Zysk (strata) netto

2. Inne calkowite dndhody_;_ w tym:

Zmiany w nadwyzce Z przeszacowania

Program opcji pracowniczych

Zyskii straly z przeszacowania akl fin.

3. Calkowite dochody ogdlem

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

| Srednia wazona liczba akeji zwykiych

| Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w 2l)

‘Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

'Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zf)

01.01.- 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
-2485| -658
0 0
0 0
0 0
0 0
-2 485 -658
01.01.- 01.01.-
31,03.2014 31.03.2013
5709 5718
9983 009 9 959 159
0,57 0,57
9983 009 9 959 159
0,57 0,57

17



ELEKTROTIM 5.4, — Rosszerzone &rddroczne skonsolidowane sprawozdanic finansowe za okres 01.01.- 31.03.2014r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednla w tys.) 01.01.-31.03.2014 | 01.01.-31.03.2013
l.  Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netio -2 485 -658
2. HKorekty razem -3 602 3818
- Udzialy niekontrolujace -239 6

Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw

-  wiasnosci

- Amortyzacja 760 780
- (Zyski) straty z tylulu réZnic kursowych 0 0
- Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -118 -T7
- (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej -11 23
-  Podatek dochodowy naliczony 127 0
- Podatek dochodowy zaplacony -604 83
- Zmiana stanu rezerw -533 -580
- Zmiana stanu zapasow 534 -985
- Zmiana stanu naleznosci 13 405 20 245 |
- Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -19 758 -22 781
- Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 284 1907
- Inne Korekty ) -13 i
3. Przeplywy plenigzne netto z dzialalnogci operacyjnej -6 094 3160
Il. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnoscl Inwestycyjnej

1. Wplywy 133 93
a) Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych i1 9
b) Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
¢} Z aklywow finansowych, w lym: 122 84
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach | 0 0
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 122 94
- inne wplywy z aklywow finansowych N 0 0
|d) Inne wplywy inwestycyjne 0 o
2. Wydatki 634 1 258

Mabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

a)  trwalych s 634 1258

b) Inwestycje w nieruchomosci 0 0
(c)  Ma aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0]
- pozostale Y] 0
|d) Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udzialom nickontrolujgcym 0 a
&) Inne wydatki inweslycyjne 0 0
3. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjne] -501 -1 165 |
Il Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnodcl finansowej |
1. Wplywy 1618 1039
- Wplywy netto z emisji akeii | innych instrumentow kapitatowych 0 o
= Kredyly i pozyczki 1613 1039 |
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ELEKTROTIM 5.A. — Rozszerzone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2014r.

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

’ ) CZLONEK ZARZADU
G OW M HSIRGOVY Wu&,
1 LEL | 4 171 3 N e [

19

- Emisja dluznych papierow wartasciowych 0 0
- Inne wplywy finansowe 0 0
2. Wydatki - 1204 171
- Nabycie akcji (udzialdw) wlasnych 4] 0
- Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 327 132
- Splaty kredytdw i pozyczek 716 7
- Wykup diuznych papieréw wartosciowych 4] 0
- Z tytulu innych zobowigzan finansowych 125 25
- Plalnoéci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 32 0
- Ddsetki 4 T
- Inne wydatki finansowe 0 0
3. Przeplywy pienigzne netlo z dziatalnoscl finansowe) 414 868
IV. Przeplywy pienigzne netta, razem -5 181 2 863
Bllangsowa zmlana stanu $rodkdw pienigznych, w tym: -6 181 2 863
zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytulu roznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 635 21 948
Srodki pieniezne na koniec okresu 22 454 24 811
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ELEKTROTIM 5.4, —Rozrszersong &ridroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01- 31.03.2014r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne | prawne

Wartosci niematerialne i prawne

a) koszly zakoriczonych prac rozwojowych

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b) wartoscl, w tym:

- opragramowanis komputerowe

c) inne wartosci niematerialne i prawne

d)  zaliczki na wartosci niemateriaine i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, razem

Wartosci niematerialne i prawne (struktura
wilasnosciowa)

aj) wlasne

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b} lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

| Wartosci niematerialne i prawne, razem

w tys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
g 11
119 N
119 75
14 10
0 0
142 98
w tys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
142 95
0 0
0 o
142 96




ELEKTROTIM $.A. — Rorszerzona drbdroczne skonsolidowane sprawoadanis finansowe #a okres 01.04.- 31.03.2014r
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ELEKTROTIM S.A. — Rozszerzone érddroczne skonsolidowane sprawozdaniz finansowe za okres §1.01.- 31.03.2074r

2. Wartosé firmy

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zi

31.03.2014 | 31.12.2013
: jednostek zaleznych 55612 9615
- PST 2 386 0
- 0 0
Wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych, razem 7 208 9615
Odpisy z tytulu trwalej utraly wartosci 0 1707
Wartosé bilansowa, razem 7908 7 908

Z dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowane] restrukluryzacji Grupy Kapitalowe], zakoriczono trwajgcy od
01-02-2012 proces wiaczenia produktow realizowanych przez spilke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produklowsj Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A i rdwnoczesnie nastgpilo przejecie wszystkich
pracownikéw tej spolki przez ELEKTROTIM S.A.  w trybie Arl. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cala
drialalnost spolki Elektromont Beta S.A. zostala przeniesiona do ELEKTROTIM S.A W zwigzku z
powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 moéwigcym o reorganizacji struktury jednostki
gospodarczej dokonat przepisania warlosci firmy Elektromont Beta S.A. powstale] na dzien objecia kontroli z
dotychczasowego osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne (jakim byla spolka zalezna) do nowego
osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne, jakim jest Zaklad Wysokich Napigt wehodzgcy w skiad Pionu
Sisci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartoscé firmy moze by¢ monitorowana na wewngtrzne polrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe akiywa trwale w tys. zi
| 31.03.2014 | 31.12.2013
la)  &rodki trwale, w tyn: 23659 23 931
- grunty 5060 5 060
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 11269 11 386
|- urzgdzenia techniczne | maszyny 2824 2 980
5 Srodki fransporiu 3982 3 834
- inne Srodki frwale 544 571
b Srodki trwale w budowie 155 167
c)  zaliczki na $rodki trwale w budowie 742 | 739
Rzeczowse aklywa trwale, razem 24 556 24 837
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ELEKTROTIM 5.4, — Rozszerzone Srodrocene shonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2014r.
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4.

Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego

podatku dochodowego w tys, 2i
31.03.2014 | 31.12.2013
Stan aklywdw z lytulu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3 1456 2873
a) _ odniesionych na wynik finansowy 3145 2873
0 ]
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0
0 ]
c) odniesionych na warlosé firmy 0 o
0 0
|12, Zwigkszenia 2596 2 866
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytulu) 2596 2 BE6
| odpisy aktualizujgce naleznosci 568 236
| odpisy aktualizujgce zapasy 86 128
niewyplacone wynagrodzenia 2 1
rezerwa na swiadczenia pracownicze 351 311 |
rezenwa na naprawy gwarancyjne 369 394
inne 1220 17N
MSR / MSSF 0 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b ze siralg podatkows (z tytulu) 0] 0
0] o
cddniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 o
0 0
odniesione na kapital wilasny w zwigzku ze strata
d) podatkowsa (2 tytuiu) 0 0
0 0
adniesione na wartoSc firmy w zwigzku z ujemnymi
g} réznicami przejsciowymi (z tytulu) 1] 0
0 0
3. Zmnigjszenia 2 538 2 594
adniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytulu) 2 538 2 594
odwrocenia sie rdznic przejsciowych 870 1067
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) Ze slratg podatkowa (z tytulu) 0 0]
0 o
odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0]
0 0
odniesione na kapital wiasny w zwigzku ze stratg
d)  podatkows (z tytulu) o 0
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0 0
odniesione na wartogé firmy w zwiazku z ujemnymi
e) roznicami przejsciowymi (2 tytufu) 0 0
0 0
Stan aklywdw z tylulu odroczonego podatku _
4. dochodowego na koniec okresu, razem, w tyny: 3203 3145
a)  odniesionych na wynik finansowy 3203 3145
odpisy akiualizujgce naleznosci 589 258
odpisy akiualizujgce zapasy 86 128
niewyplacone wynagrodzenia 4 5]
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 389 351
rezenwa na naprawy gwarancyjne 435 457
inne 1684 1939
MSR / MSSF B 6 B
odniesions na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkows (z tylulu) 0 0
b} odniesionych na kapital wlasny 0 0
0
c) odniesionych na wartosd firmy 0 0
0
5. Zapasy
Zapasy w tys. zi
- 31.03.2014 | 31.12.2013
a) materialy 2 404 2726
by  pdlprodukly i produkly w toku GER] 733
c) produkty gotowe 27 27
d) towary 615 612
e) zaliczki na dostawy 1114 1428
Zapasy, razem 4993 5 526
Odpisy aktualizujgee warlos¢ zapasow 563 760
Zapasy, razem brutto 5 556 6 286
 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy w tys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 760 306
) 0
a) zwickszenia 23 4562
b) wykorzystanie 5 0
c) rozwiazanie 215 8
] 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé zapasdw na
koniec okresu, w tym: 563 760
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6. MNaleznosci krotkoterminowe

aj) od jednostek powigzanych

- do 12 miesigey

5 powyie] 12 miesigcy

- Pozostale naleznosci

do 12 miesiecy

powyZe] 12 miesigey

- prawnych

inrne

| Stan na poczatek okresu

a) 2wiegkszenia (z tytulu)

ZagroZone

b)  zmnigjszenia (z tylulu)

a) w jednostkach powigzanych

Malefnoéci krétkoterminowe w tys, zi
31.03.2014 | 31.12.2013
0 1]
- Maleznodei z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0 0
0 0
0 0
4] ]
b) naleznosci od pozostalych jednosiek 45 116 58 327
- 2 tytutu dostaw i ustug, o ckresie splaty: 43 172 55 958
33681] 52839
9 491 2989
Maleznosci z tytulu podatku dochodowesdo od osdb
171 311
Pozostale naleznosci, w tym: 1773 2 058
z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubszpisczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 856 1186
______ 0 0
217 872
_dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Naleznosci krétkoterminows netfo, razem 45 116 58 327
) odpisy aklualizujgce wartosé naleznosci 5 456 4 269
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 50 572 62 536
Zmiana stanu odplsdw aktualizujgeych wartosé
naleznosci kréthoterminowych w tys. zt
31.03.2014 | 31122013
4 268 4431
1447 1412
odpisdw na naleznosci przeterminowane i
1101 1317
260 15674
likwidacji odpisdw po splacie wierzytelnosci 243 747
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 17 422
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci _
krotkoterminowych na konigec okresu 5456 4 269
7. Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe wtys, zi
31.03.2014 | 31.12.2013
0 0
o

- udzialy lub akcje

naleznosci z tytulu dywidend i innych udzialow w
- zyskach

- diuzne papiery wartosciowe
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- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0
a
- udzielone pozyczki 0
inne krétkoterminowe akiywa finansowe (wg
- rodzaju) —
. 0
f} w pozostalych jednostkach - 1 0
- udzialy lub akcje 0 0
naleznosci z tytulu dywidend i innych udzialdw w
- zyskach 0 0
- diuzne paplary wartosciowe 0 1]
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 ]
obligacje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
inne krotkoterminowe aklywa finansowe (wg
- radzaju) 1 0
0 0
a) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 22 454 28 B35
- Srodki pignigzne w kasie i na rachunkach 2793 7229
- inne Srodki pieniezne 19 647 21400
- inne aktywa pieniezne 14 8
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 22 455 28 635
8. Kapital wlasny
Fapital zakadowy [sUrukiora) 3.03.2014 | 31032004 | 31.00.2014 | 21.03.2014 [ 2L.03.2914 [ 30002014 | 31.00.2014
&) warteié nominalna jrdnej skeji w zbolych 1 1 1 1 1 1 1
by sonxemisia A B [ [ [+ c 0]
na (11:1 na na na na na
[4] rodza) akoll okeziclela (okaziclels |okazlolelas |okaziciela |okaziclela |okaziclela jokaziciela
[} rodiza) uprywilejowania skef zwy ki zwiyhie ke B ks 2wy ke ki
] rodza) ograniczenia praw do akci
10 liczba akcii wlys. szluk 5206 794 51 vd| 11 24| 3 BE3
b warloft seritemisii wh warlodel nominalng] wiys. 2l 5 206 Tod [T K| [EE] 24| 3683
) speaab pokrycis kapilaie gotdaka poldwka poddwia |gotinwka : _gutﬁwkamﬁﬁm&a rwka
[0 estargestisg S0-11-1008 | 16-10-2000 | 27-02-0000 | IG-00-2000  |28-02-2011 (11042013 | 11-05-2007
i prawo do dywidendy (od daty) DI01-15908  |0-01-2008_|01-01-2009_[01-01-2000_[01-01-2011 [01-01-2013_ |01-01-2007
(k)  liczba akef, razem wiys seluk
|Flapital zakfadowy, razom w lys.zi 9883
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9. Rezerwy na zobowiazania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego

podatku dochodowego w tys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1947 1785
a)  odniesionej na wynik finansowy 1947 1795
0 0
b) odniesiong] na kapital wiasny ] 4]
0 0
(c)  odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
0 0
2. Zwigkszenia 1 496 15615
odniesione na wynik finansowy ckresu z ytulu
a) dodatnich roznic przejsciowych (z tytulu) 1496 15615
wyceny nale2nosci 3 3
wyceny kontraktéw diugoterminowych 435 452
Srodki trwate | WNIP 1042 1037
pozostalych 16 23
0 0
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi
b) roznicami przejsciowymi (z tyluiu) 0 0
0 0
odniesione na wartosé firmy w zwigzku z dodalnimi
) réznicami przejsciowymi (z tylulu) 0 0
0 0
2 Zmnigjszenia 1455 1383
adnigsione na wynik finansowy okresu w 2wigzku z
a) dodatnimi réznicami przsjsciowymi (z lytulu) 1 455 1363 |
0 1]
odniasions na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi
b roznicami przejsciowymi (2 tylulu) 0 0
0 o
odniesione na wartose firmy w zwigzku z dodatnimi
c) roznicami przejsciowymi (2 tytulu) 0 1]
0| 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem 1.986 1:947
a) _ odniesionej na wynik finansowy 1988 1.947
wyceny naleznosci 4 1
wyceny kontraktow diugoterminowych 457 429 |
srodki trwale i WNIP 1480 1475
pozostalych 47 39
b)  odniesionej na kapital wiasny 1] 0
]
c)  odniesions] na wartosé firmy 0 0
0
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Zmiana stanu pozostalych rezerw

21.4. diugoterminowych (wg tytuldw) w tys. =i

31.03.2014 31.12.2!1_[13_

a) stan na poczatek okresu 809 342
TEZEMWY Na Naprawy awarancyjne B 727 334
rezerwa na Swiadczenia pracownicze B2 8
rezerwy na kary umowne 0 1]
pozostale 0 a

b) zwigkszenia (2 ytulu) 0 650
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 576
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 74
rezerwy na kary umowne a 0
pozostate 0 0

c) wykorzystanie (z tytulu) 19 a2
rezerwy na naprawy gwarancyjne 19 32
rezerwa na $wiadczenia pracownicze ] 0
rezerwy na kary umowna 0 0
pozostale 4] o

d) rozwigzanie (z lytulu) 0 151
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 151
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 1]
rezerwy na kary umowne 0 4]
pozostals 0 0

&) stan na koniec okresu 790 809
reZerwy na naprawy gwarancyjne 707 727
rezerwa na Swiadczenia pracownicze a3 82
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostale 0 ]

Zmiana stanu pozostalych rezerw
21.5. krétkoterminowych (wg tytutow) w tys. zi

31.03.2014 | 31.12.2013 |

a)  stan na poczalek okresu 8002 8403
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1677 1384
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1920 1 665
rezerwy na kary umowne 3279 3 850
___pozostale 1126 1604
b) zwickszenia (z tytulu) 4561 3444
rezerwy na naprawy gwarancyjne 23 258
rezerwa na swiadczenia pracownicze 428 1601
rezerwy na kary umowne 0 169
pozostale 0 686
c) wykorzystanie (z tytulu) 780 | 1477
rezerwy na naprawy gwarancyjne 119) 523
rezerwa na swiadczenia pracownicze 18 314
rezerwy na kary umowne 0 0]
pozostate f42 340

| d) rozwiazanis (2 tyluju) 228 2 668
rEZErwy na naprawy gwarancyjne 0 172
rezerwa na dwiadczenia pracownicze 211 a58

H



ELEKTROTIM S.A. ~ Rozszerzone srodrocsane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2014r.

rezerwy na kary umowne 15 740
pozostate 0 B9
a) stan na koniec okresu 7447 8002
| rezerwy na naprawy gwarancyjne _ 1 681 1677
rezerwa na swiadczenia pracownicze 2117 1920
rezerwy na kary umowne 3 265 3279
pozostale 484 1126

10. Zobowlazania krotkoterminows

Zobowigzania krotkoterminowe w tys. zi
_ 31.03.2014 | 31.12.2013
a) Wobec jednostek powigzanych 0 0
Zobowigzania finansowe {kredyly, pozyczki, papiary
diuzne, ilp.) 0 0
- kredyly i pozyczki 0 0
- z tytutu emisji diuznych papierow wartesciowych 0 0
zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym. 0 0
0 0
0 0
0 ]
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, o okresie
- wymagalnosci: 0 0
- do 12 miesigcy 0 0
- powyzej 12 miesigey 0 0
- Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 0 0
|- zaliczki otrzymane na dostawy o
- inne {wa rodzaju) 0 (1]
z tytutu leasingu finansowego 0 0
inne 0 0]
a 0
b) Wobhec pozostalych jednostek L 28 107 48022
Zobowigzania finansowe (kradyty, pozycaki, papiery .
diuzniz, ilp.) 4232 3867
kredyty | pozyczki 4071 3 669
- 2 tytulu emisji diuznych papieréw wartoSciowych 1] 0
zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytutu dywidend 0 0
= inne zobowigzania finansowe, w tym: 161 288
instrumenty pochadne 17 28
144 269
1] 0
Zobowigzania z lytutu podatku dochodowego od
os6b prawnych _ 0 360
Zobowigzania z tylulu dostaw i uslug, o okresie
| wymagalnosci: 17 200 31829
|- do 12 miesigcy 16 516 31 146
- powyEej 12 miesiecy 684 683
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Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 6676 11 866.

- zaliczki oirzymane na doslawy 50 17
z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych

- Swiadczen 3 987 8870

- z tytutu wynagrodzer 1780 2014

- inne (wg tytulow) 858 985

z tytutu leasingu finansowego 208 240

inne 650 725

0 0

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 28107 48 022

Zarzgdzanie ryzykiem kapitatlowym

Spolka zarzgdza kapitalem by zagwarantowac, Ze nalezace do nigj jednostki bada zdolne kontynuowad
dzialalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizac)i rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacji
zadiuzenia do kapitalu wiasnego. Ogdlna strategia dzialania Spddki nie zmienila sie od 2008 roku.

Ma dzienri sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyze] wykazana wartosc bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe z tytulu takich pozyczek i naleznosdi,

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W okresie objetyrn niniejszym sprawozdaniem finansowym Spéika nie dokonywala reklasyfiikacii
instrumentow finansowych.

Cele zarzadzanla ryzyklem finansowym

Ryzyko, na ktdre narazona jest Spéltka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowe] w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko
aprocentowania przeplywdw pienieznych,

Spolka dgzy do minimalizacji wplywu roznych rodzajow ryzyka stosujgc biezgcy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentaw finansowych.

ﬁyzyku rynkowe
Dzialalnosc Spolki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stop procentowych oraz
zmian kursow walut, Spéika nie zawiera umow o charaklerze finansowych instrumentdw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym
Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wahar kursdw walut,
Spotka nie stosuje instrumentow pochodnych do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym za wyjatkiem

transakgji typu forward |
Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowiazan pienieznych Spolki denominowanych w walutach obcych na

dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwosé na ryzyko walutowe
Spolka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stdp procentowych

Spolka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedlug stop zmisnnych. Spolka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadluzenia.
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spdlke strat finansowych na skutek niswypelnienia przez
klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gldwnie zwigzane z naleznosciami Spolki od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.
Glownymi odbiorcami Spolki sg spolki prawa handlowego, w tym spdiki z udziatem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarla z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz
Atradius Credit Insurance NV 8.A umowa o ubezpigczenie naleznosci handlowych . Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenly s lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej.

Warlos¢ bilansowa akbywdw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraly wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spolki na ryzyko kredytowes.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétke-, srednio- i dlugoterminowymi
Spolki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania plynnoscig. Spoltka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac
odpowiednig wielkosE kapitatu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujge stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieniezne oraz dopasowujac profile
wymagalnosci aktywdw i zobowiazar finansowych,

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartosci godziwe aklywow finansowych | zobowigzan finansowych ckresla sie w nastepujacy sposob:

. warlos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgeych sie w obrocie na aklywnych, plynnych rynkach okredla sic poprzez odniesisnie do cen
gieldowych;

. wartodc godziwg pozostalych aklywéw finansowych i zobowigzan finansowyceh (z wyjalkism
instrumentow pochodnych) okreéla sie zgodnie z ogblnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeplywiow pienigznych, stosujge ceny z dajgcych sie zacbserwowaé hiezacyeh transakgii
rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentdw.
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1. Dane o pozycjach pozahilansowych, w
szczegdinosci zobowiazaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2014 31.12.2013
Malsznoscl warunkowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- olrzymanych gwarancji i porgczen

.1.I
1.

| 1.2. Od pozostalych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji | porgczen

2, Zobowigzania warunkowe 11 860 12 619
2.1, Na rzecz jednostek powigzanych (z tytudu) 11 860 12619
- udzielonych gwarancji i poreczen 2 460 3118

9 500 9 500

2.2, Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu)
- udzielonych gwarancji i porgczen

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe razem 11 960 12618

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesziych zdarzen, klorego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen
przyszlych, nie podlegajgcych catikowitej kontroli jednostki :

- gwarancja sptaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako awarancja splaty zobowigzan z tytulu udziglonego limitu wierzytelnosci do kwoty 860
tys PLN

- solidarna odpowiedzialno$é za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoly 4 000 lys. PLN dla
Pracom System na rzecz BRE Banku 5.A.

- porgczenie splaty zobowigzan z tytulu kredytu za firmg Mawilux S.A. na rzecz Baku BPH S.A. do kwoty
1 500 tys PLN

- solidarna odpowiedzialno$é za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoty 3 000 tys. PLN dia
Mawilux S.A. na rzecz BRE Banku S.A.

- solidarna odpowiedzialno$é za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowsj do kwoty 2 500 tys. PLN dia
Zeus 5.A. na rzecz BRE Banku S.A.

Ponadito przeciw Elektrotim S.A, zostal zlozony pozew przez firme ARS System Sp. z 0.0, 0 zaplatg kwoly
648 tys PLN , ktéry wedlug stanowiska Elektrotim S.A. jest niezasadny i nie zostala w zwigzku z tym otwarta

rezerwa na powolana wyzej kwote.

Zarzad Elekirotim S.A. zawar z dwoma akcjonariuszami Zeus S.A umowe na zakup do 165 000 akeji Zeus
S.A. w terminie od 01-01-2015 do 31-12-2020 za ceng nabycia ustalana w oparciu o formute dochodowa
{zysk na jedng akcje wyliczany jako Srednia Kilkuletnia wynikow spatki). Zarzad zawarl rowniez umowy z
dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM SA na zakup 300 000 akcji PROCOM SYSTEM S.A. w terminie
do daty odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za ceng ustalong w oparciu o formule dochodows.
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2. Segmenty dzialalnosci

Produkty i ustugl, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Grupa Elektrotim S.A. oferuje swoje produkty na rynku robdt budowlane-montazowym dia odbiorcow
publicznych i niepublicznych .

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie Elekirotim 5.A. slanowig agregacje struktur
organizacyjnych Spélek , kiorej czes¢ operacyina zostala podzielona na odrgbnie zarzgdzane organizmy
gospodarcze ( zaklady) zgrupowane w piony . Kryterium wyodrebnienia poszczegdlnych zakladow jak i
piondw byly grupy produklowe oraz rozmieszczenis terylorialne.
W calu przedstawienia informagji w sposob pozwalajgcy na wiasciwg ocene rodzaju i skutkow finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spolki dokonano polgczenia segmentow operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty :

- Segmeant Instalacje

- Segment Sieci

- Segment Automatyka
Segmenty te speiniajg facznie ponizsze zasady .

- lgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 _przedstawienie informacji w
sposdb umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng rodzaju i skutkow finansowych
dzialan gospodarczych, w ktore jednostka jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego w ktorym
prowadzi dziatalnosc”.

- seamenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktdw i usiug

* rodzaju procasdw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klienléw na dane produkty i uslugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub Swiadezeniu uslug

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczgcych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowesci Grupy Elektrotim,

Produkty oferowane przez Segment Instalac]l

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :
projekly instalacji elektrycznych sily | $wiatla dla obiektdw przemyslowych | uslugowo-handlowych,
projekty linii elektrognergetycznych kablowych SN i nn,
projekty stacji transformatorowych SM/nn,
projekty oswiellania drég, ulic i placow,
projekly sygnalizacji Swistinych,
projekty luminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekly iluminacji swigtecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
¢ projekly instalacji slabopradowych,
Wymienione produkly sg oferowane przez Pracownig Projektows.

b) Instalacle elekiryczne w tym:
+« stacje transformatorowe,
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¢ insialacje elektryczne sily | swialia w obieklach;
- przemystowych
- migszkaniowych
- uzytecznosci publiczng|
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymignione produkty s oferowane przez Zaklad Instalacji Elektrycznych.

¢) Rozdzielnice elektryczne w tym:
e rozdzielnice SN typu SMB,
o rozdzielnica nn MCC typu OKKEN,
+ rozdzielnice nn do dystrybucii energii elektryczne] typu PRISMA,
= rozdzielnice lypu X-ENERGY szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
e {ablice licznikowe.
Wymienione produkly sg oferowane przez Zakiad Produkcii.

d) Instalacje slabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS 1 SMS
systemy okablowania strukiuralnego,
systemy sygnalizacji pozarowsj
systemy kontroli dostepu,
systemy telewizji przemyslowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrany,
systemy EiB,
=« systemy telskomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

o) Serwls instalacji i urzadzen elekirycznych w tym:
* serwis aparatury niskiego napiecia,
= prace pomiarowo - kontralne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskis],
+ pomiary elekiryczne.

Wymienione uslugi sg Swiadczone przez Zaklad Serwisu,

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

a Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje swistine,
oswietlenie drogowe,
iluminacje obiekidw,
oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN i nn,
sieci teletechniczne,
= stacje transformatorowe SN inn
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Sieci Elektrycznych,

o Sleci teletechniczne, w tym:
s Kanalizacje teletechniczne,
= Linie telekomunikacyjne miedziane,
¢ Linie telekomunikacyjne swiatlowodowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Sieci Teletechnicznych.
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a) Elementy infrastruktury drogowe], w tym:

oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
oznakowanie pionowe

organizacja ruchu drogowego; lymczasowa i docelowa
urzgdzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

projekty organizacji ruchu.

Wymienione produkly sq oferowane przez Zaklad Inzynieril Ruchu.

b} Serwis sygnalizacji | oswietlenia , w tym:
obsluga, modernizacja | konserwacja sygnalizacji swietinych,
obsluga i konserwacja oswistlenia drog i placow,
obsluga, modernizacja | konserwacja oéwietlenia zewnegtrznego i iluminacji obieklow,
konserwacja instalacji sily $wiatla,
« slerowniki sygnalizacji swietlnej.
Wymienione produkly sg oferowane przez Zakiad Sygnalizacji i Oswietlenia.

Produkty oferowane przez Segment Automatyka

a) Systemy automatyki dla energetyki wytworcze|

- system automatyki dia bloku energelycznego

- systern automatyki instalacji uzdatniania wady i oczyszczania sciekow

- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- system automatyki ukladow cieplowniczych

- system automatyki ukiadéw sprezarkowych

- system automatyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pamocniczych

- system automatyki malych instalacji w energelyce

- ustugi serwisowe,

Produkty oferowans s przez Zaklad Automatyki Energelyki.
b) Systemy automatyki dia instalacji cchrony srodowiska

- instalacje automatyki i elektryki dia oczyszczalni Sciekow

- instalacje automatyki i elektryki dla stacji uzdatniania wody
- instalacje automatyki i elektryki dia ukladdw pompowych

- system automatyki dla oczyszczalni Sciekow

- system automatyki dla stacji uzdatniania wody

- system automatyki dla ukiaddw pompowych

- syster moniteringu sieci wadnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszczalni Sciekow

- projekt automatyki dla stacji uzdatniania wody
- uslugi serwisowe

- systern ochrony i monitoringu ryb — Neptun

- skaner do moniterowania przeplawek.

Pradukly oferowane sg przez Zakiad Automatyki Przemystowej oraz Zaklad Automatyki
Elektrognergetyczne].

¢} Systemy automatyki elektroenergetycznej
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- CERTAN PQ-100 - miernik wskaznikow jakoscl energii elektryczne]

- rejestrator zaklocen

- system nadzoru ukladu elekiroenergetycznego i bilansowania energii

- system rejestracji zaklocen i analizy jakosci enerdgii eleklryczne]

- syslem eksploatacji sieci i urzadzen

- uslugi serwisowe.

Produkty oferowane sg przez Zakiad Automatyki Elektroenergetycznej.

d) Systemy informatyki praemysiowej

- BKSR System Kontroli Strat Rozruchowych

- MESKAN Maodutowy System Kontroli Eksploatacii
-WVECTAN System Kontroli Eksploatacji Urzgdzen
- PROMAN System wizualizacji | wspomagania zarzgdzania procesami produkci)

- CERTAN SYSTEM
- interfejsy komunikacyjna

- wykonywanie oprogramowania na zmowienie
- serwisowanie produktow wiasnych.

Produkty oferowane sg przez Zaklad Informatyki Przemyslowe],

e) Inne systemy automatyki

- BMS

- system wykrywania pozardw | monitaringu temperatury — PROList

Produkty oferowane sa przez Zaklad Automalyki Energetyki, Zaklad Automatyki Przemyslowej |
Zaktad Automatyki Elektroenergetycznej.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikéw Spatki w poszezegdlinych segmentach objetych

sprawozdawczoscia:

0101 t1.01.- 01,01.- 01.01- 01.01.- 01.04.-
Segmenty dzialalnooi dmitn | oumat el o | wouil | e
Instalaci Sleci Automatyki Instafac)l Seqment Slecl | Automatykl |
Przychody ze sprzedazy od
klientow zewnetrznych 19829] 10697 8029 22 437 5612 6594
Przychody w ramach i od innych
segmentdw opera. 1 621 13 627 1264 133 586
Koszt wylworzenia sprzedanych
produktow 20 554 10 242 7 537 21133 6 281 6 340
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 796 468 1118 2 568 -536 840

Aktywa segmentow

Spdtka nie analizuje akiywow i zocbowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzgd, gdyz nie dokenuje

sig przyporzadkowania do segmentu aklywdéw lub zobowigzan
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Informacje geograficzne

Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

3. Informacje o transakcjach 2 podmiotami
powigzanymi, dotyczacych przeniesienia
praw | zobowigzan

W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej , dla ktarych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spolka jest
podmiotem powigzanym z TIM S.A. , Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A. , Mawilux S.A_, Zeus S.A.
W roku 2014 Spélka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczgce zakupu i sprzedazy
materialdw, towardow, wyrobow i uslug .

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A,,
Mawilux S.A. oraz Zeus S.A.

- w tys. z{

Transakcje ELEKTROTIM S.A_ z TIM S.A. 31.03.2014 31.12.2013

a) naleznosci 32 164
b) zobowiazania 0 824
c) przychody 0 388
d) zakupy 680 4 501

w tys. zt _

| Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 31.03.2014 31.12.2013
| a) naleznosci 0 161
b) zobowigzania 0 0
¢) przychody 0 249
d) zakupy 0 14
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zi

z PROCOM SYSTEM S.A. 31.03.2014 31.12,2013

a) naleznosc 510 482
b) zobowigzania 112 201
c) przychody 596 3 904
d) zakupy 627 4 725
Transakcje ELEKTROTIM S.A. e 1r5- AT i = |
|z Mawilux SA 31.03.2014 31.12.2013

a) naleznosci 812 812
| b) zobowigzania 0 1
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c) przychody 32 17
d) zakupy 0 324
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wtys. 24

z ZEUS SA 31.03.2014 31.12.2013

a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
¢) przychody 0 1¢7
d) zakupy 0 12

Transakeje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen |
warunkéw panujgcych na rynku. Spotka posiada umowe gensralng na zakupy materialdw z TIM S.A., ktdra
jest podpisana na warunkach lypowych dla wszystkich podmiotdw stale wspblpracujgeych z TIM S.A o
okreslongj wielkosci obrotdw rocznych, brak jest tula] jakichkolwisk elementdw preferujacych Spolke, jak
rowniez uzalezniajgcych ja od zakupdw tylko od lego dostawcy. W swojej strategii zakupdw Spdlka kieruje
sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu
dostawcow | wyboru sposrod kilku najkorzystnigjszych ofert,

4. MNiepewnosc szacunkow

Niepewnosé szacunkow

Podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrodla niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktdrymi zwigzane jest istothe ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aklywdw i zohowigzann w nastepnym roku finansowym:

Limowy o usluge budowlang

W przypadku realizowanych przez spolke umdw Spdlka slosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o ustuge
budowiang” i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w praporcji koszidw umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do konca okresu w stosunku do szacunkowych lgcznych kosziow umowy). W ich przypadku istnigje ryzyko, iz
Spolka niewlasciwie oszacowala koszly wylworzenia, wystapia zmiany kosztdw wytworzenia w trakcie
procesu wylworzenia produkiu, wystapig bledy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub bledy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwloka lub opoznigniam. Skulkiem tych ryzyk
moze byé zmnigjszenie preychoddw iflub zwiekszenie kosztow, a w konsekwenciji obnizenie wyniku
finansowego Spalki.

Skiadnik aklywow z tytulu podatku odroczonego

Spélka rozpoznaje skladnik aktywow z tylulu podatku odroczonego bazujge na zaloZeniu, Ze w przyszlodci
zostanie osiggniely zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikaw
podatkowych w przysziosci mogloby spowodowad, 2e zaloZenie lo staloby sie nisuzasadnione.

Qdpisy akiualizujgce wartosc firmy (wartosé udziatdw/akeji w spotkach zaleznych)

Ma koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy isiniejg przestanki utraty wartogci
firmy (wartosci udzialow/akeji w spolkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty warlosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgeych warlosé tych akiywdw do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartost¢ odzyskiwalna zostala okreslona jako jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, kidra z nich jest
wyzsza: wartost godziwa pomnigjszona o koszty zbycia lub wartosé uzylkowa danego aklywa,

Wartosé uzytkowa zostala oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskantowanych
przeplywach finansowych, generowanych przez spoilki zalezne przy zalozonych harmonogramach
operacyjnych i wplywach ze sprzedazy. Wspdlczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitalu
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zewneirznego | wlasnego (WACC). Wartos¢ odzyskiwalna udzialow/akeji oraz wysokosc odpisow
aktualizujgcych wartosc udzialow/akeji jest wielkoscig oszacowang na dzient 31.12.2013 roku i moze ulec
zmianie w zaleznos$ci od osigganych przychodow i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramow
realizacii projektéw oraz kalkulacji stopy dyskonia w przysziosci. Rzeczywisle wyniki moga sie réznic od tych
szacunkow, kidre zostaly skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzgdzenia. Jest lo
rowniez zwiazane z niepewnoscig dotyczaca wiasciwe] estymacji warunkow rynkowych w naslepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé slawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne)
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

VW okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2013 roku spotka dokonala weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzila, ze nie wystapila
koniecznost dokonania zmiany szacowanego okresu uZytkowania.
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(wiys)
Aktywa 31.03.2014 31.12.2013
. Aktywa trwale 37 912 38 202
| 1. Wartosci niematerialne i prawne 44 50
2. Warlo&¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 2 386 2 396
| 3. Rzeczowe akiywa trwale 13 663 13 928
4, Inweslycje dlugoterminowe 20 694 20 694
a)  Nicruchomo&cl imwestycyjne 0
b)  Dlugoterminowe sklywa finansowe, w lym: 20 694 20 694
a) W jednosikach powigzanych 20 694 20 694
 udzialy lub akcje wjednostkach zaleinyeh i wapdlzaleznych 20 694 20 694
- udziaky lub akcje w jednoslkach wycenlane matods praw wiasnosci o
inne —_
b} W pozosialych jednostkach
c]  Innz inwestycie diugotermingwe
5. Inne aklywa diugoterminowe 1115 1134
a)  Mkbywa z tytulu odroczonego podalku dochodawego 864 858
b} Prawo wisczysiego uzytkowania gruntéw
£)  Inne aklywa dhigetemminowe 251 266
Il. Aktywa obrotowe 65 234 75 022
1. Zapasy 1271 1858
. Maleznosci krolkoterminowe 29 1386 32625
2 1. Od jednostek powigzanych 1 322 1274
a)  NalernoSci z iylulu dostaw 510 462
b}  Pozosiale naleznosci 812 B2
2.2. (d pozostalych jednosiek 27 814 31 351
a)  Maleznosd 7 tylulu dostaw 26 997 30 334
b} Maleinosd 2 tylwiu podatku dochodowego od osob pravmych 0
©)  Poxoslale naleznoscl 817 1017
3. Inwestycje krétkoterminowe 21 436 24 352
3.1. wjednostkach powigzanych -
3.2, wpozoslalych jednosikach 0 o
a)  Aktyws finansowe doslepne do spreedazy
b)  Inne inwestycie kritkotenminowe
3.3, #rodki pieniezne i ich ekwiwalenly 21435 24 352
4.  Inne aktywa krotkoterminowe 13382 16 186
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
103 146 113 224

Aktywa razem
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31.03.2014 | 31.12.2013

Kapital wiasny

Kapital zakladowy

85 264 83 456
9 883 9883

Nalezne wplaly na kapitat zakladowy (wielkode ujemna)

|

1

2

3. Akcje (udzialy) wlasne (wiolkosE ujemna)
4, Kapital zapasowy

a) =z emisji akeji powyie| warlosci nominalne

62285| 62285

o

}  pozostale kapilaly zapasowe

62285| 62285

5. Kapital z aktualizacji wyceny
6. Pozostale kapilaly rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubieglych

10 596

592 592

1808 10 596

8. Zysk (strata) netto
9. Udzialy niekontrolujgce

ll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

17 882 20 768 |

1. Rezemwy na zobowigzania 5498 5485
a)  Rererwa 2 lyluly odroczonego podatku dochodowego 1017 1195
b)  Pozostale rezonwy 4 481 4 300
- dhgoleminowe

|- krdkolerminowe 4 481 4 300
2. Zobowigzania diugoterminowe o 0 0
2.1. Wobec jednosiek powigzanych
22  \Wobec pozosiatych jednostek 0 1]

| &)  Zobowigzania finansowe (kredyly, pozyczki, paplery diuzne. ifp.)

b)  Pozostale zobowigzania diugolerminews

3. Zobowigzania krotkoterminowe

A.1. Wobec jednosiek powigzanych

a) Zobowigzania z lylulu dostaw

12 324 24 208 |

112 202

112 202

b)  Pozostake zobowigzania

3.2. Wobec pozostatych jednostek

a) Aobovdazania z tylubo dostaw

12 212 24 004

9048 17 254

b)  Zobowigzania finsnsowe (kredyty, podyezki, paplery diuzne, itp.) 0

¢)  Zobowigzania Z tyluls podatku dochodowsgo od os6b pravmych D] _

d)  Pozostale zobowigzania kidlkolerminowe 3164 6 750
4  Rozliczenia migdzyokresowe 60 67 |
a)  diugotemingwe 34 41|
B)  krotkolerminowe 26 26

ll. sprzedazy

Zohowiazania dotyczace aktywéw trwalych przeznaczonych da-

Pasywa razem

103 146| 113 224

{w tys) 31.03.2014 31.12.2013
Wartos¢ ksiggowa 85 264 B3 456
Liczha akcji 9 883 009 0 983 009
Wartos¢ ksiegowa na jedng akgje (w zi) 8,54 8,36
'Rozwodniona liczba akcji 8 983 009 8 983 009
Rozwodniona warlosc ksiegowa na jedng akcje (w zi) 8,54 8,36




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ELEKTROTIM 5.4 — Rozszerzong Srddroczne skensolidowans sprawoxdanie finansowe 23 okres 01.01

- 31.00.2044r.

01.01.- 01.01.-
{warian! kalkulacyjny w tys) 31.03.2014 | 31.03.2013
1. Przychody netto ze sprzedazy 23 237 20 800
od jednostek powigzanych 627 436
Przychody nelto ze sprzedazy produktow 23 232 20 789
Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 5 1
2.  Koszt wlasny sprzedazy 22 880 19 900 |
jednosikom powizzanym 597 417
Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw 22 875 19899 |
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 5 1
3.  Zysk (strata) brutfo ze sprzedazy 357 200 |
{4. Koszty sprzedazy 818 729
5. Koszty ogdlnego zarzadu 974 960
6. Zysk (strata) ze sprzedazy -1 435 -789
| 7. Pozostale przychody operacyjne 441 236
Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow trwalych 5 G
DColacje 5 24
Inne przychody operacyjne 431 206
8. Pozostale koszly operacyjne 333 100
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0
Aktualizacia wartosci aklywow niefinansowych 234 15
Inne koszly operacyjne 89 85
9.  Zysk (strata) z dzialalnoscl operacyjnej -1 327 -653
10. Przychody finansowe 3 364 2841
Dywidendy i udzialy w zyskach 3218 2751
od jadnostek powigzanych 3218 2751
| Odsetki 146 Ba
| od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inweslycji
Aktuslizacja wartosci inwestycji
Inne g2
11. Koszly finansowe 403 61 |
Odsetki 56 33
dia jednoslek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warlosci inweslycji 18
| Inne 347
Zysk (strata) na sprzedazy caloSci lub czesci udziatow jedn.
12. podporzad. ]
13. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 1634 2237
14. Odpis wartosci firmy Jedn. podporzad.
15, Zysk (strata) brutto 1634 2 237
16. Podatek dochodowy -174 78
| czgsc biezgea
| czesc odroczona -174 78
Udzial w =zyskach jednostek podporzad.
17. wycenianych metodg praw wiasnoscl
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18.
19.
20.

CLEKTROTIM 5.A. — Rozszorzone Srédroczne skonsolitowana sprawozdanie finansowe za okres 0.01.- 31.03:2044r.

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

1 808

2159 |

Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

1 808

2159|

INNE CALKOWITE DOCHODY

1.
2,

3.

| Zmiany w nadwyZzce z przeszacowania

01.01.-31.03.2014

Zysk (strata) netto

Inne calkowite dochody; w tym:

01.01.-31.03.2013

Program opgji pracowniczych

Zyski i straty z przeszacowania akt fin.

Catkowite dochody ogolem

1808 2159
0 0
0 0
0 0
0 0
1 808 2159

01.01.-31.03.2014

01.01.-31.03.2013

Zysk (sirata) netto (zanualizowany) 10 245 G 940

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 983 009 9959 159 |

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zi) 1,03 0,70 |

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych S 983 008 9959 159

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykig (w 2i) 1,03 0,70

<—EZEONBK ZARZADU
\.. I:L':FRUT_,_):E} rchk.{NéK
\, ,_._.J ___}, ELEKIROT
Stawomir Cieslg
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.- 01.01.-
{meloda pogrednia w lys.) 31.03.2014 31.03.2013
A.  Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacylne] |
L. Zysk (strata) netto 1808 2159
Il. Korekty razem -7 812 -1 841
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg

2.  praw wiasnosci
3. Amoriyzacja 413 428
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych |
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -3 333 -2 819
6.  (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjng -5 12
7. Podatek dochodowy naliczony 0|
8 Podatek dochodowy zaplacony 0|
9. Zmiana stanu rezerw 3 211
10.  Zmiana stanu zapasdow 589 -1117
11.  Zmiana stanu naleznosci 3488 10 644

AG




Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
12, i kredytow

ELEKTROTIM $.A. — Rozszerzone Srédroczne skonsolidowana sprawozdanie finansowe za okres 01 01.- 31.03.2014r.

13. Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych

11 774

-9 487

2 807

14. Inne korekly

0

lll. Przeplywy plenigine netto z dzialalnoéci operacyjnej

-6 004

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnogcl inwestycyjnej

I Wplywy
Zbycie wartosci niemateriainych | prawnych oraz rzeczowych

1. aklywéow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci

3338

297

318

2 826

3. Z aklywow finansowych, w lym:

3333

a)  w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki

- inne wplywy 2 aklywéw finansowych

3218

2 820

2751

3218

2751

b)  w pozostalych jednostkach

115

- zbycie sklywdw finansowych

dywidendy i udzialy w zyskach

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

odsetki

inne wphywy z aklywdw finansowych

s

Inne wplywy inwestycyjne
. Wydatki

MNabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. akiywow trwalych

el

I3
5
=
1]
24
[z
L5,
[:13
T
=
1]
-
=
(2]
=
(=]
=
o
[T
a,
e
w
]
t=3
=
i
=
=
‘ﬁ
o
=
=
1]

115

68

251

402

251

402

F*-" !

| 3. Naaklywa finansowe, w tym:
a)  w jednostkach powigzanych

=]

=]

2 nabycie aktywdow finansowych
- pozostale

_FL w pozostalych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

pozostale

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dzlalalnosci inwestycyjnej

S

Przeplywy Sradkéw pienigznych z dzialalnoSci finansowe|

—_

Wplywy

Wphywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitalowych

Kredyty | pozyczki
- Emisja diuznych papierow wartosciowych
= Inne wplywy finansowe
2.  Wydatki

3087

2424

- Nabycie akcji (udzialow) wiasnych




ELEETROTIM 5.4 - Rozszerzone Srddroczne skonsolidowane s_?mwnzﬂanh finansowe za okres 01,01.- 31.03.2014r,

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

o ograniczonej mezliwosci dysponowania

v 'qwnmj’% ___.-"' [£}]

" T
= Fautis Stgw

1T o

- Splaly kradytow | pozyczek 2

- Wykup diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytulu innych zobowigzan finansowych

- Platnosci zobowiazan z lytulu umaw leasingu finansowego

- Odsetki 1

- Inne wydatki finansowe -

3. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno&ci finansowej 0 -3

IV. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 917 2739
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -2 917 2739
zmiana stanu sradkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych .
Srodki pienigzne na poczatek okresu 24 352 12 225
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 435 14 964
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ELEKTROTIM 5.4 —Rozszerzone Srddroczne skonsolidowane sprawozdants finansowe za okres 01.01- 31.03.2014r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5. Wartocl niematerialne i prawne

Wartogci niematerialne i prawne w tys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
a) koszly zakonczonych prac rozwojowych
nabyte koncesje, patenty, licencje | podobne
b) warlosel, w tym: 44 50
- oprogramowanie komputerows 44 50
c) inne wartosci niematerialne i prawne
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, razem 44 50
Wartoéci niematerialne | prawne (struktura
wlasnosciowa) w tys. 2t
31.03.2014 | 31.12.2013
a) wilasne : 44 50
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne, razem 44 50 |




ELEKTROTIM 5.4, — Rozszerzone Srédroczne skonsolidowano sprawoazdanie Minansows 2a okres 01.01,- 31.03.2014r,
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ELEKTROTIM S5.A. — Rozszerzone Srodroczne skensoldowans sprawozdaniz finansowe za okres 01.01.- 31.03.2014r.

6. Wartosc firmy

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys, zt
31.03.2014 | 31.12.2013
- jednostek zaleznych
- PST 2 396 4103
Wartosc firmy jednostek podporzadikowanych, razem 2396 4103
Odpisy z tytulu trwalej utraly wartosci 1707
Wartosc bilansowa, razem 2 396 2 396

Z dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowanej restrukiuryzacji Grupy Kapitalowe], zakonczono trwajgcy od
01-02-2012 proces wigczenia produkiow realizowanych przez spolke zaleing Elektromont Beta S.A. do
oferty produklowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rownoczesnie nastgpilc przejecie wszysikich
pracownikow tej spolki przez ELEKTROTIM S.A.  w trybie Art, 231 Kodeksu pracy. Tym samym cala
dzialalnost spdtki Elekiromont Beta S.A. zostala przeniesiona do ELEKTROTIM S.A W zwigzku z
powyzszymn ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 mowigcym o reorganizacji struklury jednostki
gospodarczej dokonal przepisania wartosci firmy Elekiromont Beta 5.A. powstalej na dzien objecia kontroli z
dotychczasowego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (jakim byla spolka zalezna) do nowego
osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne, jakim jest Zaklad Wysokich Napieé wchodzacy w skiad Pionu
Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktorym wartosé firmy moze by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do BT).

7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale w tys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
aj srodki trwale, w tym: 12786 13 022
- arunty 2528 2528
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] | wodnegj G722 6 807
urzgdzenia techniczne i maszyny 1600 1705
- grodki lransporiu N 1530 1582
- inne srodki irwale 416 430
b) srodki irwale w budowie 125 167
c) zaliczki na srodki trwale w budowie 742 739
Rzeczowe aklywa trwale, razem 13 663 13 928
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droczne skonsolidowana sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.02.2014r.
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ELEKTROTIM 5.A. — Rozszarzone Srbdroczne skonsolidowane sprawoedania finansowe #a okres 01.01.- 31.03.2014r.

8. Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywdw =z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

w tys. zt
31.03.2014

31.12.2013

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okrasu, w tym:

a)  odniesionych na wynik finansowy

|b)  odniesionych na kapitat wiasny

868
468

c)  odniesionych na wartosé firmy

2, Zwickszenia

864 |

868

odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
a) ujzmnymi réEnicami przejiciowymi (z tytulu)

g64

868

ndpisy aklualizujace naleznosci

239

odpisy aklualizujgce zapasy

82

199
123

niewyplacone wynagrodzenia

rezerwa na swiadczenia pracownicze

283

245

243

243

rezerwa na naprawy gwarancyjne
inne

17

58

MSR / MSS5F

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkows (z tytulu)

odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi
c} réznicami przejsciowymi (z tytutu)

cdi{ieéicne na kapital wlasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowa (z tytulu)

odniesione na wartosd firmy w zwigzku z ujemnymi
) rédznicami przejsciowymi (z tytulu)

3. Zmnigjszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a)  ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytulu)
odwrdcenia sie roznic przejsciowych
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b)  ze siralg podatkowg (z tytulu)

odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu)

868

868

994

884

g68

984

odniesione na kapilat wiasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytulu)

odniesione na wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi
e) roznicami przejsciowymi (z tytulu)
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Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku
4, dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 864 B6S |
|a) adniesionych na wynik finansowy 864 868
odpisy aktualizujgce naleznosci 239 199
odpisy aklualizujace zapasy B2 123
niewyplacons wynagrodzenia _
rezerwa na swiadczenia pracownicze 283 245
rEZErWa na naprawy gwarancyjne 243 243
inne 17 58
MSR / MSSF
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkows (z tytulu)
b) odnigsionych na kapital wlasny 0 0
c)  odnigsionych na wartosc firmy 0 0
9. Zapasy
Zapasy w tys. zi il
| 31.03.2014 | 31.12.2013
a) materialy . 350 809
b} polprodukty i produkty w toku 832 732
c) produkty gotowe
d)  towary = |
g) zaliczki na dostawy a3 318
Zapasy, razem = 1271 1859
Odpisy akiualizujgce warlodé zapasow 434 549
Zapasy, razem brutto 1706 2508
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy wtys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
Stan na poczatek okresu B 648 246
a) zwickszenia 411
b} wykorzystanie
) rozwigzanie 215 8
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow na
koniec okresu, w tym: 434 649
materialy 434 649

il
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10. Maleznosci krotkoterminowse

Naleznosci krdtkoterminowe w tys. zl
| B B 31.03.2014 | 31.12.2013
a) od jednostek powiazanych 1322 1274
- Naleznosci z tylulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 510 462
do 12 miesiecy 510 462
- powyzej 12 miesiecy
- Pozostate naleznosci ) 812 812
b) naleznosci od pozostalych jednostek 27 814 31351
_ z tylulu dostaw i uslug, o okresie splaly: 26 997 30 334
do 12 miesigcy 18 215 28 062
powyzej 12 miesigey g7sz2 2272
Maleznosci z tytulu podatku dochodowego od osdb
- prawnych
- Pozoslale naleznosci, w tym: 817 1017
z Wtulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 654 904
nadwyzka ZFSS
_inne 163 113
dochodzone na drodze sgdowej ] 1l
Maleznosci krotkoterminowe netto, razem 29136 32 625
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2 522 2 097
Maleznosci krotkoterminowe brutto, razem 31 658 34 722
Maleznosci krotkoterminowe od jednostek
powiazanych w tys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
a) Z tytutu dostaw i uslug, w tym: 510 462
- od jednostek zaleznych 510 462
- od jednostek wspolzaleznych
- od jednostek stowarzyszanych
- od znaczgcego inweslara
- od jednostki dominujace] - -
b) pozoslale, w lym: 812 812
- od jednostek zaleznych 812 812
- od jednostek wspdlzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
od jednostki dominujgcej
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek
powiazanych netto, razem 1322 1274
odpisy akiualizujgce wartosc naleznosci od
d)  jednostek powigzanych o
MNaleznosci krotkoterminows od jednostek
powigzanych brutto, razem 1322 1274
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Zml;ma stanu ﬂdpisﬁw aktualizujgcych wartogé

naleznoscl krétkoterminowych w tys. zi
i 31.03.2014 | 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 2 097 2705
a) zwigkszenia (z tytutu) i 580 480
odpisow na naleznosci przeterminowane i
ZagroZone - 234 490
b) zmnigjszenia (z tytulu) 155 1098
likwidacji odpisow po splacie wierzytelnodci 138 526
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 17 187
Stan odpisow aktuallzujacych wartogé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 2522 2097
11. Inwestycje krotkoterminowe
10.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe r w tys, zi
31.03.2014 | 31.12.2013
8)  wjednostkach powigzanych 0 0
. udzialy lub akcje
naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w
- zyskach
5 diuzne papisry wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
= udzielone pozyczki _ _
inne krdtkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju)
fl w pozostalych jednostkach 0 (1]
- udzialy lub akcje
naleznosci z Wytulu dywidend i innych udziatow w
- zyskach
- dluzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
| obligacje
- udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju) =
gl srodiki pienigzne i inne aktywa pienigzne 21435 24 352
= Srodki pisniszne w kasie i na rachunkach 1774 5 546
= inne &rodki pienigzne 19 647 18 800
= inne aktywa pienigzne 14 (5]
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 21 435 24 352

ELEKTROTIM 5:A. — Rozszerzone Sridlrogene skonsolidowans sprawozdania finansows 7a okres 01.01.- 31.03.2014r.

g



ELEKTROTIM 5.A. — Rozszorzong Srbdrocene skonsolidovwane sprawozdanie finansowe za okres 01.04.- 31.03.2014r,

12, Kapital wlasny

Hapital zakladowy [srublura) 31.03.2014 | 31.03.2014 | 31.03,7014 | 31.03.2014 | 31.03.2094 [ 31033014 | 31.03.2014
a) warlodd nominalna fedne] akeji w zlotych 1 1 1 i 1 1 1
By censlenizjs A E [ C E C D
LLE] mna na na na na na =
c) rodzaj ko okaziciely  |okaziclela [okaziclela |okaziclala |okaziciela |okaziciely  [okaziciola
o} redzaj wprzywilsjowania skoji zwykha Twykfe vyl rwyklo Twykis Zwykte vk
e} exlzaj ograniczenia praw do skop
0 lic by ki w s szluk L2086 784 a1 T4 111 24 3 683
gl warlodd serilemnis]i wy wenlodci naminalne] wtys.zt 5206 T84 a1 74 i1l 2-i:| 1683
h}  aposdb poknycla kKapdah goléwka poldwka gotdeka goldawica golinika (ke ke
[)  dsta refestiac] 30-11-1988 | 18102005 |27 002000 |1603-2010 |29.02-7011 [11-04-2013 | 11-05-2007
[l prawn do dywidendy (o8 daly] 01-01-196%  [0101-2008 |0101-2008 [01-012010 01012011 [00-01-7013__ [01.01-2007
3] By e, ozem wlys.sziuk
Kapitol zakladowy. mzom wiys.zl 9 983
13. Rezerwy na zobowiazania
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
31.03.2014 | 31.12.2013
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku :
1. dochodowego na poczatek okresu, wtym: 1185 1.066
a) odniesionej na wynik finansowy 11488 1 066
k) odniesione] na kapitat wiasny
c) odniesionej na wartos¢ firmy
2 Zwiekszenia 1.047 1195
odniesione na wynik finansowy ckresu z tytuly
a) dodatnich réznic przejsciowych (z tytulu) 1017 1185
wyceny naleXnosci
wyceny konltraktdw dlugolerminowych 215 394
srodki trwale | WHNIP 797 800
_ pozostalych 5 1
odniesiona na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi
b) roznicami przejsciowymi (z tytulu)
odnigsione na wartosc firmy w zwigzku z dodatnimi
c) réznicami przejsciowymi (2 tylulu)
3. Zmnigjszenia 1195 1 066
odniesiona na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réZnicami przejsciowymi (2 tytufu) 11856 1 0686
odniesione na kapital wlasny w zwigzku z dodatnimi
b)  réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

it
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odniesiona na wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi
c) réznicami przejsciowymi (z tytulu)
Stan rezerwy z tylulu odroczonego podatku
4, dochodowedgo na koniec okresu, razem 1017 11856
a) odnigsiong] na wynik finansowy 1017 1185
wyceny naleznosci
wyesny kontraktdw diugoterminowych 215 384
srodki trwale 1 VWNIP 787 800
pozostalych 5 1
) cdniesionej na kapital wiasny 0 0
) odniesionegj na wartosc firmy 0 0
Zmiana stanu pozostalych rezerw
21.5. krotkoterminowych (wg tytuidw) w tys. zi
31.03.2014 | 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu _ 4 300 4144
TEZerwy nNa naprawy gwarancyjne 1276 854
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1293 843
= rezerwy na kary umowne 1731 2 447
pozosiale
b) zwiekszenia (z tylulu) 407 1900
rezerwy na naprawy gwarancyjne B 0 586
rezerwa na dwiadczenia pracownicze 407 1280
rezerwy na kary umowne 0 24
pozosiale
c) wykorzystanie (z tytubu) 0 0
| rezerwy na naprawy gwarancyjne
~ rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary urnowne
pozostale
d}) rozwigzanie (z tytulu) 226 1744
reZerwy na naprawy gwarancyjne 164
rezerwa na swiadczenia pracownicze 21 840
rezerwy na kary umowne B 15 740
pozostale
e}  slan na koniec okresu 4 481 4 300
rezerwy na naprawy gwarancyjngs 1276 1276
| rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1489 1293
rezerwy na kary umowne 1716 1731
pozostals
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14. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krothoterminowe w tys, z
B o 31.03.2014 | 31.12,2013
a) Wobec jednostek powigzanych 112 202
Zobowigzania finansowe (kredyty, podycakl, papiary
dhizng, ilp) 0 0
- kredyly | pozyczki
- 2 tylulu emisji diuznych papierow wartosciowych
zobowigzania wekslowe
- Z tytulu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: (4] (0]
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, o okresie
- wymagalnosci; 112 202
- do 12 miesiecy 112 202
- powyze] 12 miesiecy =
- Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 0 ]
- zaliczki otrzymane na dostawy
- inne (wg rodzaju) 0 0
z tytulu leasingu finansowego
inne
b) Wobec pozostalych jednostek 12212 24 004
Zobowigzania finansowe (kredyly, pozyczki, paplery
diuzne, itp.) B N 0 0
kredyly i poyczki ]
- z tytulu emisji diuznych papierdw warlosciowych
zobowigzania wekslowe
- z tytulu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
instrumenty pochodne B
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od
0s0b prawnych
Zobowigzania z tylulu dostaw i uslug, o ockresie _
wymagalnosci: 8048 17 254
- do 12 missiecy 8528 16 734
- powyZej 12 migsiscy 520 520
Pozaosiale zobowiazania krotkoterminowe 3164 6750
- zaliczki ofrzymane na dostawy
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
- swiadczen 2046 5 267
- Z Wlulu wynagrodzen - 1074 1308
- inne (wg tytuldw) ¥ 44 175
z ytulu leasingy finansowego
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inne 44 175

Zohowiazania krotkoterminowe, razem 12324 24 206

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spélka zarzgdza kapitalem by zagwarantowac, Ze nalezgce do nigj jednoslki beda zdolne kontynuowad
dzialalnosé przy jednoczesnej maksymalizaci rentownosci dia akcjonariuszy dzigki optymalizacji relacii
zadluzenia do kapitalu wlasnego. Ogdlna strategia dzialania Spdiki nie zmienita sie od 2009 roku.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapily Zadne znaczgce koncentracje ryzyka
kredylowego w odniesieniu do pozyczek | naleznosci. Wyzej wykazana wartosc bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spolki na ryzyko kredytowe z tytulu takich po2yczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W ckresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowyim Spolka nie dokonywala reklasyfikaciji
instrumentow finansowych.

Cele zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na kldre narazona jest Spolka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowe] w wartosSci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko
oprocentowania przeplywow pienigznych.

Spélka dazy do minimalizacji wplywu réznych rodzajow ryzyka stosujac biezgey monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentow finansowych,

ﬁyzyko rynkowe
Dziatalnosc Spolki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgcs ze zmian stop procentowych oraz
zmian kursow walul. Spolka nie zawisra umow o charakterze finansowych instrumentow pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obeych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kursow walut.
Spdlka nie stosuje instrumentow pochodnych do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym za wyjatkiem
transakcji typu forward .

Wartosé bilansowa aklywdw oraz zobowigzan pienieznych Spdtki denominowanych w walutach obeych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwosc na ryzyko walutowse
Spolka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg ELIR.

Zarzgdzanie ryzykiem stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewsaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedlug stop zmiennych. Spotka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadluzenia.

Zarzadzanle ryzykiem kredytowym

Ryzyko Kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spolke strat finansowych na skutek niewypelnienia przez
klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest glownie zwigzane z naleznosciami Spdlki od klientéw oraz inweslyciami finansowymi.
Gldwnymi odbiorcami Spdtki sa spolki prawa handlowego, w tym spolki z udzialem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz
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Atradius Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych - Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokie] wiarygodnosci finansowe.

Warlos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finangsowym po uwzglednizniu slrat z
tytulu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spélki na ryzyko kredyiowe,

Zarzadzanie ryzykiom plynnosci

Odpowiedzialno¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowal odpowiedni
system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzqdzania funduszami krotko-, &rednio- i diugoterminowymi
Spélki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania plynnoscia. Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac
odpowiednig wielkos¢ kapitalu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieniezne oraz dopasowujac profile
wymagalinosci aklywow i zobowigzan finansowych.

Warto5¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w naslepujgcy sposob;

. wartosc godziwg aklywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sig w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gieldowych;

» warloS¢ godziwg pozostalych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem
instrumentdw poechodnych) okresla sie zgodnie z ogdlinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, stosujac ceny z dajgcych sie zaobserwowad biezgeych transakci
rynkowych i notowan dealerdw dia podobnych instrumentow.

16. Dane o pozycjach pozabilansowych, w
szezegolnosci zobowiazaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2014 31.12.2013
Maleznosci warunkowe 0

1.1, Od jednostek powiazanych (z tytulu)

= olrzymanych gwarancji | porgczen

1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu)
- olrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowigzania warunkowe 11 860 12 619

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu) 11 960 12619
- udzielonych gwarancji | poreczen 2 460 3119

Ploae ) i 9500 9 500

| 2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

3. Inne (z tytulu) o
Pézycje pozabilansowe razem 11 960 12619

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajace z przeszlych zdarzen, kidrego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen

przyszlych, nie podiegajgcych calkowite] kontroli jednostki -
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- gwarancja splaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja splaly zobowiazan z tytulu udzielonego limitu wierzytelnogci do kwoty 960
tys PLN

- solidarna odpowiedzialnosé za zohowigzania z tytulu finii wieloproduktowej do kwoty 4 000 tys. PLN dla
Procom System na rzecz BRE Banku S5 A

- poreczenie splaty zobowigzan z tytulu kredytu za firme Mawilux S.A. na rzecz Baku BPH S A. do kwoly
1 500 tys PLN

- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z fytulu linii wisloproduktowe] do kwoty 3 000 tys. PLN dla
Mawilux 5.A. na rzecz BRE Banku S.A.

- solidarna odpowiedzialnosc za zobowiazania z tytulu linii wieloproduktowej do Kwoly 2 500 tys. PLN dia
Zeus S.A. na rzecz BRE Banku 5.A,

Ponadto przeciw Elektrofim 5.A. zostal zlozony pozew przez firme ARS System Sp. z 0.0. 0 zaplate kwoly
648 tys PLN , ktory wediug stanowiska Elektrotim S.A. jest niezasadny i nie zostala w zwigzku z tym otwarta
rezerwa na powolana wyzej kwote.

Zarzad Elekirotim 5.A. zawart z dwoma akcionariuszami Zeus S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji Zeus
S.A. W terminie od 01-01-2015 do 31-12-2020 za ceng nabycia ustalana w oparciu o formulg dochodowa
{zysk na jedng akcje wyliczany jako srednia kilkuletnia wynikdw spotki). Zarzad zawarl rdwniez umowy z
dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM SA na zakup 300 000 akcji PROCOM SYSTEM S.A. w terminie
do daly odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za cene ustalong w oparciu o formule dochodows.

16. Segmenty dzialalnosci

Produkty i uslugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Elekirotim S.A. oferuje swoje produkty na rynku robdt budowlano-montazowym dla odbiorcdw publicznych |
niepublicznych .

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Eleklirolim S.A. stanowig agregacje struktur organizacyjnych
Spolek |, kidrej czesé operacyjna zostala podziglona na odrebnie zarzgdzane organizmy gospodarcze (
zakfady) zgrupowane w piony . Krylerium wyodrebnpienia poszczegdinych zakladaw jak i pionéw byly grupy
produktowe oraz rozmieszczenis terytorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposdb pozwalajacy na wiadciwa oceng rodzaju i skutkdw finansowych
dziatah gospodarczych prowadzonych przez Spolki dokonano polgczenia segmentdw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty ;

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

Segmenty te spelniajg lacznie ponizsze zasady

- laczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 przedstawienis informacji w
sposob umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych acene radzaju i shuthow finansowych
dziatari gospodarczych, w kiore jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w kiorym
prowadzi dzialalnosc™

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w :
g4
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* rodzaju produktdw i ustug

* rodzaju procesow produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientdw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanyeh przy dysirybucji produktéw lub dwiadezeniu usiug

W celu zachowania porownywalnoci danych Spdlka zaprezentowala Segment Automalyka.

Zastosowane zasady pomiard informacji dotyczacych segmentdw 53 zgodne z zasadami wynikajgoymi z
polityki rachunkowosci Spotki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

&) Projekty budowlane i wykonawcze w iym :
projekty instalacji elekirycznych sily i swiatla dla obiektow preemystowych i ustugowo-handlowych,
prajekty linii eleklroenergetycznych kablowych SN inn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
projekty oswietienia drdg, ulic | placdw,
projekty sygnalizacji swietinych,
projekty iluminacji obiektdw o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji swiatecznych,
projekty instalacji sanitarnyeh,
o projekly instalacji stabopradowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownig Projektows.

f) Instalacje elektryczne w tym:
s stacje transformatorowe,
« instalacje elekiryczne sily i swiatta w obiektach:
- przemystowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publicznej
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zakiad Instalacji Elektryeznych.

q) Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice SN typu SMG,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dysirybuciji energii elektryczne] typu PRISMA,

rozdziglnice typu X-ENERGY ,szafy odwietlenia ulicznego typu SOT,
» fablice licznikowe.

Wymisnione produkly s3 oferowane przez Zakiad Produke]i.

h) Instalacje slabopradowe w tym:

komputerowe systemy integrujgce BMS | SMS
systemy okablowania strukturalnego,

systemy sygnalizacji pozarowej

systemy kontroli dostepu,

systemy telewizji przemyslowej,

systemy ochrony techniczngj

instalacie automatyki budynkowsj

systemy rejestrac)i pracy,
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= obwodowe systerny ochrony,
« systemy EiB,
= systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkly sg oferowane przez Zaklad Instalacji Slabopradowych.

e) Serwis instalacjl i urzadzen elektrycznych w tym:
* serwis aparatury niskiego napiecia,
* prace pomiarowo - konlrolne telemechaniki stacyjnej | dyspozytorskisj,
o pomiary elekiryczne.

Wymignione uslugi sg Swiadczone przez Zaklad Serwisu,

Produkty oferowane przez Segment Sleci:

a Sleci elektryczne w tym:

» sygnalizacje swietlne,

« opswietlenie drogowe,

» iluminacje obiekiow,

= oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
= linie kablowe SN i nn,

+ sieci teletechniczne,

» stacje lransformatorowe SN i nn

Wymienione produkly sg oferowane przez Zakiad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne, w tym:
s Kanalizacje teletechniczne,
= Linie telekomunikacyjne miedziane,
» Linie lelekomunikacyjne Swiatlowodowe.
Wymienione produkly sg oferowane przez Zaklad Sieci Teletechnicznych.

c) Elementy infrastruktury drogowe], w tym:
oznakowanie poziome cienko | grubowarstwowe drag i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa | docelowa
urzgdzenia bezpieczensiwa ruchu drogowego

= projekly organizacji ruchu.
Wymienione produkly sq oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu,

d) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:
obsluga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji swietinych,
obsluga i konserwacja oswietlenia drag i placdw,
obsluga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obisktow,
konserwacja instalacji sity swiatia,
* sterowniki sygnalizacji swietingj.
Wymienione produkly s3 oferowane przez Zaklad Sygnalizacji | Oswietlenia.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analizg przychodow i wynikéw Spolki w poszczegdinych segmentach objetych
sprawozdawczoscig:
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01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
. 31,03.2014 |31.03.2014 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2013 | 31.03.2013
Segmenty dzialalnodel

Segment | Segment | Segment | Segment | Segment | Segment

Instalacji Sleci Automatyki| Instalac]l Sieci Automatyki
Przychotly ze sprzedazy od klientdw
zewnetrznych 12535 10 697 0 15187 5612 0]
Przychody w ramach i od innych
segmentow 894 13 0 324 133 (i}
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktdw 13 540 10242 0 14 574 6281 1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -111 468 0 1437 -536 -1

Aktywa segmentdow

Spolka nie analizuje aktywow | zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
sig przyporzgdkowania do segmentu aktywdw lub zobowigzan

Informacje geograficzne

Spotka dziala tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

17. Informacje o transakecjach z

podmiotami

powigzanymi, dotyczacych przeniesienia

praw | zohowiazan

W swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej , dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt.6 Spolka jest
podmiotem powigzanym z TIM S.A. , Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., Mawilux S.A. . Zeus S.A,
W roku 2014 Spélka przeprowadzata transakcje z podmiotami powiazanymi dotyczgee zakupu | sprzedazy

materialow, towardw, wyrobéw i ustug .

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sq PROCOM SYSTEM S.A.

Mawilux S A, oraz Zeus S.A.

w tys. z{
Transakcje ELEKTROTIM S.A_z TIM S.A. 31.03.2014 31.12.2013
a) naleznosci 32 164
b) zobowigzania 0 824
0 388

c) przychody

67
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| d) zakupy ~ 680| 4 501 |
w tys, zi

Transakcje ELEKTROTIM S.A z SONEL S A. 31.03.2014 31.12.2013

a) naleznosci 0 161
b) zobowigzania 0 0
c) przychody - 0 249
d) zakupy 4] 14
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zf

z PROCOM SYSTEM S.A. 31.03.2014 31.12.2013

a) naleznosci 510 462
b) zobowigzania 112 201
¢) przychody 596 3 904
d) zakupy 627 4725
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zi =

z Mawilux SA 31.03.2014 31.12.2013

a) naleznosci 812 812
b) zohowigzania 0 1
c) preychody 32 17
d) zakupy 0 324
Transzakcje ELEKTROTIM S.A. wtys.zt |
z ZEUS SA o 31.03.2014 31.12.2013
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
¢) przychody B 0 177
d) zakupy 0 12

Transakeje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkdw panujgcych na rynku. Spdlka posiada umowe generalng na zakupy materiatéw z TIM 3.A., ktdra
jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotow stale wspolpracujgeych z TIM S.A. o
okreslone| wielkosci obrotdw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementéw preferujgeych Spolke, jak
rowniez uzalezniajgcych jg od zakupdw lylko od lego dostawcy. W swojej strategii zakupdw Spalka kierujs
sig wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu
dostawcow i wybaoru sposrad kilku najkorzystniejszych ofert.

18. Niepewnosé szacunkow

MNiepewnosé szacunkow
Podstawowe zaloZenia dotyczace przysziosci | inne kluczowe Zrodla niepewnosci wystepujace na konisc

okresu sprawozdawczego, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekly wartogci bilansowych
aktywow i zobowiazan w nastepnym roku finansowym:

G4
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Umowy o usiuge budowlana

W przypadku realizowanych przez spdlke umdw Spolka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o usluge
budowlang" | wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do kanca okresu w stosunku do szacunkowych lgeznych kosziow umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spotka niewlasciwie oszacowala koszly wylworzenia, wystgpig zmiany kosztdw wytworzenia w trakcie
procesu wytworzenia produkiu, wystapig bledy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub bledy w rozwigzaniach
technicznych i technelogicznych, realizacja zadania wystapi ze zwloka lub opoznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze by¢ zmniejszenie przychaddw iflub zwigkszenie kosztdw, a w konsekwencji obnizenie wyniku
finansoweqgo Spolki,

Skiadnik aktywdw z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tylulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosei megloby spowodowac, ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Odpisy aklualizujace wartosé firmy (wartosé udzialow/akeji w spotkach zaleznych)

Ma koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istnigja przestanki utraty wartosci
firmy (wartoSci udzialow/akcji w spolkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek ulraly warlosci
Zarzgd dokonuje odpisdw aklualizujgeyeh warlosé tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Wartos¢ adzyskiwalna zostala okreslona jako jedna z dwoch wartosci w zaleznoéci od tego, kora z nich jest
wyzsza: wartos¢ godziwa pomnigjszona o koszly zbycia lub wartoéé uzytkowa danego aktywa.

Wartos¢ uzytkowa zostala oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeplywach finansowych, generowanych przez spolki zalefne przy zalozonych harmonogramach
operacyjnych i wplywach ze sprzedazy. Wspdlczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitalu
zewngirznego 1 wlasnego (WACC). Warosé odzyskiwalna udziatow/akcji oraz wysokest odpisow
aklualizujgcych wartos udziatdéwlakejl jest wislkoscia oszacowang na dzien 31.12.2013 roku | moze ulec
zmianie w zaleznosci od osigganych przychoddw i poniesionych kosztow wylworzenia, harmonogramow
realizacji projekiow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przyszlosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od tych
szacunkéw, kldre zostaly skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to
réwniez zwigzane z niepewnoscig dolyczacy wiasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amoriyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skiadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci nismalerialnych.

W okresie 12 miesigoy zakoniczonym 31 grudnia 2013 roku spolka dokonala weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania Srodkéw trwalych oraz wartosci niemateriainych | stwierdzila, ze nie wystapila
koniscznosé dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroclaw, 14.05.2014 r.

Sporzadzil:

( (Y
Ewa Wojtikowska
Glowny Ksiegowy

59



