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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dzlalalnosé Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM jest ELEKTROTIM Spétka Akcyjna:

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-158 Wroclaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Podstawowy rodzaj dzialalnosci: PKD 4321 Z wykonywanie instalacji
elekirycznych

Czas trwania dzialalnoscl Grupy Kapitalowsj nie zostal ograniczony.

2. Zaszady prezentac]i

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za IV kwartal 2014 rok

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostalo sporzadzong zgod-
nie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ((MSR/MSSFT) zatwisrdzonymi przez Unig Euro-
pejska, obowigzujgcymi na dzien 31.12.2014 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spolka, ktérej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami Usta-
wy o rachunkowoéci z dnia 29,09.1994 r. (tekst jednolity, Dz, U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pbZniejszymi zmianami), spo-
rzadza  sprawozdania finansowe zgodnie 2 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej
(,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unig Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien 31.12.2014 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Radg Mie-
dzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzgdu, zadne roznice, ktare mialyby wplyw
na ELEKTROTIM 5.A.

Prezantowane skrocone arodroczne sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacjg Grupy ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2014 r. i 31.12.2013 r., wyniki jej dziatalno-
&ci oraz przeplywy pigniezne za okresy Srodraczne zakenczone dniz 31.12.2014 r. oraz dnia 31.12.2013 1.

Skrocone &rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospo-
darczej przez Grupe ELEKTROTIM S.A. w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez gru-

pe.

Zwolnienla z pelnego retrospektywnego ujecia MSR/IMSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 1., spolka przeanalizowala opcjonalne wylgczenia z pelnego retrospek-
tywnego zastosowania MSRIMSSF | stwierdzila, iz w nastepujacych przypadkach dopuszczalne zwolnienia nie maja
zastosowania dla Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM oraz dla ELEKTROTIM 5.A.:

- polgczenia jednostek gospodarczych,

- swiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytulu przeliczania na walute obcea,

- zlozonych instrumentow finansowych,
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_ aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspalnych przedsigwzigt,
- reklasyfikacja wezesnigj ujetych instrumentow finansowych,
- transakcje platnosci w formie akeji wiasnych,
- umowy ubezpieczeniows,
- zobowiazania z tytulu wycofania z sksploatacji zawarlych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rzeczowych aklywow
trwalych,

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekly prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgodnie z uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki rachunkowosci zgodnej z Mig-
dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Mizdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] .

Zasady (polilyki) rachunkowoéci zastosowane do sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego s3
spdjne z tymi, ktore zastosowanao przy sporzgdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spatki za rok zakoriczo-
ny 31 grudnia 2013 roku

Spolka nie zdecydowala sig na wezesnigjsze wprowadzenie standardow interpretacji lub zmian ktére nie weszly w zycie.

Kontynuacja dzlalalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej sie przewidzied przyszlosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicz-
nosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Grupg ELEKTROTIM

spaélki objgte skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2014 rok obejmuje nastepujgce jednostki
- ELEKTROTIM 5.A. (podimiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- Mawilux S.A. (jednostka zalezna od 08.10.2010r.)

- Zeus S.A._ (objecie kontrali 18-07-2012)

Ww. jednostki maja siedzibg w Polsce.

W dniti 30-04-2012r nasiapita sprzedaz podmiolu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0. co znalazio adzwierciedlenie w zmienio-

nym skladzie Grupy Elektrotim,
W dniu 29-10-2013 r. nastapita sprzedaz podmiotu zaleznego Elekiromoni-Beta SA. co znalazio odzwierciedlenie w

zmienionym skiadzie Grupy Elektrotim.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

Walutg funkcjonalng Spélki i walutg prezentaci ninigjszego sprawozdania finansowego jest zloly polski. Sprawoczdanie
sporzadzono w ziotych (chyba ze wykazano, np. w informacji dodatkowej, ze dane sporzadzono w tys. zi)



ELEKTROTIM 5.A. — Rorszerzone Srédroczne skonsolidowang sprawozdanic finansows za okres 01.07.- 211220141,
4. Segmenty dzialalnosci

W celu przedstawienia informacji w sposdb pozwalajgcy na wiasciwg oceng rodzaju i skutkdw finansowych dzialan go-
spodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano polgczenia segmentdw operacyjnych w oparciu o kryterium grup pro-
duktowych na trzy segmenty :

- Segment Instalacje
- Segment Sieci
- Segment Automatyka

Segmenty le spelniajg lgcznie ponizsze zasady -

- fgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzgdng zasada MSSF 8 przedstawienie informacji w sposob umozii-
wiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych oceneg rodzaju | skutkéw finansowych dzialan gospodarczych, w ktére
jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego w klorym prowadzi dziatalnosc”.

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w

* rodzaju produkiow i ustug

* rodzaju procesdw produkeyjnych

* radzaju lub grupach klientdw na dane produkty i uslugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub dwiadczeniu uslug

5. Przyjote zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosei

Dniem przejécia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiem najwczesniejszego okresu, za kidry ELEKTROTIM S.A. przedstawia
pelne poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/IMSSF w swoim pierwszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

MSRIMSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentow finansowych, instrumentéw finansowych wedlug wartosci godziwej, kidre zmiana

ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, kiore zosltaly wycenione we-
diug wartosci godziwe],

Wartosci niematerialne | prawne

Wartosci niematerialne i prawne s3 to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywdw trwalych, nie zakwalifikowane do
inwestycji prawa majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomiczne]
uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szczegéinosci s3 lo:

- autorskis prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkdw, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.
- koszty zakoniczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione przed podjg-

ciem produkcji lub zastosowaniem technologii

Warto&ci niematerialne | prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonych o odpisy amor-
tyzacyjne lub umorzeniowe, a takZe o odpisy z tylulu trwale] utraly wartosci.

Odpisy amorlyzacyjne od wariogci niematerialnych i prawnych o warlosci peczgtkowej powyzej 3 300 2f sg dokonywane
od miesiaca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania . Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczgtkowe)
do 3 500 zt sg umarzane jednorazowo .

Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do przynoszenia korzysci eko-
nomicznych ;

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje  od roku do 5-ciu lat

- koszty zakoniczonych prac rozwojowych  od 3 do 5-ciu lat
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Wartosé firmy

Wartosé firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki nad
udzialem Spolki w wartosci godziwej netto dajacych sig zidentyfikowad aklywow, zobowiazan | zobowigzai warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspblnego przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejecia.

Wartodé firmy ujmuje sie poczatkowo jako skladnik aklywow po koszcie alokowany do kazdego z osrodkdw wypracowujg-
cych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedlug kosziu pomnigjszonego o skumulowang sirate z tytulu utraly wartosci,
w przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne jesl nizsza niz warlosc bilansowa.

Srodkl trwale

Srodki trwale to rzeczowe aklywa trwale i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzylecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spotki w szcze-
golnosci :

- nieruchomosci,

- maszyny, urzgdzenia, Srodki transporiu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwalych.

Do srodkéw trwalych Spolki zalicza sie rowniez obce $radki trwale przyjele przez Spolke do uZzywania na macy umowy,
zgodnie z ktorg jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajgocemu) Srodki trwale do odplatnego uzywa-
nia.

Srodki trwale wyceniane sg w cenie nabycia powigkszong| o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem | przystosowa-
niem $rodka trwalego do stanu zdatnego do uzywania, koszly transportu, zaladunku, wyladunku, montazu i demontazu.
Srodki trwale wylworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sig w koszcie wylworzenia .

Wartos¢ poczatkowa srodkdw tnwalych ulega podwyzszeniu o warto$¢ nakladdw poniesionych na ich ulepszenie .

Odpisy amorlyzacyjne od $rodkéw trwalych s3 dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowa-
nia w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji g zgodne z rzeczywistym
okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosdci do uzytkowania . Spoilka stosuje metode liniows, degresywna, stawki
indywidualne przy czym &rodki trwale o wartosci do 3 500 zt s3 umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytko-
wania .

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawelk indywidualnych) :

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne i maszyny od 1-go do 3 lat

- 4rodki transportu 2,5 do 2-ciu lat

- inne Srodki trwale od 2 do 7-miu lat

Srodki trwale w budowie

&rodki trwale w budowie s to zaliczane do aktywéw trwalych srodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia

juz istniejgcego Srodka trwalego.
&rodki trwale w budowie wycenia sie nie rzadzie] niz na dzien bilansowy w wysakosci ogolu kosztow pozostajgeych w
hezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostale rodzaje leasingu trakio-
wane sq Jako leasing operacyjny-

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich wartosci godziwe]
w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych oplat leasingowych, Powstajgce z tego
tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazafh z tytulu leasingu finanso-
wego.

Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czesc adsetkows i zmnigjszenie zobowigzania z tytulu leasingu, tak by stopa
B
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odsetek od pozoslajacego zobowigzania byla wielkoscig stala. Koszly finansowe odnosi sig bezposrednio do rachunku
zyskow i strat, chyba ze moina je bezposrednio przyporzadkowac do odpowiednich aklywow — wowczas $g one kapitali-
zowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczgcymi kosztow obslugi zadiuzenia, przedstawionymi ponizej. Platnosci
warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sig
w kosztach w ckresie ich ponoszenia.

Srodki trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sig przez okres umowy.

Inwestycje dlugoterminowe

Inweslycje to aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aklywow
i uzyskania z nich przychodéw w formie odselek, dywidend {udzialu w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym rowniez w
transakcji handlows].

Prawo wisczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa wartos¢ nabylego odplatnie prawa wieczystego uzylkowania gruntu zostala przeszacowana na dzied
01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spolka uznala wartosc przeszacowania prawa jako koszt zakladany na dzien
wyceny. Spdlka nie dokonuje odpisdw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaklada, iz okres jego uzytkowania jest nieo-
kreslony.

Zapasy

Zapasy sa to rzeczowe aklywa obrotowe obejmujgce materialy nabyte w celu zuzycia na potrzeby wiasne, wylworzone
lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i usfugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkcii, pdlprodukly oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody | rozchody materialéw w magazynach wycenia sig W oparciu o ceny przecigine grednio wazane, Wyce-
na zapasow materialow na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na zapasy nie wykazujgece ruchu .
Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztow bezposrednich.

Malenosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkolerminowe to ogot naleznosel z tytulu dostaw | ustug oraz calos¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytulow
nie zaliczonych do aktywdw finansowych, a kidre staja sie wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efeklywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd od-
setkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie
ujecie adsetek byloby nieistotne,

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajgce] zaplaty z zachowaniem zasad ostrozneg] wyceny, w

wartosci netto — po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych naleznosci .

Na naleznoéci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu posiadanych

zabezpieczen, Spotka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujac ponizsze zasady:

1. odpisy akiualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciggu 180 dni od terminu wymagalnosci, dokonywane g raz
na kwartal, wg stanu na koniec kazdego kwartalu. Qdpis aklualizacyjny dokonywany jest w czesci niezabezpieczone]
wartosci naleznosci,

2. w przypadku ziozenia przez diuznika lub osobe trzecia wniosku © olwarcie postepowania upadlosciowego dokonywany

jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokenywany jest w czesci niezabezpieczonej warlosci naleznosci,

3. dla przypadkow okreslonych powyzej, odstepsiwo od wyze przyjetych zasad bedzie wymagalo decyzji Zarzadu w

formie pisemnej.

Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sig wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na zlote walucie obcej krotko-
terminowe, to jest o terminie wykupu lub splaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz przeznaczone do obrotu akly-
wa finansowe, do ktérych zalicza sie udzialy i akcje, inne papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, inne, jak réwniez
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne Srodki pienigzne, inne akiywa pisnigzne oraz inne inweslycje
krédtkoterminows .

Aktywa finansowe klasyfikuje sig do nastepujgcych kategorii: aklywa finansowe wyceniang w wartosci godziwe] poprzez
rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aklywa finansowe doslepne do sprzeda-
zy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sig ja w momencie poczgtkowego

7
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ujecia.

Inne aktywa krotkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sig, w celu zapewnienia wspolmiernosci kosztow i przychodow, poniesione w danym okresie wydatki,
ktére dotycza przychodow nastepnego okresu i wiedy stang sie kosztami . Do tych aktywdw zalicza sie miedzy innymi .
oplacone z gory czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgcych jeszcze prac rozwajowych, koszty przygotowa-
nhia nowej produkgji .

Zalicza sie tu réwniez niepokryte fakturami naleznoici z tytulu czesciowo wykonanych, lecz nisodebranych przez zama-
wiajgcego uslug, w tym budowlanych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy | zobowigzania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych do
sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc bilansowa zostanie od-
zyskana raczej w wyniku transakeji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sig za spel-
niony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopeodobne, a skladnik aklywow {lub
grupa do zbycia) jest dostepny do nalychmiastowe] sprzedazy w swoim ohecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spolki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jake przeznaczeone do sprzedazy wycenia sig po nizsze] sposrod
dwach wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszly zwigzane ze sprzedaza,.

Kapital wiasny

Kapitat wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz stalulem spolki | wykazywany w wartosci nomi-
nalnej z podzialem na jego skiadniki .

Kapital podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominaing zgodnie z umows podmiotu dominujgcego, 1)
ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handlowego .

Udzialy (akcje) wiasne wykazywane s3 ze znakiem ujemnym i wycenia sig je w cenie nabycia, s3 lo na ogot akcje wlasne
podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwalg Walnego Zaromadzenia Akcjonariuszy.

Kapital zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej | tworzy sie go obligatoryjnie 2 odpistw z zysku spdtki w wysokosci nie
mnigjszej niz 8% zysku netlo za rok obrotowy zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, sluzy on gidwnie
do pokrycia straly i jest wykorzystywany zgodnie ze statutern spolki -

Pozostale kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, statutem pod-
miotu dominujgcego | zasadami rachunkowosci Spolki .

W dniu 30-08-2014 zmieniono sposth prezentacji skladnikéw kapitalow wiasnych Grupy Kapitatowe] w sprawozdaniu
skonsolidowanym . Zrezygnowano ze szczegdlowego rozbijania paszezegdlnych pozycii kapilalow na rzecz prosisze)
formy , w ktorej wyrézniono kapitat zakladowy | zysk badz strate netto , udzialy nickontrolujgce natomiast pozostale po-
zycje kapilalu wiasnego zostaly ujete w pozycji pozostale kapitaly. Wprowadzone zmiany nie majg wplywu na skonsoli-
dowany wynik grupy , ani na laczna warlosé kapitalow wiasnych .Zmieniona prezentacja powinna umozliwi¢ lepszg i bar-
dziej przejrzysty prezentacje syluacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe] . Stosownie do wprowadzonych zmian
dokonano zmiany odpowiadajgeych danych pordwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2013, ktare zoslaly zaprezentowane ponize] .

. i 31-12-2013
— Przed zmiang Po zmianie
_ | Przed zmiang Po zmianie
L. Kapital wiasny Kapital wlasny 89 030 89 030
1. Kapital zakladowy Kapital zakladowy 0 983 9983
Malezne wplaly na kapitat zakia-
2. dowy (wickosé ujemna) 0
Akcle (udzialy) wilasne (wislkost
3. ujemna) 0
4,  Kapital zapasowy 62 528 |
a) z emisji akoji powy2e] wartosci mominalne] 62 285 =
b}  pozosiale kaphaly zapasowe 543 O
5. Kapital z aktuglizacji wyceny 0 ]
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6.  Pozostale kapilaly rezerwowe 9778

7. Zysk (strata) z lat ubieglych -3 935 |
Pozostale kapitaly 68 671

8.  Zysk (strata) netto Zysk (strata) netto 7 536 7 536

9.  Udzialy niekontrolujgce Udzialy niekentrolujgce 2 840 2 840

Zysk (strata) netto
Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy .

Platnogci realizowane w formie akeji

Rozliczane metods praw wiasnosci platnoéci w formie akgji na rzecz pracownikow i innych osob Swiadczgcych padobne
ustugi wycenia sie w wartosci godziwe] instrumentow kapitalowych na dzien przyznania. Wartos¢ godziwg wycenia sig
stosujgc model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres uzytkowania wykorzystywany w modelu zostal skorygowany w
oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowar.
Szczegolowe dane dotyczace sposobu wyznaczania warloscl godziwej transakgji realizowanych w formie akcji, rozlicza-
nych metodg praw wiasnoéci, przedstawiono w notach objatniajgcych.

Wartosé godziwa okreslona na dzien przyznania platnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metedg praw wiasnoscl
odnoszona jest w koszty metodg liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez Spolke szacunkowe obli-
czenia akgji, ktare ostatecznie zostang nabyte.

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie melods zobowiazan bilansowych jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w
przysziosci, odnoszac sig do réznic migdzy wartosciami hilansowymi aklywow i pasywow a odpowiadajgcymi im warlto-
sciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na pedalek odroczony uimuje sig od dodatnich roznic przejéciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
skiadnik aklywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodaobne jest pomnigj-
szenie przyszlych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywdw z tytulu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla odzyskania skiadnika aklywow lub
jego czesci, warlosc te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktdre beda obowigzy-
wac w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepi-
sami {stawkami) podatkowymi obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy s3 to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne . Tworzy sie je na przypadajgce na
dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skulki innych zdarzen w uzasadniongj
wiarygodnie oszacowanej wysokosci . 53 to w szczegolnosci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego od
osdb prawnych, rezerwy na swiadczenia emerylalne | podobne oraz pozostale rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytulu
napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spalka oblicza od dodatnich ré2nic przejSciowych migdzy wartoscig
bilansowq | podatkows aklywdw | pasywow przy zastosowaniu stawek podalkowych z okresu rozwigzania rezerwy z za-
chowaniem zasady oslroZne] wyceny .

Zohowigzania

Zobowiazania to wynikajgcy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania gwiadczen o wiarygodnie okreslone] wartosci,
ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aklywow.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytulu dostaw i uslug, a takze calos¢ lub ta czesc pozoslalych zobo-
wigzan, ktore slajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego .

Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krotkoterminowych .

Na dzieri bilansowy zobowigzania wykazuje sig w kwocie wymagagce] zaplaty .
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Ingtrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem roznic kursowych.
Szczegdlowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatkowych notach objasniajgcych do spra-

wozdania finansowego.
Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartoéci godziwej na dzief zawarcia kontraklyu, a nastepnie przeszacowuje do warlo-

&ci godziwej na kazdy dzien bilansowy, Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskow 1 strat.

Swiadczenia pracownicze

Rachunkowost: swiadczen pracowniczych obejmuje:

- swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skladki na ubezpieczenia spoleczne, wyplaty z zysku i premie podle-
gajace wyplacie w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego

- swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy.

- $wiadczenia z tytulu realizacji programu opcji pracowniczych ($wiadczenia te s ujmowane proparcjonalnie do uplywu
okresu trwania programu jako koszly dzialalnosci w korespondencii pozastalymi kapitalami rezerwowymi w wysokosci
warlodcl godziwej Swiadczenia)

Fundusze specjéilne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na Scisle okreslone cele | zarzadzane przez spolki wchodzace w skiad Spolki
srodki, pochodzace gléwnie z obcigzen kosztow jednostki | podziaiu zysku nie zaliczane do kapitalu wiasnego

W Spalce tworzony jest Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpisdw w cigzar koszlow, ktory jest zasilany |
wykorzystywany zgodnie z ustawq o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych . Srodki funduszu, w tym Srodki pie-
nigzne zgromadzone na rachunku bankowym nie spelniajg definicji aklywow i sg wykazywane per saldo z wartoscig
zobowiazania z tytulu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wynikajgcym z ksiag).

Podmiot dominujgcy posiada réwniez fundusz nagrod przeznaczany na nagrody dia osob |, kidre wydatnie przyczynily sig
do wynikéw spolki. Jest on zasilany z odpisow z zysku zgodnie 2 uchwalg Walnego Zgromadzenia Wspdinikow. Jezeli
WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu .

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zweryfikowang wartos¢ nominalng juz otrzymanych aktywow, kidre jednak
stana sie przychodem dopiero w przyszlych okresach. W pozycji pozostale rozliczenia znajdujg sig gldwnie rzeczywiscie
otrzymane dotacje, subwencje i doplaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie srodkow trwalych oraz wykonanie prac
rozwojowych . W pozycji tej Spolka wykazuje rowniez dotacje olrzymane na sktadniki aktywow rozliczanych w czasie ze
wzgledu na kwote i okres w jakim majg ane by¢ wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane s3 po pomnigjszeniu o
odpisy dokonywane réwnolegle do amortyzacji .

Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszly finansowania zewnetrznego bezposrednio Zwigzanego z nabyciem lub wylworzeniem skiadnikéw majgtku wyma-
gajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do u#ytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow wylworzenia
takich aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa le s3 zasadniczo gotowe do zamizrzonego uzytkowania lub odsprzeda-
nia.

Wszelkie pozostale koszly finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskdw i stral w okresieg,
w ktdrym zostaly poniesione.

Przychody, koszty | wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sig przez fo uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekono-
micznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwickszenia wartoéci aklywow, albo zmniejszenia warlosci zobo-
wigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitalu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wniesisnie
srodkow przez udzialowcow lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody za sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu sprawozdawczego wielkosci
sprzedazy wyrobow, uslug i materiatow zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartoscl
godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne odpisy i
nalszny podatek od towarow i ustug (VAT).

W rachunku zyskow | strat ujmuje sie réwniez przychody i koszty z umow o uslugi, w tym budowlane, w oparciu o metodg

pomiaru stopnia zaawansowania !

- w cenie sprzedazy zawierajace]j zysk — jezeli strony umowy wigZe cena umaowna i mozliwy jest wiarygodny pomiar stanu
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zaawansowania ustugi oraz rentownosci calej umowy w trakcis jo] wykonywania
- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztéw, ktérych pokrycie przez zama-
wiajacego jest prawdopodobne — jesli chotby jeden z powyzszych warunkow nie byl spelniony .
Koszty i slraty — rozumie sig przez to uprawdopodobnione zmnigjszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicz-
nych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartodci aklywow, albo zwigkszenia warlosci zobowigzan
i rezerw, kiére doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofa-
nie srodkow przez udzialowcow lub wiascicieli.
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialow ustalane sa w sposob wspdimierny do przychodow 2 dzialalnosci
podstawowej i ujmowane w rachunku wynikéw w wersii kalkulacyjnej metoda bezposrednia. Koszly grupowane sg rowno-
legle w ukladzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania kosztow w ukiadzie kalkulacyjnym .

Pozostale przychody i koszly operacyjne — ujmuje sie tu powlarzalne przychody i koszly tylko posrednio zwigzans ze
zwykig dzialalnoscig i dotyczace zwlaszcza czynnosci, ktdre nie slanowig wiasciwego przedmiotu dzialalnosci, zwigzane
ze zbyciem i likwidacja aktywow trwalych, jak rowniez aktualizacjg wartosci aklywow trwalych i zapasow oraz naleznosci,
przekazaniem badZ ofrzymaniem nieodplatnie aklywow oraz Srodkdw pienigznych, karami i odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszly finansowe s3 to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aktywow finansowych
oraz pobierane oplaty za pozyczenie od 0sob trzecich &rodkéw pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan finan-
sowych, jak rdwniez skutki utraly wartosci aklywow finansowych Ujmuje sie tu nalezne, dotyczace danego roku obroto-
wego przychody i koszty z operagji finansowych .

Zasady konsolidacji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007 r. ELEKTROTIM S.A. sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ohejmuje podmiol dominujacy ELEKTROTIM S.A. oraz
spolke badacyg pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitalowa sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub
posrednio, wigcej niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnosc do kisrowania polityka fi-
nansowsg | operacyjng jednostki gospodarczej w taki sposéb, aby korzystac 2 wynikéw jej dziatalnosci. Udzialy niekontro-
lujgce wykazywane sg w ramach kapitalow wiasnych, Zysk netto nalezacy do udziatow niskontrolujgcych wykazywany w
rachunku zyskow i strat w okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapit.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzialow jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte w ciagu
roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabyeia lub do dnia sprzeda-

zy.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkdw wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalows], transakcje zawierane w obrgbie Grupy
Kapitalowej oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straly, a lakze przychody oraz koszly Grupy Kapita-
lowej s3 eliminowane w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. MNiezrealizowane siraly sg
wylgczone ze skensolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momen-
tu wystapienia przeslanek wskazujacych na utrate warlosci.

Wartosc firmy
Wartosé firmy wykazana w bilansie obejmuje w calosci wartosé firmy jednostek zaleznych w wysokosci nadwy2ki ceny

zakupu akgji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegolowe informacie na temat wartosci firmy ujawniono w nocig nr
2 do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31 J12.2014r.

ﬁﬁmmwane do przeliczeri kursy EUR 31.12.2074 | 31.12.2013 | 31.12.2013

kurs Srednioroczny 41893 4211 4,211

kurs ostalniego dnia okresu sprawozdaw-

cZedgo 4,2623 4,1472 4,1472

tys. zi w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
afdz2014) | Mazzedd (] | 3tazzoddl | 31422013 )

| 31.12.2014 31.12.2013 31,12.2014 31.12.2013

. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw | materiatow 197 958 221612 47 253 52 627
Il. Zysk (sirata) z dzialalnosci operacyjnej 2 965 9700 708 2 303
. Zysk (strata) brutlo 3310 B 067 790 1916
| IV. Zysk (strata) netto 1 351 7 536 322 1790
V. Przeplywy pienigzne netlo z dzialalnosci

operacyjngj 22 015 12 968 5 255 3 080
V1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci

inwestycyjnej -1 GBS -4 GBB -402 -1113
VIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

finansowe] -8 791 -1 585 -2 098 =379
VI, Przephywy pienigzne netto, razem 11638 6 687 2754 1 6588
IX. Aklywa, razem 158 873 149 083 v 297 35 948 |
%. Zohowigzania i rezerwy na zohowigzania 76 737 60 053 18 004 14 480 |
| X1. Zobowigzania diugoterminowe 839 555 220 134
Xl Zobowigzania krotkoterminowe 63 842 48 022 14 878 11 578
#1. Kapital wiasny 82 236 89 030 19 294 21 467
AXIV. Kapital zakladowy 9983 9983 2 342 2 407
AV, Liczha akcji (w szl.) 9983000| 9983003| 9983009 | 9983009
*VI, Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

ZIEUR) 0.14 0,75 0,03 0,18
¥V Rozwodniony zysk (strata) na jeting

akeje zwykla (w 2VEUR) 0,14 0,75 0,03 0,18
XV Warloéé ksiegowa na jedng akgjg (w
| zZVEUR) 8,24 8,02 1,83 2,15
¥1¥. Rozwodniona wartosc ksiggowa na
jedng akcje (w zI/EUR) 8,24 8,82 1,93 2.15
XX, Zadeklarowana lub wyplacona dywi-

denda na jedna akcje (w ZVEUR) 0,75 0.60 0,18 0,14
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.12.2014 r.

| Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013

kurs srednioroczny 4,1893 4,211 4,211

kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-

czego 4,2623 4,1472 4,1472

tys. zi w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 0401 01.01.- 0101 01.01.-
stAzo0ia | 3iaz2093 0 | 3tdAzzoi4 | 31az.2013 0

| ) 3142.2014 31122013 31.12.2014 31422013

|. Przychody nello ze sprzedazy produktdw,

towardw i materialow 110 213 139 387 26 308 33 101 |
Il. Zysk (slrata) z dzialalnoéci operacyjnej -G89 9220 -164 2190
lll. Zysk {strata) bruilo 3116 11 277 744 2678
IV. Zysk (strata) nelto 2863 10 596 683 2516
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

operacyjnej 15 820 16 821 3776 3995
V1. Przeplywy pienigzne nello z dziatalnosci

inwestycyjneg 2 355 1275 562 303 |
VIl Przeplywy pieniszne netto z dzialalnosci

finansows] -7 487 -3 969 -1 787 1417
VIIl. Przeplywy pieniezne netlo, razem 10 6B 12 127 2 551 2 830
IX. Aklywa, razem 125 332 113 224 29 405 27 3m
| X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 46 500 29 768 10910 7178
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
K. Zobowigzania krotkoterminowe 40 409 24 206 9481 5 837
X1, Kapital wlasny 78 832 B3 456 18 495 20 123
AXIV. Kapital zakladowy 9983 B 983 2342 2 407
AV. Liczba akcji {w szt.) 9983009 9983009 9983009| 9983009
¥V, Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w

2ZWEUR) 0,29 1,08 0,07 0,25
¥WIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwyklg (w z{f EUR) 0,29 1,06 0.07 0,25
¥V Wartaéé ksisgowa na jedng akcje (w

ziEUR) 7,80 8,36 1,85 2,02
XIX. Rozwodniona warlosc ksiggowa na

jedng akcje (w zVEUR) 7.80 8,36 1,85 2,02
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywi-

denda na jedna akcje (w z/EUR) 0,75 0,80 0,18 0,14




ELEKTROTIM 5.4, - Rozszerzone Srddroczne skonsolidowans sprawozdanic finansowe za okres 01.04.- 31 12.2014r.

Skrocone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

{wiys)
Aktywa 31.12.2014 31.12.2013
.  Aktywa trwate 34 767 36 B40
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 167 e
2. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 7908 7 908
3. Rzeczowe aklywa trwale 22729 24 837
4. Inwestycje diugoterminowe 480 464
a)  Mienschomoici inweslycyine 467 440
b} Dhugoterminowe akiywa finansows, w lym: 23 24 |
- wtizialy w jednosikach powigzanych wyceniane melody praw wWasnosci 0 Q]
| -w pozostalych jednostkach 23 24
|e)  Inne Inwestycje diugeterminoe 0 0
5. Inne aklywa dlugoterminowe 3473 3 535
|a)  Aklywa ¢ ytulu odroczonege podalky dochodowego 2 BO5S 3145
k) Prawo wizczystego uzylkowania gruntdw 0 0
¢)  Inne akbywa diugoterminowa G668 380
Il. Akitywa obrofowe 124 206 112 243
1. Zapasy 5059 6 526
2. MNaleznosci krotkolerminowe 6B 499 58 327
a)  Maleznosci z lylulu dostaw B5 723 55 958
|B)  Maleznoded 2 iylulu podatku dochodowego od oséb praviych _ 0 311
lc)  Porostale naleznoéci 2776 2058 |
3. Inwestycje krotkoterminowe 40 242 2B 635 |
a)  Aklywa finansowe dosiepne do sprzedady 0 0
b)  Inne inwestycje krolkoleminowe Go 0
¢} Srodki pienigzne i ich ekwiwalanty 40174 28 635
4. Inne akiywa krotkoterminowe 10 408 18 7565
lll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 158 973 149 083

14



ELEKTROTIM S.A. — Rozszorzone srodrocene skonsolidowane sprawozdanie finansowe Za okres 01.601.- 34,12 2014r.

Pasywa 31.12.2014 31.12.2013
1 Kapital wlasny B2 236 89 030
1 Kapital zakladowy g 983 g 983
2 Pozostale kapitaly 68 974 68 671
8.  Zysk (strata) netto 1 3561 7 536
a Udzialy niekontrolujgce 1928 2 840
Il. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 76 737 60 053
1.  Rezerwy na zobowiazania 9 005 10 758
a)  Rezerwa ¥ lyluls odroczoneyo podatku dochodoweqo 15637 1947
b}  ozoslale rezenwy 7 468 8811
- diugoterminowe 778 809
- krdtkoterninowe g 680 8 002
2. Zobowigzania diugoterminowe 839 555 |
a) Zohowigzania finansowe (krodyly, pozycskl, papiery dheine, lip.) 939 5535 |
b)  Pozostale zobowigzania diugoterminowe 0 0]
3. Zobowigzania krdtkolerminows 63 842 48 022
a)  Zobowigzania z lylulu dostaw 37 514 31829
|b)  Zobowigzania finansowe (kredyly, po2yczki, papiery dluzne, ilp.) 2934 3 867
¢}  Zobowigzanis 2 lylulu podathu dochodowego od osib prawnych 212 360
d}  Pozostale zobowigzania kedlkolarminowe 23 182 11 BE6
4 Rozliczenia miedzyokresowe 2951 718
a)  dlugoterminawe a7 179
b)  kedtkolerminaws 2854 539 |
Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych do sprze-
. dazy 0 ]
Pasywa razem 158 973 149 083 |
31.12.2014 31.12.2013
Warto$é ksiegowa 82 236 89 030
| Liczba akcji | 9983 009 9 983 009
Wartos¢ ksiegowa na jedng akejg (w 21) 8,24 8,92
Rozwodniona liczba akcji 9983 D09 9 983 008
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zi) 8,24 8,92
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ELEKTROTIM S.A. - Rozszerzone &rddroczne skonsolidowane sprawordanic finansowe za okres 01.01

-~ 31.72.2014r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.10.- 01.01.- 01.10.- 01.01.- |

(wrariant kalkulacyjny jw tys. 31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
1. Przychody netto ze sprzedazy 73479 197 958 72 812 221 612
Przychody netto ze sprzedazy produktow 73458 187 778 72 524 220 560
Przychody netlo ze sprzedazy towarow i materialow 21 180 288 1052

2. Koszt wlasny sprzedazy 61 906 177 095 60 636 182 525
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 61894 176 880 860172 191 584
Wartost sprzedanych towardw | materiatow 11 115 457 941

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 574 20 Bea 12 176 29 087
4. Koszty sprzedazy 2793 8 657 2518 7703
5. HKoszty ogdlnego zarzadu 2 364 8721 3310 10 346
6. Zysk (strata) ze sprzedazy 6 417 3 485 6 350 11 038
7. Pozostale preychody operacyjne 1043 4 695 986 3 696
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 17 202 125 220
Dotacje H 133 36 167

Inne przychody operacyjne 1018 4 360 825 3309

8. Pozostale koszty operacyjne 2293 5215 2 B37 5034
Strala ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych -16 0 -92 0

| Aklualizacja wartosci aklywow nigfinansowych 1 068 2296 1394 1753
_ Inne koszty operacyjne 1241 2918 1335 3 281
9, Zysk (strata) z dzialalnoscl operacyjne] 5167 2 965 4 699 9700
|10. Przychody finansowe 346 054 182 949
| Dywidendy i udzialy w zyskach 1 1 1 1
Odsetki 125 667 130 636 |

Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 LT 17
Aktualizacia wartosci inweslycji 55 55 5 5

Inn= 165 231 29 280

11. Koszty finansowe 168 608 341 875
Cudsetki G3 375 121 | 368

| Strata ze zbycia inwestycji 0 o] 0] 0
| Aktualizacja wartosci inwestycii 0 1 -18 2
i inne 105 233 238 515]

Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow
|12. jedn. podporzad. 0 o] 0 0
|13. Zysk (strata)z dzialalnodei gospodarczej 5 345 3310 4 540 9774
| 14. Odpls wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0 0 1707
15. Zysk (strata) brutio 5 345 3 30 4 540 8 067 |
'16. Podatek dochodowy 1398 1630 -224 1061
czest biszgca 1537 1702 544 866
czest odroczona -139 -72 -768 185
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad.

17. wycenianych metoda praw wlasnosci _ 0 0]
18. Udzlaly niekontrolujace -165 -328 300 530
19. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kentynuowane] 3782 1 351 5 064 7 536 |
20. Zysk (strata) z dzlalalnosci zanlechanej 8] 0 0 1]
21. Zysk (strata) netto 3782 1 351 5064 7 536
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. ELEKTROTIM S.A. - Rozsrerzone Srodrocenc skonsolidowane sprawordanio finansowe xa okres 01.01.- 31.12.2014r.
INNE CALKOWITE DOCHODY
w tys. zi w tys. zt
01.10.- 01.01.- 01.10.- 01.01.-
] 31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
1. Zysk (strata) nelto 3782 1 351 5 064 7 536
2. Inne calkowite dochody; w tym: 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Program opcji pracowniczych 0 0 0 0
~ Zyskiistraty z przeszacowania aki fin. 0 0 0 0
3. Calkowite dochody ogdlem 3782 1361 5 064 7 636
w tys, 2! wtys. i
01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1351 7 536
$rednia wazona liczba akcji zwyklych 9 983 009 9 977 047
Zysk (strala) na jedng akcje zwyklg (w zi) 0,14 0,76
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 983 009 9 977 047
Rozwodniony zysk (sirata) na jedng akcje zwyklg (w i) 0,14 0,76
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EL EKTROTIM S.A. — Rozszerzone irédroczne skonsolidowane sprawozdanie finangowe za okres 01.01.- 31.12.2014r

“SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.- 01.01.-
{meloda podrednia) wtys. 31.12.2014 | 31.42.20M13
. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci operacy]nej - ] |
1. Zysk (strata) netto 1 351 T 536
2. Korekty razem 20 664 5§ 432 |
- Udzialy niekantrolujgce 329 -530
Udzial w (zyskach) siratach netto jednostek wycenianych melodg praw wia-
- snosci 0
- Amortyzacja — 2 854 3 034
- (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych ] 0| 0
- Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) =370 -308
- {Zysk) strata z dzialalnosci inweslycyjnej ] =197 20
- Podatek dochodowy naliczony 1 765 867
- Podatek dochodowy zaplacony -1 292 757 |
- Zmiana stanu rezerw -1753 230
- Zmiana stanu zapasow 468 -2 025
- Zmiana stanu naleznosci -10 942 3338
- Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjglkiem pozyczek | kredytdow 17 764 -3 390
- Zmiana slanu rozliczen miedzyokresowych 115666 3238
|- Inne korekty 482 1719
3. Przeplywy plenigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 22015 12 968
Il. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoscl Inwestycyjnej 4]
1. Wplywy v 541
(a) Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aklbywow trwalych 418 102
'b) Zbycie inwestycjl w nieruchomosci 0 0
c) Z aklywow finansowych, w tym: 399 412
- zbycie aktywow finansowych 0 89
- dywidendy i udzialy w zyskach 4] 0
splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0]
odsetki 399 323
inne wptywy z akbywow finansowych o 0
d) Inne wplywy inwestycyjne ] 27
2. Wydatki 2 502 5227
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aklywow trwa-
;a} j'hrch 1927 5 13?_
b) Inweslycie w nieruchomosci 41 0
c) Na akitywa finansowe, w lym: 0 0
- nabycie aklywdw finansowych 0 o
- pozoslale 0 1]
d) Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udzialom nigkentrolujgcym 0 0]
g) Inne wydatki inwestycyjne 534 a0
3. Przeplywy plenigZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1 B85 -4 686
Ill. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej 0
1. Wplywy gaa 4 701
- Wplywy nelio z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych (i) 714
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ELEK TROTIM S.A. — Rorszerzone &rodrocenc skonsolidowans sprawozdanie finansowe 2a okres 01.01.- 31.12.2014r.

- Kredyty i pozyczki 798 3826
- Emisia dluznych papierow wartosciowych 0 D]
- Inne wphywy finansowe 1 161 |
2, Wydatkl 9679 6 296 |
|- Nabycie akcji (udzialéw) wiasnych g 0
- Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 8 024 6122 |
- Splaty kredytow | pozyczek 1133 3]
- Wykup dluznych papierow warlosciowych 0 0]
- Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
- Platnoéci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 422 151
- Odsetki ao 15
- Inne wydatki finansowe a o
| 3. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosei finansowej -8 791 -1 585
IV. Przeplywy pienigzne netto, razem 11 539 6 687
Bilanzowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 11 539 6 687

| zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 4]
Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 635 21 948
Srodki pieniezne na koniec okresu 40 174 28 635

o ograniczohej mozliwosc dysponowania
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ELEKTROTIM 5.0 —Rozsrerzone Srédrocne skonsofidowans sprawozdanie finansows £a okres 01.01- 3.03.2014r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ZA OKRES

01.01.2014 - 31.12.2014

“—’; ;L}’fbrl"

—
Kapital zaklado- | Pozostals kapi- | Zysk (strata) | Udzialy niekantrolujg- R
wy taly natto ce wem
wiys. —
1. Stan na poczatek okresu 9983 76 207 0 2840| 83030
2, Zwiekszenia 0 254 1361 418 2023 |
a) podzialu zysku / pokrycie
| straty 0 0 0 0 0
| b) emisji akeji 0 0 o 0 0
¢} Inne, w tym: 0 254 13561 418 2023
| warranty subskrybeyjne 0 0 0 0 0
zysk okresu 0 0 1351 329 1 680
| pozastale 0 254 0 89 343
| 3. Zmnicjszenla 0 T 487 0 1 330 8817
a) podzialu zysku [ pokrycle
straty 0 7487 0 0 7 487
- w tym dywidenda 0 7 487 0 0 7 487 |
b) umorzenia akcji 0 0 0 0 0
c) Inne, w tym: 0 0 a 1330 1330
nabyeis udziatdw niskonlrohujacych 0 0 0 1003 1003
przeznaczeniel/udzial w dywi-
| dendzie o o 0 327 327
inne 0 0 0 0 0]
| 4. Stan na koniec okresu 9983 68 974 1 351 1928| 82236
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ELEKTROTIM S.A. — Rozszerzone &rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres 01.01- 31.12.2014r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM ZA OKRES

01.01.2013 - 31.12.2013

Y KSIEG
F}‘r’rrlcml M S.A.

oMY

e’

CczZtOMEK ZARZADU
ELEKTROTIM .*«..

| A A y JL(

Slaufornir
J

e

l..-ZL INEK ,;_n.-\

r{'1

e

o g
LM ETIE

g HapllaLf:hlada- Pnzostall;z kapita- Zyslrtliii:;aia:- Udzialy niekontrolujace Razem
1. Sian na poczatek okresu 9959 74 322 0 3068| 87349
2. Zwiekszenia 29 1404 7 536 761 9725
a) podziatu zyshu | pokry-

cie straty 0 981 0 0 991
b) emisji akeji 24 21 0 0 26
c) inne, w tym: 0 411 7 536 761 8708
warranty subskrybeyjne 0 0 0 0 0
Zysk okresu 0 1] 7536 0 7 536
 pozostale 0 411 0 761  1172]
3. Zmnlejszenia 0 7 055 0 989 8 044
a) podzialu zysku I pokry-

cie straty 1] 6 800 o] 0 6 800
b) umorzenia akejl 0 0 0 0 0
¢) inne, w tym: 4] 255 0 8989 1244
nabycie akeji wiasnych 0 V] 0 0 0
podwyzszenis kapilatu 0 O] 0 0 0
inne 0 255 0 989 1 244
4. Stan na konlec okresu o983 68 671 7 536 2840 89030
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1.

ELEKTROTIM S.A. — Rozszerzone Srodrocrne skonsolidowans aprawozdanie Mnansowe za okres 01.01.- I A22004r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wartosci niematerialne | prawne

Wartoéci niematerialne i prawne w tys. zt
| 31.12.2014 | 31.12.2013
|a)  koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 11
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-
b) sci, w tyme 156 75
- oprogramowanis komputerowe 158 75
c) inne wartosci niematerialne i prawns " 10 |
d}) zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0 a
Wartosci nlematerialne | prawne, razem 167 96
Wartosci niemateriaine i prawne (struktura wia-
snosciowa) w tys. zl |
31.12.2014 | 31.12.2013
a) wiasne 167 95 |
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
[4)] lub innej umowy, W tym umowy leasingu, w tym: 0 D]
0 0]
Wartosci niematerialne | prawneg, razem 167 96
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ELEKTROTIM S.A. — Rozszerzone Srddroczne skonsolidowane sprawozdande finansowe za okres 01.01.- 31.12.2044r.
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ELEKTROTIM 5., — Rorszerzone sradroczna skonsolidovans sprawozdanie finansowe za okres 01.01-31 A2.2014r.

2, Warto4é firmy

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zi b |
31.12.2014 | 31.12.2013

- jednostek zaleznych 5512 8615
- PST 2396 0
- a 0
Warto&é firmy jednostek podporzadkowanych, razem 7 908 9615
Odpisy z tytulu trwalej ulraly wartosci 1] 1 707 |
Wartoéé bilansowa, razem 7908 7 908 |

Z dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowanej restrukluryzacji Grupy Kapitalowej, zakonczono trwajacy od
01-02-2012 proces wigczenia produktéw realizowanych przez spolke zalezng Elekiromont Bela S.A. do ofer-
ty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rdwnoczesnie naslapilo przejecie wszystkich pracownikow
tej spolki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Arl. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cala dzialalnosc spdlki
Elektromont Beta S A zostala przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyZszym ELEKTROTIM
S A, zgodnie z MSR 36.87 mowigeym o reorganizacii struklury jednostki gospodarcze] dokonat przepisania
warlasci firmy Elektromont Beta S.A. powslalej na dzien objecia kentroli z dotychczasowego osrodka wypra-
cowujacego Srodki pienigzne (jakim byla spolka zalezna) do nowego osrodka wypracowujgcego Srodki pie-
niezne, jakim jest Zakiad Wysokich Napieé wchodzacy w sklad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na
ktorym wartosé firmy moze byé monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do
87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach Elektrotim S.A. wartosé firmy z Zakladu Wysokich
Napiet wehodzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstalego ofrodka wypracowuigcego srodki
pienigzne {j. Zakladu Stacji Elekiroenergatycznych w ramach Pionu Wysokich Napie¢ .

Na koniec 2013 roku sporzadzono test na utratg wartosci firmy. Z przeprowadzonego testu na utratg warlosci
oérodka wypracowujacego Srodki pieniezne po restrukturyzacji, do ktérego zostala przypisana wartosé firmy
po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego wartoscig odzyskiwalng dokonano odpisu aktualizujgcego w kwo-
cie 1707 tys. w celu przeprowadzenia lestu dokonano nastepujacych zalozen: okres prognozowanych prze-
plywow pienieznych - 5 lat , stopa dyskonta 11%.

Analizujac przeslanki do przeprowadzenia testéw na utratg wartosci ofrodkaw wypracowujacych srodki pie-
niezne na dzied 31.12.2014 r. przeprowadzane sg tesly na utratg wartosci aktywow finansowych spolek za-
leznych w oparciu o zalozenia przyjete na dz. 31.12.2013 r. Tesly te przeprowadzane przy zatozeniu 5-cio
letniego okresu prognozy przeplywow pienigznych oraz przy siopie dyskontowej 11%, stopa wazrostu po
okresie prognozy 3%.

Ma ten moment nie dokonano odpisu aktualizujacego wartosci firmy. Jednakze w zwigzku z trwajacymi pra-

cami audytorskimi i weryfikacjg danych w oparciu o ktore przygotowano tesly zaznaczamy, Ze powyzZsze
dane nie s3 ostaleczne i moga ulec zmianie
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3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aklywa trwale - w tys. z

31.12.2014 | 31.12.2013

a) srodki trwale, w lym: 22517 23931
- grunty 5 060 5 060
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodne| 10 842 11 386
- urzagdzenia techniczne | maszyny 2 409 2 980
- srodki transporlu 3741 3 934
- inne Srodki trwale 465 571
b) _ srodki trwale w budowie 212 167
| G) zaliczki na Srodki trwale w budowie 0 739
| Rzeczowe aktywa trwate, razem 22729 24 837
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ELEKTROTIM 5.4, — Rozszerzone Srodroczne skonsolidowans sprawozdanie inansows za okres 01

01-31.12.2014r.

4.

Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywoéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

w tys. zi

) | 31.12.2014 | 31.12.2013
Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku docho-
(1.  dowegona poczatek okresu, w tym: 3145 2B73
| a) odniesionych na wynik finansowy 3145 2 B73
0 0
| b) odnissionych na kapital wiasny 0 0
| o o
| ©) odniesionych na wartos¢ firmy ] a
0 0
2. Zwigkszenia 2 326 2 B6E |
adniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytulu) 2376 2 866
odpisy aktualizujgce naleznosci 293 236
odpisy aktualizujgce zapasy 72 128
niewyplacone wynagrodzenia 43 6
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 396 311
rezerwa na naprawy gwarancyjne 433 394 |
inne 1089 1791
| MSR/MSSF ] 0
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b}  ze slrata podatkowy (2 tytulu) 0 0
| 1] 4]
odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi
(c) réznicami przejsciowymi (z lytulu) 0 0
= 0 0
odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze stralg
d) podatkows (z tytulu) 0 0
. 1] 0
odniesione na wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (2 tytulu) 0 0
| 0 0
(3. Zmniejszenia 2 666 2594
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
la)  ujemnymi réznicami przejsciowymi (2 tytulu) 26686 2 594
| _odwrdcenia sig réZnic przejsciowych 1181 1067
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
5)] ze strata podatkows (z tylulu) 0 0]
4] 1]
odniesione na kapital wlasny w zwigzku z ujemnymi
c) rdznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0]
0 0
odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze stralg
d) podatkowg (z tytulu) 0 0]
0 0
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odniesione na warlosc firmy w zwigzku z ujemnymi
&) réznicami przejsciowymi (2 tytulu) 0 0
B o ]
Stan aktywéw z tylulu odroczonego podatku docho-
4.  dowegona koniec okresu, razem, W tym: 2 805 3145
a) adniesionych na wynik finansowy 2 805 3 145
| odpisy aklualizujace naleznoici 345 258
e odpisy akiualizujgce zapasy 72 128
__niewyplacone wynagrodzenia 44 6
[ rezerwa na Swiadczenia pracownicze 424 s
| rezerwa na naprawy gwarancyjne 524 457
i inne 1390 1 938
MSR / MSSF 3] G
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowa (z tylulu) 0 D]
b) cdniesionych na kapitat wiasny 0 0
0
) odnissionych na wartosé firmy 0 0
n 1]
5, Zapasy
Zapasy - wiys. =
31.12.2014 | 31.12.2013
a) materialy BO3 2726 |
b) potprodukty 1 produkty w toku 2327 733 |
c) produkty gotowe 25 27
1d) towary 1181 612
e)  zaliczki na dostawy 723 1428
| Zapasy, razem 5059 5 526
| Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 512 760
| Zapasy, razem brutio 5571 6 286
Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych zapasy w tys, zt
- 31.12.2014 | 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 760 308
| 0 0
a)  zwiekszenia 125 462 |
5)] wykorzystanie 54 0|
) rozwigzanie 319 B
0 _0]
Stan adpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow na
| koniec okresu, w tym: 512 760
| materiaty 438 760
towary 74 0
0 0
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6. MNaleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe L wtys. zi
- 31.12.2014 | 31.12.2013 |
b) _ naleznoci od pozostalych jednostek 68 499 58 327 |
- ztytulu dostaw i uslug, o okresie spiaty: 65 723 55958 |
- do 12 miesigcy 63 519 52 989
- powyZej 12 miesigey 2 204 2 969
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od osdb
- _prawnych 4] 311
- Pozostale naleznosci, w tym: 2776 2 058
z lytulu podatkow, dotacji, cel, ubszpieczen spo-
tecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 1941 1186
| _nadwyzka ZFSS 77 0
| inne 758 872
_ dochodzone na drodze sgdowe] 0 0
| Naleznosci krétkoterminowe netlo, razem 68 499 58 327 |
| G) odpisy aktualizujgce wartosé naleznoici 5 300 4 269 |
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 73799 62 596
Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych wartosc
naleznosci krotkoterminowych w tys. =i ol
31.12.2014 | 31.12,2013 |
 Stan na poczatek okresu 4 269 4 431 |
a) zwiekszenia (z Wytulu) 2193 1412
odpisow na naleznosci przeterminowane i zagrozo-
[l ne 1989 1317
| b) zmniejszenia (z tytulu) 1162 1574 |
b likwidacji odpisow po splacie wierzylelnosci 829 747 |
spisanie z wierzylelnosciami niesciggalnymi 29 422
Stan odplséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
_krdtkoterminumch na koniec okrasu 5300 4 269
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7. Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe | w tys, zi
31.12.2014 | 31.12.2013
f) w pozostalych jednostkach 68 0
- udzialy lub akcje 0 0
naleznosci z tytulu dywidend i innych udzialow w
- zyskach 0 D]
- diuzne papiery wartosciowe 0| 0]
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
| obligacje 0 0]
- udzielone pozyczki 0 D
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 65 0
0 0
al srodki pieniezne | inne aklywa pienigZne 40 174 28635
- srodki pieniezne w kasie | na rachunkach 8288 7 229
- inne srodki pienigzne 31 861 21400
- inne aktywa pienigzne 25 6
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 40 242 28 636

8. HKapitat wiasny

A2 2044 [ 31922044 | 31.12.2014 |

Hapital zekladowy (strukiura) 1422013 | M.1z.2014 | 31422004 [ 31122044

a)  wanosé nominalna jedne] akcji w zlotych 1 1 1 1 1 1 1
b} seiialemisja L) B & [ 1 [ [¥]

. na na na na na na na

c)  rodzaj akejl ohazicicla |okaziciela |okaziclela |okaziclsla [okazlclela okaziciala jokaziciela
d) rodzsj upreywilajowania skeji Zwiyklc Zwiy b Ty kite Zwrykle rwyhlhe zwrgkle zwyhkie

&) redzej pgraniczenia pan do skgiji ]
f) Jiczba akoji w bys.szluk 5 206 754 a1 4 111 24 3 683
@ wenlodE sernvemis)i wy wadodci nominalns] w 1ys.2l 5206 704 31 74| 111 24 3 683/
) =postd pokrycia kapitak poldwka pubfrka ooldka gotiuka potowka |potdwka  |goldwka

i} data rejesliaci 30-11-1998 |18-10-2006 |27-02-2000 |16 03-2010 |7E-0z-2011 [11-04-2013 [11-05-2007
il prawo do dywidendy {oud daky) 01-01-1599  [oi-01-2008 |01-01-2008 0i-01-2010  |01-01-2014 [01-01-2013 01.01-2007
K} liczba akefl, sazom w lys.szluk

lK_apHar zaktadowy, mrem w tys.zi EECE

W dniu 27-06-2014 spalka dokonala wyptaly dywidendy w wysokosci 0,75 PLN na akcje to jest w Igcznej

kwocie 7 487 256,756 PLN
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9. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zi |
31.12.2014 | 31.12.2013 |
Stan rezenwy 2 tytulu odro¢zonego podatku doche-
1 dowego na poczatek okresu, w lym: 1 947 1785
&) odniesiongj na wynik finansowy 1 947 1795
470 0
)] odniesiong] na kapital wiasny 0 0
0 0
) grniesionej na wartosé firmy 0 0
0 0]
2 Zwickszenia 1.055 1515/
odniesione na wynik finansowy okresu Z tytulu do-
a) _ datnich roznic przejsciowych (z tytulu) 10565 1615
| wyceny naleznosci 3 3
wyceny kontrakiow dlugoterminowych g 452 |
srodki irwale | WNIF 1002 1037 |
pozoslalych 41 23 |
L 0 0
odniesione na kapital wiasny w zwiazku z dodatnimi
b} réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0]
- 0 0
odniesione na wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi
(c) _rdznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 4]
| 0 0
3. Zmniejszenia 1465 1363
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
|a) _ dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytulu) 1 465 1 363
I~ ] 0
odniesione na kapital wiasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0
= 0 0
adniesione na wartost firmy w zwiazku z dodatnimi
c) réznicami przejsciowymi (2 tytulu) 0 0
| ] 0
Stan rezerwy z lytulu odroczonego podatku docho-
4. doweno na koniec okresu, razem 15637 1947 |
|a) _odniesionej na wynik finansowy 15637 1947
wyceny naleznosci 3 4
| wyceny kontraktow dlugoterminowych 3 429
- srodki treale | WNIP 1435 1475
| pozastalyeh 63 38
|b) odniesionej na kapital wiasny 0 0
]
| € odniesionej na wartosé firmy 0 0]
0
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Zmiana stanu pozostalych rezerw diugotermi-
21.4. nowych {wg tytutow) w tys. zi
31.12.2014 | 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu BO9 342
rezerwy ha naprawy gwarancyjne 727 334
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 82 8
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostale 0 0
'b)  zwickszenia (z tytulu) 285 650
| _rezerwy na naprawy gwarancyjne 281 5768
__rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4 74
| _rezerwy na kary umowne 0 0
| pozoslale 0 0
|c) wykorzystanie (z tytulu) 177 32
| rezerwy na naprawy gwarancyjne 177 32
| rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
B rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0]
d) rozwigzanie (z tytulu) 139 151 |
rezerwy nNa naprawy gwarancyjne a0 151 |
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 49 i]
rezerwy na kary umowne 0 0
| pozostale g 0
e} stan na koniec okresu 778 809
- rezerwy na naprawy gwarancyjne 741 727 |
i rezerwa na $wiadczenia pracownicze ar 82 |
rezerwy na kary umowne 0 R
pozostale 0 0
Zmiana stanu pozostalych rezerw krotkotermi-
21.5. nowych (wg tytutow) | w tys. zi =
31.12.2014 | 31.12.2013
a) slan na poczgtek okresu 3002 8403
| _rezerwy na naprawy gwarancyjne 1677 1 384
rezerwa na swiadczenia pracownicze 1920 1 565
| _rezerwy na kary umowne 3279 3 850
| pozostale 1126 1604
|b) _ zwigkszenia (z tytulu) 3508 3444
| rezerwy na naprawy gwarancyjne 1 068 068
_ rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1564 1601
= rezerwy na kary umowne 460 169 |
| pozostale 416 G386 |
() wykorzystanie (z tytulu) 15625 1177
| rezerwy na naprawy gwarancyjne 302 523 |
rezerwa na $wiadczenia pracownicze i 314 |
rezerwy na kary umowne 439 0
pozostale 683 340
d) rozwigzanie (z tytulu) 3295 2 668
rezerwy Na naprawy gwarancyjne 383 172
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n rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1339 858
| rezerwy na kary umowne 1150 740 |
| pozostale 443 898
'e) _ stan na koniec okresu 6 690 8002 |
| rezerwy na naprawy gwarancyjne 2 Q80 1677 |
| rezerwa na Swiadczenia pracownicze 2044 1920
rezerwy na kary umowne 2150 3279
[ pozostale 416 | 1126
10. Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowlgzania krétkoterminowe L w tys. =i :
| 31.12.2014 | 31.12.2013 |
| b) Wobec pozostalych jednostek 63 B42 48 022 |
Zobowiazania finansowe (kredyly, pozyczki, papiary diuz-
= ne, ilp.) 2934 3 967 |
kredyty | pozyczki 2734 3669 |
- z tytulu emisji diuznych papierow wartogciowych 0 0]
zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytulu dywidend 4] 1]
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 200 288
| instrumenty pochodne 0 29
| 200 269 |
0 0
| Zobowiazania z tylulu podatku dochodowego od ]
osbb prawnych 212 360 |
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug, o okresie
wymagalnosci: 37 514 31829
- do 12 miesiecy 36 787 31 146
- powyze] 12 miesigcy 727 G683
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe 23182 11 BBG
|- zaliczki otrzymane na dostawy 10 163 17
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych swiad-
- czen 10 803 8 870
- z tytuty wynagrodzen 1785 2014
- inne (wg tytulow) 431 965
z tytulu leasingu finansowego 144 240
inne 287 725
0 0
| Zohowiazania krétkoterminowe, razem 63 842 48 022 |




ELEKTROTIM 5.4, — Rozszerzong &rbdroczne skonsofidowana sprav{ozdanla finansowe #a okres 01.01-31.12.2074r.

Zarzadzanle ryzykiem kapitalowym

Spolka zarzadza kapitalem by zagwarantowad, e nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac dzia-
falnosé przy jednoczesnej maksymalizaci rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacii relacji zadiuze-
nia do kapitalu wlasnego. Ogélna strategia dzialania Spolki nie zmienila sig od 2009 roku.

Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zadne znaczace koncentracje ryzyka kredy-
towego w odniesieniu do pozyczek | naleznosci. Wyzej wykazana warlosc bilansowa odzwierciedla maksy-
malne narazenie Spotki na ryzyko kredylowe z tytulu takich po#yczek i naleznoscl.

Reklasyfikacje aktywdéw finansowych

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spolka nie dokonywala reklasyfikac]i instrumen-
taw finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktore narazona jest Spoika obejmuje ryzyko rynkowe (W tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy pro-
centowsj w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko
oprocentowania przeplywow pienigznych.

Spolka dazy do minimalizacji wplywu roznych rodzajow ryzyka stosujge biszacy monitoring oraz dywersyfika-
cje instrumentow finansowych..

Ryzyko rynkowe
Dzialalnos¢ Spolki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian stop procentowych oraz
zmian kursow walut. Spotka nie zawiera umow o charakterze finansowych instrumentdw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spalka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z lym pojawia sig ryzyko wahan kursdw walut.
Spolka nie stosuje instrumentow pochodnych do zabezpieczania sig przed ryzykiem walutowym za wyjgtkiem
transakeji typu forward

Wartosé bilansowa aklywow oraz zobowigzan pienigznych Spolki denominowanych w walutach obeych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwo$é na ryzyko walutowe
Spolka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walulg EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spatka jest narazona na ryzyko stap procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioly pozyczajg Srodki
oprocentowans wedlug stdp zmiennych. Spoika zarzgdza tym ryzykiem utrzymujac odpowisdni monitoring
stanu zadluzenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spolkg sirat finansowych na skutek niswypelnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzy-
ko kredylowe jest glownie zwigzane z naleznosciami Spélki od Klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
Glawnymi odbiorcami Spélki sa spolki prawa handlowego, w tym spotki z udzialem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firma COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz
Alradius Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpigczenie naleznoéci handlowych . Sradki pienigzne i ich
ekwiwalenly sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej.
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Wartosé bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglgdnieniu strat z
tytulu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spolki na ryzyko kredylowe,

Zarzadzanie ryzykiem plynnoscl

Odpowiedzialnoé¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnoéci spoczywa na zarzadzie, ktory opracowal odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krotko-, Srednio- i diugoterminowymi
Spaolki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania plynnoscig. Spolka zarzgdza ryzykiem plynnosci utrzymujge
odpowiednig wielkos¢ kapitalu rezerwowedo, wykorzystujgc oferty uslug bankowych i rezerwowe linie kredy-
towe, monitorujac stale prognozowane | rzeczywisle przeplywy pienigzne oraz dopasowljgc profile wymagal-
nosci aktywow i zobowiazal finansowych.

Wartosc godziwa instrumentéw finansowych
Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okreéla sig w nastepujacy sposob:

. wartosé godziwg aklywow finansowych i zobowiazan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aklywnych, plynnych rynkach okresla sig poprzez odniesienie do cen gieldo-
wych;

. warlosé godziwg pozostalych aklywow finansowych | zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instru-

mentéw pochodnych) okreéla sie zgodnie z ogdinie przyjelymi modelami wyceny w oparciu o analize zdys-
kontowanych przeplywow pieniginych, stosujgc ceny z dajgcych sig zaobserwowad biezgcych transakeji
rynkowych i notowar dealerow dia podobnych instrumentaw.

. warlos¢ godziwg instrumentéw finansowych {forward) wycenia sig w oparciu o wycerny sporzgdzane
przez banki , w klorych te instrumenty sg nabywane

Na dziefi 31-12-2014 akcje notowane na aktywnych rynkach wartosé 23  tys. (hierarchia wartosci godziwe]
poziom 1 ) transakeje forward wynoszg 68 tys. po stronie aktywow(hierarchia wartosci godziwe] poziom 2 ).

Instrumenty pochodne

data za- Kurs
Rodza] Instrumenty | warcia Wartost terml- | dalarozhi- | warlasd slrona
Lp | pochodnens Umowy transakell | Waluta nowy |czenia | wykonsnfa | iransakeji | zyskisirata
Forward
1 | P 2482201 kupno | 20-11-2014 BOT 500 EUR 42650 | 19-06-2015 |3 443 987,50 mBank 5.4 39 748,74
Forward
FWD 2482202
|_ 2 | kupna 20-11-2014 323000 EUR 42900 | 30-10-2014 | 1385 670.00 Raiffaisen 15 112,11 |
dala za- Kurs
Rodza insfrumeniu | warcia Waitodd termi- | data rozli: | warlosé slrong
Lp | pochodnego LITIOWY. transakejl | Y¥alula nowy | czenis wykonanla | iransakdi | zyskfsirala
FRD: FX1327500408 | 2014-06-30 | 200 000 EURD 4.2610 | 2015-06-30 AZ 000,00 [ mBank 5.4, 12 779,35
1
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1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szcze-
golnoéci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
1.  Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Qd jednostek powigzanych (z tytuiu)
- otrzymanych gwarancii i porgczen

1.2, Od pozostalych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancii i porgczen

2 Zobowigzania warunkowe 11 860 12 619
2.1, Na rzecz jednostek powigzanych (2 tytulu) 11 960 12619
|- udzielonych gwaranciji i poreczen 2 460 3119

- inne 9 500 9 500 |

EE, Na rzecz pozostalych jednostek (z tylulu) ]
- udzilonych gwaranciji i porgczen

3, Inne (z tytulu}

Pozycje pozabllansowe razem 11 960 12 619

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce 2 przeszlych zdarzen, kiorego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen
przyszlych, nie podiegajgcych calkowitej kontroli jednostki :

- gwarancja splaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S5.A, na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S A, jako gwarancja splaly zobowiazan z tytulu udzielonego limitu wierzylelnosci do kwoty 960
tys PLN

- solidarna odpowiedzialno$t za zobhowigzania z tytutu linii wieloproduktowe] do kwoty 4 000 tys. PLN dla
Procom System na rzecz mBank S.A.

- poreczenie splaly zobowigzan z tytutu kredytu za firmg Mawilux S.A. na rzecz Banku BPH S.A. do kwoty
1 500 iys PLN

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 3 000 tys. PLN dla
Mawilux S.A. na rzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowe] do kwoty 2 500 tys, PLN dla
Zeus S.A narzecz mBanku S.A.

Ponadio przeciw Elektrotim S.A. zostal zlozany pozew przez firme ARS System Sp. z o.0. o zaplate kwoly
648 tys PLN , ktory wedlug stanowiska Elektrotim S.A. jest niezasadny i nie zostala w zwigzku z tym olwarta

rezerwa na powolana wyzej kwote.

Zarzgd Elektrotim S.A. zawarl z dwoma akcjonariuszami Zeus S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji Zeus
S A w terminie od 01-01-2015 do 31-12-2020 za ceng nabycia ustalana w oparciu o formule dochodowa
(zysk na jedng akcje wyliczany jako srednia kilkuletnia wynikow spétki). Zarzad zawarl rowniez umowy z
dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM SA na zakup 300 000 akcji PROCOM SYSTEM S.A. w terminie
do daty odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za cene ustalong w oparciu o formulg dochodowa.
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2. Segmenty dzialalnosci
Produkty i ustugl, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerplg swoje przychody

Grupa Elgktrotim oferuje swoje produkly na rynku robot budowlano-montazowym dla odbiorcow publicznych
i niepublicznych .

Segmenty sprawozdaweze wyodrebnione w Grupie Flektrotim stanowia agregacje struktur arganizacyjnych
Spalek , kiorej czes¢ operacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy gospodarcze ( za-
klady) zgrupowane w piony . Krylerium wyodrebnienia poszczegolnych zakladow jak i piandw byly grupy
produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wiasciwg oceng rodzaju i skutkdw finansowych
dzialan gospodarczych prowadzonych przez Spétki dokonano polaczenia segmentow operacyjnych w opar-
ciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty ;

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

- Segment Automatyka
Segmenty te spelniajg facznie ponizsze zasady :

- lgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajgey uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju | skutkaw finansowych dzia
lan gospodarczych, w kitre jednostka jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego W ktorym pro-
wadzi dzialalnosc”,

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w !

* rodzaju produkidw i usiug

* rodzaju proceséw produkeyjnych

* rodzaju lub grupach klientdw na dane produkty i ustugi

+ metodach stosowanych przy dystrybucji produktdw lub swiadczeniu ustug

[

Zastosowane zasady pomiary informacji dotyczacych seamentow sg zgodne z zasadami wynikajacymi z
polityki rachunkowosci Grupy Elekirofim.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane | wykonawcze W lym :
projekty instalacji elektrycznych sily i dwiatia dla obiektéw przemysiowych i uslugowo-handlowych,
projekly finii elektroenergetycznych kablowych SN inn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
projekty oSwiellenia drég, ulic | placow,
projekly sygnalizacji swietinych,
projekty iluminacji obigktow o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji $wigtecznych,
projekly instalacji sanitarnych,
« projekty instalacji slabopradowych.
VWymienione produkty sg oferowane przez Pracownig Projekiows.

b) Instalacje elektryczne w tym:
= stacje transformalorowe,
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« instalacje elekiryczne sily i Swiatla w obiektach:

- przemystowych
- migszkaniowych
- uzytecznosci publicznej
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.

Wymienione produkly sg oferowane przez Zaklad Instalacji Elektrycznych.

¢) Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice SN lypu SME,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,

rozdzielnice typu X-ENERGY szaly oéwietlenia ulicznego typu SOT,
» f{ablice licznikowe.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad Produkcii.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujace BMS i SMS
systemy ckablowania strukluralnego,
systemy sygnalizac]i pozarowe]
systemy kontroli dostepu,
systemy telewizji przemyslowej,
systemy occhrony techniczne]
instalacje autornatyki budy nkowej
systemy rejestracji pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
« systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkly s3 oferowane przez Zakiad Instalacji Siabopradowych,

o) Serwis Instalacji i urzadzefi elektrycznych w tym:
s serwis aparatury niskiego napiecia,
« prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyinej i dyspozylorskie),
= pomiary elekiryczne.

Wymienions uslugi sa gwiadczone przez Zaklad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Siocl elektryczne w tym:
sygnalizacje Swietine,
ofwietlenie drogowe,
iluminacje ohiekiow,
oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
linia kablowe SN inn,
sieci teletechniczne,
« stacje transformatorowe SNinn
Wymienione produkly sg oferowane przez Zakiad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechnlczne, w tym:
s Kanalizacje teletechniczne,
« Linie telekomunikacyjne miedziane,
« Linie telekomunikacyjne Swiatlowodowe.
Wymignione produkty sg oferowane przez 7akiad Sieci Teletechnicznych.
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a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
oznakowanie pionows
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

« projekly organizacji ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierli Ruchu.

h) Serwis sygnalizacji i o$wietlenia , w tym:
obsluga, modernizacja | konserwacja sygnalizacji swietinych,
obsluga | konserwacja oswietlenia drdg i placow,
obsluga, modernizacja i konsenwacja oSwietlenia zewnatrznego i iluminacji obiektow,
konserwacja instalacji silty $wiatla,
« sterowniki sygnalizacji swietinej.
Wymienione produkly sg oferowane przez Zaklad Sygnalizacji | Oswietlenia.

Produkty oferowane przez Segment Automatyka

a) Systemy automatyki dia enargetyki wytworcze]

- system automatyki dla bloku energetycznego

- systermn automatyki instalacji uzdatniania wody | oczyszczania Sciekow

- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- system automatyki ukladow cieplowniczych

- system automatyki ukladow sprezarkowych

- system automatyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych

- system automatyki malych instalacji w energelyce

- uslugi serwisowe.

Produkty oferowane sg przez Zakiad Automalyki Energetyki
b}  Systemy automatyki dla instalacji ochrony sradowiska

- inslalacje automatyki i elektryki dla oczyszczalni Sciekow

- instalacje automatyki i elektryki dia stacji uzdatniania wady
- instalacje automatyki i elektryki dia ukiadow pompowych

- system automatyki dla oczyszczalni sciekaw

- system automatyki dla stacji uzdatniania wody

- system automatyki dia ukladow pompowych

- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszczalni sciskdw

- projekt automatyki dla stacji uzdatniania wody
- ustugi serwisowe

- system ochrony i monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przeptawek.

Produkty oferowane sg przez Zakiad Automatyki Przemystowej oraz Zaklad Automatyki Elekirge-
nergetycznej.
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01.- 311220048

¢) Systemy automatyki elektrosnergetycznej

- CERTAN PQ-100 - miernik wskaznikow jakosci energii elektrycznej

- rejestrator zaklacen

- system nadzoru ukladu elekiroenergetycznego i bilansowania energii

- system rejestracji zaklocen | analizy jakosci energii elekirycznej

- system eksploatadji sisci i urzgdzen

- uslugi serwisowe.

Produkly oferowane 3 przez 7aklad Automatyki Elektroenergetyczne].

d) Systemy informatyki przemysiowe]

- BKSR System Kontroli Strat Rozruchowych
- MESKAN Modulowy System Kontroli Eksploatacii
_VECTAN System Kontroli Eksploataciji Urzadzen

- PROMAN System wizualizacji i wspomagania zarzadzania procesami

- CERTAN SYSTEM
- interfejsy komunikacyjne

- wykonywanie oprogramowania na zmowienie
- serwisowanie produktow wasnych.

Produkty oferowane sq przez Zaklad Informatyki Przemystowe].

e} Inne systemy automatyki

- BMS

- gystem wykrywania pozarow i monitoringu temperatury — PROList

produkci}

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Energetyki, Zaklad Automatyki Przemyslowej i Za-
kiad Automatyki Elektroenergetycznej.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analizg przychodow | wynikow Spolki w poszcze

wozdawczoscig:

golnych segmentach objgtych spra-

0401 04.01.- 01.01.- 01.04.- 01,01+ 01.01.-
Segmenty drialalnosoi ez | st e siitin | AR Sl
Instalacil Slecl Automalykl Instalac)i Segmant Slecl | Automalyki |
Przychody ze sprzedazy od klien-
tow zewnglrznych 107 138| 56519 34121 132 436 53 754 34 370
Przychody w ramach i od innych
segmentdw opera. 77683 1289 392 15 027 2 288 4774
Koszt wylworzenia sprzedanych
produktow 105852| 51604| 31688 133 141 47 418 33115
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 068 6 204 5525 14 322 8625 6 029
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Aktywa segmentow

Spalka nie analizuje aklywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
lub zobowigzan

sie przyporzgdkowania do segmentu akllywow

Informacje geograficzne

Spolka dziala tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

3, Informacje o transakcjach z podmiotaml po-
wiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i

zobowigzar

W Swistle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005r. w spra-
niach finansowyeh i skonsolidowanych sprawozdaniach
dia emitentéw z siedziba na terylorium Rzeczpospolite]
chunkowosci par.2 pkt.6 Spolka jest podmiotem powig-
oraz PROCOM SYSTEM S.A. , Mawilux S.A., Zeus S.A.
transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu i sprzedazy

wie zakresu informacji wykazywanych w sprawozda
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
Palskiej , dia ktorych wilasciwe sg polskie zasady ra

zanym z TIM S.A. , Sonel S.A.
W roku 2014 Spoltka przeprowadzala
materialéw, towaréw, wyrobow i uslug .

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/IMSSF podmictami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A., Mawi-

lux S.A. oraz Zeus S.A.

w tys. zi
Transakcje ELEKTROTIM SA zTIMSA. 31.12.2014 31.12.2013
 a) naleznosc 0 164
| b) zobowigzania 173 824
c) przychody 84 388
d) zakupy 3725 4 501
w tys. zi |
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 31.12.2014 31.12.2013
a) naleznosci 0 161
b) zobowigzania 0 0
¢) przychody 73 249
d) zakupy B 14
; w tys. zi
Transakcje ELEKTROTIM S.A. = '
'z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2014 31.12.2013
| @) naleznosci 74 462
b) zobowigzania 271 201
c) przychody 1082 3904
| d) zakupy 1593 4725
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Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. z

|z Mawilux SA 31.12.2014 31.12.2013

| a) naleznosci 0 812

| b) zobowigzania 15 1

 c) przychody 109 ;04

| d) zakupy 13 324

Transakcje ELEKTROTIM S.A. 12 w tys. zi |
|z ZEUS SA 31.12.2014 31.12.2013

| @) naleznosci 0 0
| b) zobowiazania 0 0
¢) przychody 0 177
d) zakupy BG 12]

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly sawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-
runkéw panujacych na rynku. Spolka posiada umowe generalng na zakupy materialow z TIM S.A., kidra jest
podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspdlpracujacych 2 TIM S.A. o okreslo-
nej wielkosci obrotéw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujgeych Spotke, jak rdwniez
uzalezniajgcych jg od zakupow tylke od lego dostawcy. W swojej strategii zakupdw Spolka kieruje sie wybo-
rem najkorzysiniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu dostaw-
cow i wyboru spodrad Kilku najkorzystniejszych ofert.

4, Niepewnost szacunkow

Niepewnost szacunkéw

Podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci | inne kluczowe Zradia niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spdtke umow Spolka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy 0 ustuge
budowlang" i wykazuje w rachunku zyskaw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
saawansowania ich realizacji (ustalonggo w proporcji kosztdw umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do koica okresu w stosunku do szacunkowych lagcznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spalka niewlasciwie oszacowala koszty wytworzenia, wystapia zmiany kosztow wytworzenia w trakcie proce-
su wylworzenia produklu, wystapia biedy w zarzadzaniu realizacja zadania lub bledy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystgpi ze zwioka lub opdznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze byt zmnigjszenie przychodow iflub zwickszenie kosztow, aw konsekwencji obnizenie wyniku finanso-
wego Spotki.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spatka rozpoznaje skiadnik aklywow z tytulu podatku adroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszioscl
zoslanie osiggniely zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykarzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogloby spowodowat, ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartosé firmy (wartosc udziatow/ake]i w spalkach zaleznych)

Ma koniec kazdego okresu sprawozdawczedo Zarzad dokonuje oceny czy istnigja przestanki utraty warlosci
firmy (wartosci udziatowlakeji w spolkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgeych wartosé tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalne].
Wartos¢ odzyskiwalna zostala okreslona jako jedna z dwach wartosci w zaleznosc od tego, ktdra z nich jest
wyzsza: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszly zbycia lub wartosé uzytkowa danego aktywa.
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Wartosé uzytkowa zostala oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeplywach finansowych, generowanych przez spotki zalezne przy zalozonych harmonogramach
operacyjnych i wplywach ze sprzedazy. Wspolczynnik dyskontowy uwzglgdnia wazony koszt kapitalu
zewnetrznego | wiasnego (WACC). Wartosé odzyskiwalna udzialow/akcji oraz wysokosé odpisow aktualizuja-
cych wartos¢ udzialéw/akeji jest wielkoscig oszacowana na dzien 31.12.2014 roku i moze ulec zmianie w
zaleznoéci od osigganych przychodow i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramoaw realizacji pro-
jektow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysziosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie roznié od tych szacunkow,
ktdre zostaly skalkulowane na podstawis danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to réwniez
zwigzane z niepewnoscig dotyczaca wiasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastgpnych latach.

Stawki amarlyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych,

W ckresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku spotka dokonala weryfikacji przyjgtych pierwolnie
okreséw uzytkowania srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i stwisrdzita, ze nie wystapila koniecz-

nosé dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(wiys) =
Aktywa 31.12.2014 31.12.2013
. Aktywa trwale ) 38 757 38 202
1.  Warlgsci niematerialne i prawne 113 50|
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 2 396 2396
3. Rzeczowe aktywa trwale 12 348 13928 |
4.  Inwestycje dlugoterminowe 22 239 20 694
a)  Nieruchomosci inwesiycyjne —
by Dlugoterminows aklywa finansowe, w tyn 22 239 20 694
a) W ijednostkach powiazanych 22 239 20 624
udzialy lub akeje w jednostkach zaleznych i wapdlzaleznych 22 239 20 694
- udzialy lub akcje w jednosikach wyceniane meloda praw wlasnobel
inne
b} W pozosialych jednostkach
¢}  Inne imweslycie dugolamminowe
5. Inne aklywa diugolerminowe 1 661 1134
a)  Aktywa z lylulu odrocronago podatku dochodawego 1028 BG8
b} Prawo wisczystego viylkowania gruntéw
c)  inne akiywa dlugolerminowe B33 266
I, Aktywa obrotows 86 575 75 022
1. Zapasy 3 487 1 858 |
Maleznosci krotkoterminowe 42 695 32 625 |
2.1, O jednostek powigzanych 7‘?. —1 274
a)  Maletnodei z bytubu dostaw 74 462
b}  Pozostale naleinosc ) 812
2.2, Od pozostatych jednostek 42 621 31 351
a)  Maleinodo = tytulu dostaw 40 644 30 334
b)  Male#nodci ¢ lylulu podatku dochodoveena od osdh pravmych B
o) Porostak nalcznokci 1977 1017
| 3. Inwestycje krotkoterminows 35 095 24 362
| 3.1, w jednostkach powigzanych =
3.2 wpozosglalych jednosikach 55 _ﬂ
a)  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ]
b} Inne inwestycje krotkotenminowe 55
3.3, Lrodki pieniezne i ich ekwiwalenly 35 040 24 352
4. Inne aktywa krotkoterminowe 5298 16 186
ll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy _
Aktywa razem 125 332 113 224
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| Pasywa 31.12.2014 31.12.2013
1 Kapital wlasny 78 832 83 456
1. Kapital zakladowy 9983 9 983
| 2. Malezne wplaty na kapital zakladowy (vislkost ujemna)
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielkosé ujenina)
| 4. Kapitat zapasowy 62 285 62 285
a) z emisil akcli powy#e] warlosci nominalne 62 285 B2 285
b} pozosiale kapitaly 7apasowe ]
5: Kapital z aktualizacji wyceny
B, Pozostale kapitaly rezerwowe 3701 592
7. Zysk (strata) z lat ubieglych
8 Zysk (strata) netto 2 8683 10 596
9, Udzialy niekontrolujgce
IL Zobowiazania i rezerwy na znbcmuqzania 46 500 29 768 |
1. Rezerwy na zobowigzania 6 091 5485
a) Hesenya 2 yluh odroczonego podatku dochodowego 796 1195
b} Pozostale rezerwy 5 295 4 300
- dhigolarminowe
- krétkoterminowa 5295 4 300
2. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
24,  Waobegjednostek powigzanych
|22, Wobec pozostalych jednostek 0 0
|5)  Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dluzne, itp.)
| b} Pozosizle zobowigzania dlugolerminawe
3. Zobowigzania krotkolerminowe 40 409 24 206
3.1, Waobec jednostek powigzanych 285 202
&) Zohowigzania z lyluh dostaw 285 202 |
5] Pozostate zobowizzania I
32 Wobec pozostafych jednostek 40124 24 004
a) Zobowigzanka 2 tytulu dostaw 21 081 17 254
by Zobowigzania fnansowes (kredyly, podyczki, papiery divzne, ilp.)
) Zobowigrania 2 ytuly podatku dochadowego od oghb pravmych
| df Pozosials cobowigzania kritkoterminowe 19 043 6750
14 Rozliczenia migdzyokresowe 0 67
) diugolerminowe 41
i) krolkolorminowe 26 |
Zohowlazania dotyczace aktywow trwalych przeznaczo-
Il nychdo sprzedazy
B Pasywa razem 125 332 113 224
[ (wlys) 31.12.2014 31.12.2013
| Wartosc ksiegowa 78 832 83 456
| Liczba akgji 9 983 009 99283 009
| Warlos¢ ksiggowa na jedng akeje (W z) 7.90 8,36
Rozwoedniona liczba ake]i g 983 009 9983 003
| Rozwodniona wartosc ksiggowa na jedng akcje (w zi) 7,90 8,36
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- 31.12.2014r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.10- 01.01.- 01.10- 01.01.-
(warian! kalkutacyjry w lys) 41.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013
1. Przychody netto ze sprzedazy 44 806 110 213 46 614 139 387
od [ednostek powiazanych 230 1180 1133 4131
Przychody netto ze sprzedazy produktow 44 906 110 207 46 476 139 217
Przychody netlo ze sprzedazy towarow i mate-
riatdw 0 3] 138 170 |
2. HKoszt wlasny sprzedazy 39 359 102 195 38 278 121 115 |
jednostkom powiazanym 194 1161 948 3632
Koszt wylworzenia sprzedanych produkiow 39 358 102 188 37 8N 120 702 |
| Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 1 7 367 413 |
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 547 8 018 8 336 18 272 |
4.  Koszty sprzedazy 1 668 4 384 8 336 3 952
5. Koszty ogéinego zarzadu 809 3 585 1713 4 689
(6. Zysk (strata) ze sprzedazy 3070 49 -1 713 963
7. Pozostale przychody operacyjne 655 2098 616 2501
Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow frwa-
tych -24 137 L a8
Dotacje 0 67 B 43
Inne przychody operacyjne 679 1 894 603 2 380 |
8. Pozostale koszty opseracyjne 1474 2 836 1 280 2812
Strala ze zbycia niefinansowych aktywow trwa-
= lych 0 4]
N Aktuslizacja wartosci aktywow niefinansowych G683 973 574 875
Inne koszty operacyjne 78 1863 706 2 037
9. Zysk (strata) z dzialalno&ci operacyjnej 2 251 -689 -2 377 9220
10. Przychody finansowe 320 4022 116 4 217
Dywidendy i udzialy w zyskach 0 3218 0 3 609
od jednostek powigzanych 0 3218 1] 3 609
Odsetki 127 560 g2 439
od jednostek powigzanych 0 N
| Zysk ze zbycia inwestycji 0 ]
| Aktualizacja wartogci inweslycji 55 55 0
| _lnne 138 189 34 169
| 11._Koszty finansowe 40 217 224 453
Odsetki 28 171 32 178
dla jednoslek povigzanych 0
Strata ze zbycia inwestycji ] 14
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 57
Inne 12 46 185 203 |
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czg-
12. s$ci udzialéw jedn. podporzad.
13. Zysk (strata) z dziatalnoscl gospodarcze] 25M 3116 -2 485 12 984
14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 1707
15. Zysk (strata) brutto 2531 311s -2 485 11277
16. Podatek dochodowy 448 253 211 681
czesc biezgca 812 812 185 426 |
czesé odroczona -364 -559 -386 255
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Udzlal w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzad. wycenianych metoda praw wia-
17. snosci (4]
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuo- ]
18. wane] 2 083 2 863 4 666 10 596
19. Zysk (strata) z dzialalnoéci zaniechanej 0
| 20. Zysk (strata) netto 2083 2 B63 4 666 10 596 |
INNE CALKOWITE DOCHODY
01.10- 01.01.- 01.10- 01.01.-
L 31.12.2014 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2013 |
|1.  Zysk (strata) netto 2083 2 863 4 666 10 596 |
(2. Inne calkowite dochody, w tym: 0 0 0 0]
B Zmiany w nadwyzce z przeszacowania a 4] ] 0
Program opcji pracowniczych 0 0 0 4]
Zyski i slraty z przeszacowania akt.fin. 0 0 0 0
3. Calkowite dochody ogélem 2 083 2 BE3 4 666 10 596
01.10- 01.01.- 01.10- 01.01.-
31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2013 31.12.2013
| Zysk (strata) netlo {zanualizowany) 2 863 10 586
| Srednia wazona liczba akeji zwyklych 9 983 009 g 977 047
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi) 0,00 0,28 0,00 1,08 |
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyklych o 9 983 008 0 9977 047
Rozwodniony zysk (slrata) na jedng ak-
cje zwykig (w zl) 0,00 0,29 0,00 1,08
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.- 01.01.-
(metoda podrednia wiys.) 31.12.2014 31.12.2013
A.  Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnoscl operacyjnej i
L Zysk (strata) netto 2 863 10 596 |
Il Korekty razem _ 12 957 6225
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod
(2. praw wiasnosci
3. Amortyzacja 1492 1572
| 4. (Zyski) straly z tylulu réznic kursowych |
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -3 608 -3 891 |
. (Zysk) straia z dzialalnoéci inweslycyjnej -192 -27 |
Fif Podatek dochodowy naliczony 812 426
g Podatek dochodowy zaplacony -278 -426
g Zmiana stanu rezenw 586 284
10. Zmiana stanu zapasdw -1 627 -4085
11.  Zmiana stanu naleznosci -10 883 -733
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozy-
12.  czek i kredytow 15 824 751
13. Zmiana stanu rozliczen migsdzyokresowych 10 295 G 956
14.  Inne korekly 524 1718
lll. Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 15 820 16 821
B. Przeplywy S$rodkéw plenigznych z dzialalnogci inwestycylnej
1. Wplywy 4 754 3 258
Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych akty-

1. wow trwalych 336 91
Er Zbycie inwestycji w nieruchomosci B
3 Z aklywow finansowych, w tym: 4418 3 167
a) w jednostkach powigzanych 4 030 2797

- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach 4 030 2 747
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
" odsetki
= inne wplywy z sktywow finansowych
|b)  wpozostalych jednosikach 388 370
- zbycie aklywéw finansowych 89 |
- dywidendy i udzialy w zyskach |
|- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych ==
- odsetki 388 281
- inne wplywy z aktywow finansowych ]
| 4. Inne wplywy inweslycyjne Bl
li.  Wydatki 2399 1983
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczawych
aktywdw trwalych 1069 1983

[=
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Inwestycje w nisruchomosci oraz wartosci niemal. | prawne
Ma aktywa finansowe, w tym: 1330 0
) w jednosikach powigzanych 1330 0
= nabycie aktywdw finansowych 1 330
- pozostale i

| b) w pozostalych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych
pozostale

3

w [es

Inne wydatki inweslycyjne

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjne] 2 355 1276
lll. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 0 24
- Wlywy netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitalowych 24
- Kredyly i pozyczki

- Emisja diuznych papierow wartoSciowych
- Inne wplywy finansowe _
2. Wydatki 7 487 | 5893
- Nabycie akgji (udziatbw) wiasnych
- Dywidendy i inne wyplaly na rzecz wiascicieli 7 487 5990 |
- Sptaty kredytow i pozyczek 3
- Wykup diuznych papieréw wartociowych

- Z tytulu innych zobowigzan finansowych

- Platnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego
- Odsetki

- Inne wydatki finansowe |
3. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowe] -7 487 -5 969
V. Przeplywy pienigZzne netlo, razem 10 688 12127

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, wtym: | 10 688 12127 |
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu 24 352 12 225
Srodki pieniezne na koniec okresu 35 040 24 352

o ograniczongj mozliwosci dysponowania
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SPRAWOZDANIE Z7E ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.04,2014 - 31.12.2014
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(o tys )
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2 Dwiehszania L el ] o o o 3109 L 2 863 Borzf
2 podziabi eysku f poirycle straty [ 3109 3109|
n) emisfi akeji 0
) bnna, w tym: 0 0 0 o 1] 0 [ 2863 2883
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sk ehoEail 2 B53
pooslals
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ELEKTROTIM 5.4 — Rovszarzong sradroczne skonsolidowane sprawozdanie finansows za okres 01.01-31.12.:2014r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5. Wartosci niematerialne | prawne

Wartodci niematerialne i prawne w tys. =i
i 31122014 | 31.12.2013
a) koszly zakoriczonych prac rozwojowych
nabyte koncesje, patenty, licencje | podobne warto-
| b} &ci, w tym: 113 50
= oprogramowanie komputerowe 113 50
c)  inne wartosci niematerialne | prawne
d)  =zaliczki na wartoéci niemateriaine i prawne
| Wartoscl nlematerialne | prawne, razem 113 50
Wartosci niematerialne i prawne (struktura wia-
snosciowa) = w tys. 2t
L - 31.12.2014 | 31.12.2013
a)  wiasne 113 50
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
'b)  lub innej umowy, w fym umowy leasingu, w tym:
| Wartosci niematerialne | prawne, razem 113 50
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A 1 g £LL a 0 NSEAIY0 DBMOY BY Yo Aumedd | ysAuEYajEWAL [DS0VEM O)Eu JE0MEm (]
[} 0 1} o 0 NSAUYa DBLAY BU DSaUEM Ain feew) nins 2 Asdpa ()
1] guazsuwz -
] BIURZSHAE -
0 nsayo yalkzood Bu psouRe A [aeva) mnify z Asidpe {4
948 0 L8987 1 6 NS0 SSIL0Y B (2waziown) eloezAunwe eugmoinwnys {6
] BLBzs IR
0 yaiuzaez ajods S1oigeu
o 0 ar mpsidpe yasuesoued
3t 1} af 0 v} (mpnid) 2) sauyo BT elbeziuowe ()
0g3 LZe e & nsauyo yalezood Bu (Buaown) Bl zAcLUE BUBMEINWNYS (3
626 Z 4 0862 ] L] MSEINE 29IL0Y BU W2 Amed | Yo uELSIELUSIU I250UEM G1INUG 950U (P
a
o eloepuay|
1] epaads
1] ] 0 0 1] {rinyfy 20 mwazslawsz (2
o
0 yafuzaes yamds amdgeu
{:11] ¥ B0 dnyez
604 1] B0k 1] 1] fryriAl T RIS EERAE (]
033 Z LR E 5 nsauye ¥ajezaod Bu yoAumed | UoALEUS1EWLSIL D50LEM O1IMIG DFoURM (B
| e [ s |

p 9 q E

[ A

1 FL0Z-ZL BT (yafmelezpos dnub Bm) yadumesd | yadu Eusgewsn 1nsopemn Ausily g0




ELEKTROTIM S.A. — Rozszer-onc &rédrocens skonzoiidowane sprawozdania finansows za okres 01.01.- 31.12.2014r.

6. Wartosé firmy

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zt |
31.12.2014 | 31.12.2013 |

- jednostek zaleznych |
- PST 2 396 4103
| Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2 396 4103
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci 1707
[Wartuéé hilansowa, razem 2 396 2 396

7 dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakoficzono trwajgcy od
01-02-2012 proces wigczenia produktow realizowanych przez spélke zalezng Elektromont Beta 5.A. do ofer-
ty produktowe) Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i réwnoczesnie nastapilo przejecie wszystkich pracownikow
tej spolki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cala dziatalnos¢ spotki
Elektromont Beta S.A zostala przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM
S.A., zgodnie z MSR 36.87 mowigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej dokonal przepisania
wartoci firmy Elektromont Beta S.A. powslalej na dzien objecia kontroli z dotychczasowego osrodka wypra-
cowujacego Srodki pienigzne (jakim byla spdlka zalezna) do nowego osrodka wypracowujacego Srodki pie-
nigzne, jakim jest Zaklad Wysokich Napie¢ wchodzacy w skiad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na
ktérym wartosé firmy moze byé monitorowana na wewnglrzne potrzeby ELEKTROTIM S A (MSR 36.80 do
87). W zwigzku z wewnetizng reorganizacijg w ramach Elektrotim S.A. wartosé firmy z Zakladu Wysokich
Mapiec wchodzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstalego oirodka wypracowujgcego Srodki
pienigzne tj. Zakladu Stacji Elekiroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napigc.

7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale B w tys. zl

31.12.2014 | 31.12.2013
a)  Srodki trwale, w tym: 12136 13 022
- grunty 2528 2528
- budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej | wodnej B 326 6 BO7
- urzadzenia techniczne | maszyny 1406 1705
- Srodki transportu 1515 1 552
- inne grodki trwale 361 430
b)  srodki trwate w budowie 212 167
c} zaliczki na 4rodki trwale w budowie 738
| Rzeczowe aktywa trwate, razem 12 348 13 928
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ELEKTROTIM 5.4 — Rozszerzone rodrocens skonzolidowane sprawozdanis finansowe 2a okres 01.01.- M A2a0%4r.

Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywow 2 tytulu odroczonego
podatku dochodowego

w tys, =zl

| 31.12.2014

31.12.2013

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku docho-
dowego na poczalek okresu, w lym:

868

984

odniesionych na wynik finansowy

8681

994 |

odniesionych na kapitat wiasny

adniesionych na wartosc firmy

Zwiekszenia

1028

B8

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z bytulu)

1.028

868

odpisy akiualizujace naleznosci

231

199

odpisy aktualizujgce zapasy

72

123

niewyplacone wynagrodzenia

rezerwa na Swiadczenia pracownicze

262

245

rezerwa na naprawy gwarancyjne

336

243

inne

127

58

b)

MSR / MSSF

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkows (2 tytulu)

odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi (z tytulu)

odniesione na kapital wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowy (z tytulu)

odniesione na wartosé firmy w zwigzku 2 ujemnymi
rdznicami przejsciowymi (z tytulu)

868

Zmnigjszenia

odniesions na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytulu)

868

994

odwrdcenia sig réznic przej$ciowych

868

924

b)

odniesions na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkows (2 tytulu)

c)

adniesione na kapital wiasny w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi (2 tytutu)

d)

adniesione na kapital wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowa (2 tytulu)

994 |

e)

odniesione na wartosc firmy w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytulu)

3%



ELEXTROTIM S.A. — Rozszerzone srodrogene skonsaolidowans sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 3112 2014r.

Stan aklywow z tytulu odroczonego podatku docho-
4. dowedgo na koniec okresu, razem, w tym: 1028 868
a) odniesionych na wynik finansowy 1028 B6B
odpisy aktualizujgce naleznoscl 231 199
odpisy aktualizujgce zapasy 72 123
riewyplacons wynagrodzenia
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 262 245
rezerwa na naprawy gwarancyjne 336 243
inne 127 58
MSR / MSSF
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkows (2 tytutu)
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 1]
) odniesionych na wartosc firmy 0 0
9, Zapasy
Zapasy L w tys. =
31.12.2014 | 31.12.2013
a) materialy 374 809
b) pélprodukty i produkty w toku 2326 732
| C} produkty gotowe
d) towary 667 ]
g)  =zaliczki na dostawy 120 318
Zapasy, razem 3 487 1 859
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapagow 455 649
Zapasy, razem brutto 3942 2 508
Zmiana stanu odplsdw aktualizujgeych zapasy w tys. zi
31.12,2014 | 31.12.2013
Stan na poczgtek okresu 649 246
| a) zwickszenia 125 411
| b) wykorzystanie B
c) rozwigzanie 319 _ 8
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow na
koniec okresu, w tym: 455 G549
materialy s 649
towary 74




ELEKTEOTIM 5.4 — Rovszerzong Srodioczne skonsolidowana s_pr:rwuzdanie finansowe za okres (H.01.- 311220141

10. Naleznosci krotkoterminowe

Nale#znosci krotkoterminowe w iys. zi 24l
31.12.2014 | 31.12,2013 |
a) od jednostek powigzanych 74 1274 |
- Naleznosci z iytulu dostaw i usiug, o okresie splaly: 74 462 |
- do 12 miesigcy 74 462 |
- powyzej 12 miesigcy
- Pozostale naleznosci 812
b} naleznosci od pozostalych jednostek 42 621 31351
- z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty: 40 644 30 334
do 12 miesiecy 39 332 28 062
powyzej 12 miesigey 1312 2272
Maleznosci z tytulu podatku dochodowego od osob
- prawnych N
- Pozostale naleznosci, w tym: 1977 1017 |
z tytulu podatkéw, dotacji, cef, ubezpieczen spo-
lecznych | zdrowotnych oraz innych Swiadczen 1684 904
nadwyzka ZFSS 77 N
inne 216 113
dochodzone na drodze sgdowe] _
Maleznosci krotkoterminowe netto, razem 42 695 32 625
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2 006 2 087
| Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 44 701 34 722
Naleznosci krdtkoterminowe od jednostek po-
wigzanych w tys. =zt
31.12.2014 | 31.12.2013
la) ztytulu dostaw i uslug, w tym: 74 462
- od jednostek zaleznych 74 462
- od jednostek wspélzaleznych ]
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujgcej N
b) pozostale, w iym: 0 812
2 od jednostek zaleznych 812
- od jednostek wspdlzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
|- od znaczgcega inwestora
- od jednostki dominujgce]
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigza-
nych netto, razem 74 1274
odpisy aktualizujgce wartoé¢ naleznosci od jedno-
d) stek powigzanych
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiaza-
nych brutto, razem 74 1274

a7



ELEKIROTIM S.A. — Rozszerzone Srodrogens skonsolidowans sprawozdanie finansowe #a okres 01.01- 31.12.2044r.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé

naleznodci krotkoterminowych w tys. zi
31.12.2014 | 31.12,2013
Stan na poczglek okresu 2097 2705
a) zwigkszenia (Z lytulu) 877 490
odpiséw na naleznosci przeterminowane i zagrozo-
ne 877 490
i) zmnigjszenia (z tytulu) G685 1088
likwidacji odpisow po splacie wisrzylelnosci 845 526
spisanie z wierzytelnoéciami niesciggalnymi i2 167
Stan ndpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 2 006 2097
11. Inwestycje krotkoterminowe
10.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zi
31.12.2014 | 31.12.2013
aj w jednostkach powigzanych 0 0
- udzialy lub akcje
naleznosci z tylulu dywidend i innych udziatow w
- zyskach
- diuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartoiciowe (wg rodzaju)
|- udgzielone pozyczki |
@n:rlle krétkoterminowe aklywa finansowe (wg rodza-
- ju |
f) w pozostalych jednostkach 55 0
- udzialy lub akcje
naleznosci z tylulu dywidend i innych udzialdw w
- zyskach
- dluzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
| obligacje
- udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 55
a) srodki pigniszne i inne aklywa pienigzne 356 040 24 352
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 344 5 46
- inne Srodki pienigzne 27 871 18 800
- inne aklywa pienigzne 2% 6
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 35 095 24 352




ELEKTROTIM 5.4, — Rozszerzone Srédroczne skonsolidowane sprawoedanie finansowe #a okres 01.01-31.12.2014r.

12. Kapital wlasny

Kapital zakladowy [slrukiura) AZ.2018 | 3i42.2004 | 31122014 | 31422014 [ 31122044 | 31.72.2014 | 31122014 |
a) wariodt nomindna jedne] kol w elotych 1 1 1 ] 1 1 1
by seraemisja L B o C C 5 D

na na {h] na ma na ma
c)  modze] akcji okazicisla [okazlctela |okazicicla |okaziciela |okaziclels |okaziciels [okazlciela
d} rodzaj uprzywileiowania skoji zwrykla zwykle mwyklc 2wykta vy kie zwykle rwiykla
=) oxlza] ograniczenia piaw do skoji
[1] liczba akc)i w tys. szluk 5 206 T4 01 T 11 40 3 6B3|
@) wartost seiemisi wg warkviel nominaing w bys 2| 5208 704 al 74 111 Z4 3 683)
hy  sposob pokeycis kapitalu gotéwka ] pobdwha goldnka oliaka  |golowha  |gotdwka
i) dala rejestracji 30.11-1855  |18-10-2005  |2702-2008 |1803-2040  [28-02-2011 19-04-2013 | 11-05-2007
[l prawe do dywidsndy {od daly) 010171800 |01-01-2006 |09-0%-2000 01017010 |01-01-2011 [91-03-2013 |01-01-2007
ki liczia akeji, razem w iy s sziuk
Fapilad rakbadowy, razem w lys.zl B 883

W dniu 27-06-2014 spolka dokonala wyplaly dywidendy w wysokosci 0,75 PLN na akcje to jest w lgcznej
kwocie 7 487 256,75 PLN,

13. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wiys.z2t |
3142.2014 | 31.12.2013

Stén rezerwy z tytulu odroczonego podatku docho-
1. dowego na poczatek okresu, w tym: 1195 1 066
a) odniesiong] na wynik finansowy 1195 1 DE6

b) adniesionej na kapital wiasny

c) odniesione] na wartost firmy

(2.  Zwigkszenia 796 1185]

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do- _

a) datnich roznic przejéciowych (2 tytulu) 798 1195
| wyceny naleZnosci =
i wyceny kontraktow diugolerminowych 384
| Srodki trwale | WNIP 758 800

pozosialych 38 1

odniesione na kapital wiasny w zwigzku z dodatnimi

| b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) |

| odniesione na wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi N

lc)  roznicami przejsciowymi (z tytulu) =

(3. Zmniejszenia 1195 1086
odnissione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

|a)  dodatnimi réznicami przejsciowymi (2 tytulu) ] 1195 10866
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ELEKTROTIM S.A. - Rozsrerzone srodroczna skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.92.2014r.

odniesioneg na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi

b)  roznicami przejsciowymi (2 tytulu)
odniesione na warlosé firmy w zwigzku z dodatnimi
¢ roznicami przejsciowymi (2 tytulu)

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku docho-

4.  dowego na koniec okresu, razem 796 1186
a) odniesiong] na wynik finansowy 786 1195
wyceny naleznosci
wyceny kontraktdw diugoterminowych 384
srodki trwale i WNIP 758 800
pozostalych 38 1
b) cdniesione] na kapital wlasny 0 0
c) odnigsiong] na wartosg firmy 1] 0
Zmiana stanu pozostalych rezerw krotkotermi-
21.5. nowych (wg tytuldw) : w tys, =i
31.12.2014 | 31.12.2013
| a) stan na poczatek okresu 4 300 4 144
i rezerwy na naprawy gwarancyjne 1276 854
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1293 843
rezerwy na kary umowne 1731 2447
pozostate
b)  zwiskszenia (z tytulu) 2 551 1900 |
rezerwy na naprawy gwarancyjne 828 586 |
rezerwa na swiadczenia pracownicze 1263 1 290
rezerwy na kary Umowne 460 24
| pozosiale
K] wykorzystanie (2 tylubu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze |
rezerwy na kary umowne |
pozoslale _—
d) rozwigzanie (z tytulu) 1 656 1744
rezerwy na naprawy gwarancyjne 338 164
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1177 840
rezerwy na kary umowne 41 740
pozostate
g) stan na koniec okresu 5285 4 300
| rezerwy na Naprawy gwarancyjne 1766 1276
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1379 1283
rezerwy na kary umowne 2150 1731
|: pozosiale
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14. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w tys. z!
| 31.12.2014 | 31.12.2013
| a) Wohec jednostek powigzanych 285 202
Zobowiazania finansows (kredyty, pozyceki, papisry dhil-
ne, ilp.) 0 0

- kredyty | pozyczki

- z tytulu emisii diuznych papierdw wartosciowych
zobowiazania wekslowe

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, W tym. 0 0

Zohowigzania 2 lylulu dostaw i uslug, o okresie

- wymagalnosci: 285 202
= do 12 miesiecy 285 202
= powyzej 12 miesigey
- Pozoslale zobowigzania krétkoterminowe 0 0
- zaliczki otrzymane na doslawy

- inne (wg rodzaju) 0 0]

z tytulu leasingu finansowego ]
inne |

b)  Wobec pozostalych jednostek 40124 24 004

Zobowiazania finansowe (kredyty, pozyseki, papiery diui-
ne, ilp.) ] 0

kredyty i pogyczki
- z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych
zobowigzania wekslowe

- z tytulu dywidend |
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0]
instrumenty pochodne ]
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od ]
psob prawnych
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, o okresie
wymagalnosci: 21081 17 264
- do 12 miesiecy 20 441 16 734
= powyze] 12 miesigey 640 520
| Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 19 043 8 750
- zaliczki olrzymane na dostawy 10 163
z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen | innych swiad-
= czen T 956 5 267
- z tylulu wynagrodzen 1 145 1 308
- inne (wg tylulow) 179 175
|z tytuhu leasingu finansowego
| inne 179 175
[ Zohowliazania krétkoterminowe, razem 40 409 24 206
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CLEKTROTIM 5.4, — Rozszerzone &rodrocens skonsolidowane sprawozdanis finansowe Za okres 01.01.- 31.12.2014r.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spatka zarzadza kapilalem by zagwarantowac, ze nalezgce do nigj jednostki bedg zdolne kontynuowac dzia-
lalno&é przy jednoczesnej maksymalizacii rentownosci dla akcjonariuszy dzigki oplymalizacji relaci zadluze-
nia do kapitalu wiasnego. Ogdlna strategia dzialania Spalki nie zmienila sig od 2009 roku.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zadne znaczace koncentracje ryzyka kredy-
towego w odniesieniu do pozyczek | naleznogci. Wyze] wykazana warlos¢ bilansowa odzwierciedla maksy-
malne narazenie Spolki na ryzyko kredytowe z tytulu takich potyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W akresie objelym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spolka nie dokonywala reklasyfikacii instrumen-
téw finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spalka obejmuje ryzyko rynkowe (w lym ryzyko walutowe, ryzyko stopy pro-
centowe] w wartoci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i yzykao
oprocentowania przeplywéw pienigznych.

Spalka dazy do minimalizacji wplywu roznych rodzajow ryzyka slosujgc biezgey monitoring oraz dywersylika-
cje instrumentow finansowych.

Ryzyko rynkowe
Dzialalnose Spolki wigze sig z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian stop procentowych oraz
>mian kurséw walut, Spatka nie zawiera umow o charaklerze finansowych instrumentéw pochodnych.

Zarzgdzanie ryzykiem walutowym

Spolka zawiera transakcje w walutach obecych. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wahar kursow walut.
Spolka nie stosuje instrumentow pochodnych do zabezpieczania sig przed ryzykiem walutowym za wyjatkiem
transakgji typu forward .

Wartos¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan pienigznych Spolki denominowanych w walulach obeych na

dzien bilansowy przedsiawiono w notach .

Wrazliwosé na ryzyko walutowe
Spaika jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwiazane z walulg EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko stop proceniowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedlug stop zmiennych. Spotka zarzadza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring
stanu zadluZenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek niewypelnienia przez
klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontrakiowych zobowigzan. Ryzy-

ko kredytowe jest gldwnie zwigzane z naleznosciami Spolki od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
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Glownymi odbiorcami Spolki sg spotki prawa handlowego, w tym spotki z udzialern Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredylowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA craz
Alradius Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpieczenie naleznosci handiowych . Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokie] wiarygodnosci finansowe],

Wartosé bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytulu utraty wartosci adpowiada maksymalnemu narazeniu Spolki na ryzyko kredylowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Odpowiedzialnosé za zarzgdzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowal odpowiedni
system zarzgdzania tym ryzykiem dia potrzeb zarzadzania funduszami krotko-, Srednio- i diugoterminowymi
Spélki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania plynnoscig. Spolka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujge
odpowiednig wielkosc kapitalu rezerwowego, wykorzyslujac oferty uslug bankowych i rezerwowe linie kredy-
towe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pienigZne oraz dopasowujac profile wymagal-
nosci aktywow | zobowiazan finansowych.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wartosci godziwe aklywow finansowych i zobowigzan finansowych okreéla sig w nastepujgcy sposob:

. warlosé godziwg aklywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aklywnych, plynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gieldo-
wych;

. wartos¢ godziwa pozostalych aktywow finansowych i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem instru-
mentow pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjelymi modelami wyceny w oparciu o analizg zdys-
kontowanych przeplywdw pienigznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowad biezgcych transakcji
rynkowych i notowarn dealerow dia podobnych instrumentow.

Na dzien 31-12-2014 transakcje forward wynoszg 55 lys.po stronie aklywéw (hierarchia wartosci godziwe]
poziom 2] .

Instrumenty pochodne

dala za- Kirs
Rodeajinslrumenty | warcia Warlost termi- | dala ro2li- | warlpsd sirona
| Lp: | pochodnegs Umowy iransakjl | Walula nowy | czenia wykonania lransakcii | zyskisirala

Forwrard

1 | FWD 2482201 kupna | 20-11-2014 807 500 EUR 42650 | 19-06-2015 | 3443 987,50 | mBank 5.A. 38 748,74
Forward
FWD 2482202

2| kupng 20-11-2014 323 000 ELR 42000 | 30-10-2014 | 1 3856 670,00 | Raiffeisen 15 112,11
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15. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szcze-
golnoéci zobowigzanlach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE

Maleznoscl warunkowe

. Od jednostek powigzanych (z tytulu)

31.12.2014

_31.12.2013

otrzymanych gwarancii i porgczen

Od pozostatych jednostek (z tytulu)

olrzymanych gwarancji | porgczen

Zobowiazania warunkowe

11 960

. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu)

11 960

- udzielonych gwaranciji i porgczen

2 460

- inne

g 500

2.2

Ma rzecz pozostalych jednostek (z tylulu)

udzielonych gwarancji | pareczen

[t

Inne (2 bytutu)

Pozycje pozabilansowe razem

11 860

12 619 |

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgee z przeszlych zdarzen, kidrego
istnienie dopiero zostanie polwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigksze] liczby zdarzen

przyszlych, nie podiegajgcych catkowite] kontroli jednostki :

- gwarancja splaty zobowigzan za firmg zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancia splaty zobowigzan z tytulu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoly 980 tys PLN

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowigzania z tylulu linii wieloproduktowej do kwoty 4 000 tys. PLN dia
Procom System na rzecz mBank S.A.

- poreczenie splaty zobowigzan z tytulu kredytu za firme Mawilux S.A na rzecz Baku BPH S.A. do kwoly
1 500 tys PLN

_ salidarna odpowiedzialnosc za zobowiazania z tytulu linil wieloproduklowej do kwoty 3 000 lys. PLN dla
Mawilux 5.A. na rzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialno$t za zobowiazania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoty 2 500 tys. PLN dla
Zeus 5.A. na rzecz mBanku S.A.

Ponadto przeciw Elekirolim S.A. zostat zlozony pozew przez firmg ARS System Sp. z 0.0, 0 Zaplatg kwoly
648 tys PLN |, ktory wedlug stanowiska Elekirotim 5.A. jest niezasadny i nie zostata w zwigzku z lym olwarta
rezerwa na powolana wyz2ej kwote,

Zarzad Elektrotim S.A. zawarl z dwoma akcjonariuszami Zeus S.A. umowg na zakup do 165 000 akcji Zeus
S A, w terminie od 01-01-2015 do 31-12-2020 za cene nabycia ustalana w oparciu © formule dochodows
(zysk na jedng akcje wyliczany jako $rednia kilkuletnia wynikéw spolki). Zarzad zawarl réwnigz umowy 2z
dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM SA na zakup 300 000 akcji PROCOM SYSTEM S.A. w terminie
do daty odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za ceng ustalong w oparciu o formule dochodowsa.
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16. Segmenty dzialalnosci
Produkty | ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerplg swoje przychody

Elektrotim S.A. oferuje swoje produkty na rynku robét budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicznych |
nispublicznych .

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Elekirotim S.A. stanowig agregacje struktur organizacyjnych
Spolek , kibre] czesé operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy gospodarcze ( za-
klady) zgrupowane w piony . Kryterium wyodrebnienia poszczegdlnych zakladdw jak i piondw byly grupy
produktowe oraz rozmieszezenie terytorialne.

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wlasciwg oceng rodzaju i skutkdw finansowych
dzialan gospodarczych prowadzonych przez Spolki dokonano polgczenia segmentow operacyjnych w opar-

ciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty :
- Segment Instalacje
- Segment Sieci

Segmenty te spelniajg lgcznie ponizsze zasady .

- lgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8  przedstawienie informacii w
sposob umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng radzaju i skutkow finansowych dzia-
lari gospodarczych, w ktore jednostka jest zaangazowana orez $rodowiska gospodarczego w kidrym pro-
wadzi dzialalnosd”,

- segmenly wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w.

* rodzaju produktow i uslug

* rodzaju procesdw produkeyjnych

* rodzaju lub grupach klientow na dane produkly | uslugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub $wiadczeniu ustug

W celu zachowania porownywalnosci danych Spétka zaprezentowala Segment Automatyka.

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentdw sg zgodne z zazadami wynikajgeymi z
palityki rachunkowosci Spoiki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

e) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :

projekty instalacji elektrycznych sily | Swiatla dla obiektow przemysiowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN inn,

projekty stagji transformatorowych SN/nn,

projekty oswietlenia drég, ulic i placow,

projekty syanalizacji Swistlnych,

projekty iluminacji obigktow o walorach architektonicznych,

projekty iluminacji swiatecznych,

projekty instalacji sanitarnych,

projekly instalacji slabopradowych.
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Wymienione produkly sg oferowane przez Pracownie Projektowa.

f) Instalacje elektryczne wtym:
s stacje transformatorowe,
s instalacje elekiryczne sily | $wiatla w obiektach:
- przemystowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publiczne]
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Instalacji Elektrycznych.

g) Rozdzielnice slektryczne w tym:

rozdzielnice SN typu SMB,

rozdzielnice nn MCGC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,

rozdzielnice typu X-ENERGY szafy odwietlenia ulicznego typu SOT,
¢ fablice licznikowe.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad Produkgji.

h) Instalacje slabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS | SMS
systemy okablowania strukturainego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostepu,
systemy telewizji przemyslows],
systemy ochrony techniczne]
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracii pracy,
ohwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,
« systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkly sg oferowane przez Zaktad Instalacji Slabopradowych,

o) Serwis instalacjl | urzadzen elektrycznych w tym:
» serwis aparalury niskiego napigcia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,

« pomiary elekinyczne.
Wymienione uslugi sg $wiadczone przez Zaklad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje swiellneg,

oéwietlenie drogowe,

iluminacje obiekiow,

oéwietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

= stacje transformatorowe SN i nn
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Siecl Elektrycznych.
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» Kanalizacje teletechniczne,
[ ]

Sieci teletechniczne, w tym:

Linie telekomunikacyjne miedziane,
Linie telekomunikacyjne swiatiowodowe.

Wymienione produkly s3 oferowane przez Zaklad Sieci Teletechnicznych.

c) Elementy infrastruktury drogowe], w tym:

oznakowanie pionowe

projekty organizacji ruchu,

arganizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzgdzenia bezpieczeristwa ruchu drogowego

oznakowanie poziome cienko | grubowarstwowe drag i ulic,

Wymienione produkly sg oferowane przez Zakiad Inzynierii Ruchu.

d)

Serwls sygnalizac]i i oswistlenia , w tym:
obsluga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji swistinych,
obsluga i konserwacja odwietlenia drog i placéw,
obsluga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnglrznego i iluminacjl obiektdw,
konserwacja instalacji sily swialia,
sterowniki sygnalizacji wietinej.

Wymienione produkly sg oferowane przez Zaklad Sygnalizaci | Oswietlenta,

Przychody | wyniki segmentow

Ponize] przedstawiono analize przychodow i wynikow Spalki w poszczegolnych segmentach objetych spra-

wozdawczoscia:

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
§ 31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12.2014 | 31.12,2013 | 31,12.2013 | 31,12.2013
Segmenty dzlalalnosci
Segment | Segment | Segment | Segment Segment | Segment
Instalac]! Sieci Automatyki | Instalaci Sieci Automatyki
Przychody ze sprzedaiy od klientow
zewngtrznych 53 628 56 519 4] 85463 53 754 0
Przychody w ramach i od innych
segmentow 6283 1289 0 9 880 2 289 0
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 58156 51604 0 85453 47 418
| Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 1815 6204 1] g 890 8 625 ]

Aktywa segmentéw

Spolka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
sie przyporzgdkowania do segmentu aklywow lub zobowigzan

Informacje geograficzne

Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski
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17. Informacje o transakcjach z podmiotami po-

wigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i

zobowlazan

W éwieile definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005r. w spra-
wie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite]
Polskisj , dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt6& Spolka jest podmiotem powia-
zanym z TIM S.A., Sonel S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A., Mawilux S.A., Zeus S.A
W roku 2014 Spotka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu | sprzedazy

materialow, towardw, wyrobdw j uslug .

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSRIMSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A,, awi-

lux 5.4, oraz Zeus S.A.

w tys. zi

Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A. 31.12.2014 31.12.2013

a) naleznosci 0 164
h) zobowigzania 173 824
c) przychody 84 388
d) zakupy 3725 4 501

w tys. zi

Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 31.12.2014 31.12.2013

a) naleznosci 0 161
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 13 249
d) zakupy 6 14
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wihys.2
|z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2014 31.12.2013 |
| a) naleznosci 74 462 |
| b) zobowigzania 271 201
| ¢) przychody 1 082 3904 |
d) zakupy 1593]  4725]
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zd

z Mawilux SA 31.12.2014 31.12.2013

a) naleznosci 0 812
b) zohowigzania 15 1
c) przychody 109 17
d) zakupy 13 324
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Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zi

z ZEUS SA 31.12.2014 31.12.2013
a) naleznosci 0 0
| b) zobowigzania 0 0
c¢) przychody 0 177
d) zakupy 86 12

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-
runkéw panujgcych na rynku. Spolka posiada umowe generalng na zakupy materiatow z TIM S A, ktdra jest
podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotow stale wspolpracujacych z TIM 5.A. o okreslo-
nej wielkosc obrotéw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujgcych Spolke, jak rowniez
uzalezniajacych jg od zakupow tylko od tego dostawcy. W swojgj strategii zakupow Spolka kieruje sig wybo-
rem najkorzystnigjszej ceny rynkowej z istnigjacych na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu dostaw-
cow i wyboru sposrad kilku najkorzystniejszych ofert.

18. Nlepewnosé szacunkow

Niepewnosé szacunkow

Podstawowe zalozenia dotyczace przyszloscl i inne kluczowe Zrodia niepewnosci wystepujace na Koniec
okresu sprawozdawczego, z klorymi zwigzane jest istolne ryzyko znaczace] korekly wartosci bilansowych
aktywdw | zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spolke umdw Spdlka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o uslugg
budowlana" i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizagji (ustalonego w proporcji koszlow umowy ponigsionych z tytulu prac wykeonanych
do korica okresu w stosunku do szacunkowych tacznych kosztow umaowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spotka niewlasciwie oszacowala koszty wylworzenia, wystapia zmiany kosztdw wytworzenia w trakcie proce-
su wylworzenia produktu, wystapig bledy w zarzgdzaniu realizacja zadania lub bledy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwlokg lub opdznieniem. Skutkiem lych ryzyk
moze byé zmniejszenie przychodow iflub zwigkszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku finanso-
wego Spolki.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spalka rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujge na zalozenil, 2e w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszlosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby sie nisuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartosé firmy (wartosé udzialow/akeli w spolkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istnigjg przeslanki utraly wartosci
firmy (warto$ci udzialowlakeji w spolkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przeslanek ulraty wartosc
Zarzad dokonuje odpiséw aktualizujacych wartosc tych aklywow do poziomu wartoscl odzyskiwalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna zostala okreslona jako jedna z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest
wyzsza: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszly zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego aklywa.

Wartosé uzylkowa zostala oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przeply-
wach finansowych, generowanych przez spolki zaleZzne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i
wplywach ze sprzedaty. Wspolczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitalu zewngtrznego i wia-
snego (WACC), Wartos¢ odzyskiwalna udzialow/akeji oraz wysokosé odpisow aktualizujgeych wartosc udzia-
towiakcji jest wielkoscia oszacowang na dzien 31.12.2014 roku | moze ulec zmianie w zaleznosci od osigga-
nych przychodéw i poniesionych kosztow wytworzenia, harmaonogramow realizacji projektéw oraz kalkulacji
stopy dyskonta w przyszio&ci. Rzeczywiste wyniki moga sie roznic od tych szacunkow, klore zostaly skalku-
lowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzgdzenia. Jest to réwniez zwiazane z niepewno-
$cig dotyczaca wlasciwej estymacji warunkow rynkowych w nastepnych latach.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amorlyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzy-
tecznosci skiadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku spotka dokonala weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania Srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapila koniecz-
nosc¢ dokanania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw. dnia 20.02.2015 .

Spnrza-::lzll CZLONEK mm %
EL%"”FGT"*,-* J ELEKTRQ

Ew%plknwska

Glowny Ksiggowy w{_/ﬂ“'!

Ve o
P R ~Pz.".;fk..-|:c lc]\

Zbigniew Pawlik

|
Mg THE, 11:inr;MJd! J

o



