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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej jest ELEKTROTIM Spétka Akcyjna:

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Podstawowy rodzaj dziatalnosci:

PKD 43217 wykonywanie instalacji elektrycznych budynkow i budowli

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowe] nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

2.1. Informacje © zasadach przyjetych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, cbhowiazujacymi na dzien 31.12.2014 roku,

ELEKTROTIM S.A., jako spotka, ktére] akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowoséci z dnia 29.08.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694
z pbZniejszymi zmianami), sporzadza  sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien
31.12.2014 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzadu, zadne roznice, ktore miatyby wptyw na Grupe
Kapitatowa ELEKTROTIM S.A.

Jest ono sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujacymi w
momencie sporzadzania sprawozdania finansowego | podlega MSSF 1, .Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy".

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom
MSR/MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa Grupy na dzien 31.12.2014r,
31.12.2013r. i wyniki jej dziatalnosci oraz przeplywy pienigzne za 20141 2013 r.

2.2, Zwolnienia z petnego retrospektywnego ujecia MSRIMSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejéciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r. spétka przeanalizowata opcjonaine wytaczenia z
peinego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF | stwierdzita, iz w nastepujacych przypadkach
dopuszczalne zwolnienia nie maja zastosowania dla Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM craz dia
ELEKTROTIM S.A.:
- potaczenia jednostek gospodarczych,
-  Swiadczenia pracownicze,
- skumulowane réinice z tytutu przeliczania na walute obca,
- zhozonych instrumentdw finansowych,
- aktywa | zobowiazania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwziec,
- reklasyfikacja wczesnigj ujetych instrumentéw finansowych,
- transakcje platnosci w formie akeji wiasnych,
- umowy ubezpieczeniowe,
zobowiazania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
rzeczowych aktywdw trwatych.
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2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktbre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku z dotychczas obowiazujacych zasad
rachunkowos$ci na zasady wynikajgce z zastosowania MSR/MSSF, z wyjatkiem Zzastosowania
nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

ZMSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe
Standard MSSF 10 zastapit cze$¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadzit nowa
definicje kontroli. MSSF 10 moze spowodowaé zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie
mozliwosci konsclidacji podmiotéw, ktére do tej pory podiegaty konsolidacji lub odwrotnie. Nie wprowadza
jednak zmian w zakresie metod rozliczen transakcji i procedur konsolidacyjnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacig finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

ZMSSF 11 Wspélne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspéine przedsiewziecia. MSSF 11 obejmuje temat wspoinych ustalen urnownych. Wprowadza dwie
nowe kategorie wspolnych ustalen umownych: wspolne dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz
odpowiadajace im metody wyceny.
Zastosowanie standardu moze spowodowaé zmiane metody wyceny dla wspéinych ustalen umownych
(np. przedsiewziet wczesniej klasyfikowanych jako wspdinie kontrolowane jednostki | wyceniane metoda
proporcjonalna, moga byé obecnie zaklasyfikowane jako wspdlne przedsiewziecia, a tym samym
podlegaé wycenie metoda praw wiasnosci) MSR 28 zostat zmieniony | zawiera wytyczne jesli chodzi o
stosowania metody praw wiasnosci dia wspdlnych przedsiewzigc.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacjg finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

ZMSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziaiéw w innych jednostkach Standard MSSF 12

zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zalezne, stowarzyszone

czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi ujawnieniami w

sprawozdaniu finansowym, m.in.:

1. kluczowych informacji finansowych, w tym takze ryzyka zwigzanych z przedsiewzieciami Spotki,

2. ujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwiazane z takimi
przedsiewzieciami,

3. informacji o kazdym przedsiewzieciu w ktorym istnieja istotne udziaty niekontrolujace,

4. ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikaci poszczegdlnych przedsigwzigt
jako jednostki zalezne, wspotzalezne czy tez stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Z Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wprowadzaja nowe pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zostaty zwolnione z obowigzku
konsolidacji jednostek zaleznych, a ktére po zmianach dokonuja wyceny swoich jednostek wyceny
jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez zysk lub stratg.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacjg finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.

ﬁr{nmpenmwanie aktywéw finansowych | zobowiazan finansowych - zmiany do MSR 32
Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojgcie oraz konsekwencje waznego tytuiu prawnego
do kompensaty skiadnikéw aktywow finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuja
kryteria kompensowania dla systeméw rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).
Zastosowanie tych zmian nie miato wphywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki,
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"'-‘.-—-"'Ujawnienia dotyczace wartosci odzyskiwalnej aktywdw niefinansowych - zmiany do M3R 36
Zmiany te usunely niezamierzone konsekwencie wynikajgce z MSSF 13 dotyczace ujawnien
wymaganych zgodnie z MSR 36. Ponadto, zmiany te wprowadzaja dodatkowe ujawnienia wartosci
odzyskiwalnej dla aktywéw lub o$rodkéw wypracowujacych srodki pienigzne (CGU), dla ktorych zostata
rozpoznana lub odwrécona utrata wartosci w danym okresie, gdy wartosé uzytkowa odpowiada wartosci
godziwe] pomnigjszone] o koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

ZOdnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do
MSR 38
Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachurkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacj)
instrumentéw pochodnych, zwalniaja z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen, gdy nowacja speinia okreslone kryteria, okrelone w MSR 33.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani
tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym ELEKTROTIM SA

Spétka nie zdecydowata sig na wezedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w Swietle przepisow | uregulowan
obowiazujacych w Unii Europejskie].

2.4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w Zycie

ZEMSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikewano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku Iub pézniej - do dnia
zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez LE,

ZKIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majaca zastosowanie dia
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pozniej, w UE majacy
zastosowanie najpéznie] dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 17 czerwca 2014 roku lub

péZnej,

Z Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych Swiadczen: Skiadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ dnia 1 lipca
2014 roku lub poznigj, w UE majace zastosowanie najpbZniej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pézniej,

ﬁZH'lianj..r wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore
ze zmian maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 lipca 2014 roku lub
pboZnigj, a niektore prospektywnie dia transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej,
w UE majace zastosowanie najpdZniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego
2015 roku lub péZniej,

—""..-"-"'Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej, w UE
majace zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015
roku lub péZnigj,

ZMSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoeczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pézniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegolne etapy
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prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

ﬁZﬂ‘liEﬁ}" do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzistu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 8
maja 2014) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016
roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

?":Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacii (opublikewano
dnia 12 maja 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej~ do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

ZMSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) - majacy
zastosowanie dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

ﬁZmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: roéliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016
roku lub pézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

Zizmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

ﬁZmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspéinym przedsigwzieciem (opublikowano dnia 11
wrzeénia 2014} - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézZniej—~ do dnia =zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

ﬁZmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

ZZmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej— do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

ﬁZm'sany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub poznigj— do dmnia
zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania za rok 2014 Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie
powyzszych standardéw oraz interpretacji miaio istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci,

Spotka planuje wprowadzié powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych,
dia ktorych maja zastosowanie.
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2.5. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarcze] przez Grupe w da]qce] sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagroZenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe ELEKTROTIM.

2.6. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

- ELEKTROTIM S.A. (podmict dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),
- MAWILUX S.A. (objecie kontroli od 08.10.2010r.)

- ZEUS 5.A. (objecie kontroli 18.07.2012r)

Ww. jednostki maja siedzibe w Polsce,

W dniu 30.04.2012r. nastapila sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z o.0, co znalazio
odzwierciedlenie w zmienionym skiadzie Grupy ELEKTROTIM.
W dniu 29.10.2013r nastapita sprzedaz podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA S.A., co znalazio
pdzwierciedlenie w zmienionym skiadzie Grupy ELEKTROTIM.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdarn finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkgjonalna Grupy | waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski. Sprawozdanie sporzadzono w ziotych (chyba, ze wykazano, np. w
informacji dodatkowe], Ze dane sporzadzono w tys. zi)

4. Segmenty dzialalnosci

W celu przedstawienia informacji w spostb pozwalajacy na wiasciwa ocene rodzaju i skutkow
finansowych dziatari gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano potaczenia segmentow
operacyjnych w oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

a) Segment Instalacje

b} Segment Sieci

c) Segment Automatyka

Segmenty te spetniaja tacznie ponizsze zasady.

- faczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedna zasada MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposﬁ:b umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan fi nansnwz,rch ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktdre jednostka jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego w
ktarym prowadzi dziatalnosc”

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty sa podobne w:

* rodzaju produktow i usfug

* rodzaju procesdw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty | ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub Swiadczeniu usiug
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5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Dniem przejscia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry ELEKTROTIM
S.A. przedstawia peine poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w Swoim  pierwszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dziert 01.01.2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu © zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci
godziwe], ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu, ktdre zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe],

5.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne s3 to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, nie

zakwalifikowane do inwestycji prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o

przewidywanym okresie ekonomiczne] uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby

jednostki w szezegdlnosci s3 to!

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzorow uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostkg na wiasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkgji lub zastosowaniem technologii.

Wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyze 3,500 =
sa dokonywane od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjgcia do uzytkowania. Wartosci niematerialne |
prawne o wartosci poczatkowej do 3.500 zt s3 umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacji s3 ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnegj przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje - od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych - od 3 do 5-ciu lat

5.1.2. Warto$¢ firmy

Wartosé firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu
przejecia jednostki nad udziatem Spéiki w wartosci godziwej netto dajacych sig zidentyfikowad aktywdw,
zobowiazah | =zobowiazan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej Iub wspolnego
przedsiewziecia ujmowanych na dzien przejgcia.

Wartosé firmy ujmuje sie poczatkowo jako skiadnik aktywow po koszcie alokowany do kazdego z
osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, a nastepnie wycenia wediug kosztu pomnigjszonego o
skumulowana strate z tytwlu utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna wartosc osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne jest nizsza niz wartosc bilansowa.

5.1.3. Srodki trwate

$rodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, ©
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku |
przeznaczone na potrzeby Spétki w szczegoinosci:

- nieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
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Do $rodkow trwalych Spotki zalicza sie rowniez obce Srodki trwale przyjete przez Spotke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z ktéra jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacemu) Srodki
trwale do odplatnego uzywania.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem [
przystosowaniem $rodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku,
wytadunku, montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia.
Wartos¢ poczatkowa érodkéw trwatych ulega podwyzszeniu o wartos¢ nakiadéw poniesionych na ich
ulepszenie.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych sa dokonywane od miesigca nastgpnego po miesiacu
przyjecia do ufytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji. Stawki oraz metody
amortyzacji 53 zgodne z rzeczywistym okresem technicznej | ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania.
Spotka stosuje metode liniowa, degresywna, stawki indywidualne przy czym Srodki trwate o wartosci do
3.500 zt s3 umarzane jednorazowo w miesiacu przyjecia do uzytkowania .

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):

- budynki, lokale i obigkty inzynierii ladowe] | wodnej - od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne | maszyny - od 1-go do 5 lat

- srodki transportu - od 2,5 do 9-ciu lat
- inne srodki trwate - od 2 do 5-ciu lat

5.1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa to zaliczane do aktywow trwatych Srodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejacegeo srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogéu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych ¢ odpisy z
tytutu trwate] utraty wartosci,

5.1.5. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjaine korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowege traktuje sig jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowiazanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowiazan z tytulu leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe zostaty podzielone na czesé odsetkowa | zmniejszenie zobowiazania z tytuiu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielkoscia statg. Koszty finansowe
odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowac
do odpowiednich aktywow — wowczas sa one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie przez okres umowy.

5.1.6. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywdw i uzyskania z nich przychoddw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach)
lub innych pozytkéw, w tym réwniez w transakgcji handlowej.

5.1.7. Prawo wieczystego uZzytkowania gruntu

Bilansowa warto$é nabytego odptatnie prawa wieczystego uZytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzied 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spdtka uznata warto$¢ przeszacowania prawa jako
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koszt zaktadany na dzien wyceny. Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz
zakiada, iz okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy sa to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujace materiaty nabyte w celu zuzycia na potrzeby
wiasne, wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku
produkcji, potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatéw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecigtne srednio
wazone. Wycena zapaséw materiatdw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy hie wykazujace ruchu .

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztow bezposrednich.

5.1.9. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe to ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosc lub czest naleznosci 2
innych tytutdw nie zaliczonych do aktywow finansowych, a ktdre staja sie wymagalne w ciagu 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowe]
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sig przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej Z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujgcie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajace] zapiaty z zachowaniem zasad

ostroznej wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpisow aktualizujacych naleznosci .

Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostana uregulowane po

uwzglednieniu posiadanych zabezpieczen, Spétka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujac ponizsze

zasady:

1, Naleznosci nieuregulowane w ciagu 90 dni od terminu wymagalnosci ptatnosci muszg zostad
rozpatrzone indywidualnie przez Zarzad, pod katem koniecznosci dokonania odpisu aktualizacyjnego

2. Na naleznoici nieuregulowane w ciagu 180 dni od terminu platnosci nalezy dokonat odpisu
aktualizacyjnego w kwocie 100% naleznosci.

3. Odpisow aktualizacyjnych nalezy dokonac takze w kwocie 100% naleznosci w przypadku ziozenia
przez dhuznika lub osobe trzecia wniosku o otwarcie postepowania upadiosciowego.

4, Dla przypadkéw okreslonych powyzej, odstgpstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato
decyzji zarzadu w formie pisemnej.

5.1.10. Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krétkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na zlote walucie
obeej krotkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub spiaty krotszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzialy i akcje, inne papiery
wartosciowe, udzielone pozyczki, inne, jak réwniez srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
inne &rodki pieniezne, inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krotkoterminowe.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od charakteru | przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

5.1.11. Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspotmiernosci kosztow i przychoddw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktore dotycza przychodéw nastepnego okresu i wtedy stana sig kosztami. Do tych
aktywow zalicza sie miedzy innymi: oplacone z gory czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty
trwajacych jeszcze prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkeji .

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz
nicodebranych przez zamawiajacego ustug, w tym budowlanych.

Strona 10 z 67



-
ELEKTROTIM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok ==

5.1.12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaZy i zobowiazania dotyczace aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedaiy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania, Warunek ten uznaje sie za spefniony wytacznie wowezas, gdy wystapienie transakgii
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowe] sprzedary w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiadnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zakiada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakci sprzedazy w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig¢ po
nizszej sposréd dwéch wartosci: pierwotne] wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomnigjszonej o
koszty zwigzane ze sprzedaza.

5.1.13. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny jest ustalany zgodnie z obowiazujacymi przepisami oraz statutem sp&iki | wykazywany w
wartosci nominalnej z podziatem na jego skiadniki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominainej zgodnie z umowg podmiotu
dominujacego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Udziaty (akcje) wiasne wykazywane sa ze znakiem ujemnym i wycenia sig je w cenie nabycia, sa to na
ogét akcje wiasne podmiotu dominujacego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w warto&ci nominalne] i tworzy sig go obligatoryjnie z odpisow z zysku spdtki
w wysokosci nie mniejsze] niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, stuzy on gléwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze
statutem spotki.

Pozostate kapitaty rezerwowe sa tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutemn podmiotu dominujacege i zasadami rachunkowosci Spoki.

VW dniu 30.06.2014r. zmieniono sposob prezentacji skiadnikéw kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowe] w
sprawozdaniu skonsolidowanym. Zrezygnowano ze szczegoélowege rozbijania poszczegolnych pozycii
kapitaldw na rzecz prostszej formy, w ktorej wyrdzniono kapitat zaktadowy, zysk badz strate netio,
udziaty niekontrolujace natomiast pozostate pozycje kapitatu wiasnego zostaly ujete w pozycjl pozostate
kapitaty. Wprowadzone zmiany nie majg wptywu na skonsclidowany wynik grupy, ani na taczna wartosé
kapitatow wiasnych. Zmieniona prezentacja powinna umozliwic¢ lepsza i bardziej przejrzysta prezentagje
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej. Stosownie do wprowadzonych zmian dokonano
zmiany odpowiadajacych danych poréwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2013, ktore zostaly zaprezentowane ponizej .

I I
— Przed zmiang Po zmianie - BY-1 4 d —
| Przed zmiang Po zmianie
.  Kapitat wlasny Kapitat wiasny 89 030 89 030
1.  Kapitat zakiadowy Kapitat zaktadowy 9983 9 983 |
Malezne wpiaty na kapitat , '
2.  zaktadowy (wielkosé ujernna) 4]
Akcje (udzialy) wiasne (wielkost
3. ujemna) 0
4. Kapitat zapasowy 62 828
@l zemisji akeji powyze] wartosci nominaing] 62 285
b}  pozostsle kapitaly zapasowe 543
5. Kapitat z sktualizacji wyceny 0
'—F::: Pozostale kapitaly rezerwowe 9778
|7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 935
== | Pozostate kapitaly 68 671
8. Zysk (strata) netto | Zysk (strata) netto 7 536 | 7 536 |
9. Udziaty nickontrolujace | Udziaty niekontrolujace 2 840 2840 |
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5.1.14. Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazane] w rachunku zyskéw i strat za dany rok
obrotowy .

5.1.15. Platnosci realizowane w formie akcji

Rozliczane metods praw wiasnosci platnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych osdb
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzien
przyznania. Wartos¢é godziwa wycenia sie stosujac model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres
uzytkowania wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa
firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczegdtowe dane
dotyczace sposobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie akcji, rozliczanych
metoda praw wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajacych.

Wartoé¢ godziwa okreslona na dzien przyznania platnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda
praw wiasnosci odnoszona jest w koszty metods liniowa przez okres nabycia praw, w oparciu o
dokonane przez Spotke szacunkowe obliczenia akgji, ktdre ostatecznie zostang nabyte.

5.1.16. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowiazan bilansowych jake podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci, odnoszac sie do réznic migdzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywdw a
odpowiadajacymi  im  wartoéciami  podatkowymi  wykorzystywanymi  do obliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje si¢ od dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomnigjszenie przysziych zyskow podatkowych o rozpoznane
ujemne réznice przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podiega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, 2 w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla
odzyskania skiadnika aktywow lub jego czeéci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomnigjszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktore
beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigranie stanie
sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowiazujacymi prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy.

5.1.17. Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie s pewne . Tworzy sie je na
przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzefi w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci . S3 to w szczegolnosci rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego od osob prawnych, rezerwy na Swiadczenia emerytalne i
podobne oraz pozostate rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wartoscia bilansowa i podatkowa aktywow | pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z
ckresu rozwiazania rezerwy z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny.

5.1.18. Zobowiazania

Zobowiazania to wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aktywdw.
Zobowiazania krétkoterminowe to ogét zobowiazan z tytufu dostaw i ustug, a takze calosé lub ta czese
pozostatych zobowiazan, ktore staja sie wymagalne w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Zobowiazania diugoterminowe to zobowiazania nie zaliczone do krotkoterminowych.

Ma dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sig w kwocie wymagajace] zaptaty.
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5.1.19. Instrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem
réznic kursowych. Szczegotowe informacje na temat instrumentdw pochodnych ujawniono w
dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwe] na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do warosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata umuje sig
niezwilocznie w rachunku zyskow i strat,

5.1.20. Swiadczenia pracownicze

Rachunkowost Swiadczen pracowniczych obejmuje:

- Swiadszenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skladki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty 2 Zysku
i premie podlegajace wypltacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy,

- $wiadezenia 2z tytulu realizacji programu opcji pracowniczych ($wiadczenia te sa ujmowane
proporcjonalnie do uptywu okresu trwania programu jako koszty dzistalnosci w korespondencji z
pozostatymi kapitatami rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwe| swiadczenia).

5.1.21. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na Scisle okreslone cele i zarzadzane przez spotki wechodzace w
skiad Spdiki Srodki, pochodzace glownie z obciazen kosztdw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wlasnego

W Spéice tworzony jest Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w ciezar kosztow, ktory
jest zasilany | wykorzystywany zgodnie z ustawa o zakiadowym funduszu swiadczen sogjalnych . Srodki
funduszu, w tym $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie speiniaja definigji aktywow i
sa wykazywane per saldo z wartoscia zobowiazania z tytutlu ZFSS (nominalnym stanem funduszu
wynikajacym z ksiag).

Podmiot dominujacy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla osob |, ktére wydatnie
przyczynity sie do wynikéw spdtki. Jest on zasilany z odpisow z zysku zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Wspdinikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzgdu.

5.1.22. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zwenyfikowana wartas¢ nominalng juz otrzymanych akbywdw,
ktére jednak stana sie przychodem dopierc w przysziych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia
znajduja sie gidwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub
wytworzenie srodkéw trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych. W pozycji tej Spolka wykazuje réwniez
dotacje otrzymane na skiadniki aktywow rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim maja
one byé wykorzystywane. W bilansie dotacje wykazywane s3 po pomnigjszeniu o odpisy dokonywane
réwnolegle do amortyzacji.

5.1.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow
majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje
sie do kosztow wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow |
strat w okresie, w kidérym zostaty poniesione.

5.1.24. Przychody, koszty | wynik finansowy

Przychody i Zyski — rozumie sie przez to uprawdopodeobnione powstanie w ckresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia warto$ci zobowiazan, ktére doprowadzs do wzrostu kapitatlu wiasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie Srodkéw przez udziatowcdw lub wiascicieli .
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Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu
sprawozdawczego wielkosci sprzedazy wyrobdw, ustug | materiatéw zafakturowanych odbiorcom.
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwe] zapiaty otrzymanej lub naleznej, po
pomnigjszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientdéw i podobne odpisy | nalezny podatek od towarow i

ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie réwniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- w cenie sprzedazy zawierajace] zysk — jezeli strony umowy wiaze cena umowna | mozZliwy jest
wiarygodny pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci cate] umowy w trakcie jej
wykonywania,

- w wysokodci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktérych
pokrycie przez zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli choéby jeden z powyzszych warunkow nie
byt spetniony.

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmnigjszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okrelonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow,
albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktdre doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwickszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow ustalane sa w sposob wspotmierny do przychoddw
z dziatalnosci podstawowej i ujmowane w rachunku wynikéw w wersji kalkulacyjnej metoda bezposrednia.
Koszty grupowane sa réwnolegle w ukladzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca
powstawania kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwiazane ze zwykia dziatalnoscia | dotyczace zwiaszcza czynnosci, ktore nie stanowig wiasciwego
przedmiotu dzistalnosci, zwiazane ze zbyciem i likwidacja aktywow trwatych, jak réwniez aktualizacja
wartosci aktywow trwatych | zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem badZz otrzymaniem niecdpiatnie
aktywdw oraz srodkdw pienigznych, karami i odszkodowaniami i innymi.

Przychody i koszty finansowe sa to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy
aktywow finansowych oraz pobierane oplaty za pozyczenie od osdb trzecich Srodkow pienigznych, co
powoduje powstanie zobowiazan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych.
Ujmuje sie tu nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych.

5.2. Zasady konsolidacji

W zwiazku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007r. ELEKTROTIM S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

£.2.1. Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] obejmuje podmiot dominujacy
ELEKTROTIM S.A. oraz spitke bedaca pod jego kontrola. Przyjmuje sig, ze Grupa Kapitatowa sprawuje
kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw glosu w danej jednostce
gospodarczej lub posiada zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki
gospodarcze] w taki sposdb, aby korzystaé z wynikéw jej dziatalnosci. Udzialy niekontrolujace
wykazywane sa w ramach kapitatdw wiasnych.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziaiéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciggu roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

5.2.2. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje zawierane w
obrebie Grupy Kapitatowe] oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze
przychody oraz koszty Grupy Kapitatowe] sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane straty sa wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu wystapienia przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci.

5.2.3. Wartosé firmy
Wartosé firmy wykazana w bilansie obejmuje w calosci wartos¢ firmy jednostek zaleznych w wysokosci

nadwyzki ceny zakupu akcji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegdtowe informacje na temat
wartosci firmy ujawniono w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.
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Zastosowane do przgl;mn kUTSLE_UR 31122014 31122013 31.12.2013
kurs Srednioroczny 4,1883 4.211 4.211
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 4,2623 4,1472 4,1472
' '. tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 1.0 0.0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw 187 668 221812 47 184 52 627
Il. Zysk (strata) z dzistalnosci operacyjng| 2 547 9700 808 2 303
lll. Zysk (strata) brutto 289 8 067 690 1916
IV, 2ysk (strata) netto 1073 7 536 255 1790
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 21796 12 968 5203 3 080
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci '
| inwestycyjnej -1 461 -4 686 | -349 -1 113
VII. Przephywy pienigzne netto z dziatalnosci -
finansowej -8 797 -1 585 -2 100 -379
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 11 538 6 687 2754 1588
IX. Aktywa, razem 158 367 149 083 37 155 35948
| X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 76 437 60 053 17 933 14 480
Al Zobowigzania dtugoterminowe 141 555 33 134
X1, Zobowiazania krétkoterminowe B4 685 43 022 15176 11579
Xlll. Kapitat wtasny 81 930 89 030 19 222 21 467
XXV, Kapitat zaktadowy 8983 9983 | 2 342 2 407
XV, Liczba akgji (w szt.) 9983009 9983009, 9983009 9983008
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w : |
Z/EUR) 0,11 0.75 0.03 0.18
*VIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
| akcje zwykia (w zWEUR) 0,11 0.75 0.03 0,18
XV, Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w
ZHEUR) 8,21 8.92 1,93 2,15
XX, Rozwodniona warto$é ksiegowa na
jedna akcje (w ZHEUR) 8.21 §.92 1.83 215
XX, Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w ZHEUR) 0,75 0,60 0.18 0,14 |
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

[ w bys,
Aktywa 31.12.2014  31.12.2013
. Aktywa trwale 34 846 36 840
1. Wartoéci niemateriaine i prawne i 166 | 96
2. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 7908] 7 908
3. Rzeczowe aktywa trwate 22 725 24 837
|4 Inwestycie diugoterminowe | 490 464
a)  Mieruchomosci inwestycyjne 467 440
| b)) Dlugoterminowe aktywa finansowe, w Iym: 23 24
- - udzialy wjednostkach powiazanych wyceniane metoda praw whasnosci 0 0
- w pozostatych jednostkach 23 24 |
¢} Inne inwestycie dlugoterminowe 0 0
5. Inne aktywa dlugoterminowe 3 557 3535
a)  Akiywa z tytuku odroczonege podatku dochodowego ) 2889 3 145
b}  Prawp wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0
c)  Inne akhywa diugoterminowe ==1:) 390
{1l. Aktywa obrotowe 123 521 112 243
1. Zapasy 5131 5 526
2. MNaleznosci krdtkoterminowe 67 752 58 327
3)  Maleznofci z tytuhu dostaw &4 972 55 958
b)  Maleznosci z tytulu padatiku dochodowego od oséb prawnych 0 311
) Pozostak naleznodc 2780 2058
3. Inwestycje krotkoterminowe 40 241 28 635
al  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9] 0
b} Inne imwestycie krétkoterminows 65 0l
c)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40173 28 835
4. Inne aktywa krotkoterminowe 10 397 18 735
(. A a trwate przeznaczone do sprzeda 0
Aktywa razem 158 367 149 083

31.12.2014 31122013

l. Kapitat wiasny 81 930 89 030
(1. Kapitat zaktadowy 9983 9983
2. Pozostate kapitaty 68 974 68 671
3. Zysk (strata) netto 1073 7536 |
4. Udzialy niekontrolujace 1800 2 840
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 76 437 60 053
| 1. Rezerwy na zobowigzania . 8 799 10 758
a) Rezerwa z tytuhs odroczonege podatku dochodowego 1543 1847
b)  Pozostake rezerwy 7 256 881
dhugotarminowe 462 8039 |
- krétkoterminowe B 794 8002
2. Zobowiazania diugoterminowe 141 555
a) Zobowiazania finansowe (kredyty. pozyczki, papiery dhuzne itp 141 555
bl  Pozostake zobowiazania diugoterminowe Q 0
3. Zobowiazania krétkoterminowe 64 685 43 022 |
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a) Zobowigzania z tytubu dostaw | 37 553 | 31 829
b} Zobowiazania finansowe (kredyty, posyezki, papiery diuzne, itp.) 3732 3 967
¢)  Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych 5 904 360
d) Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 22 488 11 866
4 Rozliczenia miedzyokresowe 2812 718
a)  dugotermingwe aa 179
b)) krotkotermingwe 2714 539
Zobowiazania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych do
lll. sprzeda 0 0
Pasywa razem 158 367 149 083
3.12.2014 31.12.2013
Warto$é ksiegowa ‘ 81 930 89 030
Liczba akgji 9983 009 9 983 009
Wartosé ksiegowa na jedna akgjg (w zi) 8,21 g.82
Rozwodniona liczba akgji 9983 008 9 983 008
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zi) 8,21 8,92

CZtONEK[ZARZADU TERY Q/\E
LEMTROTIM P i \%
@ ,x}
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.- 01.01.-

{wariant kalkulacyjny w tys.) 31.12.2014 31.12.2013

1. Przychody netto ze sprzedazy | 197 666 221 612
Przychody netto ze sprzedazy produktow 197 486 220 560 |
Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatow 180 1052

2. Koszt wlasny sprzedazy 177 029 192 525
Koszt wytworzenia sprredanych produkiow 176 914 | 191 584
Wartoéé sprzedanych towardw i materiatow 115 | 941

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 637 29 087

4. Koszty sprzedazy 8701 7703

5. Koszty ogéinego zarzadu 8627 10 346

6. Zysk (strata) ze sprzedazy 3309 11 038

7. Pozostate przychody operacyjne 4 895 3696
Zysk ze zbycia niefinansowych akbywow trwatych 202 220
Dotacje 133 167
Inne przychody operacyjne 4 5680 3 308

8. Pozostale koszty operacyjne 5 657 5034
Strata ze zbycia niefinansowych akbywow trwatych 0 _ 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 26M 1753
Inne koszty operacyjne 3046 3231

9. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej | 2547 9700

10. Przychody finansowe 954 949
Dywidendy i udziaty w zyskach 1 1
Odsetki 657 636
Zysk ze zbycia inwestycj 0 17
Aktualizacja wartosci inwestycji 55 | 5
Inne 231 | 2590

11. HKoszty finansowe 610 875
Odsetki 376 358
Strata ze zbyeia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 1 2]
Inne 233 515
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

12. jedn. podporzad. 0 0

13. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 289 9774

14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 9] 1707

15. Zysk (strata) brutto 2891 8 067

16. Podatek dochodowy 1517 1061
czesé biezaca 1664 868
czes¢ odroczona -147 185
Udziat w =zyskach (stratach) netto jednostek

17. podporzad. wycenianych metoda praw wiasnosci

18. Udziaty niekontrolujace -301 530

19. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1073 ] 7536

20. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanegj 0 0
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INNE CALKOWITE DOCHODY

01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

1. Zysk (strata) netto 7 536
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0| 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0l 0
Program opcji pracowniczych _ 0 0
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin, 0] 0

. Catkowite dochody ogdltem

01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013

EL | TIM S.A.

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1073 7 536
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9983 009 9 977 047
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zf} o1 0.76 |
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9983 009 9 977 047
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zi) 0.11 0.76 |
GLO KSIEGCWY e K
Y]
o
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

{metoda posrednia w tys,) 01.01.-31.12.2014 01.01.-31.12.2013
Przeptywy s$rodkéw pienigznych z dzialalnosci
I, operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 1073 7 536 |
2. Korekty razem 20723 5432
- Udziaty niekontrolujace 301 -530
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci
- Amortyzacja 2 854 3034
- (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0
- Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) ' -370 -309
{-  (Zysk)strataz dzistalnosci inwestycyjne] -187 20 |
|- Podatek dochodowy naliczony 1736 867
- Podatek dochodowy zaptacony -1 292 -757
- Zmiana stanu rezerw -1 960 230
- Zmiana stanu zapasow 385 -2 025
- Zmiana stanu naleznosci =10 194 3338
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, Z|
- wyjatkiem podyczek i kredytdw 17 625 -3 390
- Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 11 342 3235
- Inne korekty 483 1719
' Przeptywy pienigzne netto =z dziatalnosci | |
3. operacyjnej 21 796 12 968
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci '
Il. inwestycyjnej
1.  Wplywy 817 541
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
a) rzeczowych aktywow trwalych 418 102
b)  Zbycie inwestycji w nieruchomesci | 0 0
l¢) Z aktywow finansowych, w tym: 399 412 |
- zbycie aktywéw finansowych 0] 89 |
- dywidendy i udziaty w zyskach o 0
& sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0|
- odsetki 399 323
- inne wplywy z aktywow finansowych _ 0 0
d)  Inne wphywy inwestycyjne 0 27
2.  Wydatki 2278 5227
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz |
a) rzeczowych aktywdw trwatych 1 744 5137
|b)  Inwestycje w nieruchomosci 0! 0!
lg)  Na aktywa finansowe, w tym: 0 1]
|- nabycie aktywoéw finansowych 0] 0]
- pozostate 0 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
d)  udziatorn nigkontrolujgcym 0 0
g} Inne wydatki inwestycyjne 534 90
3. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoSci -1 4561 -4 6BE
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inwestycyjnej
Przeplywy s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
. finansowej
1.  Wphywy 888 4701
Wphywy netto z emisji akeji i innych instrumentow
- kapitatowych 88 714
- Kredyty | pozyczki 788 3826
- Emisja diuznych papierow wartosciowych 0 0
- Inne wptywy finansowe 1 161
2.  Wydatki | 9 685 6296
- Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych Q 0
- Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 8 054 6122
- Splaty kredytow i pozyczek 1133] a8
- Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
| = Z tytutu innych zobowiazan finansowych Y a
Platnosci zobowiazahn 2z tytulu umodw leasingu ’
- finansowego 428 151 |
- Odsetki 30 15
- Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne nettc =z dziatalnosci
3. finansowej -8 797 -1 595
IV. Przepltywy pieniezne netto, razem 11 538 6 687
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w
tym: 11 538 € 687
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu roznic |
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 28 635 21 948
! Srodki pieniezne na koniec okresu 40 173 28 635
' o ograniczone] mozliwosci dysponowania

Wroctaw, dn.31.03.2015r.

GLOWRY KSIEGCWY
£ OTIM S.A.

Ewa Wéjcikowska

tONEK ZARZADU
ELEKTROTIM S
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w tys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013
: a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 0 11

nabyte koncesje, patenty, licencje | podobne

b) wartosci, w tym: 155 75
- pprogramowanie komputerowe 155 75
c) inne wartosci niematerialne | prawne 11 10
d) zaliczki na wartosci niematerialne | prawne 0 0

Wartosci niematerialne i prawne, razem

Wartosci niematerialne i prawne (struktura
wiasnosciowa) w tys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013
a) wilasne 166 96
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
)] lub innej umowy, W tym umowy leasingu, w tym: 0 0]
ﬂ |
5

Wartosci niematerialne i prawne, razem 166 g
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2. Wartosé firmy

Wartoéé firmy jednostek podporzadkowanych | w tys. zt
| 31.12.2014 | 31.12.2013
- jednostek zaleznych 5512 9615
PWS (Zakiad Stacji Elektoenergetycznych w
ramach Pionu Wysokich Napiec) 2396 Q|
- 0 0
Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych, razem 7908 9615
Odpisy z tytulu trwate] utraty wartosci 0 1 707
Wartoéé bilansowa, razem 7908 7908
Zmiana stanu wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych : w tys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013
a)  stan na poczatek okresu 7908 9615
0 0
b) Zwiekszenia (z tytuiu} 0 0
- nabycie podmiotéw zaleznych a 0
c)  zmniejszenia (z tytutu) 0 1707 |
0 0
d)  stan na koniec okresu 7908 | 7908
0

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitalowej, zakonczono trwajacy od
01-02-2012 proces wiaczenia produktéw realizowanych przez spotke zalezng ELEKTROMONT-BETA S.A.
do oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rdwnoczesnie nastapio przejecie wszystkich
pracownikéw tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie art 23" Kodeksu pracy. Tym samym caia
dziatalnost spotki ELEKTROMONT-BETA S.A. zostala przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W Zwigzku z
powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 moéwigcym o reorganizacji struktury jednostki
gospodarcze] dokonat przepisania wartosci firmy ELEKTROMONT-BETA S.A. powstatej na dzien objecia
kontroli z dotychczasowego osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne (jakim byta spotka zalezna) do
nowego oérodka wypracowujacego $rodki pieniezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzacy w skiad
Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartosé firmy moze by¢ monitorowana na wewnegtrzne
potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

W zwiazku z wewnetrzng reorganizacja w ramach ELEKTROTIM S.A. od dnia 01.07.2013r. wartosc firmy z
Zaktadu Wysokich Napie¢ wchodzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstatego osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne . Zakiadu Stacji Elektroenergetycznych (PWS) w ramach Pionu
Wysokich Napiet.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne po restrukturyzacji,
do ktbrego zostata przypisana wartos¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowe] z jege wartoscig
odzyskiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujacego w kwocie 1.707 tys. 2t w celu przeprowadzenia
testu dokonano nastepujacych zalozeh: okres prognozowanych przeptywow pienigznych - 5 lat, stopa
dyskonta 11%.

Analizujac przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodkdw wypracowujacych Srodki
pieniezne na dz. 31.12.2014 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow finansowych osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne (Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych) oraz spélek zaleznych.
Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywow nie wykazat koniecznosci dokenania odpisu aktualizujacego
wartos¢ firmy lub warto$é akeji spétek zaleznych. Test ten podobnie jak testy na utrate wartosci firmy
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pozostatych spélek zaleznych zostal przeprowadzony przy zatozeniu 5-cio letniege okresu prognozy
przeptywow pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate w tys. zt

31.12.2014 | 31.12.2013

a)  srodki trwale, w tym: 22513 23931
- grunty 5 060 5080
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne] 10 842 11 BBEE

. urzadzenia techniczne | maszyny 2 409 | 2 980

- srodki transportu 3737 3934

(- inne srodki trwate 465 | 571

'b)  4rodki trwate w budowie 212 167

|c zaliczki na Srodki trwate w budowie 0 739
Rzeczowe aktywa trwale, razem 22725 24 837

Bilansowa wartosé nabytego odpfatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spéika uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako koszt
zaktadany na dzien wyceny. Spoétka nie dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zakiada, iz
okres jego uzytkowania jest nieckreslony.

Sytuacja na rynku nieruchomoéci w Polsce pozwala uznaé, iz nie zachodzi utrata wartosci posiadanych praw
wieczystego uzytkowania gruntu na dzien bilansowy.

Srodki trwate bilansowe (struktura ez
wlasnosciowa) - w tys. zt
| 31.12.2014 | 31.12.2013
a) wiasne _ 21 481 23 238
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu. w tym: 1244 1599
0 0
0 0
Srodki trwate bilansowe, razem 22 725 24 837
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4. Inwestycje dtugoterminowe

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych w tys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu 440 440 |
grunty 0| 0
b) rwiekszenia (Z tytutu) 27 0
; 27 0
c) Zmniejszenia (z tytulu) 0 0
sprzedaz 0 0
d) stan na koniec okresu 467 440
grunty [ 0
Diugoterminowe aktywa finansowe wtys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013
a)  wjednostkach powiazanych o 0
b} pozostatych jednostkach 23 24
- udziaty lub akcje 23 24
- dluzne papiery wartosciowe 0 0]
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0] 0
' 0 0
- udzielone pozyczki - 0 0
inne dlugoterminowe aktywa finansowe {wg
- rodzaju) 0 0
| 0
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 23 24

W aktywach finansowych wycenionych w wartosciach godziwych przez wynik finansowy zaprezentowane
zostaly akcje spéiki Energoaparatura S.A. nabyte przez PROCOM SYSTEM S.A. w ramach postgpowania
upadiosciowego i zostaty wycenione w wartosci godziwe).

Wybrane informacje o jednostkach podporzadkowanych objetych konsolidacja

MAWILLIX S.A.

FROCOM SYSTEM

ZEUS S.A,

a)

nazwa (firma) jednostki, ze
wskazaniem formy prawnej

5.4

)]

siedziba

Wrockaw

Pruszez Gdanski

Raszyn

cl

przedmict przedsiebiorsiwa

produkcija syst. do
Slerow.. przem

wykomyw. instal.
elekirycz.

Foboty specjalist.
Infrastrukt lotniskowa

dl

charakter powiazania (jednostka
zalezna, jednostka wspotzalesna,
jednostka stowarzyszona, Z
wyszczegdinieniem powiazan
bezposrednich | podrednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

&)

zastosowana metoda
konsolidagiwycena metods praw
wtasnosci, badz wskazanie, ze
jednostka nie podiega
konsolidacji'wycenie metoda praw
whaSNoSC

metoda peina

metoda paina

metoda peina
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data obhjecia kontroh / wspdtkontroli

fi  Juzyskania znaczaceqo wohnwu 30-04-2007 18-07-2012 08-10-2010
wartobt udziathw (akeji) wedhug

g) ceny nabycia 4 D4z G 976 8741
WEkW akiwalizujgce wartoss 2 456

k) {razem) -56 40

iy wartesé bilansowa udzialow (akep) G 538 6920 8 781
procent posiadanego kapitaku

[} zaktadowego 90,91 80,46 80,00
udziat w agdinej liczbie glosdw na

k) walnym zgromadzeniu 50.91 20.46 20.00

wskazanie, mngj niz okreslona pod
lit. ) lub k), podstawy kontroli /
[} wapttkontrodi [ Znaczacego wphoeu

.| m}  kapital whasny jednaostki g 0D 7117 G 751
zobowigzania | reZenwy na

nl zobowiazania jednostki 9 305 1( 262 12 239

0} nalernosci jednostki 12 411 5 827 7 990

p}  akbywa jednostki, razem 15 310 17 379 18 980

rl  przychody ze sorzedary 35 770 27 740 27 718

- zysk (strata) netto 661 Q32 258

meoptacona przez emitenta
wartoss udziatbw (akoli) w
5} jednostce
otrzymane lub nalezne dywidendy
1) od jednostki za estatni rok obrotowy 2 280 938 812

Zmiana stanu diugoterminowych aktywow
finansowych (wg grup rodzajowych) w tys. zt

31.12.2014 31.12.2013
rls S

L]
-

a) stan na poczatek okresu

udziaty lub akcje

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) Zwiekszenia (z tytutu)

udziaty lub akcje

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe

Zmnigjszenia (Z tytulu)

udzialy lub akcje

udzielone poZyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe
d) stan na koniec okresu [

udziaty lub akcje '

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe

]
'
o8 ]
k.

olelminlo |lolelnle o

]
i

18]
FN

[

S B
o T e I [ o o |= |-ajlo oo |o|o O

L=

Strona 31 2 67



—
ELEKTROTIM 5.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok =

Papiery wartosciowe, udziaty i inne
diugoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci) - w tys. zt
31 A2.2014 | 31.12.2013
Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na
A, gieidach (wartosc bilansowa) 231 24
a) akgje (wartose bilansowa): 23 24
- korekty aktualizujace wartosé (za okres) -1 3
- wartosé na poczatek okresu -32 -35
i wartosé wediug cen nabycia 56 56
=) obligacje (wartosé bilansowa): 0 0
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) 0 0
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0|
- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0]
c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa). 0 0
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 0 0|
- wartost na poczatek okresu 0| 0
- wartosé wediug cen nabycia 0| 0
0l 0
Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na ;
B. rynkach pozagietdowych (wartosé bilansowa) 0 0
Z nieograniczona zbywalnoécia, nienoctowane na
C. rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) o] (4]
D.  Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) o 0
Wartos¢é wedlug cen nabycia, razem 56 56
Wartosé na poczatek okresu, razem 56| 56
Korekty aktualizujace wartose (za okres), razem -1 3
Wartosé bilansowa, razem : = = 23 24
Inne inwestycje diugoterminowe (wg rodzaju) w tys. zt |
31.12.2014 | 31.12.2013
lokaty 0 0}
0/ 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 0 0

5. Inne aktywa dlugoterminowe

Zmiana stanu aktywdw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys. 2t
31.12.2014 | 31.12.2013
Stan aktywdw z tytulu odroczonege podatku : :
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3145 2873
a)  odniesionych na wynik finansowy 3 145 2873
0 4]
b) odniesionych na kapitat whasny 0 1]
0 0
¢)  odniesionych na wartosé firmy 0| 0|
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0 0

Z, Zwigkszenia 2 648 2 866
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku 2

a) ujemnymi réZnicami przejsciowymi (z tytubu) 2646 2 868
odpisy aktualizujgce naleznosc 382 236
odpisy aktualizujace zapasy ! 72 128
niewyptacone wynagrodzenia 44 B
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 354 311
rézerwa na naprawy gwarancyjne 458 394
inne 1324 1791
MSR / MSSF 4 0]
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku

b)  ze strata podatkowa (z tytutu) 0] 0
0] 0
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na kapital wiasny w zwiazku ze strata

d) podatkowa (z tytuiu) 0 0

' 0 0
odniesione na wartosé firmy w zwiazku z ujemnymi

e) réznicami przejsciowymi (Z tytutu) 0 0

0 0

3. Zmniejszenia | 2902 | 2594
cdniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z '

a)  ujemnnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2802 2594
odwrécenia sie réznic przejsciowych i 1234 1 067
ocdniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku

b) ze strata podatkowa (z tytuhu) 0 0
0 0
odniesione na kapitat whasny w zwiazku z ujemnymi
c) roznicami przejsciowymi (z tytutu) a 0|
0 0]
odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata
d) podatkowa (z tytuiu) 0| 0
0 0
odniesione na wartose firmy w zwigzku z ujemnymi

&) roZznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0

0] 0
Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku ;

4, dochodowego na koniec okresy, razem, w tym: | 2889 3145

a)  odniesionych na wynik finansowy 2889 3145
odpisy aktualizujace naleznosci 408 258
odpisy aktualizujace zapasy 72 128
niewyptacone wynagrodzenia 44 3]
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 380 351
rezerwa na naprawy gwarancyjne 510 457
inne 1 461 1839
MSR / MSSF B 5]
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku
ze strata podatkowa (z tytutu) 0 4]
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b) odniesionych na kapitat wiasny | 0] (8]
' 0
¢)  odniesionych na wartos¢ firmy | 0 0
| 0 -
Inne rozliczenia miedzyokresowe w tys. zt

31.12.2014 | 31.12.2013

czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w

a) tym; 633 | 312
ubezpieczenia 374 198
inne 258 114

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 35 78 |
0 0

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

6. Zapasy

Zapasy ’ w tys. zt
L 31.12.2014 | 31.12.2013
aj materiaty 7186 2726 |
b) péiprodukty i produkty w toku 2483 733
<} produkty gotowe 25 27
d)  towary 1181 B12
zaliczki na dosta 724 1428

Zapasy, razem
| Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasdw
Zapasy, razem brutto

Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych zapasy w tys. zt
31122014 | 31.12.2013
| Stan na poczatek okresu 760 306
0 0|
a)  zwickszenia 125 452
b)  wykorzystanie 45 0
| €) rozwigzanie 323 i
' 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartoS¢ zapasow na
koniec okresu, w tym: - 516 760
materiaty 438 780 |
Pozostate, w tym towary 78 0
0 0

W 2014 roku Grupa ELEKTROTIM dokonata aktualizacji wartosci materiatéw w wysokosci 51 tys. zi, kiéra
wynikata giéwnie z przeceny materiatéw niepetnowartosciowych niewykorzystanych w procesie realizacji
projektow. Rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ materialow w kwocie 323 tys. zt byto w znaczace)
mierze zwiazane ze sprzedaza wczesniej przecenionych materiatow padstawowych oraz wykorzystanie
wezesniej utworzonych odpiséw zwiazanych giownie z likwidacja materiatéw niewykorzystanych. W 2014
Grupa ELEKTROTIM dokonata réwniez aktualizacji wartosci towardw w wys. 74 tys. zt oraz wartosci
wyrobdw gotowych w wysokosci 4 tys. zt
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7. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w tys. zt
31122014 | 31.12.2013
b) nalenosci od pozostatych jednostek 67 752 58 327
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 64 972 55 958
do 12 miesiecy 62 804 | 52 989 |
powyzej 12 miesiecy 2 168 | 2969 |
| Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb |
- prawnych 0 31
- Pozostate naleznosci, w tym: 2780 2058
z tytutu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen
spofecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1917 11886
nadwyzka ZFSS 77 0
inne 788 872
dochodzone na drodze sadowe] | 0 0

Malefnosci krotkoterminowe netto, razem

odpisy aktualizujace wartoéé naleznosci

MNaleznosci krotkoterminowe brutto, razem

73 370

Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci

krotkoterminowych na koniec okresu

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé |
naleznosci krotkoterminowych w tys. zt
| 31122014 | 31.12.2013

Stan na poczatek okresu 4 269 4 431
a) zwigkszenia (Z tytutu) 2511 1412

odpiséw na naleznosci przeterminowane i

zagrozone 2317 1317
b) Zmnigjszenia (z tytutu) 1162 1574

likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 369 T47

spisanie z wierzytelnosciami niesciagalnymi 609 422 |

MNaleznosci krotkoterminowe brutto (struktura |
walutowa) . w tys. zt
| 31.12.2014 | 31.12.2013

a) w walucie polskigj 73 307 62 531
b)  w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 63 65

PLN 63 =5

EUR 15 16
Naleznodci krétkoterminowe, razem 73 370 62 596

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o

pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty: w tys. zt

31.12.2014 | 31.12.2013

a)

do 1 miesiaca

39617

30408
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'b)  powyze] 1 miesiaca do 3 miesiecy 10165 14 657 |
c} powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 714 376 |
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8615 2 248
e)  powyzZej 1 roku 2168 | 3195 |

naleznosci przeterminowane 9 082 g 145
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 70 371 60 029
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug,

4071
55 958

5399
64 972

razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane (brutto) - z podziatem na
naleznosci niesplacone w okresie: wtys. zi |
31.12.2014 | 31.12.2013_
a) do 1 miesiaca 2 366 | 1728
b)  powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy ' 1575 3 897
) powyzej 3 miesiecy do £ miesiecy 499 155
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1658 441
ej 1 roku | 2994 2924

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (brutto)

odpisy aktualizujace wartoéé naleznosci z tytutu

dostaw i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto)

Zgodnie ze stosowana w Grupie Kapitatowe] Polityka Rachunkowosci, w przypadku ziozenia przez dhuznika
lub osobe trzecia wniosku o otwarcie postepowania upadiosciowego. dokonywany jest odpis aktualizujacy.
Odpis aktualizujacy dokonywany jest w czeéci niezabezpieczonej wartosci naleznosci.

Zasada ta zostata zastosowana w przypadku upadiosci Hydrobudowy Gdansk Sp. z o.0., gdzie spdiki z
Grupy Kapitatowej byly podwykonawcami zgioszonymi zgodnie z art 647" kc, co zabezpiecza ich
wierzytelnosci obowiazkiem zaptaty przez Inwestora (na zasadzie solidamne] odpowiedzialnosci).

Spétka PROCOM SYSTEM S.A. nie dokonata odpisu aktualizujacego naleznosci na kwote 276 tys. zt w
zwiazku z solidamg odpowiedzialnoscig Inwestora tj. RZGW we Wroctawiu,

Spétka ZEUS S.A. nie dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosci na kwote 470 tys. zt w zwiazku z
solidarmna odpowiedzialnoscia Inwestora tj. RZI w Gdyni.

8. Inwestycje krétkoterminowe

| Kréotkoterminowe aktywa finansowe

f) w pozostatych jednostkach
Ef udziaty lub akcje
naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatow w
= Zyskach 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0
0
0

obligacje
- udzielone pozyczki
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Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju) 68 Q
0 0
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 __4,0’113‘ 2&5&5|
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12 088 7229
- inne srodki pieniezne 28 080 | 21400
inne aktywa pieniezne 25| &

Papiery wartosciowe, udzialy i inne
krotkoterminowe aktywa finansowe (struktura
walutowa)

w walucie polskiej

w walutach obcych (wg walut | po przeliczeniu na zt

Papiery wartoSciowe, udziaty i inne krétkoterminowe

aktywa finansowe, razem

Papiery wartosciowe, udzialy i inne
krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci)

Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na
gieldach (wartosé bilansowa)

akcje (wartosé bilansowa),

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

wartos¢ wediug cen nabycia

obligacje (wartos¢ bilansowa):

wartosé godziwa

wartose rynkowa

warto$¢ wedtug cen nabycia

inne - rup rodzajowych (wartoss bilansowa):
wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

warto$é wedtug cen nabycia

Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na
rynkach pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

akcje (wartose bilansowa):

wartosé godziwa

wartgse nynkowa

wartosé wedtug cen nabycia

Strona 37 z 67



ELEKTROTIM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok

obligacje (wartosc bilansowa):

T e

T e e e )

f
=

iy

o

wartos€ godziwa

wartosé rynkowa

wartos¢ wedtug cen nabycia

2|2 =

inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

|
A

g !

wartos€ godziwa

wartost nynkowa

warto$¢ wediug cen nabycia

IGG(‘JD!b

Z nieograniczong zbywalnoscia, nienctowane na
rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa)

akgje (wartos¢ bilansowa):

bad b

wartos¢ godziwa

wartosc rynkowa

wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

.F:_

wartoéé godziwa

wartosE rynkowa

warto$¢ wedtug cen nabycia

c)

inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa):

wartosé godziwa

wartost rynkowa

wartos¢ wediug cen nabycia

olo|lo|lolalo|lo|ola o |o|o

Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

ylo lo|lo|lolele o o |le

udzialy i akeje (wartosé bilansowa):

8

wartosé godziwa

wartosé rynkowa

wartos¢ wedtug cen nabycia
obligacje (wartosé bilansowa).

wartosé godziwa

wartosé rynkowa

wartos¢ wediug cen nabycia

inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

wartos¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wediug cen nabycia, razem

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

| Korekty aktualizuj
Wartosé bilansowa, razem

ce wartoscé (za okres), razem
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Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne (struktura

walutowa) wtys. zt

a) wwalucie polskie] 33 504 26 017

b} w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8 669 | 2618
EUR 1071 441
PLM 4 564 1832
CZK 3 4 788
PLN 0 724
usD 00 20
PLN 2105 | 62

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

Inne aktywa krétkoterminowe

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

ubezpieczenia

optata licencyjna

150 0] 0

inne 519 219
b} pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: | 9715 18 947

ustugi w trakcie realizacii 8 B42 18 947

inne 373 0

Rozliczenie ustug w trakcie realizacji

| Ustugi w trakcie realizacji na 31.12.2013 r.
Ustugi w trakcie realizacji na dzien przejecia kontroli 0
Ustugi w trakcie realizacji na 31.12.2014 r. 6 459
Wptyw na preychody za 2014 r. o
Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na
3112203, 15 732
| Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na dzien
przejecia kontroli 0
Wycena kosztow ustug w trakcie realizacji na
31.12.2014r. 5222
Wphyw na koszt wytworzenia za 2014 . 10510
Wptw na wynik finansowy per saldo Sl o
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Na dz. 31.12.2014r. kwota otrzymanych zaliczek na poczet dostaw i ustug wynosi 10,163 tys. zt,

Na dz. 31.12.2014r, kwota zatrzymanych kaucji i zabezpieczen z tyt. wykonywanych prac wynosi 4805 tys. zt

W rachunku zyskow i strat ujete zostaty réwniez przychody i koszty z urméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o metode pomiaru stopria zaawansowania:

- w cenie sprzedazy zawierajace] zysk — jezeli strony umowy wiaze cena umowna i mozZliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci cate] umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktérych pokrycie
przez zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli chocby jeden z powyzszych warunkdw nie byt spetniony.

10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystepuja.

11. Kapitat wiasny

Kapital zakladowy (struktura) 31.92.2014 | 31120074 | 31.12.2014 | S112.2014 | 31.12.2014 | 31122014 | ERFF L
al warlode nominaina pedne) akeji w ziolych 1 1 1 1 1 1 1
b} senalemisia A B [ C c [ 2]
na na na na na na

c)  rodzaj akej okaziciela |okazicloln |okaziciela |okaziciela |skaziciels |okaziciala |na ckaziciela
idy rodza) upezywilopwania akcjl eyl 2wy ke Zwy ke Ty kha Ty ke Zwy ki oy e

ay rodza Ggraniczenia praw do akci

n liczha akc)i w tys S2iuk | 5 205 754 31 T4 111 24 3083
g wanosd sedilemis)l wg wanosc nominalne w tys.zl 5 206 TH4 il T4, 111 24, 3 B3
Lal] %posib pokrycs kapilah goldwka frollreika gottwha guldwka gottwka | goléwka gotdwika

i} dala nejasiracy I0-11-1906  [18-10-2006 | 27002009  [16-03-2010  [28-02-2011 [11-04-2013 |11-05-2007

i prawd G0 dywsdendy [od Gaky ) 01401-1998  |[01-07-2006  |04-04-2008  [On-0n-2010  |D1-01-2011 01-01-2013 [01-01-2007

K} lcrba akcj, mzem w s sziuk

Kapilat zakisdowy . maerm w lys.zi G 96|

W dniu 27.06.2014r. Spétka dokonata wyplaty dywidendy w wysokosci 0,75 zi na akcje ti. w lacznej kwocie
7.487.256,75 z¢.

[ Akgje (udziaty) wiasne 31.12.2014 | 31.12.2013
a) liczba w tys. sZfuk 0 0
'b) warto$¢ wg ceny nabycia w tys. zt 0 0
¢) wartosc bilansowa w tys. zi 0 0|
d) cel nabycia 0 0]
g) przeznaczenie 0 0

Akcje (udzialy) emitenta bedace wiasnoscia
jednostek podporzadkowanych

a) nazwa (firma) jednostki, siedziba

b} liczba

c)  wartosé wg ceny nabycia

d) wartosc bilansowa

Pozostate kapitaty wtys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaine] B2 675 62 675
| Zyski zatrzymane €299 5996
0 D
0 0
0 0
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0 0
Pozostale kapitaty, razem 68 974 68 671

W dniu 5 pazdziernika 2006 r, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego. Osobami Uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym sa kluczowi czlonkowie
kadry menedzerskiej Spoiki. Przez kluczowych czlonkéw kadry menedzerskie] Spéiki rozumie sie osoby,
ktére podejmuja lub uczestnicza w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalno$é w znaczacy sposdb
przyczynia sie do rozwoju Spéiki, w tym w szczegoinosci do zwigkszenia jej przychoddw i zyskow, tj.:

al Prezes Zarzadu i czionkowie Zarzadu Spotki;

b/ Czlonkowie kadry kierowniczej Spotki;

o/ Pozostali pracownicy, ktérzy nie zajmuja kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzadu w
znacznym stopniu przyczyniaja sie do rozwoju Spéiki.

Spétka wyemituje 300.000 warrantéw subskrypeyjnych serii A (Warranty) uprawniajacych do objecia 300.000
akeji Spotki serii C, w tym 150.000 warrantéw przeznacza sig dla Czionkow Zarzadu,

Warranty nabywane beda przez Osoby Uprawnione po cenie 0.10 ziotych (stownie: dziesigc groszy).
Warranty przydzielane beda w nastepujacy sposob:

al za rok 2007 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, w tym 50.000 dla Czionkéw Zarzadu,

b/ za rok 2008 — maksymailnie 100.000 Warrantéw, powigkszone o liczbe Warrantdw nie nabytych w roku
poprzednim, w tym 50,000 Warrantow dla Czionkow Zarzadu (powigkszone o liczbe Warrantdw nie nabytych
przez Cztonkéw Zarzadu w roku poprzednim),

¢/ za rok 2009 - maksymalnie 100.000 Warrantéw, powiekszone o liczbg Warrantow nie nabytych w latach
poprzednich, w tym 50.000 Warrantéw dla Czionkéw Zarzadu (powigkszone 0 liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Czionkéw Zarzadu w latach poprzednich).

Przedmictowa Uchwata oraz zwiazane z nia Uchwaly zostaty zmienione na Walnym Zgromadzeniu Spoiki w
dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przedtuzony do roku 2011, Obecna nazwa Programu to
Program Motywacyjny 2007/2011

Zgodnie z par. 7 i 8 MSSF 2 iaczna wartos¢ godziwa wyemitowanych warrantéw po ewentualnym
uwzglednieniu skutkéw warunku 2 jest ujgta w kosztach wynagrodzen.

Zgodnie z par. 15 MSSF 2 okres, w ktérym transakcja jest ymowana w kosztach jest réwny okresowi
nabywania uprawnien. W przypadku warrantéw emitowanych przez Spotke okres ten bedzie wynosit 2 lata.

W grudniu 2008 roku Spétka ELEKTROTIM SA. przydzielta i wyemitowata 81.000 warrantow
subskrypeyjnych serii A (transza za rok 2007), realizujac Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie przyjgcia
zatozen Programu Motywacyjnego w Spéice oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia £.10.2006 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych Spétki. Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow Programu za cene 0,10 zt i uprawniajg
Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt za 1 akcje.
W dniu 02.02.2008r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 akcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypeyjnych. W dniu 27.02.2009r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zakiadowego Spétki z kwoty 9.700.000,00 z! do kwoty 9.791.000,00 2t

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w wyniku rejestracji 91.000 akgji serii C objetych przez
Posiadaczy warrantow subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana wysokosé warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakiadowego ulegta obnizeniu z 300.000,00 zt na 209.000,00 4, 4. © 91.000,00 =k

W grudniu 2009 roku Spétkka ELEKTROTIM S.A. przydzielta | wyemitowata 74.150 warrantow
subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2008), realizujac Uchwate nr 2INWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM SA. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie
przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spéice (zmieniona Uchwata WZA nr 25/WZA/2008 z dnia
16.06.200r.) oraz Uchwalte nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Spotki
(zmieniona Uchwata WZA nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow
Programu za cene 0,10 zi (stownie: dziesiet groszy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwykfych na
okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcie.

W dniu 01.02.2010r, Zarzad dokonat przydziatu 74.150 akgji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantow
subskrypecyjnych,

W dniu 16.03.2010r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spétki do kwoty 9.848.159,00 zi. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapito w wyniku
rejestracji 74.150 akcji serii C objetych przez Posiadaczy warrantow subskrypcyjnych. Tym samym
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zarejestrowana wysokost warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego ulegta obnizeniu z 209.000,00
zt do 134.850,00 zi, tj. 0 74.150,00 =i

W grudniu 2010 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielta | wyemitowata 111.000 warrantow
subskrypeyjnych serii A (transza za rok 2009), realizujac Uchwate nr 2/INWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen
Programu Motywacyjnego w Spéice (zmieniona Uchwatg WZA nr 25\WZAJ2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz
Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie emis)i warrantow subskrypeyjnych Spotki (zmieniong Uchwalg WZA nr
20/\WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow Programu za ceng 0,10 2!
(stownie: dziesie¢ groszy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akgji zwyktych na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje. W dniu 24.01.2011r. Zarzad dokonat
przydziatu 111.000 akgji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantdw subskrypeyjnych.

W grudniu 2012 roku Spétka ELEKTROTIM S.A przydzielta i wyemitowata 23.850 warrantow
subskrypcyjnych serii A (transza za rok 2011), realizujac Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zaloZen
Programu Motywacyjnego w Spéice (zmieniona Uchwata WZA nr 25\WZAJ2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz
Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A z dnia 5
pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spotki (zmieniona Uchwalg WZA nr
29/\WZA/2009 z dnia 16.08.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow Programu za ceng 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) | uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwykiych na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (slownie: jeden ziotych) za 1 akcje.

W dniu 28.01.2013r. Zarzad dokonat przydziatu 23.850 akgji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych,

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011:

za rok 2007 - w roku 2008 przydzielono 91.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
91.000 akcji serii C,

za rok 2008 — w roku 2009 przydzielono 74.150 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
74.150 akeji serii C,

za rok 2008 — w roku 2010 przydzielono 111.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
111.000 akcji serii C

za rok 2011 — w roku 2012 przydzielono 23.850 warrantdw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
23.850 akcji serii C.

tacznie Spétka w latach 2009-2013 wyemitowata 300.000 akcji z puli 300.000 akcji serii C. Tym samym
Program Motywacyjny 2007/2011 zostal zakonczony (warunkowe podwyzszenie kapitatu zostalo w catosc
zrealizowane, proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zakiadowego na dzien raportu zostat Zakonczony).

|_uuziah_.r niekontrolujgce w fys. zt
a) stan na poczatek roku 2 840 3068
b} zwiekszenia (z tytutu) =940 -228
nabycie/zbycie udziahdw -914 714
udziat w wyniku finansowym =26 -942
g) zmnigjszenia (z tytuh) 0 o
nabycie/zbycie udziatdw I 0 0
udziat w wyniku finanso | 0

' Udziaty niekontrolujace na koniec roku

12. Rezerwy na zobowiazania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym.
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a) odniesiongj na wynik finansowy 1947 1785
470 Q
b} odniesione| na kapitat wkasny 0 1]
0 0
c) odniesionej na wartosc firmy 0 0
0 0
2. Zwickszenia 1 061 1515
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
|a) dodatnich réznic przejsciowych (Z tytutu) 1061 1515
wyceny naleznosci 3 3
wyceny kontraktow diugoterminowych 8 452
Srodki trwate i§ WNIP a7 1037
pozostatych 52 23 |
0 0
odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (Z tytuh) o 0
0| 0
odniesione na wartos¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
e réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
3. Zmniejszenia | 1465 1363
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1 465 1363
0 0
odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi
b} réznicami przejsciowymi (z tytulu) ] 0|
0 0|
pdniesione na wartosé firmy w zwiazku z dodatnimi
c) réznicami przejsciowymi (Z tytutu) 0 0
0 0
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku e LT |
4. dochodowego na koniec okresu, razem 1543 1947
a)  odniesionej na wynik finansowy 1543 1947
wyceny naleznosci 3 4
wyceny kontraktow diugoterminowych 31 429
srodki trwate i WINIP 1435 1475
pozostahych 74 38
b)  odniesionej na kapitat wiasny o] 0
0
c)  odniesionej na wartos¢ firmy 0] 0
0|

Zmiana stanu pozostatych rezerw

. diugoterminowych (wg tytutdw)

31.12.2014

w tys. zt

31.12.2013

a)  stan na poczatek okresu 809 342
rezerwy na naprawy gwarancyjne 727 334 |
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 82 8|
rezerwy na kary umowne 0 0]
pozostale 0| 0|
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b)  zwiekszenia (z tytuiu) 8T 650

I rezerwy nNa naprawy gwarancyjne 163 5_7':6_'
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4/ 74
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

c} wykorzystanie (Z tytutu) 13 32
rezerwy na naprawy gwarancyjne 131 32
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 4]

d} rozwigzanie (2 tytutu) 3830 151
rezerwy na naprawy gwarancyjne 334 151
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 49 0
rezerwy na kary umgwne 0 0
pozostale 0 0

g) stan na koniec gkresu 482 809

rezerwy na naprawy gwarancyjne 425 727 |
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 37 82

r_ rezerwy na kary umowne 0] 0

pozostate 0] 0

Zmiana stanu pozostatych rezerw

. krotkoterminowych (wg tytutow)

31.12.2014

31.12

2013

la)  stan na poczatek okresu 3002 8403
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1677 1384
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1920 1 565 |
rezerwy na kary umowne 3279 3 850
pozostate 1126 1604

b)  zwigkszenia (z tytulu) 3761 [ 3444
reZerwy nNa naprawy gwarancyjne 1276 968
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1538 1601
rezerwy na kary umowne 506 169
pozostate 441 686

c)  wykorzystanie (z tytutu) 1570 T
rezerwy na naprawy gwarancyjne 302 523
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 161 314
rezerwy na kary umowne 438 0]
pozostate 668 340

d} rozwigzanie (z tytutu) 33989 2668
rezerwy na Naprawy gwarancyjne 438 172
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1319 858
rezerwy na kary umowne 1201 740
pozostate 443 B9S

¢)  stan na koniec okresu 6794 | 8002
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2215 1677
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1878 1920
rezerwy na kary umowne 2145 3279
pozostate 456 | 1126
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13. Zobowiazania diugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe w tys. zt
_ 31.42.2014 | 31.12.2013
f) wobec pozostatych jednostek 141 555
- kredyty i pozyczki 0 197
- z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: | Sy - 3 LN 358
141 358
0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0!
B 0 0
. 0 0
Zobowiazania diugoterminowe, o pozostatym od
dnia bilansowego okresie splaty w tys. zt
322014 | 31122013
a) powyzej 1 roku do 3 lat 141 555
b) powyzej 3 do 5 lat 4] 0
c powyze] 5 lat 0 0|

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

Zobowiazania diugoterminowe (struktura
walutowa) w tys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013
a) | w walucie poiskiej 141 555
) w walutach obcych (wg walut | po przeliczeniu na zf) 0 0]
0 0|
| 0 0]
Zobowiazania diugoterminowe, razem 141 555

14. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krdtkoterminowe w tys. zi |
- 31.12.2014 | 31.12.2013
b)  Wobec pozostatych jednostek 64 685 48022
Zobowiazania finansowe (kredyty, pokyczki, papiery
dhuzne, itp.) 3732 3967
kredyty i pozyczki 3532 3 669 |
- z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0 0
zobowiazania wekslowe o 0
- z tytutu dywidend 0 Q
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 200 288
instrumenty pochodne 0 29|
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P 200 269
0 Q)
n Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od
os6b prawnych 904 360
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, o okresie g
| wymagalnosci: 37 553 31829
|- do 12 miesiecy 36 762 31 146
- powyzej 12 miesiecy 791 683
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe | 22496 11866
- zaliczki otrzymane na dostawy 10 163 17
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
- swiadczen 10 080 g 870
- z tytutu wynagrodzen 1827 | 2014
- inne (wg tytutdw) 426 | 965
z tytutu leasingu finansowegeo 138 240
inne 288 725 |
| 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 64 685 48 022
Zobowiazania krétkoterminowe (struktura |
walutowa) w tys. zt
| 31.12.2014 | 31.12.2013
a) walucie polskigj 60 652 42 B52
b)  wwalutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 4033 570
B wartosé w tys EUR 809 952 |
wartosE w tys PLN 3449 | 3922
wartosé w tys. USD 167 63
wartosc w tys PLN 584 180
Wartose w tys. CZK 6 858
Wartosé w tys.PLN | 1008
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 64 685 48 022

15. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe w tys. zt

31.12.2014 | 31.12.2013

a) bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztow 290 10
|- diugoterminowe (wg tytutow) -0l 0
0 0

- krétkoterminowe (wg tytuiow) | 290 10
280 0

b} rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2522 708
- dlugoterminowe (wg tytuidw) 981 7Y
dotacje rozliczane w cZasie g8 179 |

0 0

- krotkoterminowe (wg tytutow) R 529
: dotacje rozliczane w czasie 40 92
| ustugi w trakcie realizacji 2 384 398
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inne
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

16. Przychody ze sprzedaiy

Przychody netto ze sprzedazy produktow

‘ (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) | w tys. zt
| 01.09.- 01.01.-
| 31122014 21.92.2013 |
197 486 220 560
Przychody netto ze sprzedaZy produktow, razem 197 486 220 560
! Przychody netto ze sprzedazy produktow
(struktura terytorialna) w tys. zf
001~ 01.01.-
3112 2014 J.A22013
a) kraj 197 081 220 560
b eksport 405 0
Przychody netto ze sprzedaZy produktéw, razem 197 486 220 560
Przychody netto ze sprzedaZy towarow i
materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje
dziatalnosci) w tys. zt
0107~ 0100,

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw,
razem

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw (struktura terytorialna)

w tys. zi
01.01.- 01.09.-
3.12.2014 31.42.2013

a kraj 180 1052
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow,
razem 180 1052

17. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju w tys. zi
01.01.- 01.01.-
31122014 31122013 |
a) amortyzacja 2 854 3034
b) zuzycie materiatéw i energii 79 B7S BB 752 |
|c) ustugi obce 65 480 | 71303
|d) podatki i optaty 878 854
e) wynagrodzenia 34 668 34 538
f} ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 7 580 T 453
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|g) pozostate koszty rodzajowe (z tytulu) 4 827 4 861
podréze stuzbowe 1841 2136
koszty reprezentacii i reklamy 647 993
ubezpieczenia 1540 1282
inne 699 450

Koszty wedlug rodzaju, razem 196 172 208 898
Zmiana stanu zapasdw, produktdw i rozliczen

| miedzyokresowych -1930 735
Koszt wytworzenia produktdéw na wiasne potrzeby
jednostki (wielkosc ujemna) 0 0

}Jgoszw sprzedazy (wielkosé ujemna) -8 71 -7 703

ogdlnego zarzadu (wielkosE ujemna

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

18. Pozostale przychedy i koszty operacyjne

176 914

191 584

Inne przychody operacyjne w tys. zi
01.01.- 0.
31.12.2014 31.12.2013

a) rozwiazane rezerwy (z tytulu) 19031 1021

1201 684

702 337
b) pozostate, w tym: 2657 2288

odsprzedaz ustug 178 689

rozwigzane odpisy aktualizujace 1084 1141

otrzymane odszkodowania 237 | 212

inne 1157 2486

0 0

Inne przychody operacyjne, razem 4 560 3309

Inne koszty operacyjne w tys. zt
™. | 0Lot.-
31.12.2014 31922013

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 604 | 641
548 413

9 145

47 83

b) pozostate, w tym: 2 442 2640

spisanie naleznosci 472 188

koszty odsprzedawanych ustug 158 620
szkody z tytutu zdarzen komunikacyjnych 115 96 |
koszty sadowe 389 205
darowizny 52 47 |
kary umowne | cdszkodowania §16 856 |

inne ko 640 627

Inne koszty operacyjne, razem 3046 328
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19. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu dywidend i
udziatow w zyskach

wiys. 2

0101~
A28

01.01.-
31.42.2013

a)  od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

s od jednostek stowarzyszonych

{- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace]

b od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w

zyskach, razem

e =1 =3 =1 =] =

= (oo (oo (oo

Przychody finansowe z tytutu odsetek

a) z tytuhu udzielonych pozyczek

|- od jednostek powigzanych, w tym;

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdlzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

& od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b} pozostale odsetki

|- od jednostek powigzanych, w tym.

|- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacege inwestora

od jednostki dominujace]

._DDGDDD%_DDDGGDQD

oncoma%cﬂcooc}ad

od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

&
X

)}
&

| Inne przychody finansowe w tys. zt
0107, o101
31122014 31.42.2013
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad o 4

a) ujemnymi 103 4]
- zrealizowane -39 0
- niezrealizowans 142 0

b) rozwiazane rezerwy (z tytulu) 0 21
] Q
c)  pozostate, w tym: 128 269
128 265

0 4

0 0

0 0

Inne przychody finansowe, razem 231 290
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Koszty finansowe z tytulu odsetek

01.01.-
31.12.20114

Eg

a) od kredytdw | pozyczek

|- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspizaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

# dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujace]

- dla innych jednostek

b) pozostate odsetki

(oo o0 o ) L ) o o ) o Y e

a

(- dla jednostek powiazanych, w tym:

|- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspéizaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

= dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujace]

Bla 8
e l=1r=0r=1=1 =1 (i =1 =2 =1C=3 =2 =0 (=1 (=1}

L] D|GD L f o

5

- dla innych jednostek
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 376 358

350

20. Zysk (strata) na sprzedazy udziatow
jednostek podporzadkowanych

W 2014 roku pozycja nie wystepuje

21. Odpis wartosci firmy jednostek

Inne koszty finansowe w tys. zt
B L PR 1
$1.42.2014 31422013
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad : . _
a)  dodatnimi, w tym: 157 | 273
- zrealizowane 82 21
| = niezrealizowane 7S 62
| b} utworzone rezerwy (Z tytutu) 0 0
0l 0
c)  pozostate, w tym: 76 242 |
0 47
76 158
0 36
0 ]

podporzadkowanych

Na dzieh 31.12.2014 r. Zarzad ELEKTORTIM S.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujace
érodki pieniezne, do ktérych przypisana zostata warto$¢ firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej
osrodka, wiacznie z wartoscia firmy, z jego wartoscig odzyskiwalna, przyjmujac nastepujace ZatoZenia: okres
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prognozowania przeptywow pienieznych — 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta —
11% i stwierdzit, ze nie nastapita utrata wartosci osrodkdw oraz odnosnej wartosci firmy dia spotek
zaleznych PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX A, ZEUS SA jak i dla ofrodka Zakladu Stacii
Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napiec.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy w tys. =i
[1 015 01.01.-
1122014 A2
T Zysk (strata) brutto (skonsclidowany) 2 891 8 067 |
- wykazany w rachunku zyskow i strat 1664 866 |

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w

rachunku zyskéw i strat: w tys. zt
oo | 00t

342204 | MA22013

zmniejszenie (zwickszenie) z tytulu powstania i

- odwrdcenia sie réznic przejsciowych -147 195 |
' zmniejszenie (zwiekszenie) z tytulu zmiany stawek
- podatkowych 0] 0

zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu z poprzednio
nieujete] straty podatkowej, ulgi podatkowej lub
- rbznicy przejSciowe] poprzedniego okresu 0 0

zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania
aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
- rezerwy na odroczony podatek dochodowy 0

- inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutdw) 0

oo |

Podatek dochodowy odroczony, razem

23. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci —
pozycja nie wystepuje.

24. Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechane] — pozycja nie wystepuje.
W okresie objetym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi nie zaniechano zadnego rodzaju
dziatalnosci gospodarcze] i zaniechanie takie nie jest planowane w nastgpnym okresie,
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25. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie objetym sprawczdaniem Spétka nabyla i sprzedata aktywa przeznaczone do obrotu rozumiane
jako aktywa finansowe nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych
zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych w okresie nie diuzszym niz 3 miesiace (z wytaczeniem
instrurmentdw zabezpieczajacych).

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne to aktywa finansowe (niezaleznie od terminu ich wymagalinosci)
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodkow pienieznych na cele inne niz
nabycie instrumentdw kapitatowych.

wtys. zi
31.12.2014 | 31.12.2013
| a) lokaty powyZej 3 m-cy 25 &
| b) pozyczki udzielone 0 0
Przychody z tytutu odsetek _ S _
31.12.2014 | 31.12.2013
a) z tytutu udzielonych poZyczek 0 8]

Salda pozyczek na dzien 31.12.2014 wynosza 0.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci rozumiane jako aktywa finansowe nie
zakwalifikowane do kategorii pozyczki udzielone i naleznosci wiasne (zakupione na rynku wtérnym), dia
ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin spiaty wartosci nominainej oraz okreslaja prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, a ktdre jednostka zamierza i moze utrzymadé do terminu
wymagalnosci w powyzszych okresach nie wystepowaty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie wystepowaty.

Zobowigzania z tytutu kredytdw i leasingu:

w tys. zt
31.12.2014 | 31.12.2013
a) kredyty diugoterminowe Q 187
b) kredyty krotkoterminowe 3532 3 669
c) zobowigzania Z tytulu leasingu diugotermin. 141 358
d) zobowiazania z tytulu leasingu krotkotermin. | 138 | 269

Na dzieri 31.12.2014r. akcje notowane na aktywnych rynkach warto$¢ 23 tys. (hierarchia wartosci godziwe]
poziom 1) transakcje forward wynosza 68 tys. po stronie aktywow (hierarchia wartosci godziwe] poziom 2).
Wartos¢ instrumentéw jest ujeta w oparciu o wycene bankowg (wycena rynkowa) Nieruchomosé
inwestycyjna — dziatkka niezabudowana o powierzchni 2 114 m kwadratowych z przeznaczeniem na
prowadzenie szeroko rozumianej dziatalnosci gospodarczej. W oparciu o operat szacunkowy dokonano
przeszacowania nieruchomoéci inwestycyjnej (hierarchia wartosci godziwej poziom 2) do kwoty 467 tys. 1.
wzrost o 27 tys. Dia celéw wyceny przyjeto metode poréwnawcza w oparciu o dokonane transakcje rynkowe
poréwnywalnych nieruchomosci. Rzeczoznawca majatkowy ustalit w ten sposob cene jednego metra
kwadratowego w wysokosci 221,02 zt, co dla catej nieruchomosci dato wartosc 467 tys. zh

Strona 52 z 67



-
ELEKTROTIM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdane finansowe za 2014 rok 2=

Instrumenty pochodne

Farward I
1 | PWD 2482201 kupno | 20-11-2014 807 500 EUR 42650 | 19-06-2015 3443 987,50 | mBank 5.4 26 748 74
Forward I
FWD 2452202
2 | kupna 20-11-2014 323 000 | ELUR 42600 | 30-10-2014 | 1 385 670,00 | mBank 5.A. 1511211
FRD: FX1327500409 | 30-05-2014 200 000 EUR 4 2610 | 2015-06-30 42 000,00 | mBank S.A. 12 779,35
3

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢, ze nalezace do nigj jednostki beda zdolne kontynuowac
dziatalno$é przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Ogoina strategia dziatania Spodki nie zmienita sie od 2010 roku.

Na driern sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracie ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwiercied|a
maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W ckresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata reklasyfikacii
instrumentdw finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym
Ryzyko, na ktére narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeptywdw pienigznych,
Spotka dazy do minimalizacji wplywu réznych rodzajéw ryzyka stosujgc biezacy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentdw finansowych.

Ryzyko rynkowe
Dziatalnost Spotki wiaze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian stop procentowych oraz
zmian kurséw walut

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spétka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wahan kursow walut.
Wartosé bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spéiki denominowanych w walutach obcych na
dzier bilansowy przedstawiono w notach,

WrazliwosE na ryzyko walutowe
Spoétka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z waluta EUR | ush.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spétka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezace do nigj podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedfug stop zmiennych. Spdtka zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni manitoring
stanu zadiuzenia,
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Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotkg strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
kiienta lub kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gidwnie zwigzane z naleznosciami Spoiki od klientéw oraz inwestycjiami finansowymi.
Giéwnymi odbiorcami Spétki sa spotki prawa handlowego, w tym spotki z udziatem Skarbu Paristwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firma Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w Polsce umowa o
ubezpieczenie naleznosci handlowych. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach
finansowych o wysokie] wiarygodnosci finansowey.

Wartosé bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartoéci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spétki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Odpowiedzialnosé za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, Srednio- i diugoterminowymi
Spétki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscia. Spotka zarzadza ryzykiem phynnosci utrzymujac
odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pienigzne oraz dopasowujac profile
wymagalnosci aktywow | zobowiazan finansowych.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartoéci godziwe aktywow finansowych | zobowiazan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

. wartoéé godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla sig poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

. wartos¢é godziwa pozostatych aktywow finansowych | zobowiazan finansowych (z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu ¢ analize
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, stosujac ceny z dajacych si¢ zaobserwowac biezacych transakcji
rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw.
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26. Dane o pozycjach pozabilansowych, w

szczegolnosci zobowiazaniach
warunkowych

Naleznosci warunkowe od jednostek :
powiazanych (z tytutu) w tys. 2§
31.12.2014 | 31.12.2013

a) otrzymanych gwarangji | pereczen, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujace
b} pozostate (z tytutu)

|- w tym: od jednostek zaleznych
- w tym: od jednostek wspdizaleznych
- w tym: od jednostek stowarzyszonych
- w tym: od znaczacego inwestora
w tym; od jednostki dominujgce]

ololololo|lolololo|lo|le|le|loloe
m‘cciocnoacaﬂcmo

MNaleznosci warunkowe od jednostek powiazanych,

razem

w tym: na rzecz znaczgcego inwestora
- w tym: na rzecz jednostki dominujace] |

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek
powiazanych (z tytulu) w tys. zi
31.12.2014 | 31.12.2013
a) udziglonych gwarangji i poreczen, w tym: 2 480 3118
- na rzecz jednostek zaleznych 2 460 3118
- na rzecz jednostek wspdzaleznych 0 0
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0
- na rzecz znaczacego inwestora 0 0
- na rzecz jednostki dominujacej 0 0
b) pozostate (z tytutu) 9 500 g 500
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 9500 9 500
w tym: na rzecz jednostek wspoizaleznych 0
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0
0
0
0

ooo(o o

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek

powiazanych, razem

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowiazanie, wynikajace z przeszlych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen
przysziych, nie podiegajacych catkowite] kontroli jednostki:
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- gwarancja sptaty zobowiazan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank
Polska S.A. jako gwarancja splaty zobowigzan z tytutu udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 960
tys. zt,

- solidarna odpowiedzialnoéé za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowe] do kwoty 4.000 tys. zt dla
Procom System SA na rzecz mBanku S.A.,
poreczenie splaty zobowigzan z tytulu kredytu za firme MAWILUX S.A. na rzecz Banku BPH S.A. do
kwoty 1 500 tys. zt,

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowe] do kwoty 3.000 tys. zt dla
MAWILUX S.A. na rzecz mBanku S.A.

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowiazania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoty 2 500 tys. =zt dla
ZEUS S.A. na rzecz mBanku S.A.

Posiadane przez spotke linie gwarancyjne i ich wykorzystanie.

Spotka posiada na dzien 31.12.2014 facznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego wykonania, na czas
gwarancji | rekojmi oraz na zaliczki w wysokosci 86.300 tys. zt.

Ponadto przeciw ELEKTROTIM SA zostat ziozony pozew przez firme ARS System Sp. z 0.0. © zaplate kwoty
548 tys. zt, ktéry wedhug stanowiska ELEKTROTIM SA jest niezasadny i nie zostala w zwigzku z tym otwarta
rezerwa na powotang wyzej kwote.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akgji
ZEUS S.A w terminie 01.01.2015 do 31.12.2020 za cene nabycia ustalana w oparciu o formute dochodowa
(zysk na jedng akcje wyliczany jako Srednia kilkuletnia wynikéw spdtki). Zarzad zawart réwniez umowy z
dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM S.A. na zakup 300000 akcji PROCOM SYSTEM SA. w
terminie do daty odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za cene nabycia ustalang w oparciu o formute
dochodowa.

27. Segmenty dzialalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Grupa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty na rynku robdt budowlano-montazowym dla odbiorcow
publicznych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie Elektrotim stanowig agregacje struktury organizacyjnej
Spotki, ktdrej czest operacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy gospodarcze
(zakiady) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegdinych zaktadow jak i piondw byly grupy
produktowe oraz rozmieszczenie terytoriaine.

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na wiasciwg ocene rodzaju i skutkow finansowych
driatann gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano potaczenia segmentéw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty.

- Segment Instalacie

- Segment Sieci

- Segment Automatyka

Segmenty te spetniajg tacznie ponizsze zasady:

- iaczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedna zasadg MSSF 8 przedstawienie informacji w
spostb umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego w ktdrym
prowadzi dziatalnose".

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:
* rodzaju produktdw i ustug
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* rodzaju proceséw produkeyjnych
* rodzaju lub grupach klientdw na dane produkty i ustug
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub Swiadczeniu usiug

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Spotki,

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projakt:.r budowlane i wykonawcze w tym :
projekty instalacji elektrycznych sify | $wiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handliowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
= projekty oSwictlenia drég, ulic i placow,
projekty sygnalizacji swietlnych,
projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekty iluminac) swiatecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
= projekty instalacji stabopradowych.
Wymienione produkty sa oferowane przez Pracownie Projektowa.

L ]

b) Instalacje elektryczne w tym:
= stacje transformatorowe,
= instalacje elektryczne sify i Swiatla w obiektach:
- przemystowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publiczneg|
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zakiad Instalacji Elektrycznych.

¢) Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice SN typu SMB,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
rozdzielnice typu X-ENERGY szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
tablice licznikowe.

Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Produkgji.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
= komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
» systemy okablowania strukturalnego,
« systemy sygnalizacji pozarowej

systemy kontroli dostep,

systemy telewizji przemystowe],

systemy ochrony technicznej

instalacje automatyki budynkowej

systemy rejestracji pracy,

obwodowe systemy ochrony,
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= systemy EiB,
« systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzadzer elektrycznych w tym:
= serwis aparatury niskiego napiecia,
« prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,

= pomiary elektryczne.
Wymienione ustugi $3 $wiadczone przez Zakiad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje $wieting,
oswietlenie drogowe,
iluminacje obiektow,
oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN inn,
sieci teletechniczne,
» stagje transformatorowe SN i nn
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne, w tym:
Kanalizacje teletechniczne,
Linie telekomunikacyjne miedziane,
Linie telekomunikacyjne swiatiowodowe
radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
systemy radarowe,
systemy antenowe,
= inne systemy nawigacyjne i radickomunikacyjne
Wymienione produkty sa oferowane przez Zakfad Sieci Teletechnicznych.

® B & @ % @

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
» oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
« projekty organizacji ruchu.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zakiad Inzynieri Ruchu.

b) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:
obstuga, modernizacja | konserwacja sygnalizacji swietinych,
obstuga | konserwacja oswietlenia drég i placow,

konserwacja instalagji sity $wiatta,
« sterowniki sygnalizacji Swietinej.
Wymienione produkty s3 oferowane przez Zaktad Sygnalizacii i Oswietlenia.

¢) Systemy:

automatyki dla energetyki wytwérczej,
automatyki dla inst. ochrony Srodowiska,
informatyki przemystowe),

automatyki dla przemystu.

obstuga, modernizacja | konserwacja oéwietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,
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d) Sieci wysokich napigé, w tym:

linie energetyczne WN napowietrzne

linie energetyczne WN kablowe

elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAL)
telemechanika

systemy nadrzedne

stacje WN/SN

Wymienione produkty sa oferowane przez Pion Wysokich Napigd

Produkty oferowane przez Segment Automatyka

a) Systemy automatyki dla energetyki wytwérczej

- systern automatyki dla bloku energetycznego

- system automatyki instalagji uzdatniania wody i oczyszczania sciekow

- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- system automatyki ukfadéw cieptowniczych

- systern automatyki uktadow sprezarkowych

- system automatyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych

- system automatyki matych instalacji w energetyce

- ustugi serwisowe,

Produkty oferowane sa przez Zakiad Automatyki Energetyki.

b) Systemy automatyki dia instalacji ochrony srodowiska

- instalacje automatyki | elektryki dla cczyszczalni sciekdw

- instalacje automatyki | elektryki dia stacji uzdatniania wody
- instalacje automatyki i elektryki dia ukiaddw pompowych

- system automatyki dla oczyszczalni sciekow

- systern automatyki dla stacji uzdatniania wody

- system automatyki dia ukladéw pompowych

- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszczalni Sciekow

- projekt automatyki dla stacji uzdatniania wody
- ustugi serwisowe

- system ochrony | monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przeplawek.

Produkty oferowane sa przez Zakiad Automatyki Przemystowe] oraz Zakiad Automatyki

Elektroenergetycznej.

c) Systemy automatyki elektroenergetycznej

- CERTAMN PQ-100 - miernik wskaznikdw jakosci energii elektrycznej

- rejestrator zakiocen

- system nadzoru uktadu elektroenergetycznego i bilansowania energii
- system rejestracji zakhocen | analizy jakosci energii elektrycznej

- system eksploataci sieci i urzadzen

- ustugi serwisowe.

Produkty oferowane s3 przez Zakiad Automatyki Elektroenergetyczne,.

d) Systemy informatyki przemystowej

- BKSR System Kontroli Strat Rozruchowych
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- MESKAN Modutowy System Kontroli Eksploatacji

- VECTAN System Kontroli Eksploatacji Urzgdzen

- PROMAN System wizualizacji | wspomagania zarzgdzania procesami produkeji)
- CERTAN SYSTEM

- interfejsy komunikacyjne

- wykonywanie oprogramowania na zméwienie

- serwisowanie produktow wiasnych.

Produkty oferowane sg przez Zaktad Informatyki Przemystowe.
e) Inne systemy automatyki

- BMS
- system wykrywania pozaréw | monitoringu temperatury — PROLIst

Produkty oferowane sa przez Zakiad Automatyki Energetyki, Zakiad Automatyki Przemysiowej |
Zakiad Automatyki Elektroenergetyczne).

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikéw Spotki w poszczegdinych segmentach objetych
sprawozdawczoscia,

Segmenty dziatalnosci

Segment  Segment Segment Segment  Segment Segment
Instalacji Sieci Automatyki Instalacji Sieci Automatyki

Przychody ze sprzedaiy od klientdw

zewnetrznych 107 224 56 586 33676 132 436 | 53 754 34 370
Przychody w ramach i od innych

segmentow 7 879 1289 3082 15 027 2289 4 774 |
Koszt wytworzenia sprzedanych | |

produktow 105931 51695 31548 133141| 47418 33115
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9172 6 180 5220 14 322 8 625 6029

Aktywa segmentow

Spétka nie analizuje aktywow | zobowiazan segmentu w wykorzystywanych przez Zarzad zestawieniach do
celow operacyjnych i analitycznych, gdyz nie dokonuje sie przyporzadkowania do segmentu aktywow |
zobowigzan.

Informacje geograficzne

Spétka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski
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Informacja o wiodacych klientach

Gidwni odbiorcy

Lp. Odbiorca Udziat (%)

| Skanska S.A. 9

TAURON Dystrybucja S.A.

BUDIMEX S.A. Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Péinoc w
Warszawie

y
2 9
3 5
4 |Spec Bau Polska sp. z 0.0. 3
5 | Polska Agencja Zeglugi Powietrznej 3
B 3

|7 3
8

Rejonowy Zarzad Infrastruktury we Wroctawiu
Wasko S.A.

Pozostali 65
' Razem: 100

28. Sposob obliczenia wartosci ksiegowej na

jedna akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiegowej na jedna akcje

Wartost ksiegowa na jedna akcje stanowi iloraz wartosci ksiggowej . réznicy pomigdzy suma aktywow, a
kapitatami obcymi firmy, podzielonej przez liczbe akcji.

Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedng akcje jest to iloraz wartosci ksiggowe] podzielonej przez liczbe akcji
zwyktych powiekszona o potencjaina liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowiazata,

29. Sposéb obliczenia zysku (straty) na jedna

akcje zwykia oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje zwykla.

Zysk na jedna akcje zwykta jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskow za dany okres podzielonego przez
sredniowazona liczbe akgji zwyktych z danego okresu, Sredniowazona liczba akeji zwyktych jest obliczana
jako suma liczby akeji z konca kazdego miesiaca danego okresu podzielona przez liczbe miesigcy w okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskow za dany okres
podzielonego przez $redniowazona liczbe akeji z danego okresu powigkszona o $redniowazong potencjalng
liczbe akgji, do wyemitowania ktorych jednostka sie zobowigzata.
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30. Poniesione oraz planowane w okresie .

najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne

ie |
NAKLADY INWESTYCYJNE Plan | Wykonanie | wykonanie
WEDLUG GRUP w %
w tys, zt wtys. =t |
Budynki i budowle oraz zwiazane z nimi Srodki trwate 200 83 10
Maszyny, urzadzenia, Srodki transportu 3.323 1,451 44 |
Wartosci niematerialne i prawne 1.800 249 14
tacznie 6.023 1.793 30

Spotka posiada wystarczajace $rodki wiasne na sfinansowanie ww. wydatkow inwestycyjnych.

31. Informacje o transakcjach z podmiotami

powiazanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan

W éwietle definicji podmiotu powiazanego z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005r. w
sprawie =zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej, dla ktdrych whasciwe sa polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt§ Spotka jest
podmiotem powigzanym z TIM S.A., SONEL S.A., PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX SA i ZEUS S.A

W roku 2014 Spotka przeprowadzata transakcje z podmictami powiazanymi dotyczace zakupu i sprzedazy
materiatéw, towardw, wyrobow i ustug.

: W zt
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A. 3122014 | 31.12.2013
a) naleznosci 0 164
b) zobowigzania 173 824
c) przychody 84 | 388
d) zakupy | 3725 4501
w tys. zt
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 31.12.2014 31.12.2013
a) naleznosci 0 161
b) zobowiazania 0 0|
¢) przychody 73 249 |
d) zakupy B 14
_ | wtys. zt
Transakcje ELEKTROTIM S.A. : _ : : ~
z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2014 31.12.2013
a) naleznosci 74 462
b) zobowiazania 271 201
| ¢) przychody 1082 3 904
| d) zakupy 1593 4725
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Transakcje ELEKTROTIM S.A. wtys. zt
z Mawilux SA 31.12.2014 31.12.2013
a) naleznosei 0] g12
b) zobowiazania 15 1
¢) przychody 109 | 17
d) zakupy , 13] 324
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wiys. zt
z ZEUS SA 31.12.2014 31.12.2013
| a) naleznosci 0 0
b) zobowiazania 0 0
¢) przychody 0 177
_d) zakupy 86 12

Transakcje z podmiotami powiazanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkéw panujacych na rynku. Spétka posiada umowe generalna na zakupy materiatéw z TIM S.A., ktora
jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspdfpracujacych z TIM SA 0
okreslonej wielkosci obrotéw rocznych, brak jest tuta] jakichkolwiek elementéw preferujacych Spotke, jak
réwniez uzalezniajacych ja od zakupéw tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupéw Spdika kieruje
sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istnigjacych na rynku poprzez staty monitoring cen od wielu
dostawcow | wyboru z posréd kilku najkorzystniejszych ofert.

W roku 2014 r. osobom wymienionym w § 2 p.6 d) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18.10.2005 . w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z dnia 26
pazdziernika 2005 r.) wyptacono wylacznie wynagrodzenia wymienione w nocie nr 10 dodatkowych
informaci.

32. Informacje o wspélnych

przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja
konsolidacji

W roku 2014 Spdtka nie przeprowadzata wspélnych przedsigwzige .

33. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w

przeliczeniu na peine etaty

Informacje o przecietnym zatrudnieniu w
| przeliczeniu na peine etaty

31.12.2014 | 31.12.2013
|a) Pracownicy na stanowiskach robotniczych 116 120

b)Y Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 145 143
Zatrudnienie ogotem 261 263
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34. Informacje o wartosci wynagrodzen i

nagrod wypfaconych i naleznych dla
os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta

Informacje o wartosci wynagrodzer i nagrod | :
wyptaconych i naleznych dla oséb - owiys.zt

10. zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta : ik

31.12.2014 | 31.12.2013

a) Zarzad

_____Andrzej Diakun 591 434
Dariusz Poletek 0] 109 |
Mirostaw Nowakowski 0 120
Stawomir Ciesla 455 209
Zhigniew Pawlik 260 159
Rada Nadzorcza

|b)  Krzysztof Folta 30 30
Wojciech Kowalski 20 20
Jan Walulik 20 20
Wiktor Wieczorkowski 0l 10
Mateusz Rodzynkiewicz 20 10 |
Stefan Dziedziul 0 10
Janusz Rybka 20 0

35. Informacje o wartosci niesplaconych

umowach zobowiazujacych do swiadczen
na rzecz podmiotéw Grupy Kapitalowej

Spotka nie udzielita zaliczek, kredytdw, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych umdw zobowigzujacych do
swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych
psobom zarzadzajacym i nadzorujacym.

36. Propozycja podziatu zysku/straty

Informacje dotyczace podziatu zysku za rok 2014 zawarte sa w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2014,

37. Informacje o wynagrodzeniu Bieglego

Rewidenta

Informacje dotyczace wynagrodzenia Bieglego Rewidenta zawarte sgw Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2014,
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38. Informacje o znaczacych zdarzeniach,
dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w

sprawozdaniu finansowym za bieZzacy
okres

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

39. Informacje o znaczacych zdarzeniach,
jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

40. Wplyw inflacji na sprawozdanie

finansowe

Skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta nie osiagneta
wartosci 100 % w zwiazku z czym nie korygowano sprawozdania wskaznikiem inflacji.

41. Porownywalnos¢ danych finansowych za

lata poprzednie

Spotka od roku 2009 sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe] ((MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unig Europejska. W
2013 roku ulegly zmianie zasady co do $zacowania rezerw na naprawy gwarancyjne w oparciu o wskazniki
szkodowosci dla poszczegdinych grup produktowych oraz proporcjonalnosci rozwigzywania rezerw na
naprawy gwarancyjne.

Powyzsze zmiany nie miaty istothego wplywu na wielkosé prezentowanych danych finansowych | zapewniaja
pordwnywalnosé danych finansowych.

42. Zmiany stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci | sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem, od dnia 01.01.2014 r. nie dokonano zmian w polityce rachunkowosci.

43. Dokonane korekty bledow podstawowych

Mie mialy migjsca korekty bledow podstawowych.
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44, Niepewnosé szacunkow

Niepewnosé szacunkow

Podstawowe zatoZzenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczace] korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustuge budowlana

W przypadku realizowanych przez spétke umoéw Spotka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy © ustuge
budowlana” i wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych
do korica okresu w stosunku do szacunkowych facznych kosztow umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spétka niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystapia zmiany kosztow wytworzenia w trakcie
procesu wytworzenia produktu, wystapia bledy w zarzadzaniu realizacja zadania lub bledy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwioka lub opdznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze byé zmnigjszenie przychodéw iflub zwiekszenie kosztow, a w konsekwencji obnizenie wyniku
finansowego Spoki.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosc
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione,

Odpisy aktualizujace warto$é firmy (warto$¢ udziatéw/akeji w spétkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (warto$ci udziatdw/akcji w spotkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisdw aktualizujgcych wartos¢ tych aktywdw do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Wartosé odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwoch wartosci w zaleznosdci od tego, ktdra = nich jest
wyzsza: wartos¢é godziwa pomnigjszona o koszty zbycia lub wartosé uzytkowa danego aktywa. Wartosc
uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przeptywach
finansowych, generowanych przez spoki zaleine przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i
wptywach ze sprzedazy. Wspdlczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitalu zewnetrznego i
wiasnego (WACC). Wartos¢ odzyskiwalna udziatow/akcji oraz wysokosc odpisdw aktualizujgcych wartosé
udziatéw/akeji jest wielkoscia oszacowana na dzien 31.12.2014 roku | moze ulec zmianie w zaleznosci od
osiaganych przychoddw i poniesionych kosztow wytworzenia, harmonogramow realizacji projekidw oraz
kalkulacji stopy dyskonta w przysziosci. Rzeczywiste wyniki moga sig rozni¢ od tych szacunkéw, ktore
zostaty skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to réwniez zwigzane
z niepewnoscia dotyczaca wiasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne
uzytecznosci skiadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W ckresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku spétka dokonata weryfikac)i przyjetych pierwotnie
okreséw uzytkowania Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapita
koniecznoéé dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.
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Wroctaw, 31.03.2015r.
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ZARZAD ELEKTROTIM S.A.
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