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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4. Podstawowa dzialalnosé ELEKTROTIM S.A.

Siedziba: ul, Stargardzka 8 54-156 Wroclaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wraclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Podstawowy rodzaj dzialalnosci: PKD 4321Z wykonywanie instalacji
elektrycznych budynkow i budowli

Czas trwanla dziatalnosci Spolki nie zostal ograniczony.

2. Zasady prezentacji

2.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za | pélrocze 2015 rok

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A  zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzief 30.06.2015 raku.

ELEKTROTIM S.A., jako spotka, kiérej akcje s przedmiotem obrolu na rynku regulowanym, zgodnie Z
wymogami Ustawy o rachunkowoici z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z
pG2niejszymi zmianami), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zalwierdzonymi przez Unig Europejskg oraz zwigzanymi z
nimi  interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Na dzien 30.06.2015 .
miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzadu, zadne roznice, kidre mialyby wplyw na ELEKTROTIM S.A.

Prezentowane skrcone &rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez UE | przedstawia rzetelnie sytuacje ELEKTROTIM S.A. na dzien
30.06.2015 r. | 31.12.2014 r, wyniki jej dzialalnosci oraz przeplywy pienigzne za ckresy srodroczne
zakoriczone dnia 30.06.2015 r. oraz dnia 30.06.2014 r.

Skrocone Srodroczne  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez  ELEKTROTIM S.A. w dajace] sie przewidziet przysziosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza sie isinienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez spolke.

2.2, Zwolnienia z petnego retrospektywnego ujgcia MBR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejéciy na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r., spolka przeanalizowala opcjonalng wylgczenia 2
pelnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF | stwierdzila, iz w nastepujacych przypadkach
dopuszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dia Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM craz dia
ELEKTROTIM S.A:

- pulaczenia jednostek gospodarczych,

- 4wiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytutu przeliczania na walutg obca,
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- zlozonych instrumentdw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigt,

- reklasyfikacja wezesnigj ujetych instrumentow finansowych,

- trangakcje platnosci w formie akeji wiasnych,

- umowy ubezpizczeniows,

- zobowiazania z tytulu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
rzeczowych aklywdw trwatych,

2.3, Zmiany stosowanych zasad rachunkowoéci

Dokonano karekly prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgodnie 2
uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM SA z 17.06.2008 r.) nowe] polityki
rachunkowoéci zgodnej z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosc IMigdzynaradowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansows] -

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skroconego jednostkowsgo sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, kiore zastosowano przy sporzadzaniu  jednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki za rok zakonczony 31 grudnia 2014,

Spolka nie zdecydowala sie na wezesniejsze wprowadzenie standardéw interpretacji lub zmian, ktdre nie
weszly w Zycie.

12.4. Kontynuacja dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez ELEKTROTIM 5.A,

3. Waluta funkecjonalna | waluta prezentacji sprawozdar finansowych oraz zasady przyjete do
‘przeliczenia danych finansowych

Walutg funkejonalng Spéiki i walutg prezentacji ninigjszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
zioty polski. Sprawozdanie sporzadzono w ziotych (chyba ze wykazano, np, w informacji dodatkowej, ze
dane sporzadzono w tys. zi)

'4, Segmenty dzialalnosci

W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalgjacy na wlasciwg oceng rodzaju i skutkdw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spolke dokonano polaczenia segmentow operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje
- Segment Sieci
- Segment Automatyki

Segmenty te speiniajg lgcznie ponizsze zasady:

- lgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzgdng zasada MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng rodzaju i skutkdw finansowych
dzialan gospodarczych, w kiére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktdrym
prowadzi dzialalnosd”,
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- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty $a podobne w:
* rpdzaju produktow i usiug
* rodzaju procesow produkeyjnych
* rodzaju lub grupach klientow na dane produkly i ustugi
+ metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub swiadczeniu uslug

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowoscl

Dniem przejscia na MSR/MSSF, a wiec poczatkism najwczesniejszego okresu, za ktory ELEKTROTIM S.A.
przedstawia pelne porownawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01,01.2008 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade koszlu historycznego, 2a
wyjatkiem: pochodnych instrumentow finansowych, instrumentow finansowych wedlug wartosci godziwe,
ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aklywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktére zostaly wycenione wedlug wartosci godziwe].

5.4.1. Wartosci nlematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sq to nabyte przez jednostke. zaliczane do aklywow trwalych, nie

zakwalifikowane do inwestycji prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o

przewidywanym ckresie ekonomicznej uzylecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w

szczegoinoéci sa to:

_ autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

- koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcii lub zastosowaniem technologii

Wartoéci niematerialne i prawne 53 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy 2 tytulu trwale]j utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowe] powyzej 3 500 21 sg
dokonywane od miesigca nastgpnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Wartosci niematerialne i
prawne o wartosci poczatkowej do 3 500 zi sg umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacii sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efeklywnej przydatnosci do przynoszenia
korzyaci ekonomicznych

_ autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje od roku do 5-ciu lat

- koszly zakeficzonych prac razwojowych od 3 do 5-ciu lat

5.1.2. Wartos¢ firmy

Wartosé firmy powstajgca przy przejgciu wynika z wystapienia na dziefi przejecia nadwyzki koszlu przejecia
jednostki nad udzialem Spolki w wartosci godziwe] netto dajacych sig zidentyfikowac aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanych na
dzien przejecia.

Wartosé firmy ujmuje sig poczatkowo jako skiadnik aklywow po koszcie alokowany do kazdego z osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedlug kosziu pomniejszonege o skumulowang
strate z tytulu utraty wartogci, w przypadku, gdy odzyskiwalna wartose osrodka wypracowujacego srodki
pienigzne jest nizsza niz wartosé bilansowa.
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5.1.3. Srodki trwale

Srodki trwale lo rzeczowe akiywa trwale i zrownane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o
przewidywanym okresie ekonomiczne] uzytecznoscl dluzszym niz rok, komplelne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na polrzeby Spotki w szczegdlnosci:

- nieruchomosci,

- maszyny, urzgdzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwalych.

Do srodkéw trwalych Spolki zalicza sig réwniez obce $rodki trwale przyjete przez Spolke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z ktorg jedna ze stron (finansujgcy) oddaje drugigj stronie (korzystajgcemu) srodki
trwate do odplatnego uzywania.

Srodki trwale wyceniane sg W cenie nabycia powigkszongj o koszly bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem srodka trwalego do stanu zdatnego do uzywania, koszly transportu, zaladunku, wyladunku,
montazu | demontazu.

Srodki trwale wylworzons przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sie w koszcie wylworzenia .
Wartosé poczatkowa Srodkow trwalych ulega podwyzszenid o warto$é nakladow poniesionych na ich
ulepszenie .

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwalych sg dokonywane od miesiaca nastepnego po miesigou przyjecia
do uzytkowania w cyklu comiesigcznym zgodnie 2 planem amorlyzacji . Stawki oraz metody amortyzacji sa
zgodne z rzeczywistym okresem techniczne] i ekonomiczne) przydatnodci do uzytkowania . Spolka stosuje
metode liniows, degresywna, stawki indywidualne przy czym srodki trwale o wartosci do 3 500 2 53
umarzane jednorazowo w migsiacu przyjecia do uzytkowania.

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych).

- budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne | maszyny od 1-go do 3 lat
- &rodki transportu od 2,5 do 9-ciu lat
- inne srodki trwale od 2 do 7-miu lat

'5.1.4. Srodki trwale w budowle

Srodki trwale w budowie s to zaliczane do aktywdw trwalych Srodki trwale w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istnigjgcego Srodka trwalego.

Srodki trwale w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogdlu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwatlej utraty wartosci.

| 5.1.5. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjaine
korzy$ci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wlascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostale rodzaje leasingu traklowane sa jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartoéci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobsc Izasingodawcy jesl prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzan z tytulu leasingu finansowego.

Platnoéci leasingowe zostaly podzielone na czest odsetkows i zmnigjszenie zobowigzania z tytulu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielkoscig stala. Koszly finansowe odnosi sig
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzgdkowac do
odpowierdnich aktywow — wowczas $g one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczgcymi
kosziow obslugi zadiuzenia, przedstawionymi ponizej. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sig

w kosztach w okresie ich ponoszenia,

Srodki trwale uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sig przez okres umowy.
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5.1.6. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzyéci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosc
tych aktywow i uzyskania z nich przychodow w formie odselek, dywidend (udzialu w zyskach) Iub innych
pozytkdw, w tym rowniez w transakcii handlowsj.

5.1.7. Prawo wieczystego uizytkowania gruntu

Bilansowa wartost nabytego odplatnis prawa wieczystego u#ytkowania gruntu zostala przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezalsznego eksperta. Spolka uznala wartosc przeszacowania prawa jako koszt
zakladany na dzien wyceny, Spolka nie dokonuje odpisdw amertyzacyjnych tego prawa, gdyz zaklada, iz
gkres jego uzytkowania jest nieckreslony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy s3 to rzeczowe aklywa obrotowe obejmujgce materialy nabyte w celu zuzycia na potrzeby wiasne,
wytworzone lub przetworzone pradukly golowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkeji,
poiprodukty oraz towary nabyle w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatow w magazynach wycenia sig w oparciu o ceny przecigtne &rednio
wazone. Wycena zapasow materialow na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu.

Produkeje w toku wycenia si¢ wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

5.1.9. Naleznogci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe o ogél naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz catosé lub czesé naleznosci 2
innych tytuldw nie zaliczonych do aktywow finansowych, a ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego, Wycenia sig je po koszcie zamortyzowanym. metoda efektywne] stopy procentows] Z
uwzglednieniem utraty wartoscl. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efeklywne] slopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsstek byloby nigistotne.

Naleznosci na dzief bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajace] zaplaty z zachowaniem zasad ostroznej

wyceny, w wartoéci netto — po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych naleznosci.

Ma nalsznoéci zagroZzone, ktore z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednisniu

posiadanych zabezpieczen, Spolka dokonuje odpisu aklualizacyjnego stosujgc poniZsze zagady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznoici nieuregulowane W ciggu 180 dni od terminu wymagalnosci,
dokonywane sg raz na kwartal, wg stanu na koniec kazdego kwartalu. Odpis aktualizacyjny dokonywany
jest w czeéci niszabezpieczongj wartogei naleznosci,

2. w przypadku zlozenia przez dluznika lub osobg trzecig wniosku © otwarcie postgpowania
upadio$ciowego dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w cZesci
niezabezpieczonej wartosci naleznosci,

3. dla przypadkow okreslonych powyzej, otstepstwo od wyze] przyjetych zasad bedzie wymagato decyzji
Zarzadu w formie pisemnej.

5.1.10. Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sig wyrazone W walucie polskiej lub przeliczone na zlote walucie
obcej krotkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub splaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aklywa finansowe, do ktarych zalicza sie udzialy i akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, inne, jak rdwniez Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, inne Srodki
pienigzne, inne aktywa pienigzne oraz inne inwestycje krotkoterminowe.,

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: akiywa finansowe wyceniane w wartoéci
godziwej poprzez rachunek zyskow | strat, inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci, aklywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasylfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych,
a okreéla sie jg w momencie poczatkowego ujgcia.
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5.1.14. Inne aktywa krétkoterminowe

W pozyciji te] ujmuje sig, w celu zapewnienia wspdlmiernosci kosztow | przychodéw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotycza przychodow nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych aklywow
zalicza sie miedzy innymi - oplacone z gory czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajacych jeszcze
prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkcii.

Zalicza sie tu réwniez niepokryte fakturami naleznosci tytulu czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych
przez zamawiajgcego uslug, w tlym budowianych,

51.12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy | zobowigzania dotyczace aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sig za spelniony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skladnik akiywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy W
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiadnika aklywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar
kierownictwa spolki do dokonania transakci sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po nizszej
sposrod dwoch wartosci: pierwotne] wartosci bilansowej lub warlodci godziwe], pomnigjszone] o koszly
zwigzane ze sprzedazg.

'5.1.13. Kapital wiasny

Kapital wlasny jest ustalany zgodnie z obowiazujgcymi przepisami oraz statutem spotki i wykazywany w
wartosci nominalnej z podzialem na jego skladniki.

Kapital podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w warlosci nominainej zgodnie z umowsg podmiotu
dominujgcego, ij. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handlowego.

Udgzialy {akcje) wiasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia sie je w cenie nabycia, sa lo na ogdl
akcje wiasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie 2 uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sig go obligatoryjnie z adpisow z zysku spolki w
wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, stuzy on gtéwnie do pokrycia straly i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spoiki
Pozostale kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwalami VWalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutern podmiotu dominujgcego | zasadami rachunkowosci Spofki.

5.1.14. Zysk (strata) netto
Wykazywany jest zysk lub strata netlo w kwocie wykazanej w rachunku zyskow | strat za dany rok obrotowy .

5.1.15. Platno4ei realizowane w formie akcji

Rozliczane metods praw wiasnosci platnosci w formie akcji na rzecz pracownikow | innych osob
swiadczacych podobne uslugi wycenia sig w wartosci godziwej instrumentow kapilalowych na dzien
przyznania. Warlos¢ godziwa wycenia sie stosujgc model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres
uzytkowania wykorzystywany w modelu zostal skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kisrownictwa
firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowar. Szezegdlowe dane dotyczace
sposobu wyznaczania warlosci godziwej transakcii realizowanych w formie akgji, rozliczanych metodg praw
wiasnosci, przedstawiono w nolach objasniajgcych.

Warto&é godziwa okreslona na dzien przyznania platnosci regulowanych akcjami | rozliczanych metodg praw
wlasnosci odnoszona jest w koszly metods liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez
Spolke szacunkowe obliczenia akcji, ktore ostatecznie zostang nabyte.

5.1/16. Aktywa | rezerwy 7 tytulu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metods zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaplaceniu luby
zwrotowi w przysziosci, odnoszge sig do réznic migdzy wartosciami bilansowymi aktywow | pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerws na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich ré2nic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jesl rozpoznawany do wysokoscl w jakigj
prawdopodobne jest pomnigjszenie przyszlych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe.

Wartosé bilansowa skiadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
pilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
odzyskania skladnika aktywéw lub jego czesci, wartosc te nalezy odpowiednio pomnigjszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda
obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy.

5§.1.17. Rezerwy na zohowiazania

Rezerwy $g to zobowigzania, kidrych termin wymagalnoéci lub kwota nie sy pewne. Tworzy sie jg na
przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszly, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowans] wysokosci. Sg to w szczegoinosci rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego od 0sob prawnych, rezerwy na 4wiadczenia emerytaing | podobne oraz
pozostale rezerwy na zohowiazania (m.in. z tylulu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spotka oblicza od dodalnich roznic przejsciowych
migtizy wartoscig bilansows i podatkows aktywow i pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostrozne] wycseny.

5.1.18. Zobowliazania

Zobowigzania to wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych akbywdw.

Zobowiazania kratkolerminowe to ogdl zobowigzan z tytulu dostaw i usiug, a takze calost |ub ta GZest
pozostalych zobowigzan, kidre staja sig wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe to zobowiazania nie zaliczone do krétkoterminowych,

Na dzien bilansowy zobowiazania wykazuje sig w kwocie wymagajacej zaplaty.

5.1.19. Instrumenty pochodne

Spolka wykorzystuje walutowe kontrakly terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem roznic
kursowych. Szczegélowe informacje na temal instrumentow pochodnych ujawniono w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warlosci godziwej na dzien zawarcia kontrakiu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie
niezwlocznie w rachunku zyskow i stral.

5.1.20, Swiadczenla pracownicze

Rachunkowost Swiadczen pracowniczych obejmuje:

_ swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skiadki na ubezpieczenia spoleczne, wyplaty z zysku i
premie podlegajgce wyplacie w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego

- &wiadczenia z tylulu rozwigzania stosunku pracy.

_ &wiadczenia z tytulu realizacji programu opcji pracowniczych (Swiadczenia te sg ujmowane proporcjonalnie
do uplywu okresu trwania programu jako koszly dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi kapitatami
rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwej swiadczenia)

5.1.21. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na Scisle okreslone cele i zarzgdzane przez spotki wchodzace w
sklad Spolki érodki, pochodzace glownie z obcigzen kosztow jednostki i podziaiu zysku nie zaliczane do
kapitalu wlasnego. )

W Spolce tworzony jest Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpisdw w ciezar kosziow, kiary jest
zasilany | wykorzyslywany zgodnie z ustawg o zakiadowym funduszu swiadczen socjalnych. Srodki
funduszu, w tym $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spelniajg definicji aktywow i
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sq wykazywane per saldo z warloscig zobowigzania z tylulu ZFSS (nominalnym stanem funduszu
wynikajacym z ksiag).

Podmiot dominujgcy posiada réwniez fundusz nagrod przeznaczany na nagrody dla ostb, ktére wydatnie
przyczynily sie do wynikéw spolki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie Z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Wspolnikow. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu.

5.1.22. Rozliczenia migdzyokresowse przychoddéw

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zwerylikowang wartos¢ nominalna juz otrzymanych aklywow,
ktére jednak stang sig przychodem dopiero w przyszlych okresach. W pozycji pozostale rozliczenia znajdujg
sie glownie rzeczywiscie olrzymane dotacje, subwencje | doplaty przeznaczone na nabycie lub wytworzenie
srodkow trwalych oraz wykonanie prac rozwojowych. W pozycji tej Spolka wykazuje rowniez dotacje
otrzymane na skladniki aklywow rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwolg i okres w jakim majg one byt
wykorzystywane. W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane rownolegle do
amortyzacji.

5.4.23. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszly finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wylworzeniem skladnikéw
majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sig
do kosztéw wylworzenia takich aklywow az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnelrznego 3 odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i
strat w okresie, w kidrym zostaly poniesione.

5.1.24. Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sig przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie 2zwickszenia wartodci  aktywow, albo
zmniejszenia warlosci zobowigzar, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wiasnego lub zmnigjszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wniesienie srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wykazane w rachunku zyskéw i stral przychody za sprzedezy obejmujg zaliczone do  okresu
sprawozdawczego wielkosci sprzedazy wyrobow, ustug | materialdw zafakturowanych odbiorgom. Przychody
ze sprzeda?y ujmowane sg W warloéci godziwej zaplaty otrzymane] lub naleznej, po pomnigjszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy i nalezny podatek od towardw i ustug [VAT).

W rachunku zyskow i strat ujmuje sie rowniez przychody i koszly z umow o ustugl, w tym budowlans, w

oparciu o metode pomiaru stopnia Zaawansowania:

- w cenig sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
poriar stanu zaawansowania uslugi oraz rentownoéci calej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokoéci rzeczywiscie poniesionych koszlow wylworzenia, nie wyzszych od koszléw, ktdrych pokrycie
przez zamawiajgcego jesl prawdopodobne — jesli chotby jeden 2 powyzszych warunkdw nie byl speiniony .

Koszty | straty — rozumie sig przez to uprawdopodobnione zmnisjszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warlosci aklywow, albo
zwickszenia wartosci zobowigzan | rezemw. kiore doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowedw lub wiadcicieli,

Koszty sprzedanych produkiow, towarow | materialow ustalane sg w sposob wspdimierny do przychoddw z
driatalnosci podstawowej | ujmowane W rachunku wynikow w wersji kalkulacyjnej metods bezposrednig.
Koszty grupowane sg rownolegle w ukiadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na migjsca powstawania
kosziow w ukladzie kalkulacyjnym.

Pozostale przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie lu powlarzalne przychody |1 koszly tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dzialalnosciy 1 dotyczace zwlaszeza czynnodci, kiore nie stanowig wlasciwego
przedmiotu dzialainosci, zwigzane ze zbyciem | likwiclacig aktywow trwalych, jak rwniez akiualizacia
wartosci aktywow trwalych i zapasow oraz naleznosci, przekazaniem badz olrzymaniem niecdptatnie

aktywow oraz srodkéw pienigznych, karami i odzzkodowaniami | innymi.
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Przychody i koszly finansowe s3 to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aklywow
finansowych oraz pobierane oplaly za pozyczenie od os6b trzecich érodkéw pienigznych, co powoduje
powstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aklywow finansowych. Ujmuje =g tu
nalezne, dotyczgce danego roku obrotowego przychody i koszty z operacii finansowych.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Zastosowane do przellczen kursy EUR

kurs srednioroczny
kurs ostatniego dnia okresu
| sprawozdawczego

30.06.2015

30.06.2014

31122004

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.-
30.06. 2016/
30.06.2015

oLot.-
30.06.2014 |
31.12.2014

01.01.-
30062015
30.06.2015

w tys. EUR

01.01.-
30.06.2014 |
31120014

. Przychody netio ze sprzedazy produkiow,

towardw i materialow 72 999 43 369 17 658 10 379
II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1425 -2 848 345 -G82
. Zysk (strata) brutto 3729 337 an2 81
IV, Zysk (sirata) nello 3355 633 B12 1561
V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci

| operacyjnej -16 321 -9743 -3 948 -2 332
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci

inweslycyjnej 1133 2710 274 65449
VII. Przeplywy pieniezne netlo z dziatalnosci

finansowej -5990 -7 451 -1 449 -1 783
V. Przeplywy pieniezne netto, razem -21178 -14 484 -5123 -3 466
| 1X. Aktywa, razem 111 284 125 242 26 532 20 384
| X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 35088 46 411 B 365 10 888
| %l. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 D 0
| Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 29 762 40 414 7098 B 482
Al Kapitat wiasny 76 196 78 831 18 166 18 485
HXIV. Kapilal zakiadowy 9 983 o 883 2 380 2342
AV, Liczba akeji (w szt.) go83003| 9983008| 9983000| 9983009
XV, Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (W

zEUR) 0,34 0,06 0,08 0,01
XVIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akeje zwyklg (w 2/EUR) 0,34 0,06 0,08 0,01
*WIIL Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w
| ZHEUR) 7,63 7,90 1,82 1,85
XX, Rozwodniona wartosé ksiggowa na

jedng akcje (w z{/EUR) 7,63 7.90 1.82 1,85
XX, Zadeklarowana lub wyplacona

dywidenda na jedna akeje (w ziEUR) 0,60 0,75 0,15 0,18
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys, PLN
: : 0.06.20 014

. | Aktywa trwale 39 388 as 731

1. \Wartosci niematerialne i prawne 148 113
| 2. Warlosc firmy jednostek podporzgdkowanych 2 396 2 396
3. Rzeczowe aktywa trwale 12 831 12 348
4. _Inwestycje dlugoterminowe 22 239 22 239
| &) Mieruchomodc inwaslycyjne
|b)  Diugoterminowe aklywa finansowe, w tym: 22 239 22 239
a) W ijednostkach powlazanych 22 239 22 239

udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspolzaleznych 22 239 22 239 |

- udrialy lub skoje w jednostkach wyceniane metolg prav wiasnodc

inee ]
b) W pozostalych jednostkach ]
gl Inne inwestycja diugolermingwe

5. Inne aktywa dlugoterminowe 1714 1635
a)  Aklywa z tylelu odroczonego podatku dochodowego 1078 1002 |
b)  Prawo wisczyslego uzylkowania gruntdw
g)  Inne akiywa diugoterminowe 636 G633

Il.  Aktywa obrotowe 71896 86 611

| 1. Zapasy 6 045 3409
2. Naleznoscei krotkoterminowe 44 930 42 651
24, Odjednostek powigzanych 413 74
&) MNalernoe 2 tyluhu dostaw 413 74
b)  Pozoslate naleznosc B
2.2, Od pozostalych jednostek 44 57T 42 577 |
a)  Maleznodci z tylulu dostaw 42 977 40 800 |

(b} Maleznosci z lylulu podatku dochodowego od 08t prawaych

|c)  Pozostale naleznosci 1600 1977

3. Inwestycje krotkoterminowe 13 892 35 095

EAN w jednosikach powigzanych
3.2, wpozosiatych jednostkach 30 55

&) Aklyws finansowe dostgpne do sprzedaty
b} Inne Inweslycie krdlkolemminowe 30 55
4.3, srodkd pieniezne | ich ekwiwalonty 13 862 35 040 |
4. Inne aklywa krétkoterminowe § 869 5 356 |

ll. Aktywa trwale przeznaczone do sprzadazy
Aktywa razem

111 284 125 242
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l_'
|l Kapitat wiasny 76 196 78 831
1. Kapitat zakladowy B 983 9983
2. Nalezne wplaty na kapilal zakladowy (wislkost ujsmna)
3. Akgje (udzialy) wiasne (wielkos¢ vjemna)
4. Kapitat zapasowy 62 285 62 285
a) 7 emisji akeji powyze] warodcl nominalng] 62 285 62 285
by  porosiale kapilaly zapasowe
5 Kapilat z aktualizacji wyceny
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 573 3701
7. Zysk (strata) z lat ubieglych
8. Zysk (sirata) netto 3 355 2 862
9. Udzialy niekontrolujgce
Il. Zohowlazania i rezerwy na zohowiazania 35088 46 411
| 1. Rezerwy na zobowigzania 5326 5 997
a) _ Rezenva z tyluls adroczonego podatku dochodoweg 783 796
Is} _ Porzoslals rezanwy 4 543 5201
- diugoterminowa
- krdthoterminowe 4 543 5201 |
2. Zobowigzania diugoterminowe 0 0
21, Wobec jednostek powigzanych
2.2, Wobec pozoslalych jednosisk 0 0
a)  Fobowizzania finansowe {(kredyly, pokyczki. papiery diuzne, ilp.)
b)  Porostale zobowigzania diugolenminowe
3. Zobowigzania krolkoterminowe 29 762 40 414
3.1, Wobec jednostek powigzanych 264 285
@) Zobowigzania z tyluhs dostaw 264 285
|b) Pozostale zabiowigzania
3.2, Wobec pozostalych jednosiek 29 498 40 129 |
a)  Zobowiazania z tytubs dostaw 18 681 21 103 |
Iy Fovowigrania finansowe (kradyly, pozycaki, papiery diuzne, g}
¢} Zohowiqzania z tylulu podatku dochodowego od osdb prawnych 323 704 |
d)  Pozostale zobowigrania krdtkaterminawe 10494 i8 322
4  Rozliczenia migdzyokresows 0 0
a)  divgolerminowe
b} hedlkolominowe

Zobowiazania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych do

lll. sprzedaz
Pasywa razem 111 284 125 242

(w lys. PLN) 30.06.2015 31.12.2014 |
WarloSc ksiegowa 76 196 78 831
Liczba akcji 9983 009 9 983 009
| Warlo&é ksiggowa na jedng akcje (w i) 7,63 7.90
Rozwodniona liczha akcji 9 983 009 9 983 008
| Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 7,63 7.80
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(warian! kalkulacyjny w tys. PLIN)

01.01.-30.06.2015

01.01.-30.06.2014

1, Przychody netto ze sprzedazy 72999 43 369 |
| od jednostek powiazanysh 1012 748 |
| Przychody netlto ze sprzedazy produktdw 72 985 43 364 |
| Przychody nello ze sprzedazy towarow i materiatow 14 5
2. Koszt wiasny sprzedazy 67 725 42784
| jednostkom powigzanyim 792 820
| Koszt wylworzenia sprzedanych produktow 67 711 42779
= Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 14 5
3. Zysk (strata) brutto za sprzedazy 5274 586

4. Koszty sprzedazy 1801 1752

5. [Koszty ogolnego zarzadu 2 043 1903

6.  Zysk (strata) ze sprzedazy 1330 -3 070

7. Pozostale przychody operacyjne 366 1103

Zysk ze zbycia nigfinansowych aklywow irwalych 3 13
Dotacje 13
Inne przychody operacyjne 353 1077

8. Pozostale koszty operacyjne 261 881
| Strata ze zbycia niefinansowych aklywow trwalych |
. Aktualizacja wartosci aklywow niefinansowych 142 275
| Inne koszly operacyjne 119 606 |

9. Zysk (strata) z dzialalnogcl operacyjnej 1425 -2 B4B
10.__Przychody finansowe 251 3 665
.. Dywidendy i udzialy w zyskach 2115 3218

od jednostek powigzanych 2 1156 3218
f Odsetki 187 347
od jednoztek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji 116
Inne 83
11. Koszly finansowe 207 380 |
Odsetki 66 75 |
dia jednostek powigzanych ]
| Strata ze zbycia inweslycji
I Aktualizacja wartosci inwestyc]i 141
Inne 305
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udzialow

12. jedn. podporzad. ) _

13, Zysk (strata) z dzlalalnoscl gospodarczej 3729 337
14. Odpls wartoscl firmy jedn. podporzad.

15. Zysk (strata) brutio 3729 337

16. Podatek dochodowy 374 -298

czest hiezgea 464
czedd odroczona -890 -286
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad.

17. wycenianych metoda praw wlasnosci

18. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanaj 3 356 633

s nemaail <SSR SNERZAREADD Lz.{-'-j"r-' micks
GEOMDY S A ELEKTROTIM SA / i
/HLERTROTIM 5.4 ; "
\ - .. Y . - . L (., i-
P.*,‘.?‘Q"u-',*.,,_-,]_-.,u:;: kQ = flg.,{'_.._.- Baipdil — )\j i

19, Zysk (strata) z dzlalalnosci zaniechane]
20. Zysk {strata) netio 3 355 633

RZADL)
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ELEKTROTIM 5.4, — skrdcone srddroczne jednosikows sprawoedanie fimansewa na 30-06-2015r. 2

INNE CALKOWITE DOCHODY

01.01.-30.06.2015 | 01.01.-30.06.2014

. Zysk (strata) netto
2. Inne calkowite dochody; w tym: 0 0
Zrmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Program opcji pracowniczych 0
Zyski i straty z przeszacowania akt fin.
. Calkowite dochody ogolem

01.01.-30.06.2015 01.01.-30.06.2014

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5584 8260 |
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 983 009 9 983 009
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,56 0,83
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych g 083 008 9983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwyklg (w 2i) 0,56 0,83

cowyY
GLOWNY ﬂ“:'L.;_h_  “N_CZLONEK DLI/
ELE \:/J : thfcmu'r:ﬂs*

I. | _,_-4[ o
e i G — -
Fd \suk“ ikowsha g

Strona 16 2 42



ELEKTROTIM § A, — skracone Srédrocene jednostkewe sprawpzdanic finansowe na 30-06-2016r.

Z

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(meloda posrednia w tys. FLN)

01.01.-30.06.2015

01.01.-30.06.2014

(A, Przeplywy srodkow plenigznych z dzialalnosci operacyjnej
L Zysk (strata) netto 3 3585 633
[Il.  Korekty razem -19 676 -10 376
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg
2. praw wiasnosci i
3. Amoriyzacja 720 772
4. (Zyski) straly z tytulu réznic kursowych -_—
5. Odselkii udzialy w zyskach (dywidendy) -2 327 -3 470
| 6. {Zysk) strala z dziafalnosci inwestycyjnej 22 -13
7. _ Podatek dochodowy naliczony 464 0
| 8. Podatek dochodowy zaplacony -B45 -186
9, Zmiana stanu rezeny -570 -843
10.  Zmiana stanu zapasow -2 635 =271
11.  Zmiana stanu naleznosci -2 339 3417 |
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, 2 wyjgtkiem pozyczek
12.  ikredytow -10 403 -14 999
13._ Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 693 4693
14,  Inne korekiy 524
.  Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -16 321 -9 743
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnogci inwestycyjnej
1. Wplywy 2336 3 504
Zbycie warlosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywow trwalych 8 34
2. Zbycie inweslycjl w nieruchomosci
(3. Z aklywéow finansowych, w tym: 2328 3470
18] w jednostkach powigzanych 21158 3218
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach 2115 3218
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z akiywow finansowych |
by) w pozostalych jednostkach 213 252
- zbycie aktywow finansowych Bl
- dywidendy | udzialy w zyskach )
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych =
|- odsetki 213 252 |
- inne wplywy z aktywow finansowych ]
4. Inne wplywy inweslycyjne |
Il Wydatki _ 1203 794 |
Nabycie wartoci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych
ip aklywow trwalych 1203 260 |
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ELEKTROTIM 5.4, — skrocona Sridrogena jednostkowe sprawnzdanis linansowe n

o~
& 30-06-2015r, 2

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemat. i prawne

3 Ma aktywa finansowe, w tym:

o

534

a) w jednostkach powigzanych

534 |

- nabycie akiywdw finansowych

234 |

- pozostale

b} w pozostalych jednostkach

- nabycie aklywow finansowych

pozostale

Inne wydatki inweslycyjne

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

1133

2710

SRR

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy

Wplywy netto z emisji akeji i innych instrumentow kapitatowych

Kredyly i pozyczki

Ernisja dluznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatkl

5980

7 451

Nabycie akcji (udzialdw) wiasnych

Dywidendy i inne wyplaly na rzecz wlascicieli

5880

7 451

Splaty kredytow i pozyczek

Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Z tytulu innych zobowigzan finansowych

Platnoéci zobowiazan z fytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

P|||-|||||-IP'-|I|I|I|:.;|

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosei finansowej

7 451 |

IV. Przeplywy pieniezne netto, razem

-14 484 |

Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienigznych, w tym:

-14 484 |

zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych

&rodki pienigzne na poczatek okresu

24 352

Srodki pienlezne na koniec okresu

9 868

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

< CZLONEK ZARZADU
GLOWNY KSIEGOWY . ELEKTROTIMS.A
ECERYTTOTIM S.A. \ e

L | :k‘l‘ll r___'\' s e
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ELEKTROTIM S.A - skricone srddrotens jednosikowe sprawozdanie finangowe na 30-08-2015r.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w tys. z!
- 30.06.2015 | 31.12.2014
a)  koszly zakenczonych prac rozwojowych B
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b} warlogcl, w tym: 148 113
|- oprogramowanie komputerowe 148 113 |
c) inne wartosci niematerialng i prawne
d) zaliczki na wartosci niamaterialne i prawns

Wartosci niematerialne i prawne, razem

Wartogci nlematerialne i prawne (struktura
wiasnosciowa)

a) wiasne
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b)  lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

w tys. zi
30.06.2015 | 31.12.2014 |
148 113

Wartosci niematerialne | prawne, razem
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ELEKTROTIM 5.4 — skrocons &rddroczne jadnostkowe sprawozdanie finansowe na 30-06-2015¢
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ELEKTROTIM S.A. — skrécone &r6droczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30-06-2015r. =

Wartoéé firmy Jednostek podporzadkowanych w tys. 2!
| - - 30.06.2015 | 31.12,2014
- jednostek zaleznych

PWS (Zaklad Stacji Elektroenergetycznych w Pionie
- Wysokich Napig€) 239§ 2 306
HWart.u#ﬂ firmy Jednostek podporzadkowanych, razem 2 396 2 396 |
Odpisy z tylulu trwalej utraty wartosci |
Wartoéé bilansowa, razem 2 396 2 396 |

Z driem 01.04.2012r., w ramach realizowane] restrukturyzacji Grupy Kapitalowej, zakonczono trwajacy
od 01.02.2012r. proces wigczenia produkltow realizowanych przez spotke zalezng Eleklromont Beta S5.A
do oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. | réwnoczesnie nastapilo przejgcie wszystkich
pracownikow tej spoiki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art, 231 Kodeksu pracy. Tym samym cala
dzialalnosc spotki Elektromont Beta S.A. zoslala przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z
powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 38.87 mowigcym o reorganizacii struktury jednostki
gospodarczej dokonal przepisania wartosci firmy Elekiromont Beta S.A. powstale] na dzien objecia
kontroli z dotychczasowego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (jakim byla spolka zalezna) do
nowedo oSrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, jakim jest Zaklad Wysokich Mapigé wchodzaoy w
skiad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na kidrym wartos¢ firmy moze byc monitorowana na
wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87).

W zwigzku z wewnetrzna reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM S.A. warto&é firmy z Zakladu Wysokich
Napie¢ wchodzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstalego osradka Wypracowujgcego
4rodki pieniezne tj. Zakladu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Mapigc.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowijgcego Srodki  pienigZzne po
restrukturyzacji, do ktérego zostala przypisana wartosé firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego
wartoscig odzyskiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. zt w celu
przeprowadzenia testu dokonano nastepujgcych zalozen: okres prognozowanych przeplywdw
pienieznych - 5 lat, stopa dyskonta 11%.

Analizujgc przeslanki do przeprowadzenia testow na utrate warto$ci osrodkéw wypracowujacych grodki
pienigzne na dzien 31.12.2014 r. przeprowadzono réwniez testy na utrate wartosci aklywaow finansowych
{akeji Spolek ZEUS S.A., PROCOM SYSTEM S.A i MAWILUX S.A.), ktdre nie wykazaly koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy. Testy te zostaly przeprowadzone przy zalozeniu 5-cio
letniego okresu prognozy przeplywéw pienigznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po
okresie prognozy 3%. Testy te bazujg na okresach rocznych, stad w sprawozdaniu $rodrocznym nie
podlegajg weryfikacji.

W | péiroczu 2015 nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé firmy.
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ELEKTROTIM S.A. — skroconia Srodrocene jednostkowe sprawosdanie finansowe na 30-06-2015r, =

3. Rzeczowe akiywa trwale

U

Rzeczowe aktywa trwale b w tys. zi
30.06.2015 | 31.12.2014
a)  $rodki trwale, w tym: 12 397 12 136
- grunty 2528 2528
budynki, lokale i obigkly inzynierii ladowej | wodngj 6073 6 326
- urzadzenia techniczne i maszyny 1383 1 406
- srodki trangportu 2010 1515
inne Srodki trwate 393 361
b)  4rodki trwale w budowie 494 212
c zaliczki na §rodki trwate w budowie
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FLEKTROTIM S.A. - skrocone Srodrogzne [ednostkowe sprawnzdanie finansowe na 30-06-2015r, 2

4. Inwastycje diugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe w nieruchomosci — pozycja nie wystepuje

Dlugoterminowe aktywa finansowe _ w tys. zt
- 30.06.2015 | 31.12.2014
'a)  w jednostkach powigzanych 22 238 22239
- udzialy lub akcje 22 239 22 239 |
- diuzne papiery wartosciowe -
= inne papiery wartoéciowe (wg rodzaju) 1l
- udzielone pozyczki |
inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju)
b} pozostalych jednostkach 0 0

udzialy lub akcje

dluzne papiery wartosciowe

inne papiery wartoSciowe (wg rodzaju)

utizielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 22 239 22 239

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywow

finansowych (wg grup rodzajowych) wtys. zl
L 30.06.2015 | 31.12.2014
|a) stan na poczatek okresu 22239 20 894
| udziaty lub akcje 22238 20 894 |
| udzielone pozyczki |
inne diugoterminowe aklywa finansowe ]
|b)  zwiekszenia (z tylulu) 0 1545
| udzialy lub akcje podniesienie kapitatu 1545 |
udzielong pozyczKi _ ]
i inne diugoterminowe aklywa finansowe ]
zmnigjszenia (z tytulu} 0 0
udzialy Iub akcje aklualizacja
udzielone pozyczki
I inne diugoterminowe sklywa finansowe
d) stan na koniec okresu 22 239 22 239
udzialy lub akcje 22 238 22239
| udzielone pozyczki
I inne diugoterminowe aktywa finansowe il
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ELEKTROTIM 8.4 — skrécong Srodroczne jednosikowe sprawozdanis finansowe na 30-06-2015r =

5. Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

w ty

5. zi

30.06.2015

31.12.:2014 |

a)

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na poczalek okresu, w tym:

1002

868

odniesionych na wynik finansowy

1002

a6

i)

odniesionych na kapitat wiasny

odniesionych na wartos¢ firmy

Zwiekszenia

1078

1002

a)

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujernnymi roznicami przejéciowymi (2 tytulu)

1078

1002

odpisy aktualizujgee naleznosci

210

BE

231
72

odpisy aktualizujgce zapasy

niewyplacone wynagrodzenia

rezerwa na $wiadczenia pracownicze

153

258

rezerwa na naprawy gwarancyjne

308

322

inne

320

118

MSR / MSSE

c)

b).

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowg (z tylulu)

adniesione na kapital wiasny w zwigzku z ujgmnymi
roznicami przejsciowymi (2 tytulu)

odnigsiona na kapital wlasny w zwigzku ze stralg
podatkows (z tytulu)

odniasione na wartodd firmy w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

1002

868

Zmnigjszenia
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytulu)

1002

BG8

odwrdcenia sie réznic przejsciowych

1002

868

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze siratg podatkowg (2 tytutu)

odniesione na kapital wiasny w zwigzku z ujemnymi
régnicami przejsciowymi (z tytulu)

d)

odniesions na kapitat wlasny w z2wigzku ze slratg
podatkowg (z tylulu)
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odniesione na wartosé firmy w zwigzku z ujgmnymi
g) roznicami preejsciowymi (2 tytulu)

Stan aktywow z tylulu odroczonego podatku

4. dochodowego na koniec okresu, razem, W lym: 1078 1002 |

a) odniesionych na wynik finansowy 1078 1002
odpisy aktualizujgce nalenosci 210 231 |
adpisy aktualizujgce zapasy a6 72|
niewyplacone wynagrodzenia _. ]
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 153 259 |

| _rezerwa na naprawy gwarancyjne 300 322

| inne 220 118
MSR | MSSF

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkows (2 tytulu)

'b) odniesionych na kapital wiasny 0 0
E:} odniesionych na wartosc firmy (1] iy
Zapasy o w tys. zi d
30.06.2015 | 31.12.2014 |

a)  materialy 329 296 |
b} potprodukly i produkty w toku 3180 2 326 |
c) pradukly gotowe ==
d) towary 667 667 |
zaliczki na doslaw 1869 120

Zapasy, razem & 045 3 409
Odpisy aktualizujgce wartosé zapasdw 452 455

Zapasy, razem brutto 6497 J 864

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy wtys. zl
30.06.2015 | 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 455 649
al zwiekszenia 125
b} wykorzystanie |
c) rozwigzanie 3 39
Stan odpisdw aktualizujacych wartosé zapaséw na
| koniec okresu, w tym: 452 455

materialy 378 381

towary 74 74

W | péiroczu 2015 roku Spélka ELEKTROTIM SA nie dokonata aktualizacji wartosci zapasow i towardw.
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7. MNaleznosci krotkoterminowe

Naleznosc| krétkoterminowe w tys. zt ]
30.06.2015 | 31.12.2014 |
a} od jednostek powigzanych 413 74 |
- Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, o okresie spiaty: 413 T4 |
- do 12 miesiecy 413 74
- powyzej 12 miesigcy )
| = Pozostale naleznosci
| b) nalezno$ci od pozostalych jednostek 44 577 42 577
: z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaly: 42 977 40 600
do 12 migsiecy 42 347 39 288
powyze] 12 miesigey 630 1312
Naleznosci z tytutu podatku dochodowege od osab
- prawnych
- Pozostale nalezno$ci, w tym: 1600 1877
z tytutu podatkdw, dolacji, cel, ubezpieczen
| spolecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 1331 1684
_ nadwyzka ZFSS i
inne 269 216
dochodzone na drodze sgdowej

Maleznosci krotkoterminowe netto, razem

<

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Maleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek
powigzanych

44 290

46 860

42 651
2 006
44 657

w tys. zi

| 30.06.2015

131122014

z tytulu dostaw i ustug, w tym:

413

74

od jednostek zaleznych

413

74

od jednostek wspdlzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczacego inwestora

od jednostki dominujace]

pozosiale, w tyn

od jednostek zaleznych

od jednostek wspdlzaleznych

od jednostek stowarzyszonych

od znaczgcego inwestora

od jednostki dominujacej

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek
powigzanych netto, razem

odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci od
jiednostek powigzanych

Naleznogci krotkoterminowe od jednostek
powiazanych brutto, razem
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosé
naleznoscl krétkoterminowych | w tys. zi ]
30.06.2015 | 31.12.2014 |
Stan na poczatek okresu 2 006 2097 |
(@) zwiekszenia (z tylulu) 189 877
otpiséw na naleznoéci przeterminowane |
zagrozone 142 877
b) zmnigjszenia (2 ylulu) 325 968
likwidacji odpiséw po splacie wierzytelnosci 234 285 |
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 592

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

krotkoterminowych na koniec okresu

B. Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zi
30.06.2015 | 31.12.2014
a) w jednostkach powigzanych 0 o

- udzialy lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w
- zyskach

- diuzne papiery warlosciowe
- inne papiery warlosciowe (wg rodzaju)

s udzielone pozyczki
inne krolkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju)

f w pozostalych jednostkach 30 85

- udzialy lub akcje

naleznosci z tytulu dywidend i innych udzialow w
- zyskach

- diuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
ahligacje

- udzielons pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg

- rodzaju) 30 b5
'g)  srodki pienigzne i inne aklywa pienigzne 13 862 35 040
| - $rodki pieniezne w kasie | na rachunkach 10778 7 344
- inne &rodki pienigzne 3058 27 BT1

a pienigzne

inne akt
Krotkoterminowe aktywa finansowse, razem

13 892
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o
=

9. Kapital wtasny

Kepital zakladowy (srukiura) 30.08.2016 | 20.05.2045 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2045 | 30.06, 2016 |
2}  waredt nominalna jedne] ekeji w zlotych i 1 1 1| 1 1 1
b} seddlemisja A B c C c c D

it n& |na rna na na Ina
o) rodzaj akejl ohaziciels |okaziclela |okaziciala jokazlclels |okaziciela |okaziciela jokazicisla
d)  rodzaj uprzywileivania ekoji 2wyl ke zwykle vy kle zwykla zwykis zwykla |
2) rodzaj ograniczenia praw do skeji )
[ llczha skeji w tys.sziuk 5 208 794 91 74 111 FY 3 B8
) warlodt sedismisji wy warledci nominzlng] w tys.zt 5 206 794 a1 74 111 4 3 683
h)  sposdh pokeycis kapitalu goldnika ootdwha goldrka goléwka golowka  |ooldwka  |poléwka |
i dats rejesiacy 30-11-1996_|16-10-2008 |2/-02-2000 | 16-03-7010 |28-02-2011 |11-04-2013 |11-05-2007
) prewo do dywidendy (o daty} 1011699 |01-01-2008_|01-01-2000 [0101-2010_[01-01-2011 [01-01-2013 |01-01-2007
k) liczba shoji, mzen w lys s2iuk
| Fapital zakfadowy, AZem W tys.zl o983

W dniu 30.06.2015 r. spolka dokonala wyplaty dywidendy w wysokoéci 0,60 PLN na akcje to jest w taczng]
kwocie 5 989 80540 PLN.

10. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys, 2l
30.06.2015 | 31.12.2014
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podathku
1 dochodowego na poczgtek okresu, w lym: 796 1195
a) odniesionej na wynik finansowy 786 1195]
b} odniesionsj na kapital wiasny —
c) odniesionej na wartosc firmy ]
2. Zwiskszenia 783 706
odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu _
a) dodatnich réznic przejsciowych (Z tytulu) 783 796
wyceny naleznosci
| wyceny kontraktow dlugoterminowych
Il gradki trwale | WNIP | 753 | 758
pozostalych 30 38
odniesione na kapital wiasny w zwigzku z dodatnimi |
(8] réznicami przejsciowymi (2 tytulu)
odniesione na wartosd firmy w zwigzku z dodatnimi
c) réznicami przejsciowymi (2 tytulu}
| 3. Zmnigjszenia 796 1195
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a)  dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytulu) 796 1185
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi
k) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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I
odniesione na warlos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
) réznicami przejsciowymi (z tytuiu)
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem 783 796
a) odniesionej na wynik finansowy 783 796
wyceny naleznosci _
wyceny kontraktéw dlugoterminowych B
srodki trwale | WNIP 753 758
pozostalych 30 38
b) odniesions] na kapital wiasny 0 0
c) odniesiongj na wartosc firmy 0 o
Zmiana stanu pozostalych rezerw
diugoterminowych (wg tytulow) w tys. 2l
30.06.2015 | 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na Swiadczenia pracownicze |
rezerwy na kary umowne
| pozostale
b) zwickszenia (z tylutu) 0 1]
rezerwy na naprawy gwarancyjne ]
rezerwa na $wiadczenia pracownicze |
rezerwy na Kary umowne
pozostate
c) wykorzyslanie (z tytulu) 0 V]
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na Swiadczenia pracownicze |
| rezerwy na kary umowne B
pozostale
d) rozwigzanie (z lytulu) 0 0
rezerwy nNa naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostale
e}  stan na koniec okresu 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
| pozostale ]
Zmilana stanu pozostalych rezerw
krdtkoterminowych (wg tytutow) w tys. zi "
. 30.06.2015 | 31.12.2014
a) stan na poczgtek okresy 5201 4300
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1693 1276
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e finanzowe na 30-05-2015r, ﬁ

= rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1363 1293
il rezerwy na kary umowne 2145 1731
| pozostale ]
| b) zwiekszenia (z tytulu) 871 2696
o rezerwy na naprawy gwarancyjne 155 828 |
rezerwa na §wiadczenia pracownicze 709 1362
rezerwy na kary umowne 1M 506
pozostale
c) wykorzystanie (z tytulu) 0 0
rezenwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na Kary umowne
pozostale
d)  rozwigzanie (z tytulu) 1528 1795
_rezerwy na naprawy gwarancyjne 223 411
| rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1260 1292 |
= rezerwy na kary umowne 46 92|
pozosiate
&) _ stan na koniec okresu 4 543 5201
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1625 1693
rezerwa na Swiadczenia pracownicze a08 1 363
rezerwy na kary umowne 2110 2 145
pozostale 0

11. Zobowigzania kréthoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w tys. =l |
30.06.2015 | 31.12.2014 |
|a) Wobhec jednostek powlgzanych 264 285 |
Zobowigzania finansowe (kredyty, podyczki, papiery
dhazne, ilp.) 0 0]
- kredyly | pozyczki
- z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych _
L zobowigzania wekslowe ]
|- z tytulu dywidend ]
- inne zobowigzania finansowe, w tym 0 8]
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, o okresie
- wymagalnosci: 264 285
- do 12 miesiecy 264 2B5
- powy2ej 12 miesiecy
- Pozoslale zobowigzania krotkoterminowe 0 1]
- zaliczki otrzymane na dostawy
- inne (wg rodzaju) 0 0
z tytulu leasingu finansowego
inne
b) Wohec pozostalych jednostek 29 498 40129
Zobowigzania finansowe (kredyly, poZyczki, papiery
dluzne, itp.) 0 4]
kredyly i pozyczki
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- z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych |
zobowigzania wekslowe i ]
o z tytulu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 4] 0
instrumenty pochodne
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od
I osdb prawnych 323 704
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug, o okresie
wymagalinosci: 18 681 21103
- do 12 miesiecy 18 040 20 463
- powyzej 12 miesigoy 641 640
| Pozostale zobowigzania krotkoterminows 10 494 18 322
- zaliczki olrzymane na dostawy 8 260 | 10 163
z tytulu podatkow, cel, ubszpieczen i innych
- Swiadczen 1069 6 B35
= z tytutu wynagrodzen 882 1145
- inne (wg tylulow) 283 179
z tytulu leasingu finansowego
inne | 283 179
Zobowlazania krotkoterminowe, razem 29762 40 414 |

Zarzadzanle ryzykiem kapitatowym

Spélka zarzadza kapitalem by zagwarantowat, ze nalezgce do nie] jednostki bedg zdolne kentynuowac
dzialalnosé przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigkl optymalizacji relacii
zadiuzenia do kapitalu wiasnego. Ogdlna strategia dzialania Spotki nie zmienila sig od 2008 roku.

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zadne znaczgce koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyze] wykazana wartosé bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spofki na ryzyko kredytowe z tytulu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spolka nie dokonywala reklasyfikacji
instrumentow finansowych,

Cele zarzadzanla ryzykiem finansowym

Ryzyko, na kidre narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutows, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko
oprocentowania przeplywow pienigznych.

Spolka dazy do minimalizacji wplywu réznych rodzajow ryzyka stosujgc biezgcy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentow finansowych.

:.Hyzyku rynkowe

Dzialalnodé Spéiki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stép procentowych oraz
zmian kursow walut. Spatka nie zawiera umoéw o charakterze finansowych instrumentdw pochodnych.

Strona 34 242



- o
. ELEKTROTIM S.A — skrécone Sradrocrne jednostkows sprawozdanie finansowe na 30-06-2015r =
Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko wahar kursow walut.
Spolka nie stosuje instrumentdw pochodnych do zabezpieczania sig przed ryzykiem walulowym za wyjgtkiem
transakgji typu forward.

Wartos¢ bilansowa aklywéw oraz zobowiazah pienigznych Spoélki denominowanych w walutach obeych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazliwo&é na ryzyko walutowe
Spolka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR 1 USD.
Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spolka jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczajg Srodki
oprocentowane wedlug stop zmiennych. Spolka zarzadza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring
stanu zadhuZzenia.

Zarzgdzanie ryzyklem kredytowym:

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spatke strat finansowych na skutek niewypelnienia przez
kiienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraklowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe jest gldwnie zwigzane z naleznogciami Spolki od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.
Glownymi odbiorcami Spolki sg spdiki prawa handlowego, w tym spolki z udziatem Skarbu Paristwa. Ryzykao
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz
Atradius Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpieczenie naleznoici handiowych. Sradki pieniezne i ich
ekwiwalenty 3 lokowane w instytucjach finansowych o wysokie] wiarygodnosci finansowej.

Wartosé bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednigniu strat z
tytulu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spdlki na ryzyko kredylowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Odpowiedzialnoéé za zarzadzanie ryzykiem plynnoéci spoczywa na zarzgdzie, kiory opracowatl odpowisdni
system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krdtko-, Srednio- | diugoterminowymi
Spalki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania plynnoécia. Spolka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujgc
odpowiednig wislkost kapitalu rezerwowego, wykorzystujgc oferty uslug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieniezne oraz dopasowujgc profile

wymnagalnoéci aktywéw | zobowigzan finansowych.

Wartosé godziwa instrumentdw finansowych
Warlosci godziwe aktywow finansowych | zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposob:

» wartasé godziwg aklywdw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aklywnych, plynnych rynkach okreéla sie poprzez odniesienie do cen
gieldowych,

. warlosé  godziwg pozostalych aklywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem

instrumentéw pochodnych) okresla sig zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analizg
zdyskontowanych przeplywow pienigznych, stosujgc ceny z dajacych sie zaobserwowat biezacych transakeji
rynkowych i notowan dealerow dla podobnych instrumantéw.

Na dzien 30.08.2015r. transakcje forward wynosza 30 tys. zl po stronie aklywow (hierarchia wartosci
godziwe] poziom 2). Warto¢ instrumentéw jest ujgta w oparciu @ wyceneg bankows (wycena rynkowa)
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Instrumenty pochodne

o
=

Rodza
instrumentu
poshodnego

dala zawarda
LMoy

Warloao
transakcj

Walirla

Kurs
Lerminowy

dala
rozliczenia

wartoss wykonania

slrona
transakcli

zyskisirata

Forward
WD
a0z
1 | Kupno

20-11-2014

323 000

EUR

42900

30-10-2015

Fonwvard
FWD
2067375
2| kupno
Forward
FWD
2504773
3 | kupno

Forward
FWD

2772659
A | kupno

16-01-2015

02-02-2015

270 000

950 000

| EUR

UsD

43744

30-09-2015

37085

14-05-2015

300 000

EUR

4,1300

Forvweard
PwD
2840085
kupno

5 | (2482201)

18-06-2015

(20-11-2014)

807 500

EUR

31-08-2015

1385 670.00

mBank 3.4

-23 285,80

1 181 088,00

mBank 5.4

-45 023 43

3523 170,00

miEank 5.4

40 341,14

15-09-2015

4, 2890

25-08-2015

1238 000.00

mBank 5.4

2125229

3 463 367,50

mBank 5.4

-68 356,15

Forward
FWI
2862631
Kupna

6 | (2695500}

30-06-2015

(01-04-2015)

1070 000

ELUR

40980

02-07-2015

4 3154 860,00

mBank 5.4,

105 163,40

12. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnogci zobowiazaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE (wiys.) 30.06.2015 31.12.2014
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z lytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen i
1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancii 1 porgczen
| 2. Zobowigzania warunkowe 13 460 11 860
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tyltulu) 13 460 11 860
- udzielonych gwarancji i poreczer 2 460 2 460
2.2 Na rzece pozostalych jednostek (2 tytulu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
3 Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe razem 13 460 11 960

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajace z przesziych zpfgrzen. kitdrego
istnienie dopiero zostanie potwigrdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen

przysziych, nie podlegajacych calkowitsj kontroli jednostkic
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- gwarancja splaty zobowigzan za firme zalszng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja splaty zobowigzan z tytulu udzielonego limitu wierzytelnoéci do kwoly 980 tys. PLN

- solidarna odpowiedzialnosc za zohowiazania z tytutu finii wisloproduklowej do kwoty 4 000 tys. PLN dla
PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz mBank 5.A.

- poreczenie splaty zobowigzan z tytulu kredytu za firme MAWILUX S.A, na rzecz Banku BPH S.A, do kwoly
1 500 tys PLN

- solidarna odpowisdzialno$é za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowej do kwaty 4 500 tys. PLN dla
MAWILUX S.A. na rzecz mBank 5.A.

- solidarna odpowiedzialnosc za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowe] do kwoty 2 500 tys. PLN dia
ZEUS S A narzecz mBank S.A.

Ponadto przeciw ELEKTROTIM S.A. zostal zlozony pozew przez firme ARS System Sp. z 0.0. 0 zaplatg
kwoly 648 tys. PLN, ktéry wedtug stanowiska ELEKTROTIM S.A_ jest niezasadny | nie zostala w zwigzku z
tym olwarla rezerwa na powolana wyze] kwole.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji
ZEUS S.A w terminie od 01.01.2015 do 31.12.2020 za ceng nabycia ustalang w oparciu o formulg
dochodowa (zysk na jedna akcje wyliczany jako Srednia kilkuletnia wynikow spolki).

Zarzad zawarl rowniez umowy z dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM S.A. na zakup 300 000 akcji
PROCOM SYSTEM S.A. w terminie do daty odbycia Walnego Zgromadzenia za 2015 rok za cene ustalong w
oparciu o formule dochedows.

13. Segmenty dzialalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

ELEKTROTIM S.A. oferuje swoje produkty na rynku robot budowlano-montazowym dla odbiorcow
publicznych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ELEKTROTIM S.A. stanowiag agregacje struklury organizacyjnej

Spolki, kidrej czesé operacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy gospodarcze

(zakiady) zgrupowane w piony. Krylerium wyodrebnienia poszczegdinych zakladow jak i piondw byly grupy

produktowe oraz rozmigszczenie terytorialne.

W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajgcy na wiasciwa ocene rodzaju i skutkow finansowych

dzialan gospodarczych prowadzonych przez Spotke dokonano polgczenia segmentéw operacyjnych w

oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty.

- Segment Instalacje
- Segment Sieci
- Segment Automalyka

Segmenty te speiniajg facznie ponizsze zasady.

- lgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8  przedstawienie informacji w
sposdb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng rodzaju i skutkow finansowych
dzialan gospodarczych, w kiére jednostka jest zaangazowana oraz érodowiska gospodarczego w ktarym
prowadzi dziatalnose”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty s3 podobne w:

* radzaju produktow i uslug

* rodzaju procesdw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty 1 ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucii produktow lub swiadczeniu ustug
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W celu zachowania poréwnywalnosci danych Spéika zaprezenlowala Segment Automalyka,
Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentow sa zgodne z zasadami wynikaigcymi z
polityki rachunkowoéci Spolki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

1. Projekty budowlane i wykonawcze, w tym:
a) projekty instalacji elektrycznych sily i swiatla dia obiektow przemystowych i uslugowo-handlowych,
b) projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN inn,
c) projekty lini elektroenergetycznych napowietrznych WN, SN i nn,
d) projekty stacji energetycznych WN/SN,
e) projekly stacji transformatorowych SN/nn,
f) projekty odwietlenia drog, ulic i placow,
g) projekly sygnalizacji swietlnych,
h) projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,
i} projekty iluminacji $wigtecznych,
i projekty instalacji sanitarnych,
k) projekly instalacji stabopradowych

2. Instalacje elektryczne, w tym:
a) slacje transformatorowe,
b) instalacje elekiryczne sily i Swiatla

3, Rozdzielnlce elektryczne, w tym:
a) rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
b} rozdzielnice nn do dystrybucii energii elektrycznej typu PRISMA,
c) rozdziglnice nn do dystrybucji energii elektryczng] typu xENERGY,
d) szafy automatyki,
) tablice licznikowe.

4. Instalacje stabopradowe, w tym:
a) komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
b) systemy okablowania strukturalnego,
c) systemy sygnalizacji pozarowej
d) systemy kontroli dostep,
e) systemy telewizji przemyslowe],
f) systemy ochrony techniczne
g) instalacje automatyki budynkowej
h) systemy rejestraci pracy.
i) ohwodowe systemy ochrony,
i) systermy EiB,
k) systemy telekomunikacyjne.

5. Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
1) serwis instalacji nn sily i $wiatla,
2) serwis instalacji slabopradowych,
3) serwis aparatury niskiego napigcia,
4) prace pomiarowo - kontrolne lelemechaniki stacyjngj i dyspozytorskie],
5) pomiary slekiryczne.

Produkty oferowane przez Segment Sleci:
f) Sieclelektryczne w tym:

sygnalizacje dwiellne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektdw,

oéwietlenie nawigacyjne lotnisk,

linie napowietrzne SN i nn,

linie kablowe SN inn,

sieci teletechniczne,

NO oW
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8. stacje transformatorowe SN | nn

Sieci teletechniczne, w tym:

1) kanalizacje teletechniczne,

2) linie telskomunikacyjne migdziane,

3) linie telekomunikacyjne $wiatlowodowe,

4) radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),

5) systemy radarowe,

8) systemy antenows,

7) inne systemy nawigacyjne i radickomunikacyjne.

Siecl wodno-kanalizacyjne, w tym:
1) sieci wodociggowe,

2) kanalizacja sanitarna,

3) kanalizacja deszczowa,

4} kanalizacja ogélnosplawna.

Sieci gazowe, w tym:

1) sieci gazowe niskiego cisnienia,
2) sieci gazowe sradniego cisnienia,
3) stacje redukcyjne.

Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

1) oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
2) oznakowania pionowe

3) organizacja ruchu drogowego: lymczasowa | docelowa

4) urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

8) projekly arganizacji ruchu,

Serwis sygnalizacjl | cswietlenia, w tym:
1) obsluga, modernizacja | konserwacja sygnalizacji swietinych,
2) obsluga i konserwacja oswietlenia drog i placow,

3} obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewngtrznego i iluminacji obiektow,

4) konserwacja instalacji sily swiatia,
5) slerowniki sygnalizac]i $wietlnej.

Sieci wysokich napigé, w tym:

1) napowietrzne linie elekiroenargetyczne WN,

2) kablowe linie elektroenergetyczne WN,

3) stacje elektroenergetyczne WN/SN,

4) elekiroenargetyczna aulomatyka zabezpieczeniowa (EAZ),
5} telemeachanika,

6) systemy nadrzedne.

Przychody i wyniki segmentdw

Z2

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikéw Spélki w poszczegolnych segmentach objgtych

sprawozdawczodcig:

01,01, ol.0f- | o1t 01.01.- 01.01.» 04.01.-

Segmenty dzlatalnosci T ‘gé‘;:?:::* :.‘;":Lﬂn‘l‘ "'E;‘,’u"-;?::f 3;:.':{;;“:;‘ 20462014 ’:;‘:;;:::.

o Inistalacji Slecl | Automatyki| Inatalacll | Ssgmant Siscl | Automatyki
Przychody ze sprzedazy od klientow
zewnetrznych 52089| 20916 0| 22361 21 003 0
Przychody w ramach i od innych
| segmentow opera. 5692 1009 0 2 307 185 0
Koszt wylworzenia sprzedanych
| produktow 53 875| 20537 0 25 477 19794 0
| Zysk (strata) brutto ze sprzedazy .3 886 1388 0 -809 1394 0
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Aktywa segmentow

Spdika nie analizuje aklywow | zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
sie przyporzadkowania do segmentu aktywow lub zobowigzan

Informacje geograficzne

Spolka dziala tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

14. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i

zobowiazan

W awietle definicji podmiotu powiazanego Z Rozporzgdzenia
wykazywanych W sprawozdaniach finansowych i

sprawie zakresu informacji

Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w
skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium

Rzeczpospolite] Polskig] |

dla ktorych wiasciwe sg polskie za
podmiotem powigzanym z TIM 5.A.,, SONEL S.A., PROCOM SYSTEM S.A.,

sady rachunkowosci par.2 pkt. 6 Spotia jest
MAWILUX S.A. oraz ZEUS B.A,

W | polroczu 2015 roku Spolka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu i

sprzedaty materialow, towardw, wyrobow i uslug.

Zgodnie z zasadami zawartymiw MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A.,

MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.

B w tys. PLN ]
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A. 30.06.2015 31.12.2014 |
| a) naleznosci 0 0
| b) zobowigzania 141 173
| ¢) przychody 0 84
d) zakupy 2 836 3725
w tys. PLN ]
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 30.06.2015 31.12.2014 |
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 38 0
¢} przychody 0 73
d) zakupy 36 61
Transakeje ELEKTROTIM S.A. Witve, BN
z PROCOM SYSTEM S.A. 30.06.2015 31.12.2014
a) naleznosci 410 74 |
| b) zobowigzania 0 271
| c) przychody 1008 1082
|d) zakupy 347 1593
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN
z MAWILUX SA 30.06.2015 31.12.2014
a) naleznosci 3 0
b) zobowigzania 0 15
c) przychody 4 109
d) zakupy 9 13
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Transakcje ELEKTROTIM S A. w tys. PLN.

zZEUS S.A. 30.06.2015 31.12.2014
a) naleznosci 0 0
b} zobowigzania 264 0
¢) przychody 0 0
d) zakupy 776 86

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkéw panujgcych na rynku. Spétka posiada umowe generalng na zakupy maleriatow z TIM S.A., ktdra
jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotéw stale wspdlpracujgeych z TIM S.A. o
okreslonej wielkosci obrotéw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujgcych Spalke, jak
réwniez uzalezniajacych jg od zakupéw tylko od tego dostawcy. W swajej strategii zakupdw Spotka kieruje
sie wyborem najkorzystnigjszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu
dostawcow i wyboru sposrad kilku najkorzystniejszych ofert.

15. Niepewno&t szacunkow

Mlepewno&é szacunkéw

Podstawowe zalozenia dolyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wyslepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktdrymi zwigzane jesl istotne ryzyko znaczace] korekty wartosci bilansowych
aktywow | zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o usluge budowlang

W przypadku realizowanych przez spolke umow Spotka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o usiuge
budowlang” i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztow umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do kofica akresu w stosunku do szacunkowych facznych kosztow umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spotka niewlasciwie oszacowala koszty wylworzenia, wystapiq zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie
procesu wytworzenia produktu, wystgpia bledy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub blgdy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwiloka lub opdznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze byé zmniejszenie przychodow iflub zwigkszenie kosztow, a W konsekwencji obnizenie wyniku
finansowego Spotki.

Skiadnik aktywdw z tytulu podatku odroczonego

Spéika rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujge na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniely zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszlosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nisuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartosé firmy (warto$é udziatowlake]l w spdlkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzgd dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty warlosci
firmy (wartosci udzialdw/akeji w spotkach zaleznych). W przypadku zaisinienia przestanek utraly wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujgcych wartosc tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Wartosé odzyskiwalna zostala okreslona jako jedna z dwoch wartoscl w zaleznoscl od tego, kidra z nich jest
wyzsza: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszly zbycia lub wartoéc uzytkowa danego aktywa.

Wartos¢ uzytkowa zostala oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na =zdyskontowanych
przeplywach finansowych, generowanych przez spolki zalezne przy zalozonych harmonogramach
operacyjnych i wplywach ze sprzedazy. Wspolczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitalu
zewnelrznego i wiasnego (WACC). Wartost odzyskiwalna udzialowlakeji oraz wysocko$¢ odpisow
aktualizujacych wartosé udziatow/akeji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2014 roku i moze ulec
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smianie w zaleznosci od osigganych przychodow i poniesionych kosztow wytworzenia, harmonogramow
realizacji projektéw oraz kalkulacji stopy dyskonta w przyszlosci, Rzeczywiste wyniki mogg sie roznic od tych
szacunkow, kiore zostaly skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to
rewniez zwiazane z nispewnoscig dotyczgcq wiasciwej estymacii warunkow rynkowych w nastepnych latach.

'Stawki amortyzacy]ne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warlosei niemateriainych.

W okresie 6 migsiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku spdlka dokonalta weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzylkowania Srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzila, Zze nie wystgpita
konigcznoée dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroclaw, 07.08.2015 .
Sporzadail:

xj/

Ewa Wojcikowska
Glowny Ksiegowy

ZARZAD ELEKTROTIM S.A.

Prezes Zarzadu

-

. Czlonek Zarzadu / Czlfdl\ek Trz du
A
mi HQM

Zbigniew Pawlik 1
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