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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dzlalalnosé Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM Jest ELEKTROTIM Spolka Akcyjna:

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wrociaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia Fabrycznej we Wroctawiu,
V| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 4321 Z wykonywanie instalacji
elektrycznych

Czas trwania dzialalnoscl Grupy Kapitalowej nie zostal ograniczony.

2. Zasady prezentacji

2A.Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poirocze 2015 roku.

Miniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowe]
(,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unig Europejska, obowigzujgcymi na dzier 30,06.2015 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spolka, kidrej akcje sg przedmiotem cbrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z
poznigjszymi zmianami), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosei Finansowe] ((MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjiami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. Na dzien 30.06.2015 r.
miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosc
(IASB) nie wystepuja, zdaniem Zarzadu, zadne roznice, kidre mialyby wplyw na ELEKTROTIM S.A.

Prezentowane skrécone &radroczne  sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez UE | przedstawia rzelelnie syluacje Grupy ELEKTROTIM na dzien 30.06.2015 r. |
31.12.2014 r., wyniki jej dzialalnosci oraz przeplywy pienigzne za ckresy $rodroczne zakoriczone dnia
30.06.2015 r. oraz dnia 30.06.2014 r.

Skrécone &rodroczne  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu konlynuowanis
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe ELEKTROTIM w dajgcej sie przewidziet przysziosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie slwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez grupe.

2.2, Zwolnienia z peinego retrospektywnego ujecia MSR/IMSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejéciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r., spotka przeanalizowala opcjonalne wylaczenia z
pefnego retrospektywnego zastosowania MSRIMSSF i stwierdzila, iz w nastepujgcych przypadkach
dopuszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz dla
ELEKTROTIM S.A.

- polgczenia jednostek gospodarczych,

- $wiadczenia pracownicze,

- skumulowane ré2nice z tytulu przeliczania na walute obca,

- zlozonych instrumentéw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigd,
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- reklasyfikacja wezesnig] ujetych instrumentow finansowych,

- transakcje platnosci w formie akcji wilasnych,

- umowy ubezpisczeniowe,

- zohowiazania z tytulu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wylworzenia
reeczowych akbywdw trwalych,

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekly prezentacyjnej danych w zwiazku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2008 roku (zgodnie z
uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A z 17.06.2008 r) nowej polityki
rachunkowosci zgodne] z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci IMigdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej .

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego s3 spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Spolka nie zdecydowala sig na wczesniejsze wprowadzenie standarddw interpretacii lub zmian, kiore nig
weszly w zycie

2.4, Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu konlynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spolke w dajace] sie przewidzie¢ przyszioscl. Na dzie sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
siwierdza sie istnienia okolicznodci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Grupe
ELEKTROTIM,

2.5. Spélki objete skonsolldowanym sprawozdaniem finansowym

Ninicjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |-sze pélrocze 2015 rok obejmuje nastepujgce
jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. {podmiot dominujgcy),

- PROCOM SYSTEM S.A. {jednostka zalezna od dnia 30.04 2007 r.),
- MAWILUX 5.A. {jednostka zalezna od 08.10.2010r)
-ZEUS S A (objecie kontrofi 18.07.2012 1)

Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

W dniu 30042012 r. nastapila sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z oo. co znalazio
odzwierciedlenia w zmieniony skladzie Grupy Elektrotim.

W dniu 28.10.2013 r. nastapila sprzedaz podmiotu zaleznego Elektromont-Beta S.A., co znalazio
odzwisrciedlenie w zmienionym skiadzie Grupy Elekirotim,

W dniu 17.06.2014 r. ELEKTROTIM SA nabyla 24.400 akcji spolki Mawilux S.A. o lgcznej wartosci
749.080,00 zi.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjgte do
‘przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonaing Spolki i walutg prezentacji ninigjszego sprawozdania finansowego jast zloty polski
Sprawozdanie sporzadzono w zlotych (chyba #e wykazano, np. w informacji dodatkowsj, ze dane
sporzgdzono w tys. 21}
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4, Segmenty dzialalnoscl

W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajgcy na wlasciwg oceng rodzaju i skutkow finansowych
dziatati gospodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano polgczenia segmentéw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produkiowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje
- Segment Sieci
- Segment Automatyka

Segmenty te speiniajg fgcznie ponizsze zasady:

- lgczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzgdng zasada MSSF 8 _przedstawienie informacji w
sposéb umozliwiajaey uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng rodzaju i skutkow finansowych
dziatai gospodarczych, w ktdre jednostka jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego w ktarym
prowadzi dzialalnosc”,

- ssgmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty 53 podobne w

* rodzaju produktéw i uslug

* rodzaju procesow produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klisnldw na dane produkly i ustugi

* melodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub $wiadczeniu ushug

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowoséci

Diniem przejécia na MSR/MSSF, a wige poczagtkiem najwczesnigjszego okresu, za ktory ELEKTROTIM 5.A.
przedstawia pelne pordwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasadg kosziu historycznego, za wyjatkiem:
pochodnych instrumentdw finansowych, instrumentéw finansowych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana
ujmowana jest w rachunku zyskow | strat, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, klore zostaly
wycenione wedlug wartosci godziwe].

5.1.1. Wartosci niematerlalne i prawne

Wartosci niematerialne | prawne sa to nabyte przez jednostke, zaliczane do aklywow trwalych, nie

zakwalifikowane do inwestycji prawa majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o

przewidywanym ckresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki

w szczegolnosci 53 to

- autorskie prawa majgthowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkow, patentéw, znakow towarowych, wzarow uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how.

- koszly zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wilasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wylworzenia, pomnigjszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z lylulu trwalej utraty wartosci,

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowes) powyzej 3 500 zt sg
dokonywane od miesigca naslepnego po miesigcu przyjecia do uzyltkowania. Wartosci niematerialne |
prawne o wartoéci poczatkowej do 3 500 zi sg umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacji $3 ustalane w oparciu o przewidywany czas efeklywnej przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych:
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- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje od roku do 5-ciu lat
- koszty zakonczonych prac rozwojowych od 3 do 5-ciu lat

5.1.2. Wartos¢ firmy

Wartosé firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia
jednostki nad udzialem Spotki w wartosci godziwej netto dajgeych sie zidentyfikowat aklywow, zobowigzan |
zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia ujmowanych
na dzien przejecia,

Wartosé firmy ujmuje sie poczatkowo jako skiadnik aktywdw po koszcie alokowany do kazdego z oSrodkow
wypracowujgcych Srodki pieniszne, a naslepnie wycenia wedlug koszlu pomniejszonego o skumulowang
strate z tytulu utraly wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ odrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne jest nizsza niz wartosc bilansowa.

5.4.3. Srodki trwale

Srodki trwale to rzeczowe aktywa trwale | zrdwnane z nimi, nie zakwalifikowana do inwestycji, o
przewidywanym okresie ekonomiczne] uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby Spolki w szczegdinosci

- nieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, srodki transportu | inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych Srodkach trwalych.

Do $rodikdw trwalych Spolki zalicza sie rowniez obee Srodki trwale przyjete przez Spdlke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z ktdrg jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajgcemu) srodki
trwale do odplatnege uzywania.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem |
przystosowaniem Srodka trwalego do stanu zdatnego do uzywania, koszly transportu, zatadunku,
wyladunku, montazu | demontazy.

Sradki trwale wylworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sig w koszcie wylworzenia .
Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwalych ulega podwyzszeniu o wartos¢ nakladéw poniesionych na ich
ulepszenie.

Qdpisy amortyzacyjne od srodkdw trwalych sa dokonywane od miesigca nastepnego po miesigou przyjecia
do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji . Stawki oraz melody amortyzacji sg
zgodne z rzeczywistym okresem technicznej | ekonomiczne] przydalnoéci do uzylkowania . Spolka stosuje
metode liniowa, degresywna, stawki indywidualne przy czym $rodki trwale o warlosci do 3500 =i sg
umarzane jednarazowo w miesigcu przyjecia do uzyltkowania,

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem rdznic w przypadku stawek indywidualnych):

- budynki, lokals i obiekty in2ynierii lgdowej | wodnej od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne | maszyny od 1-go do 3 Iat

- grodki transporiu od 2,5 do 9-¢iu lat
- inne srodki irwale od 2 do 7-miu lat

5.1.4.5rodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie sg to zaliczane do aklywow trwalych srodki trwale w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwalego.

Srodki trwale w budowie wycenia sie nie rzadzigj niz na dzien bilansowy w wysockosci ogolu kosztow
pozostajgoych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wylworzeniem, pomnigjszonych o odpisy 2 tytulu
trwate] utraty wartosci,

5.1.5, Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorcg. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traklowane s3 jako leasing operacyjny.
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Aklywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego trakluje sie jak aktywa | wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego lylulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji zobowigzai z tylulu leasingu finansowego.

Platnoéci leasingowe zostaly podzielone na czesé odsetkowa | zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig stalg. Koszly finansowe odnosi sig
bezposrednio do rachunku zyskéw | strat, chyba Zze mozna je bezpodrednio przyporzadkowad do
odpowiednich aktywow — wéwczas s3 one kapilalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotyczacymi
kosztéw obstugi zadluzenia, przedstawionymi ponizej. Platnodci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sig w
kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwale uzytkowane na podstawie urowy leasingu amortyzuje sie przez ckres umowy.

5.1.6 Inwestycje diugoterminowe

Inweslycje to akiywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci
tych aktywdw | uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub innych
pozytkéw, w tym rowniez w transakeji handlowej.

5.1.7. Prawo wisczystego u2ytkowania gruntu

Bilansowa wartost nabytego odplatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostala przeszacowana na
dzieri 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spdlka uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako koszt
zakiadany na dziert wyceny. Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaklada, iZ
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy s3 to rzeczowe aklywa obrotowe obejmujgce materialy nabyte w celu zuzycia na potrzeby wiasne,
wylworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i uslugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkcii,
patprodukty oraz towary nabyle w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materialdéw w magazynach wycenia sig w oparciu o ceny przecigtne Srednio
wazone. Wycena zapasow materialéw na dzien bilansowy uwzglgdnia tworzone odpisy aklualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu.

Produkcje w toku wycenia sig wg poniesionych kosztow bezposradnich.

5.1.9. Naleznoscl krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to  ogdl naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz calosc lub czes¢ naleznosci z
innych tytuldéw nie zaliczonych do akiywow finansowych, a kidre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesigcy od
dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metods efeklywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraly wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efeklywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek byloby nieistotne.

Maleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajgeej zaplaty z zachowaniem zasad oslrozne]

wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych naleznosci.

Ma naleznosci zagrozane, ktdre z duzym prawdopodobieristwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu

posiadanych zabezpieczen, Spolka dokonuje odpisu aklualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciggu 180 dni od terminu wymagalnosc,
dokonywane sg raz na kwarlal, wg stanu na koniec kazdego kwartalu. Odpis aktualizacyjny dokonywany
jest w czesci niezabezpieczone] wartosci naleznasci,

2. w przypadku zlozenia przez diuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postgpowania upadiosciowego
dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Odpis aklualizacyjny dokonywany jest w czgsci niezabezpieczongj
wartosci naleznasci,

3. dla przypadkow okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagalo decyzji
Zarzadu w formie pisemnej.
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5.1.10. Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krétkoterminowych zalicza sig wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na zlote walucie
obesj krdtkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub splaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrolu aktywa finansowe, do ktorych zalicza sie udzialy | akcje, inne papiery wartosciowe,
udzielone pozyczki, inne, jak réwniez srodki pienigzne w kasie |1 na rachunkach bankowych, inne srodki
pieniezne, inne aklywa pienigzne oraz inne inwestycje krotkoterminowe.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat; inwestycje przechowywane do momeniu zapadalnosci; aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansawych,
a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

'5.4.11. Inne aktywa krotkoterminowe

W pozycji te] ujmuje sie, w celu zapewnienia wspdimiernosci kosztow | przychodow, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotycza przychodow nastepnego okresu i wiedy stang sie koszlami . Do tych aktywow
zalicza sie miedzy innymi : oplacone z gory czynsze, ubezpieczenia, prenumeraly, koszty trwajgcych jeszcze
prac rozwojowych, koszly przygotowania nowej produkcji

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytulu czesciowo wykonanych, lecz nigedebranych
przez zamawiajgcego uslug, w tym budowlanych.

5.1.12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy | zobowigzania dotyczgqce aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy '

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé bilansowa
zostanie odzyskana racze] w wyniku transakeji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzylkowania. Warunek
ten uznaje sie za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skiadnik aklywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w
swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar
kierownictwa spéiki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrdd dwoch wartosci; pierwotnej wartosci bilansowej lub wartodci godziwe], pomnigjszone] o koszly
Zwigzane ze sprzedaZy.

5413, Kaplitat wiasny

Kapital wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz statutem spotki | wykazywany w
wartoéci nominalnej z podzialem na jego skiadniki.

Kapital podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominaine zgodnie z umowsg podmiotu
dominujgcego, fj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do rejestru handiowego.

Udzialy (akcje) wiasne wykazywane $g ze znakiem ujgmnym i wycenia sie j& W cenie nabycia, s3 to na ogol
akcje wilasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umarzenia zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapital zapasowy ujety jest w wartosci nominalne] | tworzy sig go obligatoryjnie z odpisow z zysku spolki w
wysokosci nie mnigjszej niz 8% zysku netto za rok obrolowy zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, sluzy on glownie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zagodnie ze statutem spdiki .
Pozostale kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujacego i zasadami rachunkowosci Spolki.

W dniu 30.06.2014r. zmieniono sposdb prezentacji skiadnikéw kapitalow wiasnych Grupy Kapitalowe] w
sprawozdaniu skonsolidowanym. Zrezygnowano ze szczegolowego rozbijania poszczegdinych pozydii
kapitalow na rzecz prostszej formy, w kidrej wyrozniono kapitat zakladowy, zysk badz strate netlo, udzialy
niekontrolujgce natomiast pozostale pozycje kapitalu wiasnego zostaly ujgte w pozycji pozostate kapitaly.
Wprowardzone zmiany nie majg wplywu na skonsolidowany wynik grupy, ani na iaczna wartosc kapitatow
wlasnych. Zmieniona prezentacja powinna umozliwic lepszg i bardziej przejrzysig prezentacie syluacii
majgtkows] i finansowej Grupy Kapitalowej.
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5.1.14. Zysk (strata) netto
Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskdw i strat za dany rok obrotowy -

'5.1.15. Platno&ci realizowane w formie akeji

Rozliczane meloda praw wiasnosci plainosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych osob
$wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w warlosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien
przyznania. Warlo$¢ godziwg wycenia sie stosujgc model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres
uzylkowania wykorzystywany w modelu zostal skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa
firmy, a takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania | zachowan. Szczegblowe dane dolyczgee
sposobu wyznaczania wartoéci godziwe] transakcii realizowanych w formie akcji, rozliczanych melodg praw
wlasnosci, przedstawiono w notach objasniajgeych.

Wartos¢ godziwa okreslona na dzien przyznania platnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metodsg praw
wlasnosci odnoszona jest w koszly metoda liniows przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez
Spolke szacunkowe obliczenia akgji, kiére ostatecznie zostang nabyte.

5.1.16. Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metods zobowigzan bilansowych jako pedatek podlegajgcy zaplaceniu lub
zwrotowi w przysziosci, odnoszac sie do roznic migdzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przyszlych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, @ w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beds wyslarczajace dia
odzyskania skiadnika aktywdw Jub jego czesci, warto$c tg nalezy odpowiednio pomnigjszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sig przy uzyciu stawek podatkowych, kldre
beda obowigzywacé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi cbowigzujgeymi prawnie lub faklycznie na dzien
bilansowy.

|5.1.17. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy =g lo zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne . Tworzy sig je na
przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozgce straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadniong] wiarygodnie oszacowanej wysokosci . Sg to w szczegdlnosci rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych, rezerwy na Swiadczenia emerytaine i
podobne oraz pozostala rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytulu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tylulu odroczonego podatku dochedowego Spolka oblicza od dodatnich rdznic przejsciowych
migdzy wartoscig bilansowa i podatkows aktywow i pasywow przy zastosowaniu stawek podaikowych z
okresu rozwiazania rezerwy z zachowaniemn zasady ostroznej wyceny .

5.1.18. Zobowiazania

Zobowiazania to wynikajgcy z przeszlych zdarzef obowigzek wykonania swiadczeri o wiarygodnie
okreslonej wartosci, kibre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aktywow.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogol zobowigzan z tytulu dostaw i uslug, a takze calosc lub ta czesc
pozostalych zobowigzan, kiore siajg sie wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych.

Ma dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sig w kwocie wymagajgce] zaplaty.

5.1.19. Ingtrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe konirakly terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem roznic
kursowych. Szczegélowe informacje na temat instrumentow pochodnych ujawniono w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Instrumenty pochadne ujmuje sie w warlosci godziwej na dzien zawarcia kontrakiy, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwe] na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sig
niezwiocznie w rachunku zyskow i strat.

5.1.20. Swiadczenia pracownicze

Rachunkowoss swiadczen pracowniczych obejmuje:

- &wiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skiadki na ubezpieczenia spoleczne, wyplaty z zysku i
premie podlegajgce wyptacie w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego

- swiadczenia  tylulu rozwigzania stosunku pracy.

- $wiadczenia z tytulu realizacji programu opcji pracowniczych (dwiadczenia te 53 ujmowane proporcjonainie
do uplywu okresu trwania programu jako koszly dzialalnosci w kerespondencji z pozostalymi kapitatami
rezenwowymi w wysokosci warlosci godziwe|j Swiadczenia).

5.1.21. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na scisle okreslone cele | zarzgdzane przez spolki wchodzgoe w
skiad Grupy Srodki, pochodzgce glownie z obcigzel kosztow jednostki | podzialu zysku nie zaliczane do
kapitalu wlasnego

W Spéice tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Sacjalnych z odpisow w cigzar kosztow, ktory jest
zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zakladowym funduszu Swiadczen socjalnych . Srodki
funduszu, w lym srodki pieniszne zgromadzone na rachunku bankowym nie spelniajg definicji aktywow i sg
wykazywane per saldo z warloscig zobowigzania z tytulu ZFSS (nominainym stanem funduszu wynikajgcym
Z ksiga).

Podmiot dominujgcy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla osob , kidre wydatnie
przyczynily sie do wynikow spotki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu.

5.1.22. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Do rozliczen misdzyokresowych zalicza sie zweryfikowang wartos¢ nominaing juz otrzymanych aktywow,
ktore jednak stang sie przychodem dopiero w przysziych okresach. W pozygji pozostale rozliczenia znajdujg
sie glownie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doplaty przeznaczone na nabycie lub wylworzenie
sradkow trwalych oraz wykonanie prac rozwojowych. W pozycji tej Spolka wykazuje réwniez dotacje
otrzymane na skiadniki aktywow rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwotg | okres w jakim majg one by
wykorzystywane. W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane réwnolegle do
amortyzacii.

5.1.23. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnegtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikow
majatku wymagajgcych dluzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie
do kosztow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo golowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.
Wszelkie pozostale koszty finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow |
strat w okresie, w kiérym zostaly poniesione.

'5.1.24. Przychody, koszly i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sig przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzy&ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartoéci, w formie zwigkszenia wartosci akiywow, albo
zmniejszenia warlosci zobowigzan, kiére doprowadzg do wzrostu kapitalu wiasnego lub zmnigjszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wniesienie srodkow przez udzialowcdw lub wiascicieli.

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody za sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu
sprawozdawczego wiglkosci sprzedazy wyrobow, ustug i materialow zafakturowanych odbiorcom. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaplaly otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).
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W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie rownisz przychody 1 koszly z umdw o ustugi, w tym budowlane, w

gparciu o metode pomiaru stopnia zaawansowania :

- w cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania uslugi oraz rentownosci cale] umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, kiorych pokrycie
przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli chocby jeden z powyzszych warunkow nie byt spelniony.

Koszty | straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmnigjszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslone] wartoscl, w formie zmnigjszenia wartodci aktywow, albo
zwigkszenia wartosci zobowigzan | rezerw, kiore doprowadzg do zmnigjszenia kapitalu wilasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposab niz wycofanie srodkow przez udzialowcow lub wiakcicieli.

Koszty sprzedanych produktw, towardw i materialow ustalane sg w sposab wspdimierny do przychodow z
dziatalnosci podstawowej | ujmowane w rachunku wynikow w wersji kalkulacyinej metoda bezposrednia.
Koszty grupowane sa rownolegle w ukladzie rodzajowym, 2 jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania
kosztow w ukladzie kalkulacyjnym .

Pozostale przychody i koszly operacyjne — ujmuje sig tu powtarzaine przychody i koszty lylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dzialalnoscig | dotyczace zwlaszcza czynno&ci, ktére nie stanowig wlasciwego
przedmiotu dzialalnoéci, zwigzane ze zbyciem | likwidacjg aklywéw trwalych, jak rowniez aktualizacjg
wartosci aklywdw trwalych i zapastw oraz naleznosci, przekazaniem bagdz ofrzymaniem niecdplatnie
aktywow oraz Srodkow pienigznych, karami i odszkodowaniami i innymi .

Przychody i koszty finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aklywow
finansowych oraz pobierane oplaly za pozyczenie od oséb trzecich srodkéw pienigznych, co powoduje
powstanis zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych. Ujmuje sig tu
nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty 2 operacji finansowych .

6. Zasady Konsolidacji

W zwiazku z powstaniem Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM w 2007 r ELEKTROTIM S.A. sporzgdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

'6.1. Jednostki zalezne

Skansolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] obejmuje podmiot dominujacy ELEKTROTIM
S A. oraz spotke bedaca pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatowa sprawuje kontrole, jezeli
posiada bezposrednio lub posrednio, wigee] niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarcze] Iub
posiada zdolnosé do kierowania polityks finansowg | operacyjna jednostki gospodarczej w taki spostb, aby
korzystad z wynikow jej dzialalnoéci. Udzialy niekontrolujgce wykazywane sa W ramach kapitatdow wlasnych.
Zysk netto nalezacy do udzialéw niekontrolujgcych wykazywany w rachunku zyskéw | strat w okresie
objetym sprawozdaniem nie wystapit.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzialow jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyle
w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia
lub do dnia sprzedazy.

6.2. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalowsj, lransakcje zawierane w
obrebie Grupy Kapitalowej oraz wszelkie wynikajace slad niezrealizowane zyski lub siraly, a takze
przychody oraz koszly Grupy Kapitalowej sg eliminowane w irakcie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niezrealizowane siraly 53 wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
finangowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zysk, do momentu wystgpienia przesianek
wskazujgcych na utrate wartoscl.
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8.3.Wartosé firmy

Wartos¢ firmy wykazana w bilansie obejmuje w calosci warlosc firmy jednostek zaleznych w wysokosci
nadwyzki ceny zakupu akcji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegolowe informacje na temal wartosci
firmy ujawniono w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

[Zastosowane do przeliczen kursy EUR [ e s

kurs $rednioroczny
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczedo

w tys. EUR

01.01.-- .01~ 01.01.- g
300620157 30.06.2014 J 30.06.2015/ 30.06. 2014 |

WYBRANE DANE FINANSOWE

30.05.2016 3122014 2006, 20186 31123014

|. Przychody netto ze sprzedazy produkiow,

towardw | materialow 114 819 79230 27 725 18 862
Il. Zysk (strata) z dzialainosci operacyjnej 2015 -2 543 487 609
lll. Zysk (strata) brutto 2 299 -2 B26 556 -G28
IV, Zysk (strata) netto 1756 -2 631 425 -G30
V. Przeplywy pieniszne netto z dzialalnosci

operacyinej -18 108 -B 166 -4 380 -1 954
VI, Przeplywy pieniezne netlo z dzialalnosci
| inwestycyjnej -1 360 -998 -328 -239
Vil. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci

finansowej -3 157 -T B35 -764 -1875
VIl Przeplywy pienigzne netlo, razem -22 625 -16 999 -5 473 -4 068
X, Aktywa, razem 137 602 158 3867 32 BO6 37 155
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 073 76 437 14 322 17 933
*1. Zobowigzania diugolerminowe 3124 141 745 33
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 49 026 64 685 11 688 15 176
XllI. Kapital wiasny 77 529 81 930 18 484 19 222
AKXV Kapitat zakladowy 9983 9 883 2 380 2 342 |
XV, Liczba akei (w szt) 9983009| 9983008| 9983008 9983009
*WI. Zysk (strata) na jedng akcje awyklg (w

z{EUR) 0,18 -0,26 0.04 -0,08 |
¥WIl. Rozwodniony zysk {slrata) na jedng

akcje zwykla (w ZVEUR) 0,18 026| 0,04 -0,06
XVIIL. Warto$e ksiggowa na jedng akcje (w

Z/EUR) ) T 8,21 1,85 1,83
AIX. Rozwodniona wartosE ksiggowa na

jedna akcje (w 2EUR} 797 821 1,85 1.93
XX Zadeklarowana lub wyplacona
| dywidenda na jedna akcje (w zZVEUR) 0,60 0,75 0,15 0.18

Strona 13 2 44



-
ELEKTROTIM S.A. — skrdcone sradrecena skonsolidowans sprawozdanie finanzowe na 30-06-2015 1. =

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.J

wiys. PLN
A 0.06.20 014
l.  Aktywa trwale 35 521 34 846
1. Wartogci niematerialne i prawne 298 166
2. Woartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 7808 7 908
3. Rzeczowe aklywa trwale 23 133 22725
4, Inwestycje diugoterminowe 487 490
a}  Mieruchomodsl Inwestycyjne 467 | 467
b}  Diugolerminowe akbywa finansows, w lym: 20 23 |
- udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane melody praw wiasnosc 0 0]
- w pozoslatych jednostkach | 20| 23|
o) Inne inwestycie dlugotermingwe ] 0] _ 0
5. Inne aklywa dlugoterminowe 3695 3 557 |
3} Akiywa z lylulu sdroczonego podatku dochodowego 3 020 | 2 B89 |
b)  Prawo wiaczystego uzythowania gruntéw B 0 a
c}  Inne aklywa dlugoterminowe 675 668 |
Il.  Aktywa obrotowe 102 081 123 521
| 1. Zapasy 7225 5131
2. Naleznosci krotkoterminowe 65 221 67 752
a)  MNaleznodd z lylulu dostaw 62 729 64 972
b} Maleznodci z tytulu podalku dochodoweqo od osob prawnych 0 0
¢y Pozosiah: naleznofci 2 492 2780
3. Inwestycje krétkoterminowe 17 667 40 241
a)  Aklywa finansowe dostepne do sprzedaty 0 0
b} Inne inwesiycie keolkolerminowe 119 68 |
o) Srodkl plenigzne i ich ekwivalenly 17 548 40 173 |
4. Inne aktywa krotkoterminowe 11 968 10 397

lll. Aktywa trwale przeznaczone do apmaﬂai 4] 0
Aktywa razem 137 602 158 367

Pasywa 30.06.2015 31.12.2014
I Kapital wlasny 77 529 81 830
1. Kapital zakladowy 9983 9983
2 Pozosiale kapitaly 64 056 68 974
3. Zysk (strata) netlo 1766 1073
4 Udzialy nigkontrolujgce 1734 1800
ll. Zohowiazania | rezerwy na zobowlazania 60 073 76 437
1. Rezerwy na zobowigzania 7 686 | 8799 |
a)  Hersrwa z fyluby odroczonego podatku dochodowego 1658 1543
b)  Pozostale rezervy 6028 7 256
dlugateminows 434 | 462 |
krilkoterminowe 5594 6 794
2. Zobowigzania diugolerminowe 3124 141 |
a)  “Zobowiazania finansowe (keedyty, podycaki, papiery diuzne, itp.) 3124 | 141 |
|b)  Pozoslale zobowigzania dlugoterminowe 0 B
3. Zobowigzania krotkoterminowe 48 026 64 685 |
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|a)  Zobowigzania  tytulu dostaw 31 289 37 563
b)  Zohowigzania inansowe (kredyly, poZyczki, papiery dhuine, ilp.) 3 951 3732
c)  Zobowigzania z tylulu podatku dochodowego od os6h prawinych 355 804

|d)  Pozostala zobowigzania krotkolerminowe N 13411 22 498
4 Rozliczenia migdzyokresowe N 237 2812

l8)  dlugotorminowe 76 88
by krdtkoterminowe 161 2714

Zobowlazania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych do
0 0

ll. sprzedaz
Pasywa razem 137 602 158 367

30.06.2015 31.12.2014
Wartost ksiegowa 77 529 81 930
Liczha akcji g 983 009 9 883 009
Wartosc ksiegowa na jedng akeje (w zi) 7,77 8,21
Rozwodniona liczba akeji 9 883 009 9 883 009
Rozwodniona wartost ksiegowa na jedng akcje (w zi) , 707 “ 8,21
; Mok BSIEGOYY '““w‘ = e /
Gt ?;‘h qp%nu 8. ., LEL_D_NEH ZARZADU _ /
LA ELEKJROTIMS. A
L .-_-._ﬂ.j__ e Y11

Ewir Wijt ikowska il

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.-
30.06.2014

01.01.-

(warian kalkulacyiny w tys.PLN) 30.06.2015

1. Przychody netto ze sprzedazy 114 619 78 230
Przychody netto ze sprzedazy produktow 114 499 79120
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 120 110

2. Koszt wiasny sprzedazy 104 742 74 513
Koszt wylworzenia sprzedanych produkiow 104 675 74 443
Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 67 70

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 877 4717

4.  Koszty sprzedazy ) 3 598 3 800

5. Koszty ogélnego zarzqdu £ 4415 4 310

8. Zysk (strata) ze sprzedazy 1864 -3 393

| 7. Pozostale przychody operacyjne 1324 3 007
Zysk ze zbycia nisfinansowych aktywow trwalych 247 34
Dotacje ] 22 51|
Inne przychody operacyjne = ] 1 055 2822

8. Pozostale koszty operacyjne 1173 2157
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0 0
Aktualizacja wartosci aklywow niefinansowych 847 1213
Inne koszly operacyjne 376 944

9.  Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2015 -2 643

10. Przychody finansowe BB3 453
Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
Odsetki 251 449
Zysk ze zbycia inweslycji Il 0] 0
Aktualizacja warto$ci inwestycji [ 192 | 0
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21. Zysk (strata) netto

INNE CALKOWITE DOCHODY

L Inne 220 4

11. Keszty finansowe —— a7y 536
Odsetki | 151 181
Sirata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inweslycji 144 1
Inne B4 354
Zysk (strata) na sprzedazy calogcl lub czesci udzialow |edn.

12. podporzad. 0 0

13, Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 2 299 -2 628
14. Odpls wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0
15. Zysk (strata) brutto 2299 -2 626
16. Podatek dochodowy 492 -143

czesc biezgca 508 417
czesé cdroczona -18 -560
Udziat w =zyskach (stratach) netto jednostek podporzad.

17. wycenianych metoda praw wlasnoSci 0
18. Udzialy niekontrolujgce : -51 -148
19. Zysk (strata) netto z dziatalnosei kontynuowanel 1756 -2 631
20. Zysk (strata) z dzialalnodci zaniechane] 0 0

1756 -2 631

01.01.-30.06.2015  01.01.-30.06.2014

w tys, PLN

1. Zysk (strata) netto 1756 -2 63

2. Inne calkowite dochody; w tym: 0 0|
Zmiany w nadwyZce z przeszacowania Y 0
Program opcji pracowniczych 4] 0
Zyskii straty z przeszacowania akt.fin, 0 0

3. Calkowite dochody ogolem

01.01.-30.06.2015

01.01.-30.06.2014

<. CZEONEK ZARZADU
GLOWS Y KSIEGOWY ELE.-'.TI"-:_:'E-‘?:j' S.A :
ECRAROTIM S.A. e A
; et L _._.I.-"
\) = ﬁf'..}‘?,; w Pouwlik

i 3
J:.‘!*.'])PJ'.'.f ojcikowshka

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5460 4 812
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 8883 009 8 983 009
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w 24 0,55 0,48
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji 2wyklych 9983 009 9 983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zl) 0,55 0,48
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.-

01.01.-

meloda pobrednia w tys PLN) 30.06.2015 30.06.2014
I Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
14 Zysk (strata) netto 1756 -2 631
2, Korekty razem -19 864 -5 535
(= Udzialy niekontrolujace 51 148
Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg
a praw wiasnosci _ 0
b= Amorlyzacja 1 396 1498
- (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0
Odsetki | udzialy w 2yskach (dywidendy) -197 -168
- (Zysk) strata z dzialainodei inwestycyjne] -278 | -51
- Podatek dochodowy naliczony 658 | 432
Podatek dochodowy zaptacony -1 011 -856 |
- Zmiana stanu rezenw -1 112 -3 280
- Zmiana slanu zapasow -2 083 400
= Zmiana slanu naleznosci 2 308 9145
Zmiana stanu zobowigzan kratkoterminowych, z  wyjalkiem
- pozyczek i kredytéw -15 287 -19 873
- Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -4 300 6 546
- Inne korekty 0 624
3 Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne] -18 108 -8 168
Il Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestyeyjnej | 0
1: Wplywy BB2 333
Zbycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
a} aktywow trwalych 665 71
b} Zbycie inwestycji w nisruchomosci 0
c) Z akiywow finansowych, w tym: 217 262
- zbycie aktywow finansowych 0 0
= dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
3 odsetki 217 262
= inne wphywy z aklywdéw finansowych 0 0]
o) Inne wplywy inwestycyjne 0 0
2. Wydatki ' 2242 1331
Nabycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych
a) aktywow trwalych 2242 797
b} Inwestycje w nieruchomosci 0 0
c) Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
nabycie aktywéw finansowych 0 0]
- pozostale 0 0
Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyplacone udzialom
d} nigkontrolujgcym = | 0] 0
&) Inne wydatki inwestycyjne _ 0 534
3. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci Inwestycyjnej -1 360 -998

Strona 17 = d4d



-
ELEKTROTIM S.A. — skrbcone sradrocene skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30-08-2015 . =

[lil._ Przaplywy érodkéw pienip2nych z dzialalnosc finansowe] =L=rel =40
el Wplywy 4010 875 |
- Wplywy netto z emisji akcji i innyeh instrumentdw kapitalowych 0 0
- Kredyty i pozyczki 3 946 875 |
- Emisja dluznych papierdw wartosciowych 0 0
- Innie wplywy finansowe 64 0]
2. Wydatki 7167 8710
_ Nabycie akeji (udzialow) wlasnych 0] V]
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 6 207 7 876 |
Splaty kredytow i pozyczek 798 408
- Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0 0
= Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
= Platnoéci zobowigzan z tylulu umow leasingu finansowego 143 242
- Odsetki 19 94
- Inne wydatki finansowe 0 4]
_pleniezne netto z dzialalnosci finansowe| -3 157 -7 835
: wy plenigzne nefto, razem 22625|  -16999|
Ellansowa zmiana stanu $rodkdow pienigznych, w tym: -22 625 -16 999

zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 40173 28 635
Srodki pienigzne na koniec okresu 17 548 11 636

o ograniczonej mozliwosci dyspanowania
coiECOWY T =K 5 3 L1:IIII - r N\ .
GL 1‘1W‘ﬂ L o ~CZLONEK ZARZADU / P RYEVW e ¢
2 11 S.A ELEKTROTIMS i K i', \\/ \/[
_— v TTROTR T A Y T
W'.‘!‘"ﬁl"‘!" sk f’:’;j::/r_,:i._:- il a1 \E,U I -.:.-le.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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ELEKTROTIM 5.4 — skrdcona srodroczne skonzolidowane sprawordanie fnansowe na 30-06-2015 1. =

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

a)

| b)

Warto4ci niematerialne | prawne w tys. zi
_ 30.06.2015 | 31.12.2014

a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0

nabyte koncesje, patenty, licencije | podobne
) wartosci, w tym: 289 155
- oprogramowanis komputerowe 289 165
c) inne wartosci nismateriaine i prawne g 11

zaliczki na warlosci niematerialng i prawne

Wartosci niematerialne | prawne (struktura
wlasnosciowa) w tys, zi = |
30.08.2015 | 31.12.2014
wlasne 298 166
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, W tym umowy leasingu, w tym: 0 0
0 o
Wartosci niematerialne i prawne, razem 298 166
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Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zi
B 30.06.2015 | 31.12.2014
- jednostek zaleznych 5512 5512
PWS (Zaklad Stacji Elektroenergetycznych w Pionie
- Wysokich Napigd) 2 308 2 386
- 1] 0
Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych, razem 7908 7 908
Cdpisy z tytulu trwatej utraly wartosci 0 0
Wartos¢ hilansowa, razem 7 808 7 908 |

Z dniem 01.04.2012 r., w ramach realizowane] restrukturyzacji Grupy Kapitalowej, zakoriczono trwajgcey od
01.02.2012 r. proces wiaczenia produkiow realizowanych przez spolkg zalezng Elektromont Beta S5.A do
oferty produktowe] Pionu Sieci ELEKTROTIM SA i rownoczeénie nastgpilo przejgcie wszysikich
pracownikéw tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w lrybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cala
dzialalnosé spolki Elektromont Beta S.A. zostala przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z
powyzszym ELEKTROTIM S.A. zgodnie z MSR 36.87 méwigcym o reorganizacji struktury jednostki
gospodarczej dokonal przepisania wartoci firmy Elektroment Beta S.A. powstalej na dzien objecia kontroli 2
dotychczasowego o$rodka wypracowujgcego Srodki pienigzne (jakim byla spdika zalezna) do nowego
o&radka wypracowujgcego Srodki pieniezne, jakim jest Zaklad Wysokich Napiec wchodzgey w skiad Pionu
Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartosc¢ firmy moze byé monilorowana na wewnelrzne potrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach Elektrotim S.A.
wartosé firmy z Zakladu Wysokich Napie¢ wchodzgcego w skiad Pionu Siec przypisano do nowo
powstalego osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne t. Zakladu Stacjl Elektroenergetycznych w ramach
Fionu Wysokich Napigé .

Na koniec 2013 roku sporzadzono test na utrate wartosci firmy. Z przeprowadzonego testu na utrate wartoscl
osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne po restrukturyzacji, do ktérego zostala przypisana warbose firmy
po pordwnaniu warlosci bilansows] z jego wartoscig odzyskiwalng dokonano odpisu akiualizujgcego w
kwocie 1707 tys. w celu przeprowadzenia testu dokonano nastepujgcych zalozen: okres prognozawanych
przeplywow pienieznych - 5 lat , stopa dyskonta 11%.

Analizujac przeslanki do przeprowadzenia testéw na uirate wartosci osrodkow wypracowujacych Srodki
pieniezne na dzien 31.12.2014 r. przeprowadzono rowniez lesty na utratg wartasci akiywow finansowych
(akeji Spolek ZEUS S.A., PROCOM SYSTEM S.A. i MAWILUX S.A.), kiére nie wykazaly koniecznosci
dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé firmy. Tesly te zoslaly przeprowadzone przy zalozeniu 5-cio
letniego okresu prognozy przeplywéw pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzroslu po
okresie prognozy 3%. Testy te bazujg na okresach rocznych, stgd w sprawozdaniu Srédrocznym nie
podlegaja weryfikacji.

W | péiroczu 2015 nie dokonano odpisu aktualizujgcego wartosc firmy.
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3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale ¢ wtys. zi

30.06.2015 | 31.12.2014

a)  srodki trwale, w tym: 22 639 22 513
- grunty 5 060 5060 |
- budynki, lokale i obiekly inzynierii lgdowej i wodnej 10 526 10 842 |
|- urzgdzenia techniczne i maszyny 2 467 2408
= grodki fransporiu 4 087 37ar
- inne srodki trwale 499 465
| b) srodki trwale w budowie 494 212

(= zaliczki na srodki trwale w budowie 0 i 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 23133 22725

Srodki trwate bilansowe (struktura

wlasnosciowa) wtys, zi
30.06.2015 | 31.12.2014
a)  wlasne 21 541 21 481

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

k) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1592 1244
0 4]
0 0
Srodki trwale bilansowe, razem 23 133 22725
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4. Inwestycje dlugoterminowe

Dtugoterminowe akiywa finansowe w tys. zi A
30.06.2015 | 31.12.2014
b} pozostalych jednostkach 20 23
- udzialy lub akcje 20 22 |
diuzne papiery wartosciowe 0 0]
inne papiery wartodciowe (wg rodzaju) 0 0]
0 0
udzielone pozyczki 0 0]
inne diugoterminowe aklywa finansowe {wg
= rodzaju) 0 0
a
Dlugoterminowe aklywa finansowe, razem 20 23
Zmiana stanu diugoterminowych aktywow
finansowych (wg grup rodzajowych) w tys. zi
30.06.2015 | 31.12.2014
a) stan na poczatek okresu 23 24
udziaty lub akcje 23 24
udzielone pozyczki 0 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) zwiekszenia (z tytulu) 0 0
- udzialy lub akcje 0 0
udzielone pozyczki 0 0
| inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
| zmnigjszenia (z tytutu) 3 1
. udzialy lub akcje 3 1
udzielone pozyczki 0 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
d) stan na koniec okresu 20 23
udzialy lub akcje 20 23
udzielone pozyczki 0 0
inne diugoterminowe aklywa finansowe 0 a
Papiery wartodciowe, udzialy i inne
dlugoterminowe aktywa finansowe (wg
zhywalnoscl) w tys. zt b
30.06.2015 | 31.12.2014 |
Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na _
A gieldach (warto$¢ bilansowa) 20 23
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 20 23
- korekty akiualizujgce wartosc (za okres) -3 =1
wartosé na poczatek okresu = =32 -32

Strona 26 7 44



ELEKTROTIM S A - skrdcone &rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansows na 30-06-2015 T,

z

- wartos¢ wedlug cen nabycia

n
o

b) obligacje (wartosé bilansowa):

- korekty akiualizujgce warlosc (za okres)

- wartost na poczatek okresu

- wartos¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warloé¢ bilansowa):

= korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warlo&é na poczatek okresu

- wartos¢ wadlug cen nabycia

oclomeeo o oo o

Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na
B. rynkach pozagieldowych (warlos¢ bilansowa)

a) akeje (wartosé bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartosc (za okres)

- warloéé na poczatek okresu

| | e |c~io|nlf:1i:::cc:c-cg§

= warlosd wedlug cen nabycia

| b) obligacje (warto&g bilansowa).

- korekty aktualizujgce warlosc (za okres)

- wartost na poczatek okresu

. warto$¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

F korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- wartoié na poczgtek okresu

- wartoé¢ wedlug cen nabycia

ooo oo oololoo|lolo|alo

Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na
o rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa)

a) akeje (wartosc bilansowa):

= korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warlosé na poczalek okresu

- wartosc wadlug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa):

- korekty akiualizujace warlodd (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto&¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
- korekly akiualizujace wartosc (za okres)

. warlosé na poczalek okresu

- wartosd wedlug cen nabycia

D. Z ograniczona zbywalnoscig (wartosc bilansowa)
a) udzialy i akcje (wartosc bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczalek okresu

- wartosc wedlug cen nabycia

b} cbligacje (warto¢ bilansowa):

- korekty aklualizujgce warlosc (za okres)

- wartost na poczatek okresy

- |wartos¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

- korekly aktualizujgce wartosc (za okres)

oo ooloooooooooo o o oo o|oo|e|nD|oe
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- warloéd na poczalek okresu 0
- wartos¢ wedlug cen nabycia 4]

0
Wartogé wedlug cen nabycia, razem 56 56
Wartoé¢ na poczatek ckresu, razem 56 56
Korekty aktualizujgce wartost (za okres), razem -3 -1
Wartogé bllansowa, razem 20 23

5. Inne aktywa dlugoterminowe

Zmiana stanu akiywdw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zi |
L 30.06.2015 | 31.12.2014 |
Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku _
1. dochodowego na poczalek okresu, W tym: 2889 3 145 |
a) odniesionych na wynik finansowy 2 B89 3145
0 0
| b) odniesionych na kapital wiasny 0 0]
0 0
) odniesionych na wartosc firmy 0 0]
1] 0
2. Zwiekszenia 2 GB9 2 646
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z a
a) ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 2 689 2646
odpisy aklualizujace naleznosci 268 382
odpisy akiualizujgce zapasy 86 72
niewyplacone wynagrodzenia 51 44
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 208 364
= rezerwa na naprawy gwarancyjne 419 456 |
| inne 1654 1324
MSR / MSSF 5 4
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
'b) ze stratg podatkows (z lytulu) 0 0
I 0 0]
odniesione na kapital wiasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0
o2 0 0]
odnigsione na kapital wlasny w zwigzky ze stratg
dj podatkows (2 tytulu) ] 0
. 0 a
odniesione na wartosé firmy w zwigzku z ujemnymi
g} réznicami przejciowymi (2 tytulu) 0 0
] 0
3 Zmniejszenia 2 b58 2902
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
aj ujemnymi roznicami przejciowymi (z tylulu) 2558 2 802
odwrdcenia sig réznic przgjsciowych 1536 1234
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
by} ze sirala podatkows (z tytulu) 0 0
0 o
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odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (2 tytulu) 0 0
. 0 0
odnigszione na kapital wlasny w 2wigzku ze strata
d) podatkowa (2 tytulu) 0 0
[ a 0
cdniesione na wartos6 firmy w zwiazku z ujemnymi
g} rdznicami przejsciowymi {2 tytutu) 0] 0
0 4]
Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku —
4. dochodowego na koniec ckresu, razem, w tym: 3020 2 B89
a)  odniesionych na wynik finansowy 3020 2 889
odpigy akiualizujgce naleznoéci 310 406
odpisy akiualizujgce zapasy 86 72
niewyplacone wynagrodzenia 51 44
| rezerwana $wiadczenia pracownicze 281 3490
il rezerwa na naprawy gwarancyjne 419 510
(i inng 1 866 1 461
MSR / MSSF ) 6|
cdniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
| ze siralg podatkowg (z lytulu) 0 0
B) odniesionych na kapital wiasny 0 0]
0
c) odnissionych na warlosé firmy 0 0
0

6. Zapasy

Zapasy w tys. zt
'30.06.2015 | 31.12.2014 |
a) materialy 829 716 |
b) polprodukty i produkly w toku 3180 2485
c) produkly gotowe 3 25
d)  fowary 1152 1181
zaliczki na dosta 2 061 724
Zapasy, razem 7225 5131
[Odpisy aktualizujace wartost zapasow | 513|516
Zapasy, razem brutto 7738 5647
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy w tys. zi
L 30.06.2016 | 31.12.2014
| Stan na poczgtek okresu 516 760
| 0 0
) zwickszenia 0 125
b) wykorzystanie 0 46
c) rozwigzanie 3 323
0 0
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Stan odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow na

koniec okresu, w tym:

materiaty

435

438

Pozostate, w tym towary

78

78

W | pélroczu 2015 roku Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM nie dokonala aktualizacji wartosci zapasdw |

towardw.

7. Naleznosci krétkoterminowe

Maleznosci krotkoterminowe netto, razem
[ adpisy aktualizujace wartosé naleznosci
Maleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Maleznosci krétkoterminowe w tys. zi
i 30.06.2015 | 31.12.2014
b)  naleznosci od pozostalych jednostek 85 221 67 752 |
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 62729 64 972
do 12 miesigey 61373 62 804 |
powyze] 12 miesigoy 1356 2 168 |
Maleznosci z tytulu podatku dochodowego od osob
- prawnych 0 0
- Pozostale naleznosci, w tym: 2492 2 780
z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych | zdrowotnych oraz innych swiadczen 1630 1017
nadwyzka ZFSS 0 77
inne ) 862 786
dochodzone na drodze sgdowej 0

65 221

71 213

67 752

73 370

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznoécl krotkoterminowych w tys. zi
30.06.2015 | 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 5618 4 269
a) zwiekszenia (Z tytulu) 884 2511

odpisow na naleznosci przeterminowane i

zagroZone _ 612 2317
b) zmnigjszenia (z tytulu) 520 1162

likwidacji odpiséw po splacie wierzytelnosci 337 369

spisanie z wierzytelnosciami niedciagalnymi 56 80%

8. Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe & w tys, 2!
30.06.2015 | 31 A2.2014
f) w pozostalych jednostkach 119 (3]
= udzialy lub akcje 0 0
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naleznosci z tytulu dywidend 1 innych udzialdw w
- zyskach 0 0]
- diuzne papiery warlosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
| obligacje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wa
- rodzaju) 119 B8 |
- 0]
o) srodki pieniezne i inne aklywa pienigzne 17 548 40173
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 14 367 12 088
- inne Srodki pienigzne 3156 28 060 |
- inne aklywa pieniezne 25 25

otkote DwWe 3 7 anso bio A4i)

9. Kapital wlasny

[Kapital zakladowy [struktura) 40.05.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06. 2016 | 30.05.2016

) wartosé nomissiing jednej akcji w slolych 1 1 1 1 1 il 1

b} séfalemiaia A B C c C [ o =3

na ne na na na na 15

o) modzaj akcll okaziciela (okezlciela |okaziclela |ckaziciela |okeziciala jokaziclela |ckaziclela

|d} modzaj upreywilejowania akei wykle zurykla zwykie Tkl zwykia rwykle Twykle

|8} rodzaj ogruticzenia praw do akeil ) )

) liczba akcji w lys.szluk ] ] 5 204 o ] 74 1 24 3 583
1] waroié sedifemisfi wo warlosol nominaing wilys.zl 5206 T4 ! T4 111 24 3683

h)  sposto pokrycia kapitah |potaka gobtwka gotdwka  |ouddwka polowka  |gotfwka  Jesléweke

iy dala rejestrac)l S0-11-1998  |16-10-2006  |27.02-2000 (16-03-2010 [25-02-2011 [11-04-2013 | 11-05-2007

I prewo o dywidendy {od daly) 01011995 |01-01-2006 |01-01-2008 |01-01-2010 [01-08-2011 [01-01-2013 |01-01-2007

k] liczbia ake)t, razem w fys.szluk

Kapilal rakiadowy, mzem w lya.2l o 93]

W dniu 30.08.2015 r. spéika dokonata wyplaty dywidendy w wysokosci 0,60 PLN na akgjg to jest w iaczne|

kwocie 5 989 805,40 PLN.

10. Rezerwy na zobowiazania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zi
30.06.2015 | 31.12.2014
Stan rezerwy z tytuiu odroczonego podalku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1543 1947
a) odniesiangj na wynik finansowy 1543 1947 |
465 470
b) odniesionej na kapital wiasny 0 0
0 0
c} odniesione] na wartosg firmy 0 0
0 0
2. Zwigkszenia 1200 1 061
odniesiona na wynik finansowy okresu z tylulu
a) dodatnich réznic przejsciowych (z tytulu) 1200 1 061
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wyceny naleznosci 49 3
wyceny kontraktéw diugoterminowych 75 g
Srodki trwale | WNIP 1001 947 |
pozostalych 75 52 |
0 0]
odniesione na kapital wiasny w zwigzku z dodatnimi
b} rdznicami przejsciowymi (2 tytulu) 0 ]
1] 0
odniesione na wartoéé firmy w zwigzku z dodatnimi
) roznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0
0 0
3 Zmnigjszenia 1085 1465 |
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytulu) 1085 1 465
| 0 0
odniesione na kapital wiasny w zwigzku z dodatnimi
'b)  roznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0
| 0 0
odniesione na wartoscé firmy w zwiazku z dodatnimi
c) réznicami przejsciowymi (z tytulu) 0 0
1] 0
Stan rezerwy 2 tytulu odroczonego poadatku
4. dochodaowego na koniec okresu, razem 1658 1543
a)  odniesionej na wynik finansowy 1658 1 6543
wyceny naleznosci 49 3
wyceny kontraktéw dlugoterminowych G8 3
srodki trwale | WNIP 1439 1435
pozostalych 102 74 |
b) odniesione] na kapitat wiasny 0 0
o
c) odniesionej na wartosé firmy 0 0
B 0
Zmiana stanu pozostalych rezerw
diugoterminowych (wg tytulow) w tys. 2l
30.06.2015 | 31.12.2014
a) stan na poczgtek okresu 462 802
rezerwy na naprawy gwarancyjne 425 727
rezerwa na Swiadczenia pracownicze T B2
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostale 0 0]
b} zwiekszenia (z tytulu) 44 167 |
rezerwy na naprawy gwarancyjne 27 163 |
| _rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1 4
| rezerwy na kary umowne 0 0
li pozostale B 0
c)  wykorzystanie (z tytulu) 69 131
I rezerwy na naprawy gwarancyjne 64 131
rezerwa na swiadczenia pracownicze 4] 0
|__ rezerwy na kary umowne A} 0 0
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pozostale 0 0]
d) rozwigzanie (2 tytulu) 3 383 |
rezarwy na naprawy gwarancyjne B 3] 334
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0] 48
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostale 0 0
g)  stan na koniec okresu 434 462
fezerwy na naprawy gwarancyjne 380 4256
rezerwa na swiadczenia pracownicze 48 a7
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostale B 0
Zmiana stanu pozostalych rezerw
krotkoterminowych (wg tytutéw) w tys. z
30.06.2016 | 31.12.2014
a) stan na poczatek akresu 6 794 8002
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2215 1677
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1978 1920
rezerwy na kary umowne 2145 3279
pozostale 456 1126
by  zwiskszenia (z tytulu) 1094 3761
rezerwy na naprawy gwarancyjne 267 1276 |
rezerwa na swiadczenia pracownicze 808 1538
rezerwy na kary umowne 11 506
| pozostate B 441
c) wykorzystanie (z tytulu) B85 1570
fEZErwy na naprawy gwarancyjne 128 302
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 182 161
rezerwy na kary umowne 0 439
pozoslale 354 668 |
d)  rozwigzanie (z tytulu) 1608 3399
rezerwy na naprawy gwarancyjne 257 436
| rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1265 1319
| rezerwy na kary umowne 46| 1201
pozosiale 41 443
'g)  stan na koniec okresu 5594 6794
rezenwy na naprawy gwarancyjne 2 086 2215
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1329 1878
rezerwy na kary umowne 2110 2145
pozostale 59 456

11. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe w tys. zt
30.06.2015 315.1 2.2014

Wobec pozostalych jednostek 49 026 64 686

Zobowigzania finansowe (kredyly, poZyczki, papiery

diwzne, ilp.) 3961 37az
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i kredyty i pozyczki 3722  3532]
- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych o] 0|
. zobowigzania wekslowe 0 0
- 2 tytulu dywidend 0 0
- inne zohowigzania finansowe, w lym: 239 200
instrumenly pechodne a 0
239 200
0 0
Zobowigzania z tytulu podatku dechodowago od
osob prawnych 355 a04
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, o okresie
wymagalnosci: 31289 37 553
- do 12 miesigcy 30 471 35 762
- powyzej 12 miesigcy 828 791
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 13 411 22 496
- zaliczki otrzymane na dostawy 8 280 10 163
z tytulu podatkéw, cel, ubszpieczen i innych
- Swiadczet 2 873 10 080
- z tytulu wynagrodzen 1 607 1827
- inne {wa tyluldw) 671 426
| zlytulu leasingu finansowego 249 | 138
inne 422 | 288
0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 49 D26 64 6B5

‘Zarzadzanle ryzykiem kapitalowym

Spélka zarzadza kapitalem by zagwarantowac, ze nalezgce do nigj jednostki beda zdolne kontynuowacd
dzialainosé przy jednoczesnsj maksymalizacji rentownosci dla akecjonariuszy dzigki optymalizacji relacji
zadluzenia do kapitalu wiasnego. Ogolna strategia dzialania Spolki nie zmienila sig od 2009 roku.

Ma dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zadne znaczgce koncenlracie ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. Wyze] wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla
maksymalne narazenie Spotki na ryzyko kredytowe z tytulu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywdw finansowych

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spdika nie dokonywala reklasylikacji
instrumentow finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na kidre narazona jest Spolka obejmuje ryzyko rynkowe (w lym ryzyko walutowe, ryzyko slopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci | ryzyko
oprocentowania przeplywow pienigznych.

Spotka dazy do minimalizacji wplywu réznych rodzajéw ryzyka stosujge blezgcy monitoring oraz
dywersyfikacie instrumentéw finansowych.

hyzykn rynkowe

Dzialalnosé Spolki wiaZe sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stdp procentowych oraz
zmian kurséw walut. Spotka nie zawiera umow o charaklerze finansowych instrumentow pochodnych.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kursdéw walut.
Spotka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym za wyjgtkiem
transakgji typu forward .

Warlosé bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienigznych Spolki denominowanych w walutach obecych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach .

Wrazllwosé na ryzyko walutowe
Spolka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walulg EUR i USD.
Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spolka jest narazona na ryzyko stép procentawych, poniewaz nalezace do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedlug stép zmiennych, Spotka zarzgdza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring
stanu zadiuzenia.

Zarzadzanie ryzyklem kredytowym

Ryzyko kredylowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke sirat finansowych na skutek niewypelnienia przez
kiienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredylowe jest glownie zwigzane z naleznosciami Spolki od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
Glownymi odbiorcami Spolki sg spotki prawa handlowego, w tym spoiki z udziatem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firmg COFACE AUSTRIA KREDITVERSICHERUN AG POLSKA oraz
Atradius Credit Insurance NV S.A umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych . Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 3 lokowane w insiytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe],

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
fytulu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredylowe.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Odpowiedzialnosé za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, kiory opracowal odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla polrzeb zarzadzania funduszami krotko-, $rednio- | diugolerminowymi
Spolki oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania plynnoscia. Spolka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujgc
odpowiednig wislkosé kapitalu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych 1 rezerwowe linie
kredytowe, monitorujac stale prognozowane | rzeczywiste przeplywy pienigzne oraz dopasowujgc profile
wymagalnoéci aklywdw | zobowigzan finansowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposdb:

. wartosé godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla sig poprzez odnigsienie do cen
gieldowych;

' warlos¢ godziwg pozostalych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (2 wyjatkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sig zgodnie z ogolnie przyjetymi modelami wyceny W oparciu o analize
zdyskontowanych przeplywow pienigznych, stosujac ceny z dajgcych sie zaobserwowac biezgcych transakcji
rynkowych i notowan dealeréw dla podabnych instrumentow.

Na dzien 30.08.2015r. wartose akcji notowanych na aklywnych rynkach wynosi 20 tys. zi (hierarchia wartosci
godziwej poziom 1), transakcje forward wynoszg 119 tys. zt po stronie aklywow (hierarchia wartosci godziwej
poziom 2). Warto$¢ instrumentdw jest ujeta w oparciu o wyceng bankows (wycena rynkowa). Nieruchomosc
inwestycyjna — dzialka niezabudowana o powierzchni 2.114m? z przeznaczeniem na prowadzenie szeroko
rozumiangj dzialalnoéci gospodarczej. W oparciu o operat szacunkowy dla caléw wyceny przyjeto metode
poréwnawczg w oparciu o dokonane transakcje rynkowe poréwnywalnych nieruchomoscl. Rzeczoznawca
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&

majatkowy ustalil w ten sposob ceng jednego metra kwadratowego w wysokosci 221,02 Zi, co dla calej
nisruchomosci dato wartosé 467 tys. zi (hierarchia wartoéci godziwej poziom 2).

Instrumenty pochodne

Rodzaj |
instrumenty
pochodieg
o

‘dala zawarcha

LHTIOAY

Warlosé
Iransakeli

Waluta

Kurs
lerminowy

dala
rozliceenta

warloss vykonania

strona
Transakell

2yskisirala |

Forward
PND
2482202
Kupno

20-11-2014

323 00

EUR

4,2500

30-10-2015

1385 670,00

mBank 5.4

-25 985,88

Forward
FWD
2507375
kupno

16-01-2015

270 000

EUR

4,3744

A0-09-2015

1181 088,00

mBank 5.0

-45 923,43

Fonward
FWo
2584773
R

02-02-2015

950 000

S0

37086

31-08-2015

3523 170,00

mBank 5.4

40 341,14

Forvari
WD
2772699
kupno

14-05-2015

300 000

EUR

4,1300

15-08-2015

1 2389 000.00

mBank 5S4

21252,29 |

(53]

Forward
FWD
2840085
kupno

18-05-2015

(20-11-2014)

807 500

EUR

4,2890

25-08-2015

3463 367,50

mBank 3.A.

-58 356,15

(2482201)
Forward
PND
2862631
Kupno
{2695600)

30-06-2015

{D1-04-2015)

1070 000

EUR

40980 |

Forveard
PND
273888
Kupno

06-04-2015

100 000

EUR

41233

02-07-2015

(8-04-2016

4384 860,00

mBank 5.4,

109 1594

412 330,00

mbank 5.4,

11 678,49 |

Forward
WD
2712010
kipng

10-04-2015

100 000

EUR

4,0888

08-04-2016

408 880,00

mBank 5.4

15 091,71

| Forward

PND
2730044
kupno

21-04-2015

50 000

EUR

40608

20-04-2016

2073 040,00

mBank S.A.

0 040,47 |

10

Forward
PWD
2830065
spizedaZ

18-06-2015

28 900

LIS

3.6574

31-12-2015

105 638.85

mBank 5.4

-3 037,28

1kl

Forward
D
507601687
kupnc

17-03-2015

350 000

EUR

42188

16-03-2016

1476 580,00

Raiffeizen

7003.93

12

Forward
FWD
151100084
2
spraadaz

20-04-2015

10000

EUR

4,2188

01-03-2016

42 188,00

Raifisisen

-200.11

13

Foreard
PAR 642
kupno

A0-04-2015

350 000

EUR

4,0545

A0-07-2015

1414 075,00

mBank 5.4

48 B27,40
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12. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiazaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2015 31.12.2014
. MalgZznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (2 tytulu)
- otrzymanych gwarancji | porgczen

1.2. Od pozostalych jednostek (z tytulu)
otrzymanych gwarangji | porgczen

2.  Zobowigzania warunkowe 13 460 11 960
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (2 tytulu) 13 460 11 960
- udzielonych gwarancii | porgczen 2 460 2460

11 000 9 500

2.2 Na rzecz pozostalych jednostek (2 tytulu)
- udziglenych gwarancii i poreczef

3. Inne (z tytulu)

Pozycle pozabilansowe razem 13 460 11 960 |

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako moziiwe zobowiazanie, wynikajace z przesziych zdarzen, kiarego
istnienie dopiero zostanie polwierdzone przez zaistnisnie lub jego brak jednego lub wigkszej liczby zdarzen
przyszlych, nie podlegajgcych calkowite] kontroli jednostki:

- gwarancja splaly zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska
S.A. jako gwarancja splaty zobowigzan z tytulu udzielonego lirnitu wierzytelnoéci do kwoty 960 tys PLN

- solidarna odpowigdzialnosé za zobowigzania z tytulu linii wigloproduktowej do kwoty 4 000 tys. PLN dia
Procom System na rzecz mBank S.A.

- pareczenie splaly zobowiazan z tytulu kredytu za firme MAWILUX S.A. na rzecz Banku BPH 5.A. do kwoly
1 600 tys PLN

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowigzania z tylulu linil wieloproduktowej do kwoty 4 500 tys. PLN dia
MAWILUX S.A. na rzecz mBank 5.4,

- solidarna odpowiedzialno$t za zobowigzania z tytutu lini wieloproduktowej do kwoly 2 500 tys. PLN dia
ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A.

Ponadte przeciw ELEKTROTIM S.A. zostal ziozony pozew przez firme ARS System Sp. z o.0. o zaplate
kwoly 648 tys. PLN, ktory wedlug stanowiska ELEKTROTIM S.A. jest niezasadny i nie zostala w zwigzku z
tym otwarta rezerwa na powolana wyzej kwote.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawarl z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji
Zeus SA w terminie od 01-01-2015 do 31-12-2020 za cene nabycia ustalana w oparciu o formule
dochodows (zysk na jedna akcje wyliczany jako Srednia kilkuletnia wynikdw spdtki).

Zarzad zawarl rowniez umowy z dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM S.A. na zakup 300 000 akcji
PROCOM SYSTEM S A w terminie do daty odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za ceng ustalong w
oparciu o formule dochodows.
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13. Segmenty dzialalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Grupa Elektrotim oferuje swoje produkty na rynku robot budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicznych
i niepublicznych.

Segmenly sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie ELEKTROTIM stanowig agregacje  struktur
organizacyjnych Spélek , ktorej czeé¢ operacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy
gospodarcze ( zaklady) zgrupowane w piony. Kryterium wyadrebnienia poszczegdinych zakladow jak i
piondw byly grupy produktowe oraz rozmieszczenie terylorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na wiasciwg oceng rodzaju i skutkédw finansowych
dzialan gospodarczych prowadzonych przez Spolki dokonano polgczenia segmentow operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

- Segmant Instalacje

- Begment Sieci

- Segment Automatyka
Segmenty te spelniajg lacznie ponizsze zasady:

- {gczenie zoslalo przeprowadzone zgodnie z nadrzgdng zasadg MSSF 8 Jprzedstawienis infarmacji w
sposdtb umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng rodzaju | skutkow finansowych
dzialan gospodarczych, w kiore jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w kiorym
prowadzj dzialalnosd”,

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktdw i uslug

* rodzaju procesaw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i uslugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub swiadczeniu usiug

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentdw sg zgodne z zasadami wynikajgeymi 2
palityki rachunkowaéci Grupy Elektrotim.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

1. Projekty budowlane i wykonawcze, w tym:
a) projekly instalacji elektrycznych sily | $wiatla dia obiektow przemystowych i uslugowo-handlowych,
b) projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN inn,
) projekty linii elekirosnergetycznych napowietrznych WHN, SN inn,
d) projekly stacji energetycznych WN/SN,
e) projekly stacji transformatorowych SN/nn,
fi projekty oswietlenia drog, ulic i placdw,
g) projekty sygnalizacji Swietinych,
h) projekty iluminacji obiektdw o walorach architektonicznych,
i} projekty iluminacji Swigtecznych,
i} prajekty instalacji sanitarnych,
k) projekly instalacji slabopradowych

2. Instalacje elektryczne, w tym:
a) stacje transformatorowe,
by instalacje elekiryczne sily i Swiatta

3. Rozdzielnice elektryczne, w tym:

a) rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
b) rozdzielnice nn do dystrybucii energii elekirycznej typu PRISMA,
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¢} rozdzielnice nn do dystrybucii energii elektrycznej typu xENERGY,
d} szafy automatyki,
&) tablice licznikowe.

4. Instalacje stabopradowe, w tym:
a) komputerowe systemy integrujgce BMS | SM3
b) systemy okablowania strukluralnego,
c) systemy sygnalizacji pozarowej
d) systemy kontroli dostep,
e) systemy telewizji przemysiowe],
f) systemy ochrony technicznej
q) instalacje automatyki budynkowej
h} systemy rejestracii pracy,
i) cbwodowe systemy ochrony,
i) systemy EiB,
k) systemy telekomunikacyjne.

6. Serwis instalacji | urzadzen elektrycznych w tym:
1) serwis instalacji nn sily i Swialia,
2) serwis instalacji slabopradowych,
3) serwis aparatury niskiego napigcia,
4) prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskie],
5) pomiary elekiryczne.

Produkty oferowane przez Ssgment Sieci:
f) Sieci elektryczne w tym:
v sygnalizacjs swietine,
péwiellenie drogowe,
iluminacje obiskidw,
oswietlenie nawigacyjne loinisk,
linie napowistrzne SN inn,
linie kablowe SN i nn,
sieci teletechniczne,
stacje transformatorows SN i nn

g) Sieci teletechniczne, w tym:
1) kanalizacje teletechniczne,
2) linie telekomunikacyine miedziane,
3} linie telekomunikacyjne Swiatiowodowe,
4) radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
5) systemy radarowe,
8) syslemy antenowe,
7) inne systemy nawigacyjne i radickomunikacyjne.

h) Sieci wodno-kanalizacyjne, w tym:
1) sieci wodociggowe,
2} kanalizacja sanitarna,
3) kanalizacja deszczowa,
4) kanalizacja ogolnosplawna.

I) Sieci gazowe, w tym:
1) sieci gazowe niskiego ciénienia,
2) sieci gazowe Sredniego ci§nienia,
3) stacje redukcyjne.

i) Elementy infrastruktury drogowe|, w tym:
1) oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
2) oznakowanie pionows
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3) organizacja ruchu drogowego: tymczasowa | docelowa
4) urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
5} projekty organizacji ruchu,

k) Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:
1) obsluga, modernizacja | konserwacja sygnalizacji Swietinych,
2) obstuga i konserwacja oswietlenia drég i placow,
3) obsluga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego | iluminacji obisktow,
4) konserwacja instalaci sily Swiatla,
5) sterowniki sygnalizacji Swistinej.

I) Sieci wysokich napigé, w tym:
1) napowistrzne linie elektroenergetyczne WN,
2} kablowe linie slekiroenergetyczne WHN,
3) stacje elektroenergetyczne WN/SN,
4) elektroenergetyczna automalyka zabezpieczeniowa (EAZ),
5) telemechanika,
B) systemy nadrzedne.

Produkty oferowane przez Segment Automatyhka

a) Systemy automatyki dia energetyki wytworcze)

system automatyki dla bloku energetycznego

system aulomatyki instalacji uzdatniania wody i oczyszczania sciekow
system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
system automatyki ukiadow cieplowniczych

system automalyki ukladow sprezarkowych

system automalyki instalacji oczyszczania spalin

projekt automalyki bloku energelycznego i instalacji pomacniczych
system automatyki malych instalacji w energetyce

ustugi serwisowe.

CONDO B LN =

b) Systemy automatyki dla instalacji ochrony $rodowiska
1. instalacje automatyki i elektryki dla oczyszczalni Scickdw
2. instalacje automatyki i elekiryki dia stacji uzdatniania wody
3. instalacje automalyki i elekiryki dla ukladow pompowych
4, system automatyki dla oczyszczalni sciekow
5. system automatyki dla stacji uzdatniania wody
6. system automatyki dla ukladow pompowych
7. system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych
8. projekt automatyki dia oczyszczalni sciekow
9, projekt automatyki dia stacji uzdatniania wody
10. ustugi senyisowe
11, system ochrony | monitoringu ryb — Meptun
12. skaner do monitorowania przeplawek.

¢) Systemy automatyki elektroenergetyczng]

. CERTAN PQ-100 - miernik wskaznikow jakosci energii elektrycznej
rejestrator zaktocen

system nadzoru ukladu elektroenergetycznego i bilansowania energii
system rejestracji zakiocen i analizy jakosci energii elekirycznej
system eksploatac]i sieci | urzgdzen

uslugi serwisowe.

e

d) Systemy informatyki przemystows]

1. SKSR System Kontroli Strat Rozruchowych
2. MESKAN Modulowy System Kontroli Eksploatacji
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. CERTAN SYSTEM
. interfejsy komunikacyjne

B ~N® oS W

Inne systemy automatyki
1. BMS

e)

2. system wykrywania pozarow i monitoringu temperatury — PROLIst

Przychody i wynlki segmentow

PROMAN System wizualizac]i | wspomagan|a zarzg

VECTAN System Kontroli Eksploatacji Urzadzen

wykonywanie oprogramowania na zmowienie
serwisowanie produktow wiasnych.

dzania procesami produkeii)

Ponizej przedstawiono analize przychodow | wynikaw Grupy Kapitalowe]j w poszczegdinych segmentach

objetych sprawozdawczoscig:

o1.04.- a1.0%.- 2 0101, 01.01.- m_._vm.a1 2 3&: #'}5-1 ‘
30.06.20 30 -30.06,20 30,0620 .06, ; 5.
Segmenty dzialalnosci m,,,,,-,;f sefnz.f,:t :‘wm_m:f I fa,,_am:; ] .:_m E_W Gegmant
Instalacji Sleal Automatyki Irstalac]i Segment Siegl | Automiatykl |
Przychody ze sprzedazy od klientow
zewnetrznych 72 143| 20916| 21440 42 454 21003 15 663
Przychody w ramach i od innych
| segmentdw opera. 7417 1009 497 3056 185 999 |
Koszt wytworzenia sprzedanych
produkidw 73669| 20537| 19392 43735 19 794 15 154
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 891 1388 2545 1775 1394 1 508

Aktywa segmentéw

Spotka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdy2 nie dokonuje
sie przyporzgdkowania do segmentu aktywow lub zobowigzat

Infarmacje geograficzne

Spolka dziata tylko w jednym ohszarze geograficznym — na terenie Polski

14. Informacje o transakcjach z podmiotami

powigzanymi, dotyczgeych przeniesienia praw i

zohowiazan

W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Fin
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
ym dla emitentow z siedzibg na terytorium
rachunkowosel par. 2 pkt.8  Spolka jest
M S.A, MAWILUX S.A. oraz ZEUS S A

sprawie zakresu

sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjn
Rzeczpospolitej Polskiej , dla ktorych wiasciwe sg polskie Zasady
podmiotern powigzanym z TIM 5.A,, SONEL S.A., PROCOM SYSTE

ansow z dnia 18.10.2005r. w
skonsolidowanych

W | polroczu 2015 r. Spolka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace zakupu i
sprzedazy materialow, towarow, wyrobow | usug .

Zgodnie z zasadami zawartymi W MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A.,

MAWILUX S.A, oraz ZEUS S.A.
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18 w tys. PLN
Transakcje ELEKTROTIM S.A. 2z TIM S.A. 30.06.2015 31.12.2014 |
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 141 173
¢) przychody 0 - 84
| d) zakupy 2836 3725
b w tys. PLN
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 30.06.2015 31.12.2014
| &) naleznosc 0 0
b) zobowigzania 38 0
| ¢) przychody 0 73
d) zakupy 36 4]
Transakcje ELEKTROTIM S.A Witynelo
z PROCOM SYSTEM S.A. 30.06.2015 31.12.2014
| a) naleznosci 410 74
| b) zobowigzania 0 271
¢) przychody 1008 1082
d) zakupy 347 1593
Transakcje ELEKTROTIM S.A, w tys. PLN
z MAWILUX SA 30.06.2015 31.12.2014
| a) naleznosci 3 0
| b) zobowigzania 0 15
| ) przychody 4 109
[d) zakupy I 9 13
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN —
z ZEUS S.A. 30.06.2015 31.12.2014 |
a) naleznosci 0 0]
| b) zobowigzania 264 0]
c) przychody 0 0]
| d) zakupy 776 86

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zaw
warunkow panujgcych na rynku. Spotka posiada umowe generalng na zakupy

ierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
materiatow z TIM S.A., ktora

jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich podmiotow stale wspoipracujgeych 2 TiM SA o
okreélonej wielkosci obrotéw rocznych, brak jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujgeych Spolke, jak
dwniez uzalezniajgeyeh ja od zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spotka kieruje

sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowe] istnigjacyc

dostawcow | wyboru sposrad kilku najkorzystniejszych ofert.

h na rynku poprzez staly monitoring cen od wielu
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15. Niepewno$¢ szacunkow

Niepewnost szacunkow

Podstawowe zalozenia dotyczace przysziodci i inne kluczowe Zrédia niepewnoéci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczace] korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o usluge budowlang

W przypadku realizowanych przez spolke uméw Spolka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o usiuge
budowlana” i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosziéw umowy poniesionych z tytulu prac wykonanych
do korica okresu w stosunku do szacunkowych lacznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnigje ryzyko, iz
Spolka niewlasciwie oszacowala koszly wylworzenia, wystapig zmiany koszlow wytworzenia w trakcie
procesu wylworzenia produktu, wystapia bledy w zarzadzaniu reslizacjg zadania lub bledy w rozwigzaniach
technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwloks lub opéZnieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze byc zmniejszenie przychodow iflub zwickszenie kosztow, a w konsekwencyi obnizenie wyniku
finansowego Spolii.

Skiadnik aktywo6w z tytulu podatku odroczonego

Spaolka rozpoznaje skiadnik aklywdw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosc
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgey na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby sie nieuzasadnions.

Odpisy aktualizujace wartodé firmy (wartosé udziatéw/lakeji w spotkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przeslanki utraly warlosc
firmy (wartosci udzialow/akeji w spolkach zaleznych) W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisow aktualizujacych wartosé tych aklywow do poziomu wartosci odzyskiwalns],

Wartos¢ odzyskiwalna zostala okreslona jako jedna z dwoch wartosci w zalezno$ci od tego, ktdra z nich jest
wyzsza: wartoé¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$é uzylkowa danego aklywa.

Wartosé uzylkowa zostala oszacowana metoda DCE. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeplywach finansowych, generowanych przez spolki zalezne przy zalozonych harmonogramach
operacyjnych i wplywach ze sprzedazy. Wspdlczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu
zewnetrznego | wiasnego (WACC). Wartosé odzyskiwalna udzialow/akcji oraz wysokosé odpisdw
aktualizujgcych wartosé udziatowlakeji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2014 roku | moze ulec
smianie w zaleznosci od osigganych przychoddéw i poniesionych kosztow wylworzenia, harmonogramow
realizacji projektow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przyszloscl. Rzeczywiste wyniki mogg sie réZznic od tych
szacunkow, ktére zostaly skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzief ich sporzadzenia. Jest to
réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczaca wiasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastgpnych latach,

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne
uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz warlosci niematerialnych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwea 2015 roku spolka dokonala weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania Srodkdéw trwalych oraz wartosci niematerialnych | stwierdzila, ze nie wystapila
koniecznosé dokonania zmiany szacowanego okresu uzylkowania.
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