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Polroczne Sprawezdanie = deiatalnasel Grapy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2015 roku

1. Struktura Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujgca — ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroctaw.

Spolka ELEKTROTIM S.A. zostala zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spétki TIM S.A. przy ul. Metalowcéw 25 przed notariuszem Marig Gomulkiewicz
stawili sie zalozyciele Spolki w celu podpisania aktu zalozycielskiego. Zatozycielami Spotki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spolka TIM S.A. oraz 12 oséb fizycznych.

Spotka rozpoczela dzialalnesé z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM — powstala w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akgji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S A

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzien 30.06.2015r.
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Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A., ul. Stargardzka 8a, 54-156 Wroclaw

Spéika rozpoczela dzialainosé pod nazwg Przedsigbiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spolka zostala zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r, nastapito przeksztalcenie Spolki w spélke akcyjng pod nazwa
Przedsiebiorstwo Projektowania i Uslug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 .
Spotka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S.A.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,91% akcji.

PROCOM SYSTEM S.A. jest Spotka oferujaca systemy automatyki dla ochrony srodowiska,
przemysiu i energetyki.

MAWILUX S.A, z siedziba w Ladach, ul. Grudzi 23, 05-020 Raszyn
MAWILUX S.A. istnieje od 22.08.2003r. Zalozycielami Spdlki byto dwoch Wspolnikow.

MAWILUX S.A. jest Spolka, kiorej glowny przedmiot dzialalnosci to realizacja inwestyci
lotniskowych zwigzanych z budowa, modernizacjg i konserwacja systemow lotniskowych
takich jak: systemy oswietlenia nawigacyjnego, systemy transportu bagazu, instrumentalne
systemy ladowania (ILS), radiolatarnie, systemy radarowe i antenowe, instalacje elekiryczne
nn, SN i teletechniczne.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
nastapilo przeksztalcenie Spolki MAWILUX Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
MAWILUX Spélka Akcyjna.

VW jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada obecnie 90% akcji.
ZEUS S.A., ul. Obrorficéw Westerplatte 1, 83-000 Pruszcz Gdaniski

ZEUS S.A. istnieje od 15.03.1991r. (pierwolnie jako dzialalno$¢ gospodarcza; jako spotka
akcyjna od 31.10.2008r.)

ZEUS S.A. jest Spolka, ktorej gléwny przedmiot dziatalnosci to Swiadczenie usiug
budownictwa specjalistycznego w zakresie projektowania | wykonawstwa instalacji
elektrycznych, energetycznych, teletechnicznych.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,46% akcji.

Skonsolidowane sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za 1. poirocze 2015
roku obejmuje okres od 01.01.2015r. do 30.06.2015r.

14. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM za |. polrocze 2015 roku

zostalo opracowane w aparciu o:
a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spolek Handlowych z dnia 15.09.2000r.

(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z pozn. zm.),
b) ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z pozn.

zm.),
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¢) ustawe o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r. nr 77, poz. 649 z
pézn. zm.),

d) § 91 ust 5i6 Rozporzadzenia Min. Finansow z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacgji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pansiwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U, z 2009r. nr 33, poz. 259),

e) Statut ELEKTROTIM S.A., Statut PROCOM SYSTEM S.A., Statut MAWILUX S.A.,
Statut ZEUS S.A.

fy ,Dobre Praktyki Spélek Notowanych na GPW" — zalgcznik do Uchwaly nr 19/1307/2012
Rady Gieldy z dnia 21 listopada 2012 r.

1.2. Przedmiot dzialalnosci

Jednostka dominujaca:

Przedmiotem dzialalnosci ELEKTROTIM S.A. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i uslugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw (PKD 41)

2) Robaty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej | wodnej (PKD 42)

3) Raoboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

4) Produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.Z)

5) Produkcja komputerow, wyrobdw elektronicznych i optycznych (PKD 26)

8) Produkcja urzgdzen elektrycznych (PKD 27)

7) Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)

8) MNaprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)

9) Zbieranie odpaddw innych niz niehezpieczne (38.11.2)

10) Zbieranie odpadow niebezpiecznych (38.12.7)

11) Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek (45.11.2)

12) Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)

13) Transport drogowy towarow (49.41.2Z)

14) Magazynowanie i przechowywanie pozostalych towarow (52.10.B)

15) Dziatalnos¢ uslugowa wspomagajaca transport ladowy (52.21.2)

16) Telekomunikacja (PKD 61)

17) Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem | doradziwem w zakresie informatyki oraz
dzialalnoéé powigzana (PKD 62)

18) Dziatalnos¢ uslugowa w zakresie informacji (PKD 63)

19) Finansowa dziatalnoéc uslugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 64)

20) Dziatalnos¢ wspomagajaca uslugi finansowe oraz ubezpieczenie i fundusze emerytalne
(PKD 66)

21) Kupno i sprzedaz nieruchomoéci na wlasny rachunek (68.10.2)

22) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (68.20.£)

23) Zarzadzania nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

24) Dziatalno&é prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)

25) Dziatalnosc firm centralnych (head Office); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD
70)

26) Dzialalno&é w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)

27) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

28) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

29) Pozostala dziatalnosc profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

30) Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

31) Dzialalnogé detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

32) Pozostale sprzatanie (81.28.2)

33) Dziatalno$¢ uslugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni (81.30.2)
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34) Dzialalnos¢ zwiazana z administracyjng obslugg biura | pozostala dzialainos¢
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82)

35) Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.8)

36) Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje (85.60.2)

37) Naprawa i konserwacja komputerow i urzgdzen peryferyjnych (95.11.2)

38) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.£)

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dzialainosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i usiugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdinosci:

1) Dzialainoé¢ uslugowa wspomagajgca pozostate gornictwa i wydobywanie (09.90.2);

2) Produkcja komputerdw i urzgdzen peryferyjnych ( 26.20.2);

3) Produkcja instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych(26.51.Z);

4) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.2);

5) Produkcja pozostalego sprzetu elektrycznego (27.90);

6) Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2);

7) Naprawa i konserwacja urzadzen elekirycznych (33.14.Z2);

8) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu | wyposazenia (33.20.Z);

9) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw (41.10.Z);

10) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych |
niemieszkalnych (41.20.Z),

11) Roboty zwigzane z budows drog | autostrad (42.11.2Z);

12) Roboty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej (42.12.2);

13) Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli (42.13.2);

14) Roboty zwiazane z budowa rurociggow przesylowych i sieci rozdzielczych (42.21.7),

15) Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2)

16) Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej (42.91.Z2);

17) Roboty zwigzane z budows pozostalych obiektdw inzynierii Iadowe] | wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (42.99.2);

18) Rozbi6rka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.2);

19) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.Z);

20) Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno — inzynierskich (43.13.2);

21) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2),

22) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.7);

23) Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych (43.29.2);

24) Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.7);

25) Dzialalnos¢ agentéw zajmujacych sig sprzedazg towarow roznego rodzaju (46.19.2);

26) Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem (62.01.Z);

27) Dziatalnoic zwigzana z doradziwem w zakresie informatyki (62.02.2);

28) Dziatalnoé¢ zwiazana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi (62.03.2);

29) Pozostala dzialalno$¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych |
komputerowych (62.09.2);

30) Pozostale badania i analizy techniczne (71.20.B);

31) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2);

32) Dziatalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2);

33) Pozostala dzialainod¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzigj
niesklasyfikowana (74.90.2Z);
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34) Wynajem | dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.2);

35) Naprawa i konserwacja komputerow i urzgdzen peryferyjnych (95.11.Z);

38) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.Z).

37) Dziatalno$é ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (80.20.2)

38) Dzialalnosé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71.12.£)

MAWILUX S.A.

Zgodnie ze zmiana przepisu art. 40 pkt 1 ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym,
obowiazujaca od 01.12.2014r., Spétka MAWILUX S.A. dokonata zmiany wpisu do Rejestru
Sadowego poprzez wykazanie nie wigcej niz 10 kodéw PKD, w tym jednego przedmiotu
przewazajacej dzialalnosci na poziomie podklasy (w Statucie Spotki  pozostajg
dotychczasowe przedmioty dziatalnosci).

Przedmiot przewazajacej dziatainosci MAWILUX S.A.
1) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.Z)

Przedmiot pozostalej dziatalnosci MAWILUX S.A.

1) Produkcja urzadzen elektrycznych (27)

2) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (33)

3) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow (41)

4) Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej (42)

5) Roboty budowlane specjalistyczne (43)

6) Telekomunikacja (61)

7) Dziatalno&é w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (71)
8) Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.Z)

9) Dziatalno&é ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (80.20.2)

ZEUS S.A.

Zgodnie ze zmiang przepisu art. 40 pkt 1 ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym,
obowiazujaca od 01.12.2014r., Spolka ZEUS S.A. dokonala zmiany wpisu do Rejestru
Sadowego poprzez wykazanie nie wiecej niz 10 kodéw PKD, w tym jednego przedmiotu
przewazajacej dzialalno$ci na poziomie podklasy (w Statucie Spolki pozostaja
dotychczasowe przedmioty dzialalnosci).

Przedmiot przewazajacej dzialalnosci ZEUS S.A.:
1) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elekiroenergetycznych (42.22.7)
Przedmiot pozostalej dziatalnogci ZEUS S.A

1) Produkcja urzadzen elektrycznych (27)

2) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen (33)

3) Wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energig elekiryczng (35.1)

4) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow (41)

5) Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej | wodnej (42)

6) Roboty budowlane specjalistyczne (43)

7) Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalno$¢ powigzana (62)

8) Dziatalnoéé w zakresie architektury i inzynierii; Badania i analizy techniczne (71)

9) Drialalnoé¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2)
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2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku dla Grupy Kapitatowe]
ELEKTROTIM ksztaltujg sig nastepujaco:

¢ Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produkiow, towardw i materiatow:
114.619 (79.230 tys. zf na dzien 30.06.2014r.) — dynamika 145%

o Skonsolidowany wynik netto: 1.765 tys. zt (-2.631 tys. 2t na dzierh 30.06.2014r.)

2.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

: o dynamika
Lp. {wﬁtﬂ:épazf;s" ) 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015/
- . 30.06. 2014
1 Skonsolidowane 114.619 79.230 145%
przychody netto zZe
sprzedazy produkiow,
L towarow i materiatow
2 Skonsolidowany zysk 9.891 4.717 210%
brutto ze sprzedazy _
3 Skonsolidowany wynik z 2.019 -2.543 +
dziatalnodci operacyjnej
| EBIm)
4 EBITDA 3415 -1.045 +
5 Skonsolidowany  wynik 2.303 -2.626 +
brutto
5] Skonsolidowany  wynik 1.765 -2.631 s
netto

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ulegaja wahaniom w ciggu roku.
Od poczatku istnienia Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM najnizsza sprzedaz byla
zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastala w kolejnych. W latach 2007-
2014 érednie przychody ze sprzedazy ksziattowaly nastepujaco: 16% sprzedazy
realizowanej w pierwszym kwartale, 23% w drugim kwartale, 25% w trzecim kwartale i 36%
w czwartym kwartale {odchylenie +/- 10 punktow procentowych).

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM SA, podobnie jak w przypadku Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM S.A. rowniez ulegajg wahaniom w ciggu roku. W latach 2004-2014 najnizsza
sprzedaz byla zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. W
latach 2004-2014 srednie przychody ze sprzedazy ksztaltowaly nastepujgco: 15%
sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 23% w drugim kwartale, 26% w trzecim
kwartale | 36% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 15 punktow procentowych).

Sezonowos¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM | ELEKTROTIM
S.A. w roku 2015 nie bedzie roznila sie od do sredniej sezonowo$ci wystepujgcej w latach
2004-2014.
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2.2. SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje skonsolido

wanego bilansu

Potroczne Sprawozdanie = dzialalnosei Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2015 rakn

Opiz pozycji U:-.T:.?:ew U:J:ﬂ::" dynamika
Euly =
Lp. t.filr;usz::; 30.06.2015 31.12.2014 bilansowej | bilansowej ?3(?1 IEE %{3}11 i.l'
¥ 30.08.2015 | 31.12.2014 1
1 | Aklywa trwale 35.530 34 846 26% 22% 102%
Aktywa obrotowe 102107 123.521 Td4% 78% 83%
Kapital wiasny 77.539 81.930 56% 52% 95%
Zobowigzania i
4 | rezerwy na G50.088 T6.437 44% 48% T89%
| | zobowigzania
5 | Suma bilansowa 137.637 168,367 - 87%

W poréwnaniu ze stanem z dnia 31.12.2014, na dzien 30.06.2015 roku zmienila sig

struktura aktywow i pasywow:.

Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wzrost o 4 punkty procentowe, udziat aktywow
obrotowych w sumie bilansowej spadt o 4 punkty procentowe.
Udzial kapitalu wiasnego w sumie bilansowej wzrést o 4 punkty procentowe, udzial
zobowiazan i rezerw na zobowigzania spadt o 4 punkty procentowe.

Struktura aktywow trwalych byla zblizona.

Zmianie ulegla struktura aktywow obrotowych:
- wzrost zapasow o 41% - z poziomu 5.131 do 7.245

- spadek naleznosci krétkoterminowych o 4% - z poziomu 67.752 do 65.225

- spadek inwestycji krotkoterminowych o 56% - z poziomu 40.241 do 17.667

Zmianie ulegta struktura pasywow:

- Kapitat wlasny spadi o 5% z poziomu 81.930 do 77.539. Na zmiang kapitalu wiasnego

mialy wplyw przede wszystkim:

- spadek pozostalych kapitalow o 7% — z poziomu 68.974 do 64.056
- wzrost zysku netto o 64% - z poziomu 1.073 do 1.765

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania spadly o 36% z poziomu 76.437 do 60.098.

Istotny wplyw na zmiang miaty:

- spadek rezerw na zohowigzania o 12% - z poziomu 8.799 do 7.706
- wzrost zobowiazan dlugoterminowych — z poziomu 141 do 3.124
- spadek zobowigzan krétkoterminowych o 24% — z poziomu 64.685 do 46.031

2.3. SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY

ELEKTROTIM
Tabela 3 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku przeplywow
pienleznych _
Lp. Opis pozycji (wartosc w tys. zi) 30.06.2015 30.06.2014
1 Przeplywy pienigzne netto z -18.108 -8.166
dzialalnosci operacyjnej _ ]
2 Przeplywy pienigzne netto =z -1.360 -998
dzialalnosci inwestycyjneg
3 Przeplywy pieniezne netto 2z -3.157 -7.835
dzialalnosci finansowej
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| 4 [ Przeplywy pieniezne netto razem | 22 625 | -16.999 1

W pierwszym potroczu roku 2014 Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskala ujemne
przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Istotny wplyw na wielkosé tej pozycji mialo:

- zmiana wyniku netto z -2.631 na 1.765

- Zmiana stanu rezerw z -3.280 na -1.092

- zmiana stanu zapasow z 400 na -2.113

- zmiana stanu naleznosci z 9.145 na 2.304

- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z -19.873 na -15.324
- zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych z 6.546 na -4.310

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej w pierwszym polroczu roku 2014 byly
ujemne. Istotny wplyw na wielkosc tej pozycji mialy:

- wplywy: 882 (w poprzednim analogicznym okresie 333)
- wydatki: 2.242 (w poprzednim analogicznym okresie 1.331).

W pierwszym polroczu 2014 Grupa Kapitalowa uzyskala ujemne przeplywy pienigzne z
dziatalno$ci finansowej. Istotny wptyw na wielkosc tej pozycji mialy:

- wplywy na poziomie 4.010 (w poprzednim analogicznym okresie 875)
- wydatki na poziomie 7.167 (w poprzednim okresie 8.710). Glowng pozycja byla wyplacona
dla akcjonariuszy dywidenda w wysokosci 5.990 tys. zi.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM uzyskala w pierwszym polroczu roku 2015 ujemne
przeplywy pieniezne netto razem w wysokoéci —=22.625 tys. zl.

2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozycji 30.06.2015 30.06.2014 |
1 | Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 1,28% -2,25%
2 |Stopa zwrotu z kapitaléw wiasnych 227% -3,37%
(ROE) =
3 |Rentowno&c operacyjna EBIT 1,76% -3.21%
4 |Rentowno$é sprzedazy netto 1,53% -3,32%
5 |Wskaznik zadiuzenia ogdlnego 0,44 033 |
8 | Wskaznik plynnosci | stopnia 2,08 2,88
7 |Wska#nik plynnosci Il stopnia 1,93 2,69 i
8 |Rotacja naleznosci krotkoterminowych 102 112
{w dniach)
9 | Rotacja zobowiazan 77 64 |
krotkoterminowych (w dniach)
10 | Rotacja zapaséw (w dniach) ' 11 I 12

Dane wykorzystane do obliczeri sg danymi na koniec pierwszego polrocza roku 2015 i
plerwszego polfrocza roku 2014.
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Sposob wyliczenia wskaznikow:

Stopa zwrolu z aktywow (ROA) = zysk (strata) neflo / aktywa

Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) = zysk (strata) netlo / kapilal wlasny

Rentownos¢ operacyjna EBIT = zysk z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktow, fowardw | materiafow

Rentownos¢ sprzedazy netto = zysk (strata) nello / przychody nefto ze sprzedazy
produktow, towardw i materialow

Wskaznik zadiuzenia ogdlnego = zobowigzania | rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik plynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci Il stopnia = (aklywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe

Rotacja naleznosci = naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu / sprzedai netlo x
liczha dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzan krotkoterminowych = zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu
/sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapasow = zapasy na koniec okresu / sprzedaz nello x liczba dni w badanym
okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym.

1. gwarancja splaty zobowigzan za firme zalezng PROCOM SYSTEM S A. na rzecz
Raiffeisen Bank Polska S.A. jako gwarancja splaty zobowigzan z tytulu udzielonego
limitu wierzytelnosci do kwoty 960 tys. PLN

2. solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytulu linii wieloproduktowe] do kwoty
4.000 tys. PLN dla Procom System na rzecz mBank S.A.

3. porgczenie splaty zobowigzan z tytulu kredytu za firme MAWILUX S.A. na rzecz Banku
BPH S.A. do kwoty 1.500 tys. PLN

4. solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowiazania z tytulu linii wieloproduktowej do kwoty
4.500 tys. PLN dla MAWILUX S.A. na rzecz mBank S.A.

5. solidarna odpowiedzialnosé za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty
2.500 tys. PLN dia ZEUS S.A. narzecz mBank S.A.
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3. Zdarzenia majace znaczqcy wplyw na dziafalnosé oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej w pierwszym poiroczu 2015 lub ktorych wplyw jest mozliwy w
nastepnych latach

Sytuacja w gospodarce polskiej w pierwszym polroczu roku 2015.

1. Wskaznik inflacji (wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych) w |

polroczu 2015 r. w stosunku do | polrocza 2014 1. -1,2
2. WIBOR 1Y z dnia 02.01.2015r. 2,04%
3. Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczen - czerwiec 2015w

stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego +1,00%
4, W poréwnaniu z czerwcem 2014, zmiana produkgji bhudowlano-montazowej w zakresie:

- budowy budynkow 7,7%
- budowy obiektdéw inzynierii ladowej | wodnej - 8,6%
- rob6t budowlanych specjalistycznych -4,9%

5. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez
wyplat nagrod z zysku w czerwcu 2015 T. 4 035,32 zt

6. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw,
wlgcznie z wyplatami z zysku, w czerweu 2015 1. 4 039,70 zt

Whw. dane pochodzg z Gldwnege Urzedu Statyslycznego, WIBOR — dane 2 wiww.gus.ol, www. bankier.pf (Zrodio:
REUTERS)

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitalowej
Spolki

OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE
WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE

Wedlug danych Glownego Urzedu Statystycznego w | pdlroczu 2015 r. w polskie]
gospodarce utrzymalo sie umiarkowane, dos¢ stabilne tempo wzrostu. Wyzsza niz przed
rokiem byta produkcja sprzedana w przemyéle oraz produkcja budowlano-montazowa.

Wedlug danych GUS wynika, ze PKB w | kw. 2015 r. wzrost o 1%. wobec poprzedniego
kwartalu i byl wyzszy o 3,5%. niz przed rokiem. GUS poinformowal ponadto, ze w | kw.

2015 r. popyt inwestyeyjny wzrést o 11,4% rok do roku, a popyt krajowy wzrost o 2,6% rok
do roku. Wzrost popytu krajowego, jak podkreslit GUS, byt jednak wolniejszy od tego w
czwartym kwartale 2014 r. "Wplyngt na to nizszy niz w czwartym kwartale ubiegtego roku
wzrost spozycia ogélem, ktory wynidst 3,1% wobec 3,8%.

RYNEK BUDOWLANY

Rok 2014 zakoficzyl sig wzrostem produkcji budowlano-montazowej na poziomie 3,6%, a
prognozy na rok 2015 byly bardzo optymistyczne. Na tym tle, pierwsza potowa biezgcego
roku okazala sig nieco rozczarowujaca, ale w perspektywie kilku najblizszych kwartalow sg
szanse na poprawe koniunktury w sektorze. Rynek w pierwszej polowie 2015 roku byt
napedzany gltownie przez firmy inzynieryjne oraz specjalistyczne. Na wynikach branzy ciaza
slabe sprzedaz firm ogélnobudowlanych. Zwigzane jest to migdzy innymi z faktem, iz nie
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zostaly jeszcze uruchomione w duzym zakresie projekty infrastrukturalne wspotfinansowane
ze érodkow unijnych. W pierwszym polroczu znaczqco zmniejszyla sig liczba upadiosci W
branzy budowlanej.

Wedlug komunikatu Gléwnego Urzedu Statystycznego w okresie styczen-czerwiec 2015 .
produkcja budowlano-montazowa byla o 1% wyzsza niz przed rokiem, kiedy notowano
wzrost 0 9,8%. GUS podat réwniez, ze ceny produkcji budowlano-montazowej w czerwcu
2015 r. nie zmienity sie w ujeciu miesiecznym oraz byly o 0,4% nizsze niz rok wczesniej.
Wedlug wstepnych danych produkcja budowlano-montazowa (w cenach stalych),
obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie
kraju przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, byla w
czerwcu br. o 2,5% nizsza niz przed rokiem (kiedy notowano wzrost o 8,0%) i o0 124%
wyzsza w pordwnaniu z majem br.

Wedlug GUS w stosunku do czerwca ub. roku spadek poziomu zrealizowanych robot
odnotowano w firmach :
1. zajmujacych sie gléwnie robotami zwigzanymi z budowa obiektow inzynierii ladowej i
wodnej o 8,6%,
2. ktorych podstawowym rodzajem dziatalnosci sq roboty budowiane specjalistyczne - 0
4,9%.
W tym samym okresie natomiast stwierdzono wzrost produkcji w podmiotach
specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkéw o 7,7 proc.

PROGNOZY

Drugie potrocze 2015 roku powinno przynies¢ poprawe wynikow na rynku budowlanym, ale
wyraZne ozywienie zdaniem analitykéw nastagpi prawdopodobnie dopiero w 2016 r.

Zrodia- GUS, PAP. Parkiel, PMR
REALIZACJA STRATEGI| ROZWOJU

W roku 2013 Zarzad Spolki przyjat Strategie Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM na lata 2013-
2015.

Zarzad Spotki wdrozyt strategie zrownowazonego, bezpiecznego rozwoju poprzez
wprowadzanie innowacyjnych produktéw na nowych segmentach rynku, przy jednoczesnym
utrzymywaniu aktualnej pozycji rynkowej ze sprzedazy dotychczasowych  produktéw na
aktualnie utrzymywanych segmentach rynku.

Grupa kapitalowa ELEKTROTIM zamierzala wdrozyc do sprzedazy produkty zwigzane z:
1. technologiami gromadzenia | przetwarzania danych,
2. multimediami,
3. zarzadzaniem przesytem i dystrybucjg energii elekirycznej.

Celem Strategii na lata 2013-2015 bylo poprawienie efektywnosci funkcjonowania poprzez:

1. wykorzystywanie efektu skali,

2. ciagle poprawianie metodyki zarzgdzania projektami oraz procesami,

3. wdrozenie zmodyfikowanych metod zarzadzania ryzykami strategicznymi realizacyjnymi
i finansowymi,

4. ciagly monitoring efektywnoéci funkcjonowania centrow zyskow,

5.zamykanie nierentownych dziatalnosci,

6. sprzedaz udziatow/akeiji spolek zaleznych nieprowadzacych dziatlalnosci gospodarcze;,

7_konwersja dlugoterminowych nieplynnych aktywéw finansowych na  plynne aktywa
finansowe,
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8. poprawienie efektywnosci funkcjonowania Grupy ELEKTROTIM poprzez tworzenie
centrow kompetencji operacyjnych w poszczegolnych spolkach,

9. obnizanie kosztéw bezposrednich poprzez wprowadzenie procedur pozwalajgcych na
optymalizacjg cen zakupow materiatow | usiug,

10. ciagle dopasowywanie kapitalow wilasnych ELEKTROTIM S.A. i kapitatéw wiasnych
spolek z Grupy ELEKTROTIM do aktualnych potrzeb.

Qczekiwany poziom sprzedazy, marzy i zyskow Grupa zamierzata uzyskiwac poprzez.
1. utrzymywanie silnie motywujgce] polityki placowej w ELEKTROTIM S.A, i w spotkach z
Grupy ELEKTROTIM,
2. uzyskanie dodatkowej wartosci ze sprzedazy nowych grup produktowych,
3. wprowadzanie nowych, zblizonych do aktualnych dzialalnosci,
4. sprzedaz na nowych regionach geograficznych,
5. lepsze wykorzystanie uzywanych kanalow dystrybucji,
6. efektywne wykorzystanie elementow tafcucha wartosci,
7. obnizenie wzglednych kosztow bezposrednich.

Powyzsze cele Zarzad ELEKTROTIM S.A. zamierzal osiaghaé poprzez rozwgj organiczny
iflub akwizycje.

Wyniki osiagniete w latach 2013-2015 oraz stan spodlek wchodzacych w skiad Grupy
kapitalowej ELEKTROTIM polwierdzajg, ze mimo iz nie wszystkie cele zoslaly osiggniete,
przyjeta strategia na mijajacy okres byla wlasciwa.

Obecnie trwajg prace nad Strategig GET na lata 2016-2020.
Filary nowej strategii to:

1. innowacje,

2. eksport,

3. serwis.

5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

5.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM sg uzaleznione od sytuacj
makroekonomicznej Polski. Sytuacja makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacjg
makroekonomiczng Europy | Swiata. Stan gospodarki $wiatowej, poziom optymizmu u
inwestorow, podaz i popyt pienigdza wplywaja na popyt na produkty inwestycyjne w Polsce.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty przede wszystkim na rynku
inwestycyjnym, ktéry jest silnie zwigzany z wystepujacymi w gospodarce trendami. Trendy
wystepujace w gospodarce sg scisle powiazane z sytuacjg polityczng w kraju, regionie i na
swiecie. W ostatnich kilku latach sytuacja polityczna w réznych rejonach swiata jest
niestabilna. Wojna na Ukrainie wytworzyta niepewnosé i nerwowosc w Europie $rodkowo
wschodniej i obawy w Europie zachodnigj i na swiecie.

Powyzsze zjawiska nie sprzyjajg inwestowaniu i moga spowodowac spadek popytu na rynku
inwestycyjnego, w tym na rynku budowlanym.

Spadek popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitalowa ELEKTROTIM, moze
doprowadzi¢ do spadku sprzedazy, marzy a w konsekwencji do pogorszenia wynikow
osiaganych przez Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM,
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5.1.2 Ryzyko krachu gospodarki swiatowej,

Istnieje ryzyko pogorszenie sig stanu lub zalamania sig gospodarki swiatowej.
Pogorszenie sig lub zalamanie sie gospodarki Swiatowe] moze spowodowat pogorszenie
sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM.

5.1.3 Ryzyko zalamania polskich finanséw publicznych.

Zly stan finanséw publicznych, bardzo duze zadiuzenie rzadu i samorzgdoéw, moze
spowodowaé zalamanie sie finanséw publicznych w Polsce czego efektem moze byé
zamrozenie inwestycji lub odstapienie rzadu iflub samorzadu (-6w) od realizowanych
inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni mogg zawiesic lub odmowic zaplaty
naleznodci za dostarczone produkty. Naleznosci od odbiorcow budzetowych nie s3
ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wplynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.1.4 Ryzyko hiperinflacji.

Istnieje ryzyko, Ze skutkiem bardzo duzego zadiuzenie rzadu i samorzadéw moze by¢
hiperinflacja.

W wyniku hiperinflacji mogg sig zdeprecjonowac posiadane przez Grupe Kapitatowg
ELEKTROTIM zasoby pienigdza, co moze spowodowac zmnigjszenie kapitalizacji Grupy.

5.2 Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z dzialalnoScia Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM

Istnigje ryzyko wystapienia zdarzen losowych, ktorych zmaterializowane skutki nie zostang w
calogci lub czesci pokryte z tytulu ubezpieczenia przez towarzystwa ubezpieczeniowe.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wplynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM.

5.2.2 Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Istnigje ryzyko wystapienia dynamicznych zmian tendencii rynkowych, ktorych skutkiem
moze byé wzrost kosztéw a tym samym spadek rentownosci sprzedazy.

Wyzej wymienione zdarzenia mogg wplynac na pogerszenie wynikow Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM.

5.2.3 Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym.

Dziatalno$é prowadzona przez Grupg Kapitalowa ELEKTROTIM jest zwigzana z ryzykiem
generowanym przez proces produkcyjny.

Wigkszoéé sprzedawanych przez Grupe produktow to systemy wylworzone wyniku
dziatalnosci projektowe;j.
Pracownicy Grupy wytwarzajg produkty wykorzystujgc:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
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Produkt powstaje w wyniku ciggtej wymiany pogladow pomigdzy Grupa a odhioreg na temat
potrzeb i mozliwosci. W trakcie kazdego przedsiewziecia wystepujg zmiany, kiore sg
wprowadzane w sposob mniegj lub bardziej sformalizowany.

Produkty Grupy Kapitatowej sa wytwarzane w okresie nie krotszym niz kilka tygadni i nie
diuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu moga ulec zmianie ceny srodkOw
produkeji | obowigzujace przepisy.

Biorac pod uwage powyzsze, w dzialalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM istnieja,
miedzy innymi, nastepujgce ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym:

. niewlasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,

. niewlagciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

_ zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,

. bledy w zarzadzaniu produkcja,

. bledy w zarzgdzaniu zmianami,

. bledy w rozwiazaniach technicznych i technologicznych,

. wytworzenie produktu ze zwloka lub opéZnieniem,

- wypadki | katastrofy.

=l B k=

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychodow iflub zwigkszenie kosztow,
a w konsekwencji obnizenie wyniku Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.4 Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zlecer.

W prowadzonej przez Grupe Kapitalowa ELEKTROTIM dziatalnoéci gospodarczej istnieje
ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umow.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM prowadzi réwnolegle wiele niezaleznych kontraktéw.
Wiekszos¢ realizowanych kontraktéw przez Grupg to projekty; niepowtarzalne
przedsiewziecia, prowadzone przez Kierownika projektu, majgce swoj budzet, zakres i termin
realizacji. Terminowe lub nieterminowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z kontrakliow
jest efektem oddzialywania wielu czynnikow zaleznych i niezaleznych od wykonawcy. Wobec
powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
zobowigzah z zawartych kontraktow.

Skutkami tego ryzyka moga by¢: utrata zaufania Klientow, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM ilub kary umowne, co w konsekwencji moze wplynaé na
pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

5.2.5 Ryzyko spadku marzy procentowej.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupg Kapitalowg przy stabilnej podazy
moze spowodowaé konieczno$é oferowania produktow w nizszej cenie cO spowoduje
obnizenie marzy procentowe] na pokrycie Kosztow stalych i zysk, co =z kolei moze
spowodowac pogorszenie wynikow Grupy.

Pogorszenie marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk moze byé réwniez
spowodowane wzrostem kosztow bezposrednich np. kosztoéw materiatow iflub kosztow
pracy.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wplyna¢ na pogorszenie wynikow Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM.
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5.2.6 Ryzyko spadku sprzedazy.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitalowg przy stabilng] podazy
moze spowodowaé spadek sprzedazy, a w konsekwencji moze spowodowac pogorszenie
wynikéw Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM.

Wyzej wymienione zdarzenie moze wplynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe]
ELEKTROTIM.

5.2.7 Ryzyko spadku marzy zlotowkowej.

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk iflub spadek sprzedazy moga
spowodowaé spadek marzy ztotéwkowej na pokrycie kosztow stalych i zysk, a konsekwencji
moga spowodowac pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

5.2.8 Ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce,

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaplaceniem
naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy sq spolki prawa handlowego, osoby fizyczne
prowadzace dzialalnos¢ gospodarcza, instylucje panstwowe i samorzadowe. Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM sprzedaje swoje produkly z odroczonym terminem platnosci
(kredyt kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuly rozliczer, pomimo ubezpieczania
wiekszosci wierzytelnosci, wystgpuje ryzyko nie otrzymania naleznosci, co moze
spowodowaté pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.9 Ryzyko upadlosci klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.

Gwaltowne pogorszenie sytuacji gospodarczej moze doprowadzi¢ do upadtosci podmiotow
gospodarczych, co moze doprowadzi¢ do upadku instytucji ubezpieczajgcych naleznosci.
Dla Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM ubezpieczenie naleznosci jest istotnym elementem
systemu zarzadzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupe Kapitatowa klientom.

Upadek klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela moze spowodowac
pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

Wyzej wymienione zdarzenie moze wplynac na pogorszenie wynikéw ELEKTROTIM S.A.
5.2.10 Ryzyko kursu walutowego.

W dzialalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko
kursu walutowego moze wynika¢ bezposrednio z naleznosci lub zobowigzan rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakeji, kiore sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wediug ustalonych przez strony zasad.

Zardwno pierwsze jak i drugie moga mie¢ wplyw na wielkosc realizowanych przez Grupe
Kapitatowaq ELEKTROTIM przychodow jak i ponoszonych kosztow. Pierwsze poprzez
faktyczng realizacje roznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy
wyrazonej w walucie obcej w momencie jej przeliczania na zl po kursie innym niz kurs z dnia
podpisania umowy, a takze wzrost lub spadek kosztow, glownie materiatdw, kiorych cena
wyrazona jest w walucie obcej i przeliczana na zt w dniu realizacji transakcji, po kursie innym
niz przyjety w budzecie lub zamowieniu.

Zmiany kursu walut majg takze wplyw na ceny materiatéw wyrazone w zl, ktdrych poziom
jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowcéw na rynkach
Swiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
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kursu danej waluty zmianie mogg ulec ceny wyrazone w zi, a to z kolei moze spowodowad
spadek lub wzrost kosztow.

Wyzej wymienione zdarzenie moze wplynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM.

5.2.11 Ryzyko zwiazane z zohowigzaniami gwarancyjnymi.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko zwigzane z
zobowiazaniami gwarancyjnymi. Na produkty, kiore dostarczane sg QOdbiorcom Grupa
udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa ponosi koszty wynikajgce z zobowigzan
gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter produktow oraz oczekiwania Klientow w
zakresie coraz diuzszych okreséw gwarancji, wysokos¢ kosztéw zwigzanych z wypeinieniem
zohowigzan gwarancyjnych jest trudna do oszacowania.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na
podstawie historycznych danych statystycznych.

Istnieje ryzyko, ze faktycznie poniesione w przyszioéci koszty bedg rézne niz zawigzane
rezerwy, co moze wplywaé na wyniki Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM.

5.2.12 Ryzyko niewlaéciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwigkszanie wplywl na wyniki firmy czynnikdw wezesnig]
nieznanych.

Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-ow) (ryzyka) majgcego (-ych) istotny wplyw na
wyniki Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.13 Ryzyko niewlasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.

Istnigje ryzyko, ze ryzyko wezesniej zdefiniowane zmieni sig w istotny sposab.

Zmiana wczesniej zdefiniowanege poziomu ryzyka moze spowodowaé zmiang wynikow
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM lub/i kapitalizacji Grupy.

5.2.14 Ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. posiada 90,91% akcji PROCOM SYSTEM S.A., 90% akcji MAWILUX
S.A. oraz 90,46% akcji ZEUS S.A.

Istnigje ryzyko zmniejszenia lub utraty wartosci zakupionych akeji powyzszych podmiotow
gospodarczych. Konsekwencja ewentualnego obnizenia wartosci zakupionych podmiotow
jest ryzyko aktualizacji dlugoterminowych aklywow finansowych, co wplynie na zmniejszenie
wyniku finansowego ELEKTROTIM S.A.

5.2.15 Ryzyko blednych szacunkéw ksiggowych.

Skonsolidowane wyniki fihansowe Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM prezentowane sg
zgodnie z MSR/IMSSF.

Zarzad kazdej ze Spélek z Grupy dokonuje odpisow aktualizacyjnych i tworzy rezerwy
zgodnie ze sformalizowang Politykg Rachunkowosci.

Wyceny produkcji niesprzedanej i wyceny kontraktow dokonuje sie wg sformalizowanych
procedur przy wykorzystaniu narzgdzi informatycznych.
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Istnieje ryzyko, Ze pomimo =zachowania nalezytej starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowanej kontroli wewnetrznej, szacunki zostang dokonane blednie.

Whynikiem btednych szacunkow moze by¢ nieobiektywne prezentowanie wynikow Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM

5.2.16 Ryzyko roszczen pracowniczych zwigzanych z utrata zdrowia w czasie
wykonywania obowigzkow pracowniczych.

ELEKTROTIM S.A. wytwarza produkty na podstawie zawartych uméw m.in. w obiektach
udostepnionych przez zamawiajacych. Produkty sg czasami wylwarzane w poblizu
pracujacych badz juz niepracujacych obiektow technologicznych. ELEKTROTIM S.A.
kazdorazowo bada ekspozycje na m.in. ryzyko utraty zdrowia w zwigzku z wykonywaniem
obowiazkéw pracowniczych w trakcie wytwarzania produktow w wyniku oddziatywania
czynnikow szkodliwych. Istnieje ryzyko utraty zdrowia lub zycia w zwigzku z wykonywaniem
chowiazkow pracowniczych w trakcie wylwarzania produktéw w wyniku oddzialywania
czynnikéw szkodliwych. Zmaterializowanie sie ryzyka utraty zdrowia lub zycia w zwigzku z
wykonywaniem obowigzkéw pracowniczych w trakcie wytwarzania produktow w wyniku
oddzialywania czynnikéw szkodliwych moze spowodowaé koniecznosé poniesienia
wydatkéw na skutek roszczen pracowniczych. Poniesienie powyzszych wydatkow moze
wplynac na obnizenie wyniku finansowego.
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6. Dziatalnosé Grupy Kapitalowej w pierwszym pétroczu 2015
6.1. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okreéleniem wartosciowym i ilogciowym oraz udziatem poszczegoélnych produktéw,
towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogdlem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Glowne grupy produktowe w Grupie Kapitalowej ELEKTROTIM

W Grupie Kapitalowej ELEKTROTIM mozna wyodrgbnié nastgpujace najwazniejsze grupy
produktowe:

a) Projekty budowlane i wykonawcze, w tym :
1) projekty instalacji elektrycznych sily i Swiatia dla ohiektéw przemystowych i ustugowo-
handlowych,
2) projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,
3) projekty linii elektroenergetycznych napowietrznych WN, SN i nn,
4) projekty stacji energetycznych WN/SN,
5) projekty stacji transformatorowych SN/nn,
6) projekty oswietlenia drog, ulic i placow,
7) projekty sygnalizacji Swietinych,
8) projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,
9) projekty iluminacji wigtecznych,
10) projekty instalacji sanitarnych,
11) projekty instalacji stabopradowych

b) Instalacje elektryczne, w tym:
1) stacje transformatorowe,
2) instalacje elektryczne sily i Swiatla

¢) Rozdzielnice elektryczne, w tym:
1) rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
2) rozdzielnice nn do dystrybuciji energii elektrycznej typu PRISMA,
3) rozdzielnice nn do dystrybuciji energil elektrycznej typu *ENERGY,
4) szafy automatyki,
5) tablice licznikowe.

d) Instalacje stabopradowe, w tym:
1) komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
2) systemy okablowania strukturainego,
3) systemy sygnalizacji pozarowej
4) systemy kontroli dostep,
5) systemy telewizji przemystowej,
6) systemy ochrony technicznej
7) instalacje automatyki budynkowej
8) systemy rejestracji pracy,
9) obwodowe systemy ochrony,
10) systemy EiB,
11) systemy telekomunikacyjne.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych, w tym:
1) serwis instalacji nn sity | Swiatia,
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2) serwis instalacji stabopradowych,

3) serwis aparatury niskiego napiecia,

4) prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
5) pomiary elekiryczne.

Sieci elektryczne w tym:

1) syanalizacje $wietlne,

2) oéwietlenie drogowe,

3) iluminacje obiektdéw,

4) oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
5} linie napowietrzne SN i nn,

8) linie kablowe SN inn,

7} sieci teletechniczne,

8) stacje transformatorowe SN 1 nn

Sieci teletechniczne, w tym:

1) kanalizacje teletechniczne,

2) linie telekomunikacyjne miedziane,

3) linie telekomunikacyjne swiattowodowe,

4) radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),

5) systemy radarowe,

8) systemy antenowe,

7) inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.

Sieci wodno-kanalizacyjne, w tym:
1) sieci wodociggowe,

2) kanalizacja sanitarna,

3) kanalizacja deszczowa,

4) kanalizacja ogolnospltawna.

Sieci gazowe, w tym:

1) sieci gazowe niskiego cisnienia,
2) sieci gazowe sredniego cisnienia,
3} stacje redukcyjne.

Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

1) oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
2) oznakowanie pionowe

3) organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa

4) urzgdzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego

5) projekty organizacji ruchu.

Serwis sygnalizacjl | oswietlenia, w tym:

1) obsiuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji Swietinych,

2) obsluga i konserwacja oSwietlenia drog i placow,

3) obsluga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewngtrznego i iluminacji obiekiow,
4) konserwacja instalacji sity Swiatia,

5) sterowniki sygnalizacji $wietinej.

Systemy:

1) automatyki dla energii wytworczej,

2) automatyki dla inst. ochrony $rodowiska,
3) informatyki przemystowej,

4) automatyki dla przemystu.
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m) Sieci wysokich napig¢, w tym:
1) napowietrzne linie elektroenergetyczne WN,
2} kablowe linie elektroenergetyczne WN,
3) stacje elektroenergetyczne WN/SN,
4) elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),
5) telemechanika,
8) systemy nadrzedne.

n) Zarzadzanie projektami, w tym:
1) inzynier kontraktu,
2} generalny realizator inwestycji,
3) generalny wykonawca.

Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM mial | ma na celu m.in.

wyrazne wydzielenie, na obslugiwanych segmentach i terytoriach rynku, dostawcow
gléwnych grup produktowych.

6.1.1. Gléwni odbiorcy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w |. polowie 2015 roku

Lp. Odbiorea Udzial (%)
1 | POSCO Engineering & Construction 12

2 | Wojskowy Zarzad Infrastruktury w Poznaniu 7

3 | KGHM Polska Miedz S.A. 4

4 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Szczecinie 4

5 | Wojskowy Instytut Techniczny Uzbrojenia 4

6 |PAZP 4

7 | Pozostali 65

6.1.2. Produkfowa struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w |. polowie

2015 roku

Lp. Grupa produktowa Udziat (%)
1 |Instalacje elekiryczne 34

2 | Zarzgdzanie projektami 23

3 |Sieci 12
4 |Serwis 8

5 | Systemy lotniskowe 4
6 | Systemy radiokomunikacyjne 4 |
7 | Urzadzenia elekiroenergetyczne -

8 | Systemy automatyki 3

8 |Instalacje teletechniczne 2
10 | Budowa Obiektéw Specjalistycznych 1

11 | Systemy hydroekologiczne 1

12 | Projektowanie 1

13 | Systemy radibnawigacyjne 1

13 | Pozostale 3
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6.1.3. Terytorialna struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w |. polowie
2015r,

Produkty oraz ustugi oferowane przez Grupe Kapitalowa ELEKTROTIM sg sprzedawane na
rynku krajowym.

Lp. Wojewddziwo Udzlal (%)
1 | Dolnoslaskie 31
2 | Mazowieckie i7
3 | Matopolskie 16
4 | Wielkopolskie 8
5 |Pozostale 28

6.1.4. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w |. polowie

2015 roku
Lp. Segment Udziat (%)
1. |Woijsko M i
2. | Infrastruktura fransportowa 21
3. Cjc.hrona Srodowiska i9
4. | Przemysl 16
5. | Energetyka 10
6. | Infrastruktura spoteczna’! 3

" Infrasirukiura spoleczna |j.; sport, szkolnictwo, kullura, ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, budynki handlowo-
ustugowe, obiekly logistyczne etc.

6.2. Ryzyko uzaleznienia Spélek Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM od odbiorcow.

Grupa Kapitalowa stosuje nastepujacg zasadg szacowania ryzyka uzaleznienia od
odbiorcow:

a) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogdlem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,

b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogolem Grupy wynosi wigcej
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje male ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

c) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogolem Grupy wynosi wigcej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje $rednie ryzyko uzaleznienia od
odbiorcy;

d) jezeli udzial sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogdtem Grupy wynosi wigce]
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Zgodnie z wyzej wymienionymi zalozeniami, wg stanu na 30.06.2015r., dla Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM istnigje $rednie ryzyko uzaleznienia sig od POSCO Engineering &
Construction oraz male ryzyko uzaleznienia sie od Wojskowego Zarzadu Infrastrukiury w
Poznaniu.
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6.3, Zrodla zaopatrzenia
6.3.1. Polityka zaopatrzenia

Spolki z Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM dzialajac zgodnie z przyjetymi procedurami
Systemu Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001:2009 utrzymujg wspélprace z dostawcami, ktorzy
po spelnieniu scisle okreslonych wymogow, umieszczani sa na liscie kwalifikowanych
dostawcow. Zasadg firm jest to, ze na kazdy produkt (material, ustuge, wyrob) posiadajg
zwykle nie mniej niz dwoch dostawcow. Takie dziatanie daje gwarancjg Swiadczenia uslug z
zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci wynikajgce z efektu skali
Wdrozone procedury zakupowe zmnigjszajg prawdopodobienstwo uzaleznienia sig¢ od
dostawcy i tworzg solidng podstawe do dlugoterminowej wspolpracy z dostawcami opartej na
poszanowaniu interesow stron.

Tabela 1. Glowni dostawcy GRUPY KAPITALOWE.) ELEKTROTIM w okresle 01.01.- 30.06.2015 r.

LP. NAZWA DOSTAWCY ug;.}at
1 TIM S.A. 7
2 Schneider Electric Polska Sp. z 0.0. 4
3 | Siled Sp. z 0.0. 4
4 Elektro-Invest HURT Sp. z 0.0. 5p. k. 3
5 C&C Parltners Telecom Sp.z o.o. 3
B Endres+Hauser Polska Sp. z 0.0. 3
7 Pozostali 76

6.3.2. Ryzyko uzaleznienia sie od dostawcow w ramach Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery

dziatalnosci podmiotéw, majacej bezposredni wplyw na koszly je] dzialalnosci, jakosc

i terminowo$é dwiadezonych uslug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjne] na rynku oraz

ryzyka uzaleznienia sie od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania Zrodel zaopatrzenia oraz

minimalizowania ryzyka uzaleznienia sie od dostawcow przyjeto ze:

1) jezeli udzial zakupdéw od danego kontrahenta w zakupach ogdlem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

2) jezeli udzial zakupédw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi wigcej
niz 5%, lecz nie wiegcej niz 10% - wystepuje male ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

3) jezeli udziat zakupdw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi wigcej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje $rednie ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

4) jezeli udzial zakupow od danego kontrahenta w zakupach ogdlem Grupy wynosi wigcej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Zgodnie z wyze] wymienionymi zalozeniami, wg stanu na 30.06.2015r., dla Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje mate ryzyko uzaleznienia sig od TIM 5.A.

Zarzady Spolek z Grupy Kapitalowej dazac do zmniejszenia ryzyka uzaleznienia sie od

dostawcéw  konsekwentnie prowadzi polityke dywersyfikacji Zrodel zaopatrzenia
wykorzystujac jednoczesnie efekt skali.
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6.4. Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej
ELEKTROTIM w pierwszym polroczu 2015

6.3.1. Znaczace umowy dla dzialalnosci ELEKTROTIM S.A.

1. W dniu 29.01.2015r. ELEKTROTIM S.A. (jako Lider konsorcjum) | ZEUS S.A. (Partner
konsorcjum) podpisali umowe z Resortowym Centrum Zarzadzania Sieciami i
Ustugami Teleinformatycznymi w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest ,Modernizacja i rozbudowa sieci teleinformatycznych dia
potrzeb OHQ w kompleksie wojskowym w Krakowie — opracowanie dokumentacji
projektowo-kosztorysowej oraz wykonanie robot budowlanych®.

Wartos¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie ryczaltowe brutto w wysokosci
10.688.700,00 zt (stownie: dziesie¢ milionow szeséset osiemdziesiat osiem tysigcy
siedemset ziotych).

Termin realizacji rob6t ustalony zostat na 30.09.2015r.

Kryterium uznania przedmiotowej umowy za znaczacg jest wartosc przekraczajaca 10%
kapitalow wiasnych ELEKTROTIM S.A.

2. W dniu 10.02.2015r. ELEKTROTIM S.A. podpisata umowe ze spdltkq PGE Dystrybucja
S.A. z siedzibg w Lublinie, Oddzial w Rzeszowie, umowe, ktdrej przedmiotem jest
opracowanie przez ELEKTROTIM S.A. dokumentacji projektowej oraz realizacja robét
budowlanych dia zadania inwestycyjnego pn.: ,Budowa rozdzielni 110 kV Swilcza oraz
linii zasilajacych 110 kV realizowane w formule zaprojektuj i wybuduj."

Wykonanie robot zwigzanych z realizacjg przedmiotu umowy nastapi do dnia
30.09.2015r.

Whynagrodzenie za wykonanie robot wyniesie 5.349.000,00 z! (stownie: piec¢ miliondw
trzysta czterdzieéci dziewied tysigcy 00/100 ztotych) netto.

Umowa ta nie stanowi umowy znaczgce] w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt. 44
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresawych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebgdacego panstwem czionkowskim, jednakze Spolka podaje fakl iej
zawarcia do publicznej wiadomosci z uwagi na potencjalnie duze znaczenie dla
przychodéw ELEKTROTIM S.A. w przysziosci.

3. W dniu 25.02.2015r. ELEKTROTIM S A. zawarla umowe z TAURON Dystrybucja S.A.,
Oddziat w Jeleniej Gorze, ktérej przedmiotem jest ,Budowa stacji transformatorowe;
110/20/10 kV Pilchowice” w Pokrzywniku dia umozliwienia realizacji przez spotkg
TAURON Ekoenergia Sp. z o0.0. Strategicznego Projektu Inwestycyjnego pn.
Modernizacja Elektrowni Wodnej Pilchowice I".

Wartosé przedmiotu umowy to wynagrodzenie brutto w wysokosci 22.015.770 =i
(slownie: dwadziescia dwa miliony pigtnascie tysigey siedemset siedemdziesigt zlotych).

Termin zakoficzenia calosci robot ustalony zostal na 30.11.2016r.

Kryterium uznania umowy za znaczaca jest wartosc przekraczajaca 10% kapitatow
wiasnych ELEKTROTIM S.A.
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W dniu 05.03.2015r. ELEKTROTIM S.A. zawarl trzy umowy z TAURON Dystrybucja
5.A., Oddziat we Wroctawiu.

Przedmiotem dwdch umowy jest ,przebudowa - przystosowanie elektroenergetycznych
finii napowietrznych 110kV w zakresie zwigkszenia ich obcigzalnosci do temperatury
+80°C: 8-130/5-130a, $-131, 85-479 od GPZ Pasikurowice do GPZ Wotéw, GPZ Rokita,
GPZ Czarna." — zadanie | i IL.

Przedmiotem trzeciej umowy jest .przebudowa — przystosowanie elektroenergetycznych
linii napowietrznych 110kV w zakresie zwigkszenia ich obcigzalnosci do temperatury
+80°C — wielotorowe linie 110kV 5-118/3-119/S-120 relacji GPZ Czechnica — Wilcza —
Wieczysta — Klecina oraz budowa lacza teletechnicznego — zadanie .

taczna wartos¢ ww. umow fo wynagrodzenie netto w wysokosci 6.141.000,00 zt
(stownie: szeéé milionow sto czterdziesci jeden tysiecy ziotych).

Termin zakorficzenia wszystkich ww. umow ustalony zostat na 15.03.2016r.

Kryterium uznania ww. trzech uméw za znaczace jest igczna wartos¢ wszystkich umow
zawartych z TAURON Dystrybucja S.A. w okresie ostatnich 12 miesigey, przekraczajgca
10% kapitalow wiasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 25.03.2015r. konsorcjum firm w skiadzie: ELEKTROTIM SA. (Lider
konsorcjum), ZEUS S.A i MAWILUX S.A. (Czlonkowie konsorcjum, spolki z Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM) zawarlo umowe z Resortowym Centrum Zarzadzania
Sieciami i Uslugami Teleinformatycznymi z/s w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest ,Budowa infrastruktury teleinformatycznej w kompleksach dia
potrzeb 11 LDK Panc i OSP WL zlokalizowanych na terenie placowek terenowych
Osrodka Szkolenia Poligonowego Waojsk Ladowych.”

Wartosé ww. umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 3.165.625,59 zt (stownie: trzy
miliony sto szescdziesiat piec tysiecy szeS¢set dwadziescia pigc ziotych 59/100).

Termin zakoficzenia umowy ustalony zostal na 240 dni kalendarzowych od daty
protokolarnego przekazania placu budowy.

Kryterium uznania ww. umowy za znaczacg jest tgczna wartod¢ wszystkich umow
zawartych z Resortowym Centrum Zarzgdzania Sieciami i  Uslugami
Teleinformatycznymi w Warszawie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przekraczajgca 10%
kapitalow wtasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 23.03.2015r. konsorcjum firm w skiadzie ELEKTROTIM S.A. oraz Biuro
Projektowo-Wykonawcze ,ENERGOTELPROJEKT" Sp. z 0.0. z/s w Poznaniu, zawario
umowe z TAURON Dystrybucja S.A., Oddzial w Legnicy.

Przedmiotem umowy jest wykonanie zadania pn.: Modernizacja linii napowietrznej
110kV S-451 relacji: stacja 220/110 kV ZUKOWICE — stacja 110/20kV BRZEGOWA'.

Wartoé¢é umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 4.800.000,00 zt (stownie: cztery
miliony osiemset tysigcy zfotych).

Termin zakoriczenia calosci umowy ustalony zostat na 25.03.2017r1.
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Kryterium uznania ww. umowy za zhaczacy jest laczna warto$¢ wszystkich umow
zawartych z TAURON Dystrybucja S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy, przekraczajgca
10% kapitatow wtasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 02.04.2015r. ELEKTROTIM S.A. (jako Lider konsorcjum) i ZEUS S.A. (Partner
konsorcjum) podpisali umoweg z Resortowym Centrum Zarzadzania Sieciami i
Uslugami Teleinformatycznymi w Warszawie, ktorej przedmiotem umowy jest
zaprojektowanie oraz wykonanie robot budowlanych w zakresie systemu klimatyzacji
precyzyjnej dla potrzeb serwerowni OHQ w kompleksie wojskowym w Krakowie.

Wartosé przedmiotu umowy to wynagrodzenie netto 959.560,97 zt (stownie: dziewiectset
piet¢dziesiat dziewigé tysiecy pigéset szescdziesiat zlotych 97/100).

Termin zakonczenia robét Strony uzgodnily w sposob nastepujacy:

1) dokumentacja projektowo-kosztorysowa (wraz z wymaganymi uzgodnieniami,
opiniami) do 30.04.2015r.,

2) roboty budowlane w ciggu 4 miesigcy od daty zatwierdzenia wyzej wymienionych
opracowan.

Ww. umowa byla kolejng umowg z tym samym Zamawiajgcym zawartg w ciggu
ostatnich 12 miesiecy na laczng kwote przekraczajacg 10% kapitalow wtasnych
ELEKTROTIM S.A.

W dniu 02.04.2015r. ELEKTROTIM S.A., jako Partner konsorcjum, w skiadzie ZABERD
S.A. — Lider Konsorgjum i ROTOMAT S.A. — Partner Konsorcjum, zawart umowg 2
Generalng Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad, Oddzial we Wroctawiu, ktorej
przedmiotem jest wykonanie prac polegajacych na biezacym utrzymaniu drég
krajowych na terenie Rejonu Luban (prace utrzymaniowe). Byla to umowa
uzupelniajaca do umowy zawartej w dniu 11.08.2014r. pomigdzy GDDKIA Oddziat we
Wroclawiu a konsorcjum powyzszych firm. W okresie ostatnich 12 miesigcy udziat
ELEKTROTIM S.A. w umowach zawartych z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i
Autostrad przez ELEKTROTIM S.A. w ramach kilku konsorcjum, wyniost lacznie
46.714.889,24 7! netlo, co stanowilo podstawe do przekazania niniejszego raportu ze
wzgledu na kryterium wielkos$ci kapitalow wiasnych ELEKTROTIM S.A. (ponad 10%
kapitatow wiasnych Spotki).

Wynagrodzenie netto za wykonanie robét wyniesie: 1.493.421,50 zt (stownie: jeden
milion czterysta dziewiecdziesiat trzy tysigce czterysta dwadziescia jeden ziotych
50/100). Termin realizacji ww. umowy: do dnia 31.05.2015r.

Kryterium uznania przedmiotowych umow za znaczace jest laczna wartos¢ wszystkich
umow, zawartych przez ELEKTROTIM S.A. (samodzielnie lub w ramach konsorcjum) z
Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad w okresie ostatnich 12 miesigcy,
przekraczajaca 10% kapitalow wiasnych ELEKTROTIM SA

W dniu 23.04.2015r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z POSCO Engineering &
Construction Co. Ltd. S.A. Oddzial w Polsce, ktérej przedmiotem jest wykonanie robot
zwigzanych z instalacjami automatyki w Zakiadzie Termicznego Przeksztalcania
Odpadow w Krakowie.

Wartosé umowy wynosi 5.370.000 zt netto (slownie: pigé milionow trzysta siedemdziesigt
tysigcy ziotych).
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Termin zakoriczenia catosci robot ustalony zostat na 15.09.2015r.

Kryterium uznania ww. umowy za znaczaca jest faczna wartosC¢ wszystkich umow
zawartych z POSCO Engineering & Construction Co. Lid. S.A. Oddzial w Polsce w
okresie ostatnich 12 miesiecy przekraczajaca 10% kapitaléow wiasnych ELEKTROTIM
S.A.

W dniu 14.05.2015r. ELEKTROTIM S.A. podpisat umowe z Resortowym Centrum
Zarzadzania Sieciami | Uslugami Teleinformatycznymi w Warszawie, ktore] przedmiotem
jest modernizacja sieci teletechnicznej w kompleksie wojskowym w Lesznie.

Wartos¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie netto 1.810.574,33 zt (slownie: jeden
milion osiemset dziesiet tysiecy piecset siedemdziesiat cztery ztote 33/100).

Termin zakoficzenia robot ustalono na 300 dni liczac od daty przekazania terenu
budowy.

Kryterium uznania ww. umowy za znaczgcqy jest lgczna wartos¢é wszystkich umow
zawartych z Resortowym Centrum  Zarzgdzania Sieciami i Uslugami
Teleinformatycznymi w Warszawie w okresie ostatnich 12 miesigey, przekraczajaca 10%
kapitatow wiasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 28.05.2015r. ELEKTROTIM S.A. podpisal umowe z TAURON Dysirybucja S.A.
Oddziat we Wroclawiu, kiore] przedmiotem jest wykonanie zadania pn.: ,Budowa igczy
teletechnicznych relacji Diuga-towiecka oraz Dluga-Kurkowa (OPGW na liniach 110kV
5-163/S-164 S$-165/5-166 wraz z budowg telekomunikacyjnych linii kablowych® we
Wroctawiu.

Wartoéé umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 963.000,00 zt

Termin zakonczenia catosci umowy ustalony zostat na 10.12.2015r.

Kryterium uznania ww. umowy za znaczacg jest laczna warto$¢é wszystkich umow
zawartych z TAURON Dystrybucja S.A. w okresie ostatnich 12 miesigcy, przekraczajaca
10% kapitatow wiasnych ELEKTROTIM S.A.

W dniu 23.06.2015r. ELEKTROTIM S.A. podpisal umowe z TAURON Dystrybucja 5.A.
Oddzial w Legnicy, ktérej przedmiotem jest wykonanie zadania pn.. ,Modernizacja
infrastruktury elektroenergetycznej w ciggu drogi krajowej nr 3 w rejonie ulic: Lubinskiej,
Narutowicza, Wieniawskiego, Starojaworskiej, Limanowskiego, Dabrowskiego,
Mickiewicza oraz Placu Wolnosci w miejscowosci Jawor - 86/2015/ZAK2".

Wartos¢ umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 2.549.000,00 zt.

Termin zakonczenia umowy ustalony zostat na sto dni roboczych od daty zawarcia
LUTIOWY.

Kryterium uznania ww. umowy za znaczaca jest lgczna wartos¢ wszystkich umow

zawartych z TAURON Dystrybucja S.A. w okresie ostatnich 12 miesiecy, przekraczajgca
10% kapitalow wiasnych ELEKTROTIM S.A.
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Umowy znaczace zawarte przez podmioty zalezne

ZEUS S.A.

1.

W dniu 07.01.2015r. Zarzad ZEUS S.A jako lider konsorcjum zawarl umowg Zz
Rejonowym Zarzadem Infrastruktury w Gdyni, ktorej przedmiotem jest budowa - w
formie .Zaprojekiuj i Zbuduj” - ogrodzenia (obwodnicy) wraz z montazem systernow
zabezpieczen elektronicznych, ogrodzenia zewngtrznego wokot kompleksu wojskowego
oraz dwoch nowych biur przepustek przy glownych wjazdach.

Wartoé przedmiotu umowy to wynagrodzenie brutto 41.082.016,13 zi (slownie:
czterdziesci jeden miliondw osiemdziesiat dwa tysiace szesnascie zlotych 13/100).

Termin zakonczenia cato$ci robot ustalony zostat na 15.12.2018r., w tym dokumentacja
projektowa do dnia 30.04.2015r.

Kryterium uznania umowy za znaczacy jest wartosé przekraczajgca 10% kapitalow
wiasnych ELEKTROTIM S.A.

PROCOM SYSTEM S.A.

2.

W dniu 09.03.2015r. Zarzad PROCOM SYSTEM S.A. zawart umowe z konsorcjum firm
w skladzie: BUDIMEX S.A. z siedzibg w Warszawie (lider konsorcjum) oraz CADAGUA
S.A. z siedzibg w Hiszpanii, Bilbao — CADAGUA S.A. Oddzial w Polsce (czlonek
konsorcjum), ktorej przedmiotem jest wykonanie przez PROCOM SYSTEM S.A.
dokumentacji projektowe] automatyki, dostawa i montaz aparatury AKPIA, oraz
kompleksowa dostawa | montaz instalacji elekirycznej w ramach zadania pn.
.Modernizacja oczyszczalni &ciekow i skanalizowanie czesci aglomeracji Tomaszowa
Mazowieckiego

Wynagrodzenie ryczaltowe za wykonanie robot wyniesie 6.591.440 zi netto (stownie:
szesé milionow piedset dziewiecédziesiat jeden tysigcy czterysta czterdziesci ziotych),

Termin zakonczenia robot objetych przedmiotem umowy ustalono na 18.12.2015r.

Umowa ta nie stanowi umowy znaczgcej w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 44
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych,
jednakze Zarzad podaje fakt jej zawarcia do publicznej wiadomosci z uwagi na
potencjalnie duze znaczenie dla przychoddéw Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w
przysziosci.

MAWILUX S.A.

3.

W dniu 30.04.2015r. Zarzad MAWILUX S A. zawart umowe z Portem Lotniczym Gdansk
Sp. z 0.0, kiorej przedmiotem jest wykonanie przez MAWILUX S.A. zamowienia pod
nazwa "Wykonanie oéwietlenia osiowego (dla warunku widzialnos¢ RVR = 350m) na
drogach kolowania i plytach postojowych w Porcie Lotniczym Gdansk im. Lecha
Walesy".

MAWILUX S.A. zobowigzany jest dowykonania przedmiotu umowy w terminie 12
tygodni od przekazania placu budowy.

Wynagrodzenie za wykonanie robot wyniesie 7.736.700,00 zi brutto (slownie: siedem
miliondw siedemset trzydziesci szes¢ tysiecy siedemset zlotych).
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Umowa ta nie stanowi umowy znaczacej w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 44
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych,
jednakze Zarzad ELEKTROTIM S.A. podaje fakt jej zawarcia do publicznej wiadomosci z
uwagi na potencjalnie duze znaczenie dla przychodow Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
w przysziosci.

6.3.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Jednostce Dominujacej fj. ELEKTROTIM S.A. nie sa znane Zadne umowy zawarte w
pierwszym pélroczu 2015 pomigdzy akcjonariuszami Spolki.

6.3.3. Umowy ubezpieczenia.

Wykaz istotnych zawartych uméw ubezpieczenia przedstawiajg ponizsze labele:

ELEKTROTIM S.A.

Okres i
Ubezplaczyclal Rodzaj pollsy Zakres ubezpizczenla ubezpia- Suma ubezpie-
czenia czenia
STU ERGO Ubazpieczenie Ulirala, uszkodzenie lub zniszczenie miznia do 30 15 180 000 21
HESTIA 5.A kompleksowe listopada 2015
TAVIVA przedsigbiorstw od
Towarzysiwa wszysikich ryzyk
Ubezpieczen
Ogolnych SA
STU ERGO Sprzet | maszyny Maszyny | urzgdzenia od wszystkich ryzyk 2 060 200,00 21
HESTIA S.A
AV A do 30
Towarzysbwo listopada 2015
Ubezpieczar
| Ogdlnych SA
STU ERGO Ubszpieczenie Elekironiczny slacienarny sprzet biurowy do 30 24BBT272 =1
;i?\}lﬁ A zferﬁﬁ::ﬁcznegu Elekironiczny sprzet przenosny Ii-hpece 2050 596 458,00 4
Towarzyshwo
Ubezpieczen
Dgolnyeh SA ) I
§TU ERGOD Ubezplaczenie Umgwa Generaina — obwolowa do 30 50.000.000 PLN
HESTIAS.A listopades 2015 | (maks. warloét
budowlanych pojedyntzago
kontrakiu)
300000 PLN
{limit odp. dia
sprzetu i
wyposazania
budowlanego)
TLIR WARTA Odpowiadzialnosé | Odpowledzialnosc cywilna 2z tylulu prowadzong] do 30 100 000 000zt
S.A MUR cywilna dzialalnogci | posiatdanago mienia z wigczenlem | listopada 2015
ALLIANZ odpowiedziainodel  cywilne] w  zwiazku  Z
Polska SA wprowadzenlam produkiu do obrotu
AlG Europe Odpowiedzialnosé | Odpowledzialno$é  cywilna w  zwigzhu 2 do 30 10 000 000 2
Limited Oddzial | cywilna prowadzona  dzialsinodcia b posiadanym | listopada 2015
w Polzcs migniem — w zakresie zarzgdzania projekiami,
projektami budowlanymi | wykonawazymi
ATRADIUS Ubezpieczenie Naleznoscl z ytulu sprzedazy towardw i uslug o 30 kwietnia Limity
CREDIT naleznosci 2016 adpowiedzialnos
INSURANCE ci
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MY SA oddzlat handlowych
w Polsco
AlG Europs Odpowiedzialnoss
Limited Qddzial | czlonkdw organdw | kapitalowych
w Polsca spitek
kaphatowych

Odpowiedzialnose  czlonkdw organdw  spolek

ubezpieczyciala
gkredlane =g
indywidualnie
dia kazdego
klienia Spoiki

do 14.05.2016

20 000 G0 21

PROCOM SYSTEM S.A.

* wartosci dla pojedynczego kontraktu

MAWILUX S.A.

Nazwa Zakres ubezpieczenia Maksymalna suma Okres
ubezpieczyciela uhezpieczenia ubezpieczenia
(w tys. zl)
Compensa Ubezpieczenie od ognia | zdarzen losowych 1150 24.07.14-
Towarzystwo - . - — 23.07.15
Ubezp'rgczen SA. Ubezpieczenie od kradziezy z wlamaniem | 250
rabunku __ ||
Ubezpieczenie sprzetu elekironicznego 355
Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym 100
InterRisk Ubezpieczenie od ryzyk Szkady 26.02.15-
Towarzystwo budowlanych/montazowych | rzeczowe & 150" 25.02.16
Ubezpieczer S.A. {CAR) Szkodyw |
mieniu i na 500*
Szkody rzeczowe osobie
| Chartis Europe Ubezpieczenie odpowiedzialnosei cywilngj z 14.09.14-
S.A. Oddzial w tyt. prowadzone] dziatalnosci oraz 8000 13.08.15
Paolsce odpowiedzialnodci cywilne] projektanta

uzylkowania misnia

Uhezpieczyciel Radzaj Za!-tres Okres ubezpieczenia Suma ubezpieczenia
polisy ubezpieczenla
Ubezpieczenie
sprzgtu 21.06.2015 — 20.06.2016 80 374,22 PLN
elekironicznego
Uhszpieczenia
—— przenoénego sprzetu | 21.06.2015 —20.06.2018 92 267,45 PLN
) e elekironicznego
TUIR ALLIANZ czenie
mienia Oprogramowanie 21.06.2015 —20.06 2016 g0 067,05 PLN
Maszyny, urzgdzenia,
wyposazenia 21.06.2015 - 20.06.2016 258 828,97 PLN
Ubezpieczenie
buadyrike 21.06.2015 - 20.06.2016 2 500 000 PLN
oC | Giinote
Ergo Heslia d:f;zil- gospodarczej fub 05.07.2015 — 04.07.2016 415 000 000,00 PLN

Strona 31 z 49




L= elektrob
= —‘:'L'“'

Prifroczne Sprawozdanie = dzialalnosci Grapy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2015 rake

ZEUS S.A.
S Suma ubezpie-
Ubezpleczyciel | Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia ubezpia- oaits
czenia
COMPENSA 5.4, | Ubezpieczenie | Budynki i budowle, srodki obrofowe, do 2,636 817,43 PLN
mienia od Sprzet | maszyny budowlans, | 22112015
wazystkich urzadzenia, wyposazenie, warlosci
ryzyk pienigZne, sroki obrofowe,
ogrodzenie
COMPENSA S.A, | Ubezpieczenie | Elekironiczny stacionarny  sprzel do 256 UAd 41 1PN
sprzetu biurowy | przenosny sprzet biurowy 22112015
elektroniczne-
go
COMPENSA S A | Odpowiedzial- | Odpowiedzialnosd cywilna z tytulu o 50000000 PLN
nosé cywilna prowadzonegj dzialalnosci i| 221012015
posiadanego mienia z wigczeniem
odpowiedzialnogci  cywilne] w
zwigzku z wprowadzeniem produktu
do abrotu

6.3.4. Istotne umowy wspdlpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w | péiroczu 2014r.:

ELEKTROTIM S.A.

1.

2

3.

W dniu 07 stycznia 2015r. Spolka uzgadniajgc aktualne warunki wspoélpracy zawarla
umowe wspalpracy handlowej z LEGRAND POLSKA Sp. z o.0.

W dniu 25 lutego 2015r. Spolka uzgadniajac aktualne warunki wspolpracy zawarla
umowe wapoblpracy z SCHRACK SECONET POLSKA Sp. z o.0.

W dniu 04 marca 2015r. Spotka zawarla z ELEKTRO-INVEST HURT Sp. z o.0. Sp. K.
aneks nr 3 do umowy wspolpracy z dnia 01.01.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z
aneksem, Strony uzgodnily aktualne warunki wspolpracy handiowe] Stron.

W dniu 17 kwietnia 2015r. Spolka zawarta z FEGA Poland Sp. z o.0. aneks nr 3 do
umowy wspolpracy z dnia 01.01.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem,
Strony uzgodnily aktualne warunki wspotpracy handlowej Stron.

W dniu 21 kwietnia 2015r, Spdtka zawarla z ZIRCON POLAND Sp. z 0.0. aneks nr 1 do
umowy wspolpracy z dnia 03.12.2013r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem,
Strony uzgodnity aktualne warunki wspétpracy handlowej Stron.

W dniu 22 kwietnia 2015r. Spoélka zawarla z TIM S.A. aneks nr 4 do umowy wspolpracy
z dnia 01.01.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnity
aktualne warunki wspolpracy handlowej Stron.

W dniu 29 kwietnia 2015r. Spotka zawarla z INS-EL Sp. J. Pawet Zdanowski, Izabela
Gebicka - Zdanowska aneks nr 3 do umowy wspdlpracy z dnia 01.01.2012r. w zakresie
sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnily aktualne warunki wspdlpracy
handlowej Stron.

W dniu 05 czerwca 2015r. Spdtka uzgadniajac aktualne warunki wspolpracy zawarla
umowe wspélpracy handlowsj z Wylwérnig Osprzetu Odgromowego BLYSKAWICA
Marian tabunski, Krzysztof tabunski Sp. J.
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Umowy partnerskie

Spolka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmioctami gospodarczymi umowy partnerskie,
posiadajace cechy uméw franchisingowych, ktérych przedmiotem jest wspolpraca w zakresie
zadan wykonywanych przez Spétke na rzecz podmiotow trzecich, tj. m.in. zamawiajgcego,
inwestora oraz zleceniodawcy.

Na dzien 30.06.2015r. ELEKTROTIM S A jest strong 21 umow partnerskich.

6.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spélki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM S.A. tworzy Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM, w ktérej jest podmiotem
dominujacym i na dzien 30.06.2015r. w skiad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S A, MAWILUX S.A. oraz ZEUS S A

ELEKTROTIM S.A zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akcji
Przedsigbiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowity 100% kapitalu zakladowego Spétki PROCOM SYSTEM S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROCOM SYSTEM S.A. w listopadzie 2013r. podjelo
uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego PROCOM SYSTEM S.A. w drodze emisji
300.000 akcji serii D, ktore zostaly objete przez osoby fizyczne. Tym samym udzial w
kapitale zakladowym PROCOM SYSTEM S.A. przez ELEKTROTIM S.A. zmniejszyt si¢ ze
100% do 90,91%.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 08.10.2010r. umowy nabycia tgcznie 51,25% udziatow
MAWILUX Sp. z 0.0. z siedzibg w tadach. W roku 2012 ELEKTROTIM S A nabyt kolejng
transze akcji MAWILUX S.A. W roku 2014 ELEKTROTIM S.A. nabyt ostatnig transze akcji
MAWILUX S.A. Na dzient 30.06.2014r. ELEKTROTIM S.A. posiada 90% udzialu w kapitale
zaktadowym Spdlki MAWILUX S.A., co stanowi 90% laczne] liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

W lipcu 2014r. Spolka MAWILUX S.A. przeprowadzita zamknigtg subskrypcje akeji nowej
emisji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. ELEKTROTIM S.A.
zlozyl zapis na 796.068 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Aktualnie ELEKTROTIM S.A. jest wlascicielem 936.468 akcji MAWILUX S.A., co stanowi
90% udziatu w kapitale zakiadowym MAWILUX S.A.

ELEKTROTIM S.A. zawart w 2012 roku umowy nabycia {gcznie 80 46% akeji ZEUS S5.A. 2
siedzibg w Pruszczu Gdariskim. Na dzien 30.06.2014r. ELEKTROTIM S.A. posiada 90,46%
udzialu w kapitale zaktadowym Spolki ZEUS S.A., co stanowi 90,46% tgcznej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

6.5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,

W swietle definicji podmiotu powiazanego z Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskie], dia ktorych wiasciwe s3 polskie
zasady rachunkowosci § 2 pkt. 6 Spolka jest podmiotem powigzanym z TIM S.A.,, SONEL
S.A,, PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.
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Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM
SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.

W pierwszym polroczu 2015 Spotka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi

dotyczace zakupu i sprzedazy materialéw, towarow, wyrobow i usiug.

wtys. zi |
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A. 30.06.2015 | 31.12.2014 |
| @) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 141 173
c) przychody 0 84
| d) zakupy 2 B36 3725
w tys. zi
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 30.06.2015 31.12.2014
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 38 0
c) przychody 0 &3
d) zakupy 36 6
. w tys. zi
Transakcje ELEKTROTIM S.A. :
z PROCOM SYSTEM S.A. 30.06.2015 31.12.2014
a) naleznosci 410 74
b) zobowigzania 0 271
| ¢) przychody 1008 1082
d) zakupy 347 15983
Transakcje ELEKTROTIM S.A. = w tys. zi
'z MAWILUX S5.A. 30.06.2015 31.12.2014
a) naleznosci 3 0
b) zobowigzania 0 15
 ¢) przychody 4 109 |
d) zakupy 2] 13
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zi
z ZEUS S.A. 30.06.2015 31.12.2014
' a) naleZnosci 0 0
b) zobowigzania 264 0
) przychody 0 0
d) zakupy 776 86 |

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem cen i warunkéw panujacych na rynku. Spétka posiada umowe generalng na
zakupy materialéw z TIM S.A., ktdra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotéw stale wspolpracujgcych z TIM S.A. o okreslone] wielkosci obrotow rocznych, brak
jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujgcych Spotke, jak réwniez uzalezniajgcych jg od
zakupdw tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupow Spotka kieruje sig wyborem
najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na rynku poprzez staly monitoring cen od
wielu dostawcdw | wyboru sposréd kilku najkorzystnigjszych ofert.
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6.5.1. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartoscé
istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta;

Udzielone przez ELEKTROTIM S.A. porgczenia jednostkom powigzanym na dzien
30.06.2015r.

Za kago Na rzecz Kwota poreczenia (wiys. zf) |
| PROCOM SYSTEM S.A. Raiffeisen Bank 960
PROCOM SYSTEM S.A. mBank S.A. do 4.000
(solidarna odpowiedzialnosg) |
MAWILUX S.A. BPH do 1.500
MAWILUX S.A. mBank S.A. do 4.500
| (solidarna odpowiedzialnosé)
ZEUS S.A. mBank S.A. do 2.500
(solidarna odpowiedzialnos¢)

Posiadane przez ELEKTROTIM S.A. linie gwarancyjne i ich wykorzystanie:
ELEKTROTIM S.A. posiada na dzien 30.06.2015r. {gcznie limity na gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania, na czas gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wys. 92.300 tys. zi.

6.6. Opis wykorzystania przez Spolke ELEKTROTIM S.A. wplywow z emisji papierow
wartosciowych w okresie objetym raportem

Uchwala Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.07.2012r. zakonczono wszystkie
projekty objete celami inwestycyjnymi z wykorzystaniem $rodkow pozyskanych przez
ELEKTROTIM S.A. w ofercie publicznej akcji serii D.

Spolka przekazata w tej sprawie stosowny raport biezacy nr 17/2012 w dniu 06.07.2012r.

6.7. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
pélrocznym a wezesnie] publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Spolki nie opublikowal prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM ze wzglgdu na
wystepujgce w roku 2015 dynamiczne zmiany tendencji, a takze trudng do oszacowania, a
tym samym trudna do zaakceptowania dokiadnosc tych zmian.

6.8. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sig z
zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan,
jakie Emitent podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom.

Grupa Kapitalowa identyfikuje | zarzadza ryzykami, ktére mogg mie¢ wplyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materialow —
gtéwnie kabli i przewodéw spowodowane zmianami ¢en miedzi.

Wiekszosé przychodéw Grupy Kapitatowej uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem
minimalizacji ryzyka walutowego Grupa dazy, aby zakupy materialow i uslug byly
realizowane w PLN,

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujgcych ryzyko walutowe Grupa
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujgce ryzyko zmiany kursu np.
forward.
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W przypadku zmiany cen materiatow Grupa Kapitatowa podejmuje dzialania minimalizujgce
wymienione ryzyko.

Grupa przywiazuje wielka uwage do zarzadzania zasobami finansowymi. W zarzadzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzadzanie nalezno$ciami, zarzadzanie zobowigzaniami i
zarzadzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.

6.9 Zarzadzanie naleznosciami.

W zarzadzaniu naleznoéciami Grupa Kapitalowa stosuje ponizsze zasady:

1. nalezno$ci sg ubezpieczone lub zabezpieczone,

2. zabezpieczenia zobowigzan sg udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowana forma
jest gwarancja ubezpieczeniowa,

3. spotki z Grupy ELEKTROTIM unikajg udzielania kredytu kupieckiego z terminem
regulowania zobowiazan wynikajacych z kredylu kupieckiego w okresie diuzszym niz 30
dni,

4, ewentualne odstapienie od ww. zasad jest mozliwe jedynie za zgodg Czionka Zarzadu.

6.10. Zarzadzanie zobowigzaniami z tytulu dostaw i usiug.

W zarzadzaniu zobowigzaniami z tytulu dostaw i usiug Grupa stosuje ponizsze zasady.

1, zobowiazania sg regulowane terminowo,

2. termin regulowania zobowigzan jest mozliwie najdluzszy,

3. za regulowanie naleznosci przed uzgodnionynt terminem dana Spolka otrzymuje skonto,
4. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN dana Spotka zada zabezpieczenia.

6.11. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek $rodkow pienigznych.

Spotki z Grupy inwestuja nadwyzki Srodkéw finansowych w bankach, stosujgc zasadg
bezpiecznego inwestowania.

6.12. Zdolnosci wywigzywania sig z zaciggnigtych zobowiazan.

Spolki z Grupy ELEKTROTIM maja zdolno$¢ do wywigzania sig z zaciggnigtych zobowigzan.
6.13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe, a wigc posiadane
i wypracowane srodki finansowe, poziom kapitalow wiasnych i zdolnosé kredytowq
Emitenta, pozyskane w wyniku emisji srodki, w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowac

wszystkie zamierzenia inwestycyjne.

Tabela. Nakiady inwestycyjne Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM planowane na rok 2015 w tys. zt
oraz wykonanle na 30.06.2015r.

NAKEADY INWESTYCYJNE Planowane | Realizacja | Procent
GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM nakiady |30.06.2015| wykonania
Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi $rodki trwale 2 965 i 0,23
Maszyny, urzgdzenia, $rodki transporlu 4 255 1645 38,66
Wartosci niemalerialne i prawne 2030 157 7,73
kacznie 9250 1809 19,56
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6.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgqdzania przedsigbiorstwem Emitenta i
jego grupy kapitalowej.

W dzialalnosci Spotki nie wystapily zmiany w strukturze jednostki gospodarcze] na skutek
nabycia 90,91% akcji Spolki PROCOM SYSTEM S.A., 90,00% akcji MAWILUX S.A. oraz
90,46% akcji ZEUS S.A.

PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A oraz ZEUS S.A. dzialajg jako samodzielne
jednostki gospodarcze. Wg stanu na dzien 30.06.2015r. Zarzad Spélki ELEKTROTIM S.A.
nie dokonat polgczenia Spotki ELEKTROTIM S A. z zadng z jednostek zaleznych,

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitalowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitalowej.

6.11. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2015r. do 30.06.2015r., zasady dotyczace powolywania i odwolywania
os6b zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzgdzajgcych, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

ELEKTROTIM S.A.

Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A.

W okresie od dnia 01.01.- 25.05.2015r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowata
w skiadzie nastepujgcym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze] - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Czlonek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Czionek Rady Nadzorczej - Janusz Rybka

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki ELEKTROTIM S.A. na zgromadzeniu w dniu
25.05.2015r. dokonalo wyboru dwoch czlonkéw Rady Nadzorcze] ze wzgledu na
zakoficzenie kadencji Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego oraz Pana Mateusza
Rodzynkiewicza. WZA ELEKTROTIM S.A. wybralo Panow: Mateusza Rodzynkiewicza oraz
Mirostawa Nowakowskiego na Czlonkéw Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A.

Skiad Rady Nadzorczej od dnia 25.05.2015r. przedstawia sie nastepujgco.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta
Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorcze - Mirostaw Nowakowski
Czlonek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Czionek Rady Nadzorcze] - Janusz Rybka

Obecnie poszczegoblne kadencje Czlonkéw Rady Nadzorcze] przedstawiajq sie jn.:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostal wybrany ponownie na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spélki, na WZA ELEKTROTIM S.A w dniu
03.06.2014r.. na trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie najpozniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spolki za rok 2016,

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Jan Walulik - zostal wybrany na
trzyletnig kadencje, ktora wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015

c) Sekretarz Rady Nadzorczej, Mirostaw Nowakowski - zostal wybrany na trzyletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2017
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d) Czfonek Rady Nadzorczej, Mateusz Rodzynkiewicz - zostal wybrany na trzyletnia
kadencje, ktéra wygasnie najpdznie) z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spolki za rok 2017

e) Czlonek Rady Nadzorczej Janusz Rybka - zostat wybrany na trzyletnig kadencje, ktora
wygasnie najpoézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spolki za rok 2015,

Zarzad ELEKTROTIM S.A.

W okresie 01.01.2015r. — 30.06.2015r. Spolka byla kierowana przez Zarzad Spolki w
sktadzie:

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Cztonek Zarzadu - Stawomir Ciesla
Cztonek Zarzadu - Zbigniew Pawlik

Kadencja obecnego Zarzadu uplynie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROTIM S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

JEDNOSTKI ZALEZNE:
PROCOM SYSTEM S.A.

Rada Nadzorcza
W okresie 01.01.2015r. — 30.06.2015r. w sklad rady nadzorczej wehodzili:

Przewodniczacy: - Andrzej Diakun
Cztonkowie: - Artur Piekarczyk
- Wojciech Myslecki

Na mocy uchwal zwyczajnego walnego zgromadzenia spolki PROCOM SYSTEM S.A. z dnia
20.03.2015 roku zostala powolana rada nadzorcza w dotychczasowym skladzie.

Kadencja rady nadzorczej wynosi 3 lata i wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzenia
akcjonariuszy, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Zarzad

W okresie 01.01.2015r. — 30.06.2015r. spdtka byla kierowana przez zarzad spotki w skiadzie:
Prezes zarzadu Artur Wojcikowski,

Czlonek zarzgdu Bogdan Dolinski.

Kadencja zarzadu trwa 3 lata i uplywa wraz z dniem odbycia walnego zgromadzenia
akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

MAWILUX S.A.
Rada Nadzorcza

W okresie od dnia 01.01.2015r. do 21.05.2015r. Rada Nadzorcza MAWILUX S.A.
funkcjonowata w skladzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta
Sekretarz Rady Nadzorcze; - Andrzej Diakun
Czlonek Rady Nadzorczej - Piotr Freyberg
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W dniu 21.05.2015r., uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki stwierdzono
wygasniecie mandatéw wszystkich Czlonkow Rady Nadzorczej MAWILUX S.A. W dniu
21.05.2015r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powolato nowy sklad Rady Nadzorcze]
na wspolng trzyletnia kadencje.

Z uwagi na powyzsze, w okresie od dnia 21.05.2015 roku do 30.06.2015 roku Rada
Madzorcza MAWILUX S A_ funkcjonowata w skiadzie nastepujgcym:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Andrzej Diakun
Czlonek Rady Nadzorczej - Piofr Freyberg
Czlonek Rady Nadzorczej - Maciej Folta

Mandat kazdego z powolanych w dniu 21.05.2015 roku Czlonkow Rady Nadzorcze
MAWILUX S.A. wygaénie najpozniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MAWILUX S.A. zatwierdzajacego Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2017.

Zarzad:

W okresie od dnia 01.01.2015r. - 21.05.2015r. Zarzad MAWILUX S.A. funkcjonowat w
skladzie dwuosobowym, tj..

Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Maciot

Czlonek Zarzgdu - Grzegorz Olizarowicz

Mandaty Czlonkéw Zarzadu MAWILUX S.A., fj. Prezesa Zarzadu Pana Wiodzimierza Maciol
oraz Czlonka Zarzadu Pana Grzegorza Olizarowicza wygasly z dniem 21.05.2015r. w
zwigzku z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MAWILUX S.A. zatwierdzajacego
Sprawozdanie Finansowe Spoétki za rok 2014.

Z uwagi na powyzsze, od dnia 21.05.2015 roku do dnia 30.06.2015 roku, Zarzad Spolki
MAWILUX S.A. funkcjonowal w nastgpujgcym skiadzie:

Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Maciol
Czlonek Zarzadu — Grzegorz Olizarowicz
Czlonek Zarzadu - Maciej Marciniak

Zarzad powolany zostal na wspolng roczng kadencje, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MAWILUX S.A.  zatwierdzajgcego
Sprawozdanie Finansowe Spolki za rok 2015.

ZEUS S.A.

Rada nadzorcza funkcjonujaca w spolce w okresie od 01.01.2015r. do 30.06. 2015r.

Od dnia 01.01.2015r. do 05.052015r. Rada Nadzorcza ZEUS S.A. funkcjonowala w

skiadzie nastepujacym:

Przewodniczgcy Rady Nadzorcze] - Krzysztof Folta

Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Diakun

Czlonek Rady Nadzorczej - Jan Konrad Walulik

Od dnia 05.05.2015r. Rada Nadzorcza ZEUS S.A. funkcjonuje w skladzie nastepujacym:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Diakun

Czlonek Rady Nadzorczej - Tomasz Pelc

Czlonek Rady Nadzorczej - Jan Konrad Walulik
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Czlonkowie rady nadzorczej zostali wybrani na wspolng trzyletnig kadencjg, kiora wygasnie
najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe spolki za rok 2016.

Zarzad:

W okresie 01.01.2015r. — 30.06.2015r. spblka byta kierowana przez zarzad spolki w skladzie:
Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski

Cztonek Zarzadu - Beata Lewiniska

Zarzad powolany zostal na wspding trzyletnig kadencje, ktora wygasnie najpozniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe spotki za rok
2015,

6.12. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzgdzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejgcie.

Czlonkowie Zarzadu s3 zatrudnieni przez Spélke na podstawie umow o prace.

Umowy o prace zawarte z Panem Andrzejem Diakunem - Prezesem Zarzgdu — Dyrektorem
Naczelnym, Panem Stawomirem Cieélg — Czlonkiem Zarzadu oraz Panem Zbigniewem
Pawlikiem — Czlonkiem Zarzadu, nie przewidujg szczegdlnych swiadczen wyplacanych w
chwili rozwiazania stosunku pracy z powyzszymi osobami.

Czlonkowie Zarzadu s3 stronami uméw o zakazie konkurencji w trakcie i po ustaniu stosunku
pracy.

6.13. Wartosé wynagrodzen, nagrad lub korzysci, dla kazde] z 0s6b zarzadzajacych |
nadzorujacych Spotka

Szczegolowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2015r. do dnia 30 czerwca 2015r.
prezentowane sg w tabeli ponizej

[ Rodzaj wynagrodzenia | pélrocze 2015
Wynagrodzenie zasadnicze 230.000,00 N
'Dodatkowe swiadczenia 2225233

tacznie: 252.252,33

Szczegodlowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Slawomira Ciesle -
Czlonka Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2015r. do dnia 30 czerwca 2015r.
prezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | pélrocze 2015
‘Wynagrodzenie zasadnicze 116.000,00
Dodatkowe wiadczenia 25.000,00
Dodatk. swiadczenia rzeczowe 13.400,00
Lacznie: T 154.400,00
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Szczegolowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Zbigniewa Pawlika
_ Czlonka Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2015r. do dnia 30 czerwca 2015r.
prezentowane sg w tabeli ponizej.

Rodzaj wynagrodzenia | pélrocze 2015 B
Wynagrodzenie zasadnicze 116.000,00
Dodatkowe swiadczenia 11.356,88
Eacznie: 127.356,88

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z czionkdw
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2015r. do dnia 30 czerwca 2015r.:

Rada Nadzorcza Funkcja | p6irocze 2015r. (w PLN)
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 15.000,00
Wojciech Kowalski Czlonek RN 10.000,00
Jan Walulik Czlonek RN 10.000,00
"Mateusz Rodzynkiewicz | Czionek RN 10.000,00
| Rybka Janusz Czlonek RN 10.000,00 N

W pierwszym polroczu 2015 roku cztonkom Zarzadu ani czionkom Rady Nadzorczej nie
przyznano Swiadczen w naturze.

Informacje o wartosci wynagrodzeri otrzymanych z tytulu peinienia funkecji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktorzy w PROCOM SYSTEM S.A.
petnig funkcje w Radzie Nadzorczej.
Imie i nazwisko 01.01.2015 - 30.06.2015 —‘
Andrzej Diakun 10.000,00 =i

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktorzy w MAWILUX S.A, pelnig
funkcje w Radzie Nadzorczej. _
Imig i nazwisko 01.01.2015 — 30.06.2015 —‘
Andrzej Diakun 6.000,00 =z

Wynagrodzenia 0s6b zarzadzajgcych ELEKTROTIM S.A., ktdrzy w ZEUS S.A. pelnig funkcje
w Radzie Nadzorczej.

~ Imig | nazwisko 01.01.2015 — 30.06.2015 %
Andrzej Diakun 11.000,00 2

6.14. Okreélenie taczne] liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udzialéw w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwiazku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwiazku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania | udostgpniania informacji o niektorych
transakgjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy osob
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spolki podaje zestawienie stanu posiadania akeji przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujace ELEKTROTIM S.A. na dzier 31.07.2015r.
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Osoby zarzadzajace Spolka ELEKTROTIM S.A. wg stanu na 31.07.2015r.:

: Udziat procentowy
; = ; iczba akcji w kapitale zakladawym
Nazwisko i imie oraz funkcja ELEKTROTIM SA Spolki
_ (i glosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzgdu | 239.112 240% |
Stawomir Ciesla — Cztonek Zarzgdu 10.000 0,10%
Zbigniew Pawlik — Czlonek Zarzadu 6.578 0,07%
Prokurent (funkcja od dnia 17.11,2008r) 5457 0,05%
Prokurent (funkcja od dnia 24.05.2013r) 86.151 0,86%
Prokurent (funkcja od 30.12 2014r) 5.100 0.05%
Osoby nadzorujace Spolke ELEKTROTIM S.A.
% Udziat procentowy
B ; iczba akdji w kapitale zakladowym
Mazwisko i imig oraz funkcja ELEKTROTIM SA Spolki
_ (i glosach na WZA)
| Czionek Rady Nadzorczej LA 1.504.364 15,11%
Czionek Rady Nadzorczej ,B” 380.000 3,82%
Czionek Rady Nadzorczej ,C" 31.088 0,31%

6.19 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczhie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu - stan na dzien raportu okresowego.

Akcje Spotki ELEKTROTIM S.A. nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia

do jednego glosu.

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujacej tj. Spotki ELEKTROTIM S.A. posiadajacych co
najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spoélke na dzien 05.08.2015r.

Akcje Spélki nie sg uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia do jednego gtosu.

o en oo =

o . P .. | Udzial procentowy w ogolne

Imie i nazwisko llos¢ akcji liczble gtnsﬁfna WZA J
Krzysztof Folta 1.504.364 15,07%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 979.236 9,81%
Krzysztof Wieczorkowski 820.385 8,22%
Mirostaw Nowakowski 607.000 6,08%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 585.479 5,86%
Altus TFI S.A. 508.921 510%

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostala wg udzialow w kapitale zakladowym Spolki

wynoszgcym 9.983.009,00 zt.
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6.20 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysziosci nastapié zmiany w
propotcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nie sg znane Emitentowi umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapic zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spétki.

6.22. Informacja o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych

Na dziefi raportu okresowego nie funkcjonuje w Spdice 2zaden program akcji
pracowniczych.

6.23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 30.06.2015r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wiasnosci papierdw wartoéciowych ELEKTROTIM S.A. oraz zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Spolki.

6.24. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym dla Emitenta oraz dla calej Grupy
Kapitalowe] nie wszczeto zadnych postepowan przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktorych wartoéé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.

6.25. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zgodnie z podjeta w dniu 25.05.2015r. Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ELEKTROTIM S.A. w sprawie wyplaty dywidendy, Zarzad Spolki w dniu 30.08.2015r.
dokonat wyplaty dywidendy w wysokoéci brutto 5.989.805,40 PLN (stownie: pig¢ milionow
dziewieéset osiemdziesiat dziewiet tysiecy osiemset pigc ztotych 40/100}, tj. 0,60 zt brutto
(szeécdziesiagt groszy) na jedng akcje.

6.26. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzgdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczgcy sposdb wplynac na przyszie wyniki finansowe emitenta;

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglgdnione w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe,.
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6.27. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Nize] wymienione czynniki, bedg lub moga mie¢ wplyw na planowane przez Emitenta oraz
Grupeg Kapitalowg ELEKTROTIM wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

2.

2o W

10.
1.
12
13.

14,

wartos¢ zamowien Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM przewidzianych do realizacji w
kolejnych kwartatach,

zmiana marzy procentowej na pokrycie kosztow stalych | zysk illub zmiana przychoddéw
ze sprzedazy,

zmiana wartosci kosztow posrednich zakiadowych,

zmiana wartosci kosztow sprzedazy,

Zmiana wartosci kosztow zarzadu,

zmiana popytu na produkty bedgce w ofercie spélek tworzacych Grupe Kapitatowa
ELEKTROTIM moze spowodowaé¢ spadek prognozowane] rentownosci nowo
zawieranych kontraktéw,

inna niz przyjeta w ksiggach rachunkowych wycena diugoterminowych aktywéw
finansowych.

roznice pomigdzy wartoscig wyceny kontraktow a wynikami realizacji kontraktéw,
koniecznosté dokonania odpisow aktualizacyjnych na naleznosci,

koniecznosc dokonania rezerw na ewentualne kary umowne,

odwrocenie dokonanych odpisow aktualizacyjnych,

rozwigzanie rezerw ze wzgledu na ustanie przyczyn ich zawigzania,

skutki finansowe projektowanej zmiany od 01.01.2016 r. Polityki rachunkowosci.
Projektowana zmiana ma polegac m.in. na koniecznosci dokonywania odpisow
aktualizujgcych na naleznosci, w wysokosci 100% wartosci wierzytelnosci, w
przypadku przeterminowania diuzszego niz 90 dni (obecnie 180 dni),

ewentualny zakup 85% udzialdéw IASE Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu.
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Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych Ilub naleinych
wynagrodzern;

Spotka ELEKTROTIM S.A. zawarla w dniu 31.10.2014r. z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych . ze spolkg Instytut Studidw Podatkowych
Modzelewski i Wspdlnicy — Audyt Sp. z 0.0. umowe na wykonanie przeglgdow
jednostkowych srédrocznych sprawozdan finansowych za lata 2015 — 2019 oraz
badan rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2015 - 2018,
Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2015 zostalo ustalone na fgczng kwote 51
tys. zt netto, w tym spotka ISP Modzelewski | Wspdinicy - Audyt Sp. z 0.0, za
przeglad sprawozdania jednostkowego i skonsclidowanege za |. polrocze 2015
ofrzyma wynagrodzenie w wysokosci 19 tys. zi netto.

W dniu 24.02.2015 r. pomiedzy PROCOM SYSTEM S.A. a Zespolem Bieglych
Rewidentéw ,FABER" Sp. z 0.0. zostala zawarta umowa, ktdrej przedmiotem jest
dokonanie przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres 30.01.2015-30.06.2015 oraz badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2015 rok. Calkowite wynagrodzenie za wykonanie ustugi zostalo
ustalone w wysokosci 12 tys. zl netto.

. Spotka MAWILUX S.A., zawarta w dniu 12.05.2015 roku z podmiotem uprawnionym

do badania sprawozdan finansowych ij. ze spolkg MERITUM Biegli Rewidenci
Marzena Wajcik z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3159, umowe na wykonanie
przegladow jednostkowych Srédrocznych sprawozdan finansowych za lata 2015 —
2019 oraz badan rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2015 —
2019. Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustug za lata 2015 — 2019, zostalo
ustalone na kwote 100 tys. zi netto, tj. za jedno pdiroczne badanie — 7 tys. zt netto i
Za jedno badanie roczne — 13 tys. 2t netlo.

Spolka ZEUS S.A. zawarla w dniu 26.05.2015r. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. ze spdtkg REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z 0.0. umowe o badanie | ocene Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2015 do 30062015 oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2015. Wynagrodzenie za wykonanie uslug za rok
2015 zostato ustalone na kwote 9.9 tys. zt nello nalezna za badanie roczne oraz
4,95 tys. zt za przeglad pélroczny.
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8. Podsumowanie

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w pierwszym pofroczu 2015 byly
wyzsze o 45% od skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2014.

W pierwszym pélroczu 2015 roku Grupa ELEKTROTIM osiagnela zysk na dzialalnoéci
operacyjnej w wysckosci 2.019 tys. zi, co stanowi zmiang o +4.562 tys. zt w stosunku do
wyniku osiagnietego po pierwszym pélroczu 2014 roku.

W Grupie Kapitalowej ELEKTROTIM strate na dzialalnosci operacyjnej] wykazala spolka
ZEUS S.A.

ELEKTROTIM S.A., MAWILUX S.A. i PROCOM SYSTEM S.A. wykazaty zysk na dziatalnosci
operacyjnej.

Gléwna przyczyng straty, ktéra wykazata spélka ZEUS z Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM
byto dokonanie odpisow aktualizujgcych na wierzytelnoéci nalezne od upadiej Hydrobudowy
Gdansk S.A.

Posiadany portfel zaméwien i jego jakos¢ uprawdopodobniajg, W perspektywie najblizszych
kwartalow, osiaganie przez ELEKTROTIM S.A. i Grupe Kapitalowg ELEKTROTIM coraz
lepszych wynikow.

Sytuacja platnicza ELEKTROTIM S.A. oraz spotek z Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM w
pierwszym potroczu 2015 roku byla dobra.

W drugiej polowie 2015 roku, na segmentach rynku obslugiwanych przez ELEKTROTIM S.A.

oraz spotki z Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM, nie powinno nastgpic pogorszenie
koniunktury.
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9. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

9.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A,

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, polroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe | dane porownywalne za pierwsze polrocze 2015 roku sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Spotki ELEKTROTIM S.A. oraz
jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM S.A., oéwiadcza, ze péiroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowe] ELEKTROTIM za pierwsze péirocze 2015 roku zawiera prawdziwy cbraz
rozwoju i osiggnigé oraz sytuacji Spolki ELEKTROTIM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

9.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujacy przegladu poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM §.A. za pierwsze polrocze 2015r.,
tj. spélka Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy - Audyt Sp. z 0.0.. zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy
tego przegladu — Pani Beata Pytkowska, speiniali warunki do wyrazenia bezstronnego |
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.
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9.3. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, pélroczne skonsolidowane sprawozcanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze polrocze 2015 roku sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
graz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, Ze polroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM za pierwsze polrocze 2015 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju | osiagnieé oraz sytuacji Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

9.4. Oéwiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitaiowe] ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu polrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze poirocze
2015r. ti. spotka Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski | Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0.0,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty rewident
dokonujgcy tego przegladu — Pani Beata Pytkowska, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami |
normami zawodowymi.
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Podpisy osob reprezentujgcych Spotke ELEKTROTIM SA
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