elektrotim |

GRUPA KAPITALOWA

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych sg szczegotowo opisane w raporcie rocznym za 2017 rok przekazanym do
publicznej wiadomosci w dniu 30.04.2018r.

Skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 01.07.2018r. do 30.09.2018r. zostato
sporzgdzone zgodnie z zasadami MSR/MSSF.

1) kwota i rodzaj pozycji wplywajgcych na aktywa, zobowiazania, kapital wiasny,
wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wartos¢ lub czestotliwos¢;

W dniu 28.02.2018r. nastapito potaczenie Spotki ELEKTROTIM S.A. ze spétka z Grupy
Kapitatowej tj. z MAWILUX S.A. Potgczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w zw. z
art. 516 § 6 ksh poprzez przejecie przez ELEKTROTIM S.A. catego majatku MAWILUX
S.A., bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego ELEKTROTIM S.A. W 2zwigzku z
potaczeniem nastapito wykreslenie MAWILUX S.A. z rejestru przedsiebiorcow. W zwigzku z
faktem, ze w wyniku potgczenia spotek nie nastgpita zmiana kontroli nad tgczacymi sie
spétkami oraz ze sprawowana kontrola nie jest tymczasowa, a transakcja ta jest wylgczona
z zakresu stosowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” (zgodnie z § 10 MSR 8 decyzje o
zastosowaniu odpowiednich zasad rachunkowosci podejmuje kierownictwo jednostki)
ekonomiczng trescig transakcji prawidtowo odzwierciedlajaca stan faktyczny jest
reorganizacja wewnatrz grupy kapitatowe], w wyniku ktérej nie zmienia sie wartos¢ netto
catej grupy, nie zmienia sie tez zakres sprawowanej kontroli.

Zarzad podjat uchwate o zastosowaniu metody faczenia udziatéw dla rozliczenia
powyzszego potaczenia na dzien jego dokonania, co oznacza, ze aktywa i pasywa spofki
przejmowanej zostalty ujete poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji w ksiegach
ELEKTROTIM S.A. w ich dotychczasowych wartosciach ksiegowych. Wytaczeniu podlegata
wartos¢ kapitafu zaktadowego MAWILUX S.A. oraz wzajemne naleznosci i zobowigzania.
Réznica pomiedzy wartoscig wydanych udziatow i wartoscig ksiegowg zostata wykazana w
kapitatach wtasnych, a dodatkowa warto$é firmy nie powstata. Powyzsza metoda jest
réwniez zgodna z metodg tgczenia udziatow opisang w art. 44 ¢ i sposobem jej stosowania
zgodnie z art. 44a ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci Ponadto
Zarzad ELEKTROTIM S.A. postanowit nie zamykac¢ i nie otwieraé ksigg rachunkowych
MAWILUX S.A. co jest zgodne z art. 12 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci (mozna nie
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zamykac i nie otwiera¢ ksigg rachunkowych w przypadku (...) potgczenia jednostek, gdy w
mys| ustawy rozliczenie potgczenia nastepuje metoda taczenia udziatdw i nie powoduje
powstania nowej jednostki).

W czerwcu 2018r. ELEKTROTIM S.A. odkupit 78.000 akcji ZEUS S.A. od jednego z
Akcjonariuszy. Po dokonaniu w dniu 22.06.2018r. przedmiotowej transakcji spotka
ELEKTROTIM S.A. stata sie wiascicielem 1.641.722 akgcji imiennych ZEUS S.A., co stanowi
94,97% udziatu w kapitale zaktadowym ZEUS S.A. oraz 94,97% facznej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu

2) objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie;

Wyniki przychoddw ze sprzedazy i wyniku netto Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM wykazujg cykliczng zmiennos¢ w ciggu roku.

Zaobserwowano powtarzajgcg sie tendencje - najnizsza sprzedaz byta notowana w
pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. Wyniki Spotki i skonsolidowane
wyniki Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM charakteryzuja sie roéwniez sezonowoscia.
Zaobserwowano powtarzajaca sie tendencje - w pierwszym kwartale notowano straty oraz
niska rentownos¢ sprzedazy, ktore w kolejnych kwartatach sukcesywnie wzrastaty, uzyskujgc
najwieksze wartosci w czwartym kwartale.

Wyniki operacyjny Emitenta charakteryzuje sie cyklicznoscia. W ciggu od 8 do 10 kwartatéw
zysk operacyjny zmienia si¢ okresowo, od wartosci minimalnej poprzez maksymalng do
minimaline;.

3) informacje o odpisach aktualizujagcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu;

Sprawozdanie skonsolidowane:
Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasdw zawarta jest w sprawozdaniu
finansowym w nocie pt. ,Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy”.

Sprawozdanie jednostkowe:
Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw zawarta jest w sprawozdaniu
finansowym w nocie pt. ,Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy”.

4) informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywow oraz odwroceniu takich odpisow;

Na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku nie wystapity istotne odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych.

Sprawozdanie skonsolidowane:

Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zawarta jest w sprawozdaniu
finansowym w nocie pt. ,Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych”.
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Sprawozdanie jednostkowe:

Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zawarta jest w sprawozdaniu
finansowym w nocie pt. ,Zmiana stanu odpisow aktualizujgacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych”.

5) informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw;

Sprawozdanie skonsolidowane:

Informacja o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw zawarta jest w
sprawozdaniu finansowym w notach pt. ,Zmiana stanu pozostatych rezerw
dtugoterminowych” oraz ,Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych”.

Sprawozdanie jednostkowe:
Informacja o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw zawarta jest w
sprawozdaniu finansowym w nocie ,Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych”.

6) informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

Sprawozdanie skonsolidowane:

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zawarta jest
w sprawozdaniu finansowym:

- wnocie pt. ,Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego”

- wnocie pt. ,Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego”.

Sprawozdanie jednostkowe:

Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zawarta jest
w sprawozdaniu finansowym:

- wnocie pt. ,Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego”

- wnocie pt. ,Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego”.

7) informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych;

Na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku nie wystapity istotne transakcje nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

8) informacje o istothym =zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych;

Na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

9) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych;

Nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

10) wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow;

Na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku nie wystagpity korekty btedow poprzednich okresow.
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11) informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowiagzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym);

Nie wystgpity zmiany majgce istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki.

12) informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;

W trzecim kwartale 2018r. nie wystapito niesptacenie kredytu lub naruszenie istotnych
postanowiern umoéw kredytu.

13) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegodlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

W Grupie Kapitatowej nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore byty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi wykazane sg w sprawozdaniu jednostkowym
w nocie pt. ,Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, dotyczacych
przeniesienia praw i zobowigzan”

14) w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;

Nie nastgpita zmiana sposobu (metody) wyceny wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.

15) informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow;

Nie nastapita zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany ceny Iub
wykorzystania tych aktywdw.

16) informacje dotyczaca emisji, wykupu i spiaty nieudziatlowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych;

W trzecim kwartale 2018r. nie miata miejsca emisja, wykup i sptata nieudziatowych i
kapitatowych papierow wartosciowych.

17) informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

W trzecim kwartale 2018 roku ELEKTROTIM S.A. nie dokonat wyptaty dywidendy.
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18) wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W Znaczacy spos6b wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta;

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej.

19) informacje dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego;

Zmiany zobowigzan warunkowych wykazane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie
pt. ,Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych”.

20) Inne informacje, ktére moga w istotny sposob wplynagé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

W dniu 28.02.2018r. nastgpito potaczenie Spotki ELEKTROTIM S.A. ze spdtkg z Grupy
Kapitatowej tj. z MAWILUX S.A.

Spotka MAWILUX S.A., w latach 2016 i 2017, ze wzgledu na brak popytu na produkty, ktére
byty jej specjalnoscia (systemy lotniskowe) zawarta kilka uméw na wykonanie robot
budowlanych z zakresu budownictwa ogolnego. Ze wzgledu na zmiane stosunkoéw, ktérych
nie mozna bylo przewidzie¢ w momencie ztozenia oferty, umowy te zakonczyly sie lub
zakoncza sie z razaca strata.

Na dziern 30 wrzesnia 2018 roku szacowana strata po kosztach na tych zadaniach wynosi
okoto 6 milionéw ztotych.

ELEKTROTIM S.A,, jako nastepca prawny MAWILUX S.A., bedzie dochodzié na drodze
sgdowe] zwigkszenia wynagrodzenia na podstawie art. 632 § 2 Kodeksu cywilnego.

Powyzsze wptyneto na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy ELEKTROTIM S.A.
oraz Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

21) Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczegéine
segmenty

Informacje dotyczgce przychodow i wynikéw przypadajacych na poszczegdlne segmenty
zostaty zawarte w czesci finansowej raportu kwartalnego.

30.09.2018
4,2535 zt

30.09.2017
4,2566 zt

31.12.2017
42447 z

Zastosowane do przeliczen kursy EUR
kurs $rednioroczny

kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 42714 zt| 43091z 41709 z
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OZOSTALE lNFORMACJ g

/a osclowych oraz waru
wymaganych _przepisami
cz{onkowsklm (Dz. U. z 2018r., poz. 757 ze zm)

1) wybrane dane finansowe — zostaly zawarte w czesci finansowej raportu kwartalnego

2) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta;

Nie wystapity istotne dokonania i niepowodzenia w dziatalnosci Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej w okresie od 01.07.2018r. do 30.09.2018r.

3) wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe;

W trzecim kwartale 2018r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

4) opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia
jednostek, uzyskania Ilub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujgcych go
przepisow nie ma obowiazku lub nie moze sporzadzaé skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidaciji;

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akgji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Aktualna struktura Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM S.A. - jednostka dominujaca
Podmioty zalezne:

PROCOM SYSTEM S.A. jest Spotka oferujgca systemy automatyki dla ochrony $rodowiska,
przemystu i energetyki.

ZEUS S.A. jest Spotka, ktorej gtéwny przedmiot dziatalnosci to $wiadczenie ustug
budownictwa specjalistycznego w zakresie projektowania i wykonawstwa instalacji
elektrycznych, energetycznych, teletechnicznych.

Eltrako Sp. z o.o0. jest Spotka, ktorej gtdowny przedmiot dziatalnosci to projektowanie i
wykonawstwo linii energetycznych nn i SN w branzy elektroenergetyczne;.
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Ostoya-DataSystem Sp. z o0.0. jest Spdtkg, ktorej gtownym przedmiotem dziatalnoéci jest
produkcja oraz wdrozenia innowacyjnych systemdw informatycznych w obszarze
zarzgdzania bezpieczenstwem.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzier 30.09.2018r.

4
H -
- elektrotim
GRUPA KAPITALOWA
N
4 a
ELEKTROTIM S.A. ¥
/
;(’ 90,91% AKOI \' '/- 94,97% AKCH A 66, 6?% UDZIALOW \ 82 % UDZIALOW
; i\ PROCOM SYSTEM % 0*-’1 p\ x
2 eltnarcc "“’ Hem
\‘- PROCOM SYSTEM S.A. ZEUSS.A, ELTRAKQ sp. 2 0.0. OmfA—Dmivsum 5p. 0.0,

| AKWIZYCIA 30.04.2007 } AKWIZYOA 18.07.2012 ] AKWIZYCIAOE.lO.ZD]S] [ AKWIZYCA 11.01.2017 ]
e 4

Zmiany w ciagu ostatnich lat w strukturze Grupy Kapitatowej

Zmiany chronologicznie, ktére miaty miejsce w ramach restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM na przestrzeni ostatnich lat:

1. Pierwszy etap restrukturyzacji Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM zostat rozpoczety w
potowie 2008 roku. W wyniku pierwszego etapu Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM oferuje
produkty zwigzane z automatykg i informatyka (za wyjatkiem instalacji bezpieczenstwa i
komfortu w budynkach) poprzez PROCOM SYSTEM S.A.

2. Na przetomie grudnia 2008 roku i stycznia 2009 roku produkty oferowane przez
INFRABUD Sp. z o.0. zostaty przeniesione do ELEKTROTIM S.A. wraz z przejeciem
wszystkich pracownikéw Spétki INFRABUD przez ELEKTROTIM S.A. w trybie art. 23"
Kodeksu pracy. Tym samym cata dziatalno$¢ spétki INFRABUD Sp. z o.0. zostata
przeniesiona do ELEKTROTIM S.A.

3. MAWILUX Sp. z 0.0., z dniem 01.01.2011r., przejeta na mocy art. 23" Kodeksu pracy
cze$¢ pracownikow Oddziatu Warszawa ELEKTROTIM S.A.

4. Z dniem 01.02.2012r. ELEKTROTIM S.A. przejat na mocy art. 23" Kodeksu pracy
pracownikow  spotki  zaleznej ELEKTROMONT-BETA S.A.  Pracownicy =z
ELEKTROMONT-BETA S.A. zostali zatrudnieni w ELEKTROTIM S.A. w nowo
utworzonym Centrum Zyskdw tj. w komdrce organizacyjnej pod nazwa: Zaktad Wysokich
Napie¢ w ramach Pionu Sieci.

5. ELEKTROTIM S.A. zbyt udziaty/akcje spotek nie prowadzgcych dziatalnoéci
gospodarczej. W kwietniu 2012r. ELEKTROTIM S.A. zbyt wszystkie udziaty spotki
INFRABUD Sp. z 0.0. W pazdzierniku 2013r. ELEKTROTIM S.A. zbyt wszystkie akcje
spotki ELEKTROMONT-BETA S.A.

6. ELEKTROTIM S.A. w roku 2012 dokupit kolejng pule akcji MAWILUX S.A. i na dzieh
31.12.2013r. posiadat 74,36% udziatu w kapitale zaktadowym MAWILUX S A.
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10.

11,

12.

13.

14.

15

ELEKTROTIM S.A. w lipcu i sierpniu 2012 nabyt akcje spétki ZEUS S.A.: w lipcu 2012r.
nabyt 1.202.074 akcji, stanowigcych 69,54% udziatu w kapitale zaktadowym ZEUS S.A.,
a w sierpniu 2012r. 361.648 akcji. Tym samym, po nabyciu kolejnej puli akcji
ELEKTROTIM S.A. wg stanu na dziern 30.09.2014r. posiada tacznie 1.563.722 akcji
stanowigcych 90,46% udziatu w kapitale zaktadowym.

W PROCOM SYSTEM S.A. w grudniu 2013r. zostat podniesiony kapitat zaktadowy w
drodze emisji 300.000 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda. Akcje PROCOM SYSTEM S.A. nowej emisji objety dwie Osoby Fizyczne. Tym
samym udziat ELEKTROTIM S.A. w kapitale zaktadowym PROCOM SYSTEM S.A.
zmniejszyt sie ze 100% do 90,91%.

ELEKTROTIM S.A. w czerwcu 2014r. dokupit kolejna pule 24.400 akcji MAWILUX S.A.
w ramach realizacji umowy akwizycji z 2010r. Po tej transakcji ELEKTROTIM S.A.
posiadat 90% udziatu w kapitale zaktadowym MAWILUX S.A.

ELEKTROTIM S.A. w lipcu 2014r. objat 796.068 akcji serii B, nowej emisji MAWILUX
S.A. w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego MAWILUX S.A. z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Po tej transakcji ELEKTROTIM S.A.
posiada tgcznie 90% udziatu w kapitale zaktadowym MAWILUX S.A.

ELEKTROTIM S.A. objat 8.000 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki Eltrako Sp. z 0.0. w dniu 06.10.2015r. Po rejestracji przez sad podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o 400.000 zt, ELEKTROTIM S.A. posiada 66,67% udziatu w
kapitale zaktadowym Eltrako Sp. z 0.0.

ELEKTROTIM S.A. kupit 104.052 akcje MAWILUX S.A. w lipcu 2016r. Po tej transakgji
ELEKTROTIM S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym MAWILUX S.A.
ELEKTROTIM S.A. w dniu 11.01.2017r. nabyt 820 udziaty spotki Enamor System Sp. z
0.0., co stanowi 82% udziatu w kapitale zaktadowym Enamor System Sp. z o.0. i
uprawnia do 82% liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow. W marcu 2017r. Sad
Rejestrowy wydat postanowienie o zmianie nazwy spoétki na OSTOYA-DataSystem Sp.
zo.0.

ELEKTROTIM S.A. i MAWILUX S.A. zawarly w dniu 29.12.2017r. porozumienie
dotyczgce planu potaczenia ELEKTROTIM S.A. z MAWILUX S.A. oraz przyjely plan
potgczenia. Potgczenie nastapifo w dniu 28.02.2018r. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w
zw. z art. 516 § 6 k.s.h. poprzez przejecie przez ELEKTROTIM S.A. catego majatku
MAWILUX S.A., bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego ELEKTROTIM S.A. oraz
wykreslenie MAWILUX S.A. z rejestru przedsiebiorcéw. Dziatalnosé MAWILUX S.A.
jest kontynuowana w ELEKTROTIM S.A. w ramach Pionu Zarzadzania jako Zaktad
Systeméw Lotniskowych (PZL). _

W czerwcu 2018r. ELEKTROTIM S.A. odkupit 78.000 akcji ZEUS S.A. od jednego
Akcjonariusza. Po dokonaniu w dniu 22.06.2018r. przedmiotowe] transakcji spétka
ELEKTROTIM S.A. stata sie wiascicielem 1.641.722 akcji imiennych ZEUS S.A., co
stanowi 94,97% udziatu w kapitale zaktadowym ZEUS S.A. oraz 94,97% tacznej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Po dniu bilansowym:
1. w dniu 09.10.2018r. ELEKTROTIM S.A. nabyt 4.000 udziatéw Eltrako Sp. z 0.0. i stat sie

jedynym wspélnikiem Eltrako Sp. z 0.0.

2. Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z Zarzgdem Eltrako Sp. z 0.0. porozumienie w sprawie

potgczenia spotek. Spotka przejmujaca jest ELEKTROTIM S.A., a spdtka przejmowang
jest Eltrako Sp. z o.0. W dniu 13.11.2018r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
ELEKTROTIM S.A. wyrazito zgode na potaczenie ELEKTROTIM S.A. z Eltrako Sp. z 0.0.

5) stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych;
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Zarzad Spotki nie opublikowat prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikow
finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM. W opinii Zarzadu
wystepujgce niepewnosci nie pozwalajg prezentowac prognoz z akceptowalng doktadnoscia.

6) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakiadowym, liczby gtos6éw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogéinej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego;

Akcje Spotki ELEKTROTIM S.A. nie sg uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia
do jednego gtosu.

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujacej tj. Spétki ELEKTROTIM S.A. posiadajgcych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosébw na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego
raportu kwartalnego.

Akcje Spoftki nie sg uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia do jednego gtosu.

v : iz . Udziat procentowy w ogdinej

Imie i nazwisko llos¢ akcji liczbie gloséwyna WgZA ]
1 | Krzysztof Folta z Zong Ewa Folta 2.004.364 20,08%
2 | Krzysztof Wieczorkowski 1.319.000 13,21%
3 | Aviva OFE Aviva BZ WBK 979.000 9,81%
4 | Mirostaw Nowakowski 607.000 6,08%
5 | Nationale Nederlanden PTE S.A. 585.479 5,86%

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostata wg udziatdw w kapitale zakladowym Spotki
wynoszgcym 9.983.009,00 zi.

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu okresowego:

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za rok 2017 przekazany
do publicznej wiadomosci w dniu 30.04.2018r.) do dnia publikacji niniejszego raportu
wystapity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta.

Liczba udziat Rodzaj data Liczba akcji Udziat
akcji przed | procentowy | transakcji | transakgji po zmianie procentowy
zmiang w ogolnej w ogélnej
liczbie liczbie
1] ALTUS TFI S.A. 1.220.983 12,23% sprzedaz | 31.08.2018 | 1.219.375 12,21%
2| Krzysztof Folta z | 1.938.131 19,41% kupno 12.09.2018 | 1.987.991 19,91%
zong Ewg Folta
3| ALTUS TFI S.A. 1.050.627 10,52% sprzedaz | 13.09.2018 969.737 9,71%
4| Ewa Folta 483.627 4,84% kupno | 21.09.2018 500.000 5,01%
tacznie: Krzysztof
Folta z Zong Ewa | 1.987.991 19.91% kupno | 21.09.2018 | 2 004.364 20,08%
Folta
5| Krzysztof 820.385 8,22% kupno 10.10.2018 | 1.319.534 13,22%
Wieczorkowski
6| ALTUS TFI S.A. 651.706 6,53% sprzedaz | 10.10.2018 152.557 1,53%
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7) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob;

Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace ELEKTROTIM

S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Osoby zarzadzajace Spotka ELEKTROTIM S.A.:
_ B Udzja’r procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja ELIIE-IE'IZ‘ER)E&)?F}I(%I SA e kapltalgngtiiadowym
(i gtosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu 290.512 2,91%
Stawomir Ciesla — Cztonek Zarzadu 30.000 0,30%
Zbigniew Pawlik — Cztonek Zarzadu 6.578 0,07%
Krzysztof Wojcikowski — Cztonek Zarzadu 9.350 0,09%
Osoby nadzorujace Spotke ELEKTROTIM S.A.:
) B Udz_ia’r procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja ELI';?%E%?F'T%' | ¥ "ap'ta‘s“"pz;’;;’ad"‘”ym
(i glosach na WZA)
Krzysztof Folta (wraz z Zong Ewa Folta) 2.004.364 20,08%
Jan Walulik 410.000 411%
Mirostaw Nowakowski 607.000 6,08%

W stosunku do raportu okresowego za rok 2017 nastgpity nastepujace zmiany w stanie
posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.

Imie i nazwisko, funkcja Rodzaj transakcji Liczba data
akgji transakg;ji
1| Stawomir Ciesla, Czionek Zarzadu kupno 10.000 04.06.2018
2 | Stawomir Ciesla, Cztonek Zarzadu kupno 10.000 10.09.2018
3 | Andrzej Diakun, Prezes Zarzadu kupno 11.700 11.09.2018
4 | Andrzej Diakun, Prezes Zarzadu kupno 26.500 13.09.2018
5| Jan Walulik, Cztonek Rady Nadzorcze; kupno 30.000 24.09.2018

Zmiany dot. stanu posiadania akcji przez Pana Krzysztofa Folte, Przewodniczacego Rady
Nadzorczej ELEKTROTIM S.A., opisane sa w pkt. 6 niniejszej Informacji.

8) wskazanie istotnych postepowar toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym dla Emitenta oraz dla catej Grupy
Kapitatowej nie wszczeto zadnych postepowan przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelno$ci, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

9) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub

wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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W Grupie Kapitatowej nie wystapity transakcje z podmiotami powiazanymi, ktére byly istotne
oraz zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

10) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc¢ istniejagcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Zarzad ELEKTROTIM S.A., raportem biezgcym nr 31/2013 z dnia 20.08.2013r,,
poinformowat o podpisaniu z mBank S.A. tekstu jednolitego Umowy o linie wieloproduktowa
dla grupy podmiotéw powigzanych ,Umbrella wieloproduktowa”. Obecnie przedmiotowa
Umowa zawarta jest pomiedzy mBank Spétka Akcyjna oraz ELEKTROTIM S.A. i podmiotami
zaleznymi tj. PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A. i Eltrako Sp. z 0.0.

Spotka raportami biezgcymi informowata o zmianie stanu umowy. Aktualna kwota limitu
udostepniona spotkom z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM wynosi 32 min zi.

Majac na uwadze charakter produktu ELEKTROTIM S.A. odpowiada solidarnie,
bezwarunkowo i nieodwotanie do wysokosci tgcznej kwoty limitu za zobowigzania wobec
mBank S.A. Pozostate spdtki z Grupy Kapitatowe], bedace strong Umowy, odpowiadajg
wobec mBank S.A. solidarnie, bezwarunkowo i nieodwotanie do wysokosci limitow
udostepnionych odrebnie dla kazdej ze spoétek zaleznych.

11) inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta;

GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM
Ponizsze dane s3 prezentowane zgodnie z MSR/MSSF.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

W okresie od 01.07.2018r. do 30.09.2018r. Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM osiagneta
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 79.744 tys. zt.

W okresie od 01.07.2017r. do 30.09.2017r. Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM osiggneta
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 84.178 tys. zt.

Dynamika skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za
trzeci kwartat 2018r. w stosunku do skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM za trzeci kwartat 2017r. wynosi 94,73%.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narastajgco po
trzech kwartatach 2018 roku wynoszg 192.697 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narastajaco po trzech kwartatach
2017 roku wyniosty: 183.706 tys. zt.

Dynamika skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM po
trzech kwartatach 2018 roku w stosunku do skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM po trzech kwartatach 2017 roku wynosi 104,89%.

EBIT Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

W okresie od 01.07.2018r. do 30.09.2018r. Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM osiggneta
skonsolidowany EBIT w wysokosci 1.708 tys. zt.

W okresie od 01.07.2017r. do 30.09.2017r. Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM osiggneta
skonsolidowany EBIT w wysokosci 4.769 tys. zi.

Dynamika skonsolidowanego EBIT Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za trzeci kwartat 2018r.
w stosunku do trzeciego kwartatu 2017r. wynosi 35,81%.
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Skonsolidowany EBIT Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narastajgco po trzech kwartatach
2018 roku wynosi -4.439 tys. zt.
Skonsolidowany EBIT Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narastajgco po trzech kwartatach
2017 roku wynidst -1.074 tys. zt.

Wynik netto Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

W okresie od 01.07.2018r. do 30.09.2018r. Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM osiggneta
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 410 tys. zt.

W okresie od 01.07.2017r. do 30.09.2017r. Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM osiggneta
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 4.080 tys. zt.

Dynamika skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w trzecim
kwartale 2018r. w stosunku do trzeciego kwartatu 2017r. wynosi 10,05%.

Skonsolidowana strata netto Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narastajgco po trzech
kwartatach 2018 roku wynosi: -6.249 tys. zt.

Skonsolidowana strata netto Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narastajgco po trzech
kwartatach 2017 roku wyniosta: -1.954 tys. zi.

ELEKTROTIM S.A. — dane jednostkowe
Ponizsze dane sg prezentowane zgodnie z MSR/MSSF.

Przychody netto ze sprzedazy ELEKTROTIM S.A.

W okresie od 01.07.2018r. do 30.09.2018r. ELEKTROTIM S.A. osiggnat przychody ze
sprzedazy w wysokosci 49.693 tys. zt.

W okresie od 01.07.2017r. do 30.09.2017r. ELEKTROTIM S.A. osiggnat przychody ze
sprzedazy w wysokos$ci 64.650 tys. zt.

Dynamika przychoddw ze sprzedazy ELEKTROTIM S.A. za trzeci kwartat 2018 roku w
stosunku do przychodéw ze sprzedazy osiggnietych w trzecim kwartale 2017 roku wynosi
76,86%.

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM S.A. narastajgco po trzech kwartatach 2018 roku
wynoszg: 124.682 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM S.A. narastajgco po trzech kwartatach 2017 roku
wyniosty: 128.019 tys. z

Dynamika przychodow ze sprzedazy ELEKTROTIM S.A. po trzech kwartatach 2018 roku w
stosunku do przychodow ze sprzedazy osiagnietych po trzech kwartatach 2017 roku wynosi
97,39%.

EBIT ELEKTROTIM S.A.

W okresie od 01.07.2018r. do 30.09.2018r. ELEKTROTIM S.A. osiggnat EBIT w wysokosci:
1.297 tys. zt.

W okresie od 01.07.2017r. do 30.09.2017r. ELEKTROTIM S.A. osiagnat EBIT w wysokosci:
3.796 tys. zt.

Dynamika EBIT ELEKTROTIM S.A. za trzeci kwartat 2018r. w stosunku do trzeciego
kwartatu 2017r. wynosi 34,17%.

EBIT ELEKTROTIM S.A. narastajgco po trzech kwartatach 2018 roku wynosi: -3.465 tys. zt.
EBIT ELEKTROTIM S.A. narastajaco po trzech kwartatach 2017 roku wyniést: -1.882 tys. zt.
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Wynik netto ELEKTROTIM S.A.

W okresie od 01.07.2018r. do 30.09.2018r. ELEKTROTIM S.A. osiagnat zysk netto w
wysokosci 197 tys. zt.

W okresie od 01.07.2017r. do 30.09.2017r. ELEKTROTIM S.A. osiagnat zysk netto w
wysokosci 3.231 tys. zt.

Dynamika zysku netto ELEKTROTIM S.A. osiggnietego w trzecim kwartale 2018 roku w
stosunku do zysku netto ELEKTROTIM S.A. osiggnietego w trzecim kwartale 2017 roku
wynosi 6,1%.

Strata netto ELEKTROTIM S.A. narastajgco po trzech kwartatach 2018 roku wynosi: -3.459
tys. zt.

Zysk netto ELEKTROTIM S.A. narastajgco po trzech kwartatach 2017 roku wyniést: 145 tys.
zt.

Rentownos¢ sprzedazy netto Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM wynosi:

- zatrzeci kwartat 2018r.: 0,51%

- po trzech kwartatach 2018r.: -3,24%
Rentownos¢ sprzedazy netto ELEKTROTIM S.A. wynosi:

- zatrzeci kwartat 2018r.: 0,39%

- po trzech kwartatach 2018r.: -2,77%

POZYSKANE ZAMOWIENIA / PORTFEL ZAMOWIEN

Grupa ELEKTROTIM w okresie od 01.10.2017r. do 30.09.2018r. pozyskata zaméwienia o
wartosci 262.522 tys. zt netto.

Grupa ELEKTROTIM w okresie od 01.10.2016r. do 30.09.2017r. pozyskata zamowienia o
wartosci 288.291 tys. z! netto.

Dynamika pozyskanych zamoéwien Grupy ELEKTROTIM w okresie od 01.10.2017r. do
30.09.2018r. w stosunku do okresu od 01.10.2016r. do 30.09.2017r. wynosi 91,06%.

Grupa ELEKTROTIM wg stanu na dziert 01.10.2018r. posiada portfel zaméwien w wysokosci
ok. 304.807 tys. zt netto. Grupa ELEKTROTIM wg stanu na dzien 01.10.2017r. posiadata
portfel zamowien w wysokosci ok. 283.990 tys. zt netto.

Portfel zaméwiert Grupy ELEKTROTIM zwiekszyt sie od 01.10.2017r. do 01.10.2018r. o
6,8%.

ELEKTROTIM S.A. w okresie od 01.10.2017r. do 30.09.2018r. pozyskat zaméwienia o
wartosci 177.211 tys. zt netto.

ELEKTROTIM S.A. w okresie od 01.10.2016r. do 30.09.2017r. pozyskat zamoéwienia o
wartosci 147.479 tys. zt netto.

Dynamika wartosci pozyskanych zamowien w okresie od 01.10.2017r. do 30.09.2018r. w
stosunku do okresu od 01.10.2016r. do 30.09.2017r. wynosi 120,16%.

ELEKTROTIM S.A. wg stanu na dzier 01.10.2018r. posiada portfel zaméwiern w wysoko$ci
ok. 207.329 tys. zt netto. ELEKTROTIM S.A. wg stanu na dzien 01.10.2017r. posiadat
portfel zamowien w wysokosci ok. 179.703 tys. zt netto.

Wartos¢ portfela zaméwien ELEKTROTIM S.A. zwigekszyla sie od 01.10.2017r. do
01.10.2018r. 0 13,3%.
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12) wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqgo kwartatu.

Wg Zarzadu ELEKTROTIM S.A. na prognozowane przez Emitenta oraz spoétki tworzace
Grupe Kapitalowa ELEKTROTIM wyniki beda lub moga mie¢ wptyw nizej wymienione
czynniki:

1.

2.

oo n

10.
11.

12.
13.
14.
15.
16,

rozpoczecie wdrazania ,Naszej Strategii ELEKTROTIM 2019-2022", ktorej efektem
bedzie poprawienie rentownosci biznesu,

pozostate skutki zmaterializowania sie ryzyk zwigzanych z potgczeniem ELEKTROTIM
S.A. z MAWILUX S.A.,

wzrost popytu na produkty bedace w ofercie spotek tworzacych Grupe Kapitatowg
ELEKTROTIM moze spowodowaé wzrost prognozowanej rentownosci nowo
zawieranych kontraktow,

zwigkszenie wartosci marzy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w kolejnych kwartatach,
zwiekszenie marzy procentowej,

wzrost kosztow wytwarzania ze wzgledu na wzrost kosztéw ptac, kosztéw surowcéw i
materiatow,

wzrost kosztow operacyjnych {j. kosztow posrednich zaktadowych, kosztéw sprzedazy i
kosztow zarzadu,

zmaterializowanie sie¢ ryzyka braku zasobéw niezbednych do zrealizowania
podpisanych umow,

zmaterializowanie sie ryzyka zmiany wyceny dtugoterminowych aktywow finansowych,
zmaterializowanie sie ryzyk zwigzanych z poreczeniami dla spétek zaleznych,
zmaterializowanie sig ryzyka btednych szacunkéw (niewtasciwa wycena kontraktow
diugoterminowych ze wzgledu na wystepujgce dynamiczne zmiany kosztow
wytworzenia)

koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci,

koniecznos¢ dokonania rezerw na ewentualne kary umowne,

odwrécenie dokonanych odpisow aktualizacyjnych,

rozwigzanie rezerw ze wzgledu na ustanie przyczyn ich zawigzania,

zmiana od 1 stycznia 2019 roku ,Polityki Rachunkowosci ELEKTROTIM S.A.", ze
wzgledu na zmiane standardéw MSR/MSSF.

mgr 82 Andrze; Diakyn
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