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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej jest ELEKTROTIM Spétka Akcyjna (zwana dalej: Spoétka lub Emitent):

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Podstawowy rodzaj dziatalnosci:

PKD 43217 wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

2.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2021 rok

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzieh 31.03.2021 roku.

ELEKTROTIM S.A,, jako spotka dominujgca, ktorej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz.U. 2019 po0z.351 z pdzniejszymi
zmianami), sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. Na dzien 31.03.2021 r. miedzy tymi zasadami a MSSF
ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) nie wystepujg, zdaniem Zarzadu,
zadne réznice, ktére miatyby wptyw na Grupe Kapitatowg ELEKTROTIM.

Jest ono sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi w momencie
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSR/MSSF przyjetym
przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy na dziehn 31.03.2021r, 31.12.2020 r. i wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okresy srédroczne zakonczone 31-03-2021 r. i 31-03-2020 r.

2.2. Retrospektywne ujecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Spétka
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczegdo, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuacji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku .

Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.
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2.4. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
ELEKTROTIM.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy od daty sprawozdania
finansowego, z wytgczeniem spétek bedacych w procesie planowanej likwidaciji

Zarzad Spdtki dominujgcej na biezgco analizuje sytuacje ELEKTROTIM SA i Grupy ELEKTROTIM w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 i podejmuje szereg dziatanh w celu minimalizacji wptywu negatywnych
skutkéw pandemii na dziatalno$¢ grupy ELEKTROTIM , w szczegdlnosci na realizacje projektow zgodnie z ich
harmonogramem. Ostateczny wptyw skutkéw pandemii i stopien tego wptywu jest obecnie nieznany i niemozliwy do
oszacowania oraz uzalezniony od czynnikéw, ktore pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Zarzgdu Spotki.

2.5. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ELEKTROTIM S.A. sporzgdza skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za | kwartat 2021 rok
obejmujgce nastepujgce jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujgcy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- ZEUS S.A. (jednostka zalezna od 18.07.2012r.)

- OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0.(jednostka zalezna od 11.01.2017 r.)

Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

W dniu 30.04.2012r nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0. co znalazto odzwierciedlenie w
zmienionym skfadzie Grupy ELEKTROTIM.

W dniu 29.10.2013 r. nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Elektromont-Beta SA, co znalazto odzwierciedlenie w
zmienionym skfadzie Grupy ELEKTROTIM.

W dniu 06.10.2015 r. nastgpito objecie udziatdw ELTRAKO Sp. z 0.0., co znalazto odzwierciedlenie w zmienionym
sktadzie Grupy ELEKTROTIM.

W dniu 11.01.2017 r. nastgpito nabycie udziatbw ENAMOR System Sp. z 0.0., co znalazto odzwierciedlenie w
zmienionym sktadzie Grupy ELEKTROTIM (obecna nazwa OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0.).

W dniu 28.02.2018 roku ELEKTROTIM SA dokonata potaczenia spétki zaleznej Mawilux SA, co znalazto
odzwierciedlenie w zmienionym sktadzie Grupy ELEKTROTIM. Na skutek potgczenia spdtka Mawilux SA zostata
rozwigzana z dn. 28.02.2018r. W tym dniu nastgpito - zgodnie z trescig art. 493 § 2 kodeksu spdtek handlowych -
wpisanie potaczenia do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Regestru Sgdowego wtasciwego dla ELEKTROTIM S.A.
z siedzibg we Wroctawiu tj. do rejestru prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.
W dniu 02.01.2019 roku ELEKTROTIM S.A. dokonata potgczenia spotki zaleznej ELTRAKO Sp. z o.0.. Na skutek
potaczenia spotka ELTRAKO Sp. z o.0.. zostata rozwigzana z dn. 02.01.2019r. W tym dniu nastgpito - zgodnie z
trescig art. 493 § 2 kodeksu spdtek handlowych - wpisanie potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Regestru Sgdowego wtasciwego dla ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu tj. do rejestru prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.

Transakcje pofgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia. Na
dzieh objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci godziwej
oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w
sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.
W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspding kontrola, Spoétka nie stosuje regulacji wynikajacych z
MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposob:
» aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg uznaje sie
raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci wynikajgce z
jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,
« wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez jednostke
przed potgczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,
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* nie powstaje wartos¢ firmy - roznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

» udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywoéw netto kontrolowanej jednostki, ¢
dokonywane jest przeksztatcenie danych porownawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce na poczatek
okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkg jest pdzniejsza niz
poczatek okresu porownawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat
stosunek podporzgdkowania.

W zwigzku z faktem, ze w wyniku potgczenia Spétek nie nastgpita zmiana kontroli nad tgczgcymi sie spotkami oraz
sprawowana kontrola nie jest tymczasowa a transakcja ta jest wytgczona z zakresu stosowania MSSF 3 ,Potgczenia
jednostek” (zgodnie z § 10 MSR 8 decyzje o zastosowaniu odpowiednich zasad rachunkowosci podejmuje
kierownictwo jednostki; ekonomiczng trescig transakcji prawidiowo odzwierciedlajgcg stan faktyczny jest
reorganizacja wewnatrz grupy kapitatowej, w wyniku ktérej nie zmienia sie wartos¢ netto catej grupy, nie zmienia sie
tez zakres sprawowanej kontroli) Zarzad podjat uchwate o zastosowaniu metody tgczenie udziatow dla rozliczenie
powyzszego potgczenia na dzieh jego dokonania, co oznacza, ze aktywa i pasywa spoétki przejmowanej zostang ujete,
poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji, w ksiegach sp&tki przejmujgcej w ich dotychczasowych wartosciach
ksiegowych. Wytgczeniu podlegajg wartos¢ kapitatu zakladowego spotki przejmowanej oraz wzajemne naleznosci i
zobowigzania. R6znica pomiedzy wartoscig wydanych udziatdw i wartoscig ksiegowg zostaje wykazana w kapitatach
wiasnych, a dodatkowa wartos¢ firmy nie powstaje.

Ponadto nie nastgpito zamkniecie i otwarcie ksigg rachunkowych spotek przejmowanych. Mozna nie zamykac i
otwiera¢ ksigg rachunkowych w przypadku gdy w mysl ustawy rozliczenie pofgczenia nastepuje metodg tgczenia
udziatéw i nie powoduje powstania nowej jednostki.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia
danych finansowych

Waluta funkcjonalng Grupy oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Wszystkie
kwoty zawarte w sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Ze
wzgledu na przyjety sposéb prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych w tysigcach ziotych oraz
zastosowang technike zaokraglen, poszczegdlne pozycje sprawozdan mogg nie sumowac sie do kwot w nich
wykazanych (réznica 1 tys. ztotych).

4. Segmenty dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spoétki dominujacej. Zarzad Spoétki dominujgcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.

Pomiar wynikbw segmentdéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowo$ci zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w
sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych.

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkdéw finansowych dziatah
gospodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano pofgczenia segmentéw operacyjnych w oparciu o kryterium
grup produktowych na trzy segmenty:

a) Segment Instalacje
b) Segment Sieci
c) Segment Automatyka

Segmenty te segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze i sg podobne w zakresie:
* rodzaju produktéw i ustug

* rodzaju procesoéw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywow segmentow operacyjnych
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5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedlug wartosci godziwej, ktorej
zmiana ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat, aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwej. Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi standardami
MSR/MSSF.

5.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyciji tej
wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania). Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedilug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup warto$ci niematerialnych wynosi:
- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje - od roku do 5-ciu lat
- koszty zakonczonych prac rozwojowych - od 3 do 5-ciu lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pozniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia. Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w wyniku
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg zgodnie z politykg rachunkowosci spétki dominujgcej i pozostatych spotek z
Grupy.

5.1.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3.
Wartosci firmy nie podlega amortyzacji, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z
MSR 36.

5.1.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa
trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania
Srodka trwatego do uzywania. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywow, ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywédw trwatych wynosi:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej  od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne i maszyny od 1-go do 10-ciu lat
- $rodki transportu od 2,5 do 9-ciu lat
- inne $rodki trwate od 2 do 10-ciu lat

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg zgodnie z politykg rachunkowosci spotki dominujgcej i pozostatych spotek z
Grupy.

Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach. Srodki trwate sg dzielone na cze$ci sktadowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa
sg rowniez koszty generalnych przeglagdow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane
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przez okres dtuzszy niz rok. Biezagce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia. Dana pozycja rzeczowych
aktywoéw trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych
sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg
ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

5.1.4. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania

Rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania sg to zaliczane do aktywow trwatych $rodki trwale w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

5.1.5. Leasing

Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W tym celu analizuje sie cztery
podstawowe aspekty:

» czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktéry albo jest wyraznie okreslony w umowie lub tez
w sposob dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywéw Grupie,

» czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania skfadnika
aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,

» czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez caly okres
uzytkowania,

* czy umowa jest odptatna.

W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania jest wyceniane w cenie nabycia skfadajgcej sie z wartosci poczatkowej zobowigzania z tytutu
leasingu, poczatkowych kosztow bezposrednich, szacunku kosztéw przewidywanych w zwigzku z demontazem
bazowego sktadnika aktywow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych o
zachety leasingowe. Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania metodg liniowg od daty rozpoczecia do kohca okresu
uzytkowania prawa do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest
wczesniejsza.

Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg tatwo ustali¢. W przeciwnym
wypadku, opfaty leasingowe dyskontowane sg w oparciu o krancowg stope zwrotu. Optaty leasingowe uwzgledniane
w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu sktadajg sie ze statych optat leasingowych, zmiennych optat leasingowych
zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako gwarantowana wartos¢ kohcowa oraz ptatnosci z
tytutu wykonania opcji kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie pewne. W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu
leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powiekszane o naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu
leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania
opcji kupna, gwarantowanej wartosci koncowej lub optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki.. Wycena
zobowigzania z tyt. leasingu jest okresowo rozliczana z ptatnosciami leasingowymi.

Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez okres trwania umowy. Dodatkowo odsetki od
zdyskontowanych zobowigzan leasingowych ujete zostaty w kosztach finansowych. Co do zasady aktualizacja
wartosci zobowigzania jest uymowana jako korekta sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa stosuje dopuszczone standardem MSSF 16 praktyczne rozwigzania dotyczgce leasingéw krétkoterminowych
oraz leasingéw, w ktérych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich umoéw zamiast
ujmowaé aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie w
wyniku metodg liniowg w trakcie okresu leasingu. Grupa prezentuje prawa do uzytkowania w tych samych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej, co rzeczowe aktywa trwate.

5.1.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
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L] wartosc¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w
ktérym miato miejsce potgczenie,

L] wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

L] wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikédw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, udziatow w
podmiotach powigzanych oraz aktywach z tytutu prawa do uzytkowania dokonywana jest ocena, czy wystapity
przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okoliczno$ci
mogg wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego skfadnika aktywéw, przeprowadzany jest
test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeplywy pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujace przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.
Wartosc¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wéwczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywoéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci osrodka w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwrédceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikéw aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

5.1.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost
jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o0 model wartosci godziwej.

Poczgtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztoéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos$¢ inwestycyjna jest
wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz
charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w wyniku w
okresie, w ktéorym wystagpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddéw lub kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych. Zyski lub
straty wynikte z tych transakcji sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
nieruchomosci. Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w
okresie, w ktorym dokonano likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej w momencie przejecia przez
nabywce kontroli nad zbywanym skfadnikiem aktywéw zgodnie z wymogami MSSF 15. Kwote wynagrodzenia w
ramach transakcji zbycia nieruchomosci inwestycyjnej ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi
ustalania ceny transakcyjnej

5.1.8. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

W 2020 roku spétka dominujgca dokonata zbycia nieruchomosci, w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
W zwigzku z powyzszym na dzieh 31.03.2021 Grupa nie posiada prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
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5.1.9. Zapasy

Zapasy sg to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujgce materialty nabyte w celu zuzycia na potrzeby wiasne,
wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji,
pétprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty.

Rozchdéd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszio”
(FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej dziatalnos$ci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Wycena zapaséw materiatdbw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na zapasy nie
wykazujgce ruchu.

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

5.1.10. Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwe;j
uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw
finansowych, poza kategorig aktywéw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15. Dla celéw
wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje
Z podziatem na:

+ aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

+ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

* instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym
lub w pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do kategorii na
podstawie modelu biznesowego funkcjonujgcego w Spétce dominujgcej w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeplywow pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywow
finansowych. Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki (i nie zostaly wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik):

» sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy,

« warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do
spfaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:

* pozyczki,

* naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie zasad
MSSF 9),

« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

« dtuzne papiery wartosciowe.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na
aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Wycena krétkoterminowych naleznosci oraz $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw odbywa sie w wartosci
wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane sg i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywéw ujmowane
sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane
wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku. Skiadnik
aktywéw finansowych wycenia sie w wartodci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny w
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zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Spétka zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.

Do tej kategorii zaliczane sa:

» wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozyciji ,Pochodne
instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentow

« akcje i udziaty spotek innych niz spotki zalezne i stowarzyszone,

* jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych Instrumenty nalezace do tej kategorii
wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku odpowiednio w pozycji ,Przychody
finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do
tej kategorii ujmowane sg w wyniku w pozycji ,Przychodéw finansowych” po spetnieniu warunkéw rozpoznania
przychodow z tytutu dywidend okreslonych w MSSF 9, Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w
zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na
model biznesowy i charakter przeptywdw z nimi zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia
oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci. Sposéb dokonywania
tej oceny i szacowania odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla poszczegdlnych klas aktywow
finansowych.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa szacuje je w sposob indywidualny, tj. ryzyko kredytowe kazdego z
kontrahentéw jest indywidualnie oceniane.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem zasad ostroznej wyceny,
w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu
posiadanych zabezpieczen, Spdtki z Grupy dokonujg odpisu aktualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu wymagalnosci, dokonywane sg
raz na kwartal, wg stanu na koniec kazdego kwartatu. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci
niezabezpieczonej wartosci naleznosci,

2. w przypadku ztozenia przez dtuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego
dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci niezabezpieczonej wartosci
naleznosci,

3. dla przypadkow okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato decyzji Zarzadu
w formie pisemne;j.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90
dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia uptywu terminu
wymagalnosci, wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
w oparciu o WIBOR.

Grupa stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla
catego okresu zycia instrumentu. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztaltujgce sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig z ostatnich 5 lat, z uwzglednieniem dostepnych
informacji dotyczgcych przysztosci.

W odniesieniu do pozostatych klas aktywéw, w przypadku instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od
pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Grupa zaklada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z
niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego
poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu.

Strona 10 z 80



zZ
ELEKTROTIM S.A. — Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2021r. 2

5.1.11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotoéwke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

5.1.12. Inne aktywa kroétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspotmiernosci kosztéw i przychoddw, poniesione w danym okresie
wydatki, ktére dotyczg przychodéw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych aktywow zalicza sie
miedzy innymi: optacone z goéry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgcych jeszcze prac rozwojowych,
koszty przygotowania nowej produkciji.

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami aktywa z tytutu umowy czesciowo wykonanych, lecz nieodebranych przez
zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

5.1.13. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania dotyczace aktywéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd
dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze
sprzedaza.

5.1.14. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny jest ustalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz statutem sp&tki i wykazywany w wartosci
nominalnej z podziatem na jego skfadniki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalnej zgodnie z umowg podmiotu dominujgcego, tj.
ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Udzialy (akcje) wtasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia sie je w cenie nabycia, sg to na ogot akcje
wiasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spoétki w wysokosci
nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, stuzy on
gtéwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spotki.

Pozostate kapitaty rezerwowe s3g tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, statutem
podmiotu dominujgcego i zasadami rachunkowosci Spotki dominujace;.

5.1.15. Zysk (strata) netto
Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskéw i strat za dany rok obrotowy.

5.1.16. Ptatnosci realizowane w formie akcji

Pfatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci
godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyznania. Wartos¢ godziwg wycenia sie stosujgc model Black’a-
Scholes’a. Przewidywany okres uzytkowania wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze
szacunki kierownictwa firmy, a takze wptyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowanh. Szczegétowe
dane dotyczgce sposobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie akcji, rozliczanych
metodg praw wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajgcych.

Warto$¢ godziwa okreslona na dzieh przyznania ptatnosci regulowanych akcjami odnoszona jest w koszty metodag
liniowg przez okres nabycia praw, w oparciu o dokonane przez Spotke szacunkowe obliczenia akcji, ktére ostatecznie
zostang nabyte.
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5.1.17. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci, odnoszgc sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne
jest pomniejszenie przyszitych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania sktadnika aktywow
lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyé.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

5.1.18. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce dominujgcej lub na spétkach z Grupy cigzy istniejgcy obowigzek
(prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz doktadna kwota wymagajgca uregulowania moze byc¢
niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

* udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

* toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

« restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub
zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, w tym
dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt
finansowy. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktore nie spetniajg jeszcze kryteriow ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacje o
aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach obja$niajgcych.

5.1.19. Zobowiagzania

Zobowigzania to wynikajgcy z przesziych zdarzeh obowigzek wykonania $wiadczenh o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosé lub ta czes¢ pozostatych
zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych.

Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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5.1.20. Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem roznic
kursowych. Szczegotowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatkowych notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych
okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen
pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieh zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskoéw i
strat.

5.1.21. Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujgce tytuty:

* krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami i prowizjami)

* rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz

* inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza odprawy emerytalne.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczeh pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére
bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto
na dzieh bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spétce dominujgcej i w spotkach zaleznych pracownicy maja
prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow nabywania uprawnien przez pracownikéw.

Wartos¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztodci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Skutki wyceny rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych odniesione sg poprzez inne catkowite
dochody.

5.1.22. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na $cisle okreslone cele i zarzgdzane przez spétki wchodzgce w sktad Spofki
Srodki, pochodzgce gtdéwnie z obcigzeh kosztéw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do kapitatu wtasnego

W Spétkach z Grupy tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w ciezar kosztéw, ktory jest
zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki funduszu, w tym
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spetniajg definicji aktywéw i sg wykazywane per saldo z
warto$cig zobowigzania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wynikajgcym z ksigg).

Podmiot dominujgcy posiada rowniez fundusz nagrdd przeznaczany na nagrody dla oséb , ktére wydatnie przyczynity
sie do wynikow spotki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw.
Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu.

5.1.23. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczgce przysztych
okreséw sprawozdawczych. W pozycji ,Rozliczern miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg
przychody przysztych okreséw, w tym réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére
rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzagdowe”.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Spoétka spetni warunki zwigzane z
dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest
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ujmowana jako przychod w sposéb wspotmierny do kosztéow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skladnika aktywoéw. Grupa dla celéw prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje
jako przychody przysztych okreséw w pozyciji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

5.1.24. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skifadnikéw majagtku
wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogly by¢é zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

5.1.25. Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sie przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb
niz wniesienie srodkoéw przez udziatowcow lub wtascicieli .

Przychody ze sprzedazy stanowig wylgcznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposob
ujmowania przychodoéw ze sprzedazy w sprawozdaniu skonsolidowanym, w tym zaréwno wartos¢, jak i moment
rozpoznania przychodow, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujace kroki:

= identyfikacja umowy z klientem,

identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

okreslenie ceny transakcyjnej,

przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

L] strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw;

= Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;

= Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac¢ przekazane;

. umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Grupy);

= jest prawdopodobne, Zze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub

ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dominujgca i spétki z Grupy dokonujg oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w
umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania
na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub
ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposob przekazywane klientowi.

Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajag oba nastepujgce warunki:

. klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne oraz
. obowigzek Grupy do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebni¢ sposréd innych obowigzkow

okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Grupy bedzie jej
przystugiwaC¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi, z wytgczeniem kwot pobranych w
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imieniu oséb trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne
lub oba te rodzaje kwot.

W przypadku, kiedy umowa zawiera istotny komponent finansowania, Grupa koryguje przyrzeczong kwote
wynagrodzenia umownego o efekt zmiany wartosci pienigdza w czasie. Grupa stosuje rozwigzanie praktyczne,
zgodnie z ktérym korekty o wplyw istotnego komponentu finansowania nie dokonuje w przypadku umoéw
przewidujacych terminy ptatnosci krétsze niz 1 rok.

Grupa realizuje umowy z klientem, ktdre nie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Gwarancje udzielone przez Spotke dominujgca i spotki zalezne na sprzedane ustugi ujmowane sg zgodnie z MSR 37,
poniewaz ich warunki odzwierciedlajg wytgcznie zapewnienie, ze ustugi dostarczane przez Spoétke bedg dziataé
zgodnie z zamierzeniem stron, wyrazonym w ustalonej specyfikaciji.

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania s$wiadczenia w kwocie, ktéra
odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu

Grupa ujmuje przychody w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Grupa dokonuje wyceny przychodéw zgodnie z MSSF 15 kontraktéw opartych na swiadczeniu szerokorozumianych
ustug budowlanych i budowlano-montazowych. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow. Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra
zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Uznaje sie, ze w przypadku swiadczenia
przez Grupe ustug budowlanych i montazowych zasadniczo powstaje jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia.
Tym samym kwestia przypisania ceny transakcyjnej do zobowigzania do wykonania swiadczenia nie wymaga
Szacowania.

Grupa stosuje rézne terminy ptatnosci obejmujace zaréwno przedpfaty do kilku dni przed dostawg jak i odroczone
terminy ptatnosci do 60 dni. Terminy ptatnosci uzaleznione sg od oceny ryzyka kredytowego odbiorcy oraz mozliwosci
zabezpieczenia naleznosci. W zwigzku z tym terminy ptatnosci nie sg zalezne od momentu spetnienia zobowigzania
do wykonania swiadczenia. Otrzymane przedptaty Grupa ujmuje jako zobowigzania z tytutu umowy, natomiast w
przypadku odroczonych terminéw ptatnosci Grupa ujmuje nalezne wynagrodzenie jako nalezno$¢ w momencie
wystawienia faktury, jezeli jedynym warunkiem otrzymania ptatnosci jest uptyw czasu. Patno$¢ wynagrodzenia staje
sie wymagalna, w zaleznosci od warunkéw ptatnosci zawartych w poszczegdinych umowach, badz przed
zrealizowaniem dostawy (przedptata) lub w ciagu wskazanej liczby dni od daty sprzedazy wskazanej na danej
fakturze.

Przychody z umoéw z klientami ujmuje sie w kwocie rownej cenie transakcyjnej, stanowigcej kwote wynagrodzenia,
ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

MSSF 15 wymaga zastosowania jednorodnej metody ujmowania przychodéw dla kontraktow i zobowigzan o podobnej
charakterystyce. Wykorzystywang przez Grupe metodg pomiaru wartosci débr i ustug jest metoda udziatu kosztéw
poniesionych do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach swiadczenia (metoda oparta na naktadach). W
przypadku, gdy nie jest mozliwe zastosowanie metody opartej na nakfadach, lub jesli wymaga tego specyfika
kontraktu Grupa stosuje metode pomiaru. Jesli zobowigzanie do wykonania $wiadczenia nie jest spetniane w czasie,
uznaje sie, ze Grupa spetnia je w okreslonym momencie. W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne
koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg fgczne przychody, zgodnie z MSR 37 przewidywana strata
(nadwyzka kosztéw nad przychodami) obcigza koszty operacyjne oraz drugostronnie tworzona jest rezerwa na
umowy rodzgce obcigzenia (rezerwa na przewidywane straty na kontraktach).

Grupa prezentuje w aktywach w pozycji ,Inne aktywa krétkoterminowe”, wycene w odniesieniu do uméw w trakcie
realizacji podlegajgcych wycenie. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace wykonang w ramach
umowy oraz kwoty zatrzymane przez odbiorcow prezentowane sg w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci’, Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére Grupa otrzymata faktury, oraz kwoty
zatrzymane dostawcom prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania”.
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Otrzymane wynagrodzenia za niedostarczone towary oraz niezakonczone ustugi (zaliczki) sg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania krétkoterminowe.
Umowy z klientem nie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposob niz wycofanie $rodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw ustalane sg w sposdb wspdotmierny do przychodéw z
dziatalnosci podstawowej i ujmowane w rachunku wynikow w wersji kalkulacyjnej metodg bezposrednig. Koszty
grupowane sg réwnolegle w uktadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powstawania kosztéw w
uktadzie kalkulacyjnym.

Zgodnie z zasadg memoriatu Spotka dominujgca i spotki nalezace do Grupy ujmujg w rachunku zyskow i strat
wszystkie koszty przypadajgce na dany okres sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia.
Koszty poniesione, a nieodnoszace sie do danego okresu sg ujmowane w aktywach jako rozliczenia miedzyokresowe
czynne natomiast koszty nieponiesione, a przypadajgce na dany okres, stanowig zobowigzania z tytulu kosztéw
niezafakturowanych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio zwigzane ze
zwyklg dziatalnoscig i dotyczgce zwtaszcza czynnosci, ktdre nie stanowig wtasciwego przedmiotu dziatalnosci,
zwigzane ze zbyciem i likwidacjg aktywow trwatych, jak rowniez aktualizacjg wartosci aktywow trwatych i zapaséw
oraz naleznosci, przekazaniem bgdz otrzymaniem nieodptatnie aktywéw oraz srodkow pienieznych, karami i
odszkodowaniami i innymi.

Przychody i koszty finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy aktywow
finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od o0so6b trzecich $rodkéw pienieznych, co powoduje powstanie
zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych. Ujmuje sie tu nalezne, dotyczgce
danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych.

5.2. Zasady konsolidacji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007r. ELEKTROTIM S.A. sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

5.2.1. Jednostki zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje podmiot dominujgcy ELEKTROTIM S.A. oraz
spotki bedace pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatowa sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio
lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnos¢ do kierowania
politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w taki sposob, aby korzysta¢ z wynikéw jej dziatalnosci.
Udzialy niekontrolujgce wykazywane sg w ramach kapitatéw wtasnych.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatdéw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub zbyte w ciagu
roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia
sprzedazy.

5.2.2. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje zawierane w obrebie Grupy
Kapitatowej oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy
Kapitatlowej sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane
straty sg wylagczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane
zyski, do momentu wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

5.2.3. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wykazana w bilansie obejmuje w cato$ci warto$¢ firmy jednostek zaleznych w wysokosci nadwyzki ceny
zakupu akcji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegdtowe informacje na temat wartosci firmy ujawniono w nocie
nr 2 do sprawozdania finansowego.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.03.2021r.

Zastosowane do przeliczen kursy EUR

31.03.2021

31.03.2020

31.12.2020

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

01.01.-

31.03.2021/
31.03.2021

01.01.-
31.03.2020/
31.12.2020

01.01.-
31.03.2021/
31.03.2021

kurs $rednioroczny 4,5721 4,3963 4,4742
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 4,6603 4,5523 4,6148
tys. PLN w tys. EUR

01.01.-
31.03.2020/
31.12.2020

towardw i materiatow 52 227 52 627 11 423 11971
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -637 5544 -139 1261
lll. Zysk (strata) brutto -1 003 5 367 -219 1221
IV. Zysk (strata) netto -1491 4 206 -326 957
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -6 726 11 001 -1471 2502
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 367 6 497 80 1478
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

finansowej -841 -17 575 -184 -3 998
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem -7 200 -77 -1575 -18
IX. Aktywa, razem 152 842 182 535 32797 39 554
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83 140 111 282 17 840 24114
XI. Zobowigzania diugoterminowe 7021 7694 1507 1667
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 59 275 86 441 12719 18 731
Xlll. Kapitat wtasny 69 702 71 253 14 957 15 440
XIV. Kapitat zaktadowy 9983 9983 2142 2 163
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009| 9983009| 9983009| 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktlg (w

Zt/EUR) -0,15 0,42 -0,03 0,10
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwykig (w zZ/EUR) -0,15 0,42 -0,03 0,10
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Zt/EUR) 6,98 7,14 1,50 1,55
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedng akcje (w zZt/EUR) 6,98 7,14 1,50 1,55
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w zZEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.-31.03.2021 r.

Zastosowane do przeliczen kursy EUR

31.03.2021

31.03.2020

31.12.2020

kurs srednioroczny 45721 4,3963 4,4742
kurs ostatniego dnia okresu
sprawozdawczego 4,6603 4,5523 4,6148
tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2021/ 31.03.2020/ 31.03.2021/ 31.03.2020/
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow 39254 35703 8 586 8121
Il. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -176 5196 -38 1182
Ill. Zysk (strata) brutto -405 5045 -89 1148
IV. Zysk (strata) netto -676 4262 -148 969
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -9 539 6 559 -2 086 1492
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 378 6 561 83 1492
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -770 -15 535 -168 -3 534
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -9 931 -2 415 -2172 -549
IX. Aktywa, razem 119 201 143 982 25578 31 200
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60 979 85 084 13 085 18 437
Xl. Zobowigzania dlugoterminowe 4991 5249 1071 1137
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 42 296 66 268 9076 14 360
XIll. Kapitat wiasny 58 222 58 898 12 493 12 763
XIV. Kapitat zaktadowy 9983 9983 2142 2163
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009| 9983009| 9983009| 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
ZH/EUR) -0,07 0,43 -0,02 0,10
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykig (w zZ/EUR) -0,07 0,43 -0,02 0,10
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZH/EUR) 5,83 5,90 1,25 1,28
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zZ/EUR) 5,83 5,90 1,25 1,28
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zZEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2021 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(w tys. PLN)

Aktywa nota 31.03.2021 31.12.2020
l. Aktywa trwate 42 616 44 532
1 Wartosci niematerialne i prawne 1.1 1487 1644
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2.1 9 060 9 060
3 Rzeczowe aktywa trwate 3.1 20793 21 552
4 Inwestycje dtugoterminowe 4098 4418
a) Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
b) Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 4 098 4418

- udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane metodg praw wiasnosci 0 0

- w pozostatych jednostkach 4 098 4418
c) Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
5.  Inne aktywa diugoterminowe 7178 7 858
a) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 6 285 7014
b) Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0
c) Inne aktywa dtugoterminowe 893 844
Il. Aktywa obrotowe 110 226 138 003
1. Zapasy 51 5249 4 269
2.  Naleznosci krétkoterminowe 6.1 72 314 78 286
a) Naleznosci z tytutu dostaw 69 079 73 914
b) Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0
c) Pozostate naleznosci 3235 4 372
3.  Inwestycje krotkoterminowe 7.1 16 115 23315
a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
b) Inne inwestycje krétkoterminowe 7 7
c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 108 23 308
4.  Inne aktywa krotkoterminowe 16 548 32 133

I1l.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaz 0 0
Aktywa razem 152 842 182 535
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Pasywa nota 31.03.2021 31.12.2020
. Kapitat wiasny 69 702 71 253
1. Kapitat zaktadowy 9983 9983
2.  Pozostate kapitaty 59 518 42 925
3. Zysk (strata) netto -1491 16 593
4. Udzialy niekontrolujgce 1692 1752
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83 140 111 282
1. Rezerwy na zobowigzania 9.1 16 786 17 088
a) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2373 2 552
b) Pozostate rezerwy 14 413 14 536

dtugoterminowe 2841 2 836
- krétkoterminowe 11 572 11 700
2. Zobowigzania dtugoterminowe 7021 7694
a) Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dtuzne, itp.) 6411 6 952
b) Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 610 742
3. Zobowigzania krotkoterminowe 10.1 59 275 86 441
a)  Zobowigzania z tytutu dostaw 33 456 50 872
b)  Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 5749 5410
c) Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 436 1725
d) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 19 634 28 434
4 Rozliczenia miedzyokresowe 58 59
a)  dlugoterminowe 52 47
b) krétkoterminowe 6 12

Zobowiazania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych
lll. do sprzedazy 0 0

152842 = 182535

w tys. PLN 31.03.2021 31.12.2020
Wartos¢ ksiegowa 69 702 71 253
Liczba akcji 9983 009 9983 009
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,98 7,14
Rozwodniona liczba akciji 9983 009 9 983 009
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 6,98 7,14
w/z Gléwny Ksiegowy Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dariusz Potetek Dariusz Potetek Dariusz Kozikowski Ariusz Bober
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P
-31.03.2021r. Z*

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

(wariant kalkulacyjny w tys.) 01.01.-31.03.2021 01.01.-31.03.2020
1. Przychody netto ze sprzedazy 52 227 52 627
Przychody netto ze sprzedazy produktow 52 227 52 627
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0 0
2. Koszt wlasny sprzedazy 47 795 47 377
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 47 795 47 377
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4432 5250
4. Koszty sprzedazy 2431 2980
5. Koszty ogélnego zarzadu 2799 2673
6. Zysk (strata) ze sprzedazy -798 -403
7. Pozostate przychody operacyjne 704 6971
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 93 6201
Dotacje 1 8
Inne przychody operacyjne 610 762
8. Pozostale koszty operacyjne 543 1024
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 385 14
Inne koszty operacyjne 158 1010
9. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -637 5544
10. Przychody finansowe 161 194
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki 10 5
Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 2 6
Inne 149 183
11. Koszty finansowe 527 371
Odsetki 357 337
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 2 0
Inne 168 34
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci
12. udziatéw jedn. podporzad. 0 0
13. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 003 5 367
14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. 0 0
15. Zysk (strata) brutto -1 003 5 367
16. Podatek dochodowy 548 1181
czesc¢ biezgca 0 1327
czes¢ odroczona 548 -146
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzad.
17. wycenianych metoda praw wiasnosci 0
18. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 551 4 186
19. Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0
20. Zysk (strata) netto -1 551 4186
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego -1491 4 206
przypadajgcy akcjonariuszom nie sprawujgcym
kontroli -60 -20
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
21. podmiotu dominujgcego -1491 4 206
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

——

w tys. PLN 01.01.-31.03.2021  01.01.-31.03.2020
1. Zysk (strata) netto -1 551 4186
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0
nie klasyfikowane do wyniku 0 0
0 0
3. Catkowite dochody ogdétem -1 551 4186
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -1491 4 206
przypadajacy akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli -60 -20

w tys. PLN 01.01.-31.03.2021  01.01.-31.03.2020

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 10 896 -6 019
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9 983 009 9 983 009
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 1,09 -0,60
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9 983 009 9983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi) 1,09 -0,60
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W

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia w tys.) J 01.01.-31.03.2021 01.01.-31.03.2020
I. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -1491 4 206
2. Korekty razem -5 235 6 795
- Udzialy niekontrolujgce -60 -20
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
- wilasnosci 0
- Amortyzacja 1377 1198
- (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 4 0
- Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 185 142
- (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -93 -6 208
- Podatek dochodowy naliczony 0 1581
- Podatek dochodowy zaptacony 0 0
- Zmiana stanu rezerw -305 611
- Zmiana stanu zapasow -980 389
- Zmiana stanu naleznosci 6 500 5172
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
- kredytéw -28 120 -11 205
- Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 16 261 12 100
- Inne korekty -4 3035
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 726 11 001
Il. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0
1. Wplywy 445 11 036
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
a) trwalych 124 11 025
b) Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
c) Z aktywow finansowych, w tym: 0 11
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 11
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
d) Inne wplywy inwestycyjne 321 0
2. Wydatki 78 4539
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
a) trwalych 78 407
b) Inwestycje w nieruchomosci 0 0
c) Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- pozostate 0 0
Dywidendy i inne wudzialy w zyskach wyptacone udziatom
d) niekontrolujgcym 0 0
e) Inne wydatki inwestycyjne 0 4132
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 367 6 497
lll. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0
1. Wplywy 1128 46
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- Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
- Kredyty i pozyczki 1128 46
- Emisja dtluznych papieréw warto$ciowych 0 0
- Inne wplywy finansowe 0 0
2.  Wydatki 1969 17 621
- Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
- Sptaty kredytow i pozyczek 801 16 736
- Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- Ztytulu innych zobowigzan finansowych 55 0
- Platnosci zobowigzanh z tytutu uméw leasingu finansowego 928 731
- Odsetki 185 154
- Inne wydatki finansowe 0 0
3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -841 -17 575
IV. Przeplywy pieniezne netto, razem -7 200 -77

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -7 200 -77

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0

Srodki pieniezne na poczatek okresu 23 308 4903

Srodki pieniezne na koniec okresu 16 108 4 826

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4028 1254

Poz. srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuje Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach

pomocniczych VAT.

w/z Giowny Ksiegowy

Dariusz Potetek

Czlonek Zarzadu

Dariusz Potetek

Czlonek Zarzadu

Dariusz Kozikowski

Prezes Zarzadu

Ariusz Bober
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

01.01.2021 - 31.03.2021

Kapitat Pozostate Zysk (strata) Udzialy R
zakladowy kapitaty netto niekontrolujace azem

w tys. PLN
1. Stan na poczatek okresu 9 983 59518 0 1752 71 253
2. Zwiekszenia 0 0 -1491 0 -1491
a) podziatu zysku / pokrycie
straty 0 0 0 0 0
b) emisji akcji 0 0 0 0 0
c)inne, w tym: 0 0 -1491 0 -1 491
warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0
zysk okresu 0 0 -1491 0 -1491
pozostate 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 60 60
a) podziatu zysku / pokrycie
straty 0 0 0 0 0

- w tym dywidenda 0 0 0 0 0
b) umorzenia akcji 0 0 0 0 0
c) inne, w tym: 0 0 0 60 60
nabycie udziatow
niekontrolujgcych 0 0 0 0 0
przeznaczenie/udziat w
dywidendzie 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 60 60
4. Stan na koniec okresu 9983 59518 -1 491 1692 69 702
w/z Gtowny Ksiegowy Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dariusz Potetek

Dariusz Potetek

Dariusz Kozikowski

Ariusz Bober
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

01.01.2020 - 31.03.2020

Kapitat . Zysk (strata) Udzialy

W tys. zaktadowy Pozostate kapitaty netto niekontrolujace Razem
1. Stan na poczatek okresu 9 983 43 000 0 1451 54 434
2. Zwiekszenia 0 0 4 206 0 4 206
a) podziatu zysku / pokrycie
straty 0 0 0 0 0
b) emisji akcji 0 0 0 0 0
c)inne, w tym: 0 0 4 206 0 4 206
warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0
zysk okresu 0 0 4 206 0 4 206
pozostate 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 63 0 20 83
a) podziatu zysku / pokrycie
straty 0 -20 0 0 -20

- w tym dywidenda 0 0 0 0 0
b) umorzenia akcji 0 0 0 0 0
c)inne, w tym: 0 83 0 20 103
nabycie udziatéw niekontrolujgcych 0 0 0 0 0
przeznaczenie/udziat w
dywidendzie 0 0 0 0 0
inne 0 83 0 20 103
4. Stan na koniec okresu 9983 42 937 4 206 1431 58 557

w/z Gléwny Ksiegowy Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dariusz Potetek

Dariusz Potetek

Dariusz Kozikowski

Ariusz Bober
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

1.1 Wartosci niematerialne i prawne w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
a) koszty zakohczonych prac rozwojowych 1426 1511
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b) wartosci, w tym: 58 130
- oprogramowanie komputerowe 0 0
C) inne wartosci niematerialne i prawne 3 3
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1487 1644
Wartosci niematerialne i prawne (struktura
1.2 wlasnosciowa) w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
a) wlasne 1487 1644
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0
0 0
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1487 1644
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2. Wartos¢ firmy

2.1 Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zi
31.03.2021 | 31.12.2020
- jednostek zaleznych 6 664 6 664
- PST 2 396 2 396
- 0 0
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 9 060 9 060
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0
Wartos¢ bilansowa, razem 9 060 9 060

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakonczono trwajgcy od
01.02.2012r. proces witgczenia produktéw realizowanych przez spétke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i réwnoczesnie nastgpito przejecie wszystkich
pracownikow tej spoétki przez ELEKTROTIM S.A.  w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata
dziatalno$¢ spotki Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z
powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 modwigcym o reorganizacji struktury jednostki
gospodarczej dokonat przepisania wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstatej na dzien objecia kontroli z
dotychczasowego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (jakim byta spétka zalezna) do nowego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzgcy w sktad Pionu
Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktérym wartos¢ firmy moze byé monitorowana na wewnetrzne potrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM
S.A. wartos¢ firmy z Zakfadu Wysokich Napie¢ wchodzacego w sktad Pionu Sieci przypisano do nowo
powstatego osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne tj. Zakladu Stacji Elektroenergetycznych w ramach
Pionu Wysokich Napiec.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne po
restrukturyzacji, do ktérego zostata przypisana warto$¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego
wartoscig odzyskiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. zt w celu
przeprowadzenia testu dokonano nastepujacych zatozen: okres prognozowanych przeptywow pienieznych -
5 lat, stopa dyskonta 11%.

Na dz. 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akcji spotki Mawilux SA w wysokosci 3.954.tys pln w oparciu o
model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywéw pienieznych oraz przyjmujgc
stope dyskontowg w wysokosci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

Na dzien 31.12.2020 r. przeprowadzono testy na utrate wartodci aktywéw finansowych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne (Zaktadu Wysokich Napie¢ i Zaktadu Ustug Lotniskowych) oraz spétek
zaleznych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywow nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy. Test ten zostat przeprowadzony przy zatozeniu 5-cio letniego okresu
prognozy przeptywow pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy
3%.

Testy na utrate wartosci akcji/udziatéw przeprowadzone na dzien 31.12.2020 pozostatych spétek nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpisow.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone przez firme zewnetrzna.
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3. Rzeczowe aktywa trwate

3.1 Rzeczowe aktywa trwate w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
a) srodki trwate, w tym: 20513 21273
- grunty 2532 2532
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10917 11119
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1538 1634
- srodki transportu 5335 5778
- inne $rodki trwate 191 210
b) srodki trwate w budowie 280 279
C) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 20 793 21552
3.2 Srodki trwale bilansowe (struktura wtasnosciowa) w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
a) wlasne 9753 10 070
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
b) innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:. 11 040 11482
0 0
0 0
Srodki trwate bilansowe, razem 20 793 21552

Wartos¢ aktywéw z tyt. prawa do uzytkowania zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej tgcznie ze Srodkami trwatymi bedacymi wtasnoscig Spotki.
Wartosci prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 zostaty przedstawione w tabeli ,Zmiany w aktywach z
tyt .prawa do uzytkowania”.

Dodatkowe informacje dotyczace leasingu (MSSF

3. 16) GK ELEKTROTIM
31.03.2021 31.12.2020
a) odsetki z tytutu leasingu 153 854
koszt leasingow krotkoterminowych oraz leasingow
b)  niskocennych aktywow 171 767
c) wartos¢ ptatnosci z tytutu leasingu 925 3 555
Razem 1249 5176
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4. Inne aktywa dlugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego
4.1 podatku dochodowego w tys. zi
31.03.2021 | 31.12.2020
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 7014 8 109
a) odniesionych na wynik finansowy 7014 8109
0 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
0 0
C) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0
0 0
2. Zwiekszenia 5 257 6 159
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 5 255 6 018
odpisy aktualizujgce naleznosci 928 892
odpisy aktualizujgce zapasy 81 136
niewyptacone wynagrodzenia 60 134
rezerwa na swiadczenia pracownicze 687 877
rezerwa na naprawy gwarancyjne 509 551
inne 1617 1992
MSR / MSSF 1373 1436
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
b) stratg podatkowg (z tytutu) 2 141
0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
C) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
3. Zmniejszenia 5 986 7 254
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 5 986 7 254
odwrdcenia sie réznic przejsciowych 19 586
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
b) stratg podatkowg (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
C) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
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odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 6 285 7014
a) odniesionych na wynik finansowy 6 285 7014
odpisy aktualizujgce naleznosci 985 943
odpisy aktualizujgce zapasy 81 136
niewyptacone wynagrodzenia 120 134
rezerwa na swiadczenia pracownicze 985 919
rezerwa na naprawy gwarancyjne 653 643
inne 1685 2 009
MSR / MSSF 1373 1829
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu) 403 401
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0
0
C) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0
0

5. Zapasy

5.1 Zapasy w tys. zt
31.03.2021 | 31.12.2020
a) materiaty 2771 2 833
b) potprodukty i produkty w toku 2374 1320
C) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 0
e) zaliczki na dostawy 104 116
Zapasy, razem 5249 4 269
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 790 790
Zapasy, razem brutto 6 039 5 059
5.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy w tys. zt
31.03.2021 | 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 790 872
0 0
a) zwiekszenia 0 68
b) wykorzystanie 0 0
C) rozwigzanie 0 150
0 0
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow na
koniec okresu, w tym: 790 790
materiaty 786 786
4 4
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6. Naleznosci kréotkoterminowe

6.1 Naleznosci krétkoterminowe w tys. zi
31.03.2021 | 31.12.2020
a) naleznosci od pozostatych jednostek 72 314 78 286
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 69 079 73914
do 12 miesiecy 64 357 69 108
powyzej 12 miesiecy 4722 4 806
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od oséb
- prawnych 0 0
- Pozostate naleznosci, w tym: 3235 4 372
z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 2476 3975
nadwyzka ZFSS 0 27
inne 759 370
dochodzone na drodze sgdowej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 72 314 78 286
C) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 6 885 6 726
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 79199 85012
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢
6.2 naleznosci krotkoterminowych w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 6726 8 995
a) zwiekszenia (z tytutu) 386 832
odpiséw na naleznos$ci przeterminowane i zagrozone 386 829
b) zmniejszenia (z tytutu) 227 3101
likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 196 2 685
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 31 226
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 6 885 6 726
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7. Inwestycje kréotkoterminowe

7.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
31.03.2021 | 31.12.2020
f) w pozostatych jednostkach 7 7
- udziaty lub akcje 0 0
naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatdéw w
- zyskach 0 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
obligacje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 7 7
0 0
9)] srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 108 23 308
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 15992 23 093
- inne srodki pieniezne 116 215
- inne aktywa pieniezne 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 16 115 23 315

8. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy (struktura) 31.03.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2021 [ 31.03.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2021
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C C C C D

na na na na na na na
c) rodzaj akciji okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela [okaziciela |okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykite zwykte zwykte zwykie zwykte zwykte
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
f) liczba akcji w tys.sztuk 5 206 794 91 74 111 24 3683
9) warto$¢ serii/femisji wg warto$ci nominalnej w tys.zt 5 206 794 91 74 111 24 3683
h) sposéb pokrycia kapitatu gotowka gotéwka gotowka gotowka gotowka gotéwka gotowka
i) data rejestracji 30-11-1998 [18-10-2006  [27-02-2009 |16-03-2010 [28-02-2011 |11-04-2013 |11-05-2007
i) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 |01-01-2006 [01-01-2009 |01-01-2010 [01-01-2011 |01-01-2013 |01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk
Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9983

9. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego
9.1 podatku dochodowego w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczagtek okresu, w tym: 2 552 2 287
a) odniesionej na wynik finansowy 2552 2 287
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676 532
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
0 0
C) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
0 0
2. Zwiekszenia 1812 2012
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
a) dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1812 2012
wyceny naleznosci 0 0
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 14 0
srodki trwate i WNiP 1788 1851
pozostatych 10 161
0 0
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
C) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
3. Zmniejszenia 1991 1747
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1991 1747
0 0
odniesione na kapitat wikasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
C) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem 2373 2 552
a) odniesionej na wynik finansowy 2373 2 552
wyceny naleznosci 107 105
wyceny kontraktéw diugoterminowych 14 123
srodki trwate i WNiP 2229 2293
pozostatych 23 31
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0
0
C) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
0
Zmiana stanu pozostatych rezerw
9.2 dtugoterminowych (wg tytutéw) w tys. zt
31.03.2021 | 31.12.2020
a) stan na poczatek okresu 2 836 2 654
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2 260 2181
rezerwa na swiadczenia pracownicze 497 473
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 79 0
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b) zwiekszenia (z tytutu) 219 826
rezerwy na naprawy gwarancyjne 219 694
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 54
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 78

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 8
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 8
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

d) rozwigzanie (z tytutu) 214 636
rezerwy na naprawy gwarancyjne 214 606
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 30
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

e) stan na koniec okresu 2 841 2 836
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2 265 2 260
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 497 497
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 79 79
Zmiana stanu pozostatych rezerw

9.3  krétkoterminowych (wg tytutéw) w tys. z}

31.03.2021 | 31.12.2020

a) stan na poczatek okresu 11 700 6 303
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1168 987
rezerwa na swiadczenia pracownicze 4476 2 682
rezerwy na kary umowne 5117 2241
pozostate 939 393

b) zwiekszenia (z tytutu) 951 9738
rezerwy na naprawy gwarancyjne 98 1282
rezerwa na swiadczenia pracownicze 852 4 090
rezerwy na kary umowne 0 3485
pozostate 1 881

c) wykorzystanie (z tytutu) 266 925
rezerwy na naprawy gwarancyjne 0 28
rezerwa na swiadczenia pracownicze 120 778
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 146 119

d) rozwigzanie (z tytutu) 813 3416
rezerwy na naprawy gwarancyjne 52 1075
rezerwa na swiadczenia pracownicze 373 1517
rezerwy na kary umowne 388 609
pozostate 0 215

e) stan na koniec okresu 11572 11 700
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1214 1166
rezerwa ha swiadczenia pracownicze 4 835 4 477
rezerwy na kary umowne 4729 5117
pozostate 794 940
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W 2017 roku, w sprawozdaniu finansowym jednostkowym, dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczace;j
zawigzanej rezerwy na kary otrzymanej od Wojskowego Zarzadu Infrastruktury w Poznaniu na kwote 1.956
tys. pin.

W zwigzku z niedoptatg naleznosci od WZI Poznan w kwocie 1.956 tys. pln pozycja naleznosci po stronie
aktywéw i pozycja rezerwy po stronie pasywow zostaty pomniejszone o kwote 1.956 tys. pin.

W 2018 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej zawigzanych rezerwy na kary otrzymanych od
Rejonowego Zarzadu Infrastruktury w Szczecinie w kwocie 503 tys. pln; rezerwy na kary otrzymane od
Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego w kwocie 35 tys. pln; rezerwy na kary otrzymanej od Tauron Dystrybucja
w kwocie 35 tys. pin.

Powyzsze zmiany prezentacyjne powodowaty obnizenie sumy bilansowej o tgczng kwote 2.494 tys. pin.

W | pétroczu 2020, w uzgodnieniu z Grant Thornton Sp. z 0.0. S.k. zrezygnowano z korekty prezentacyjnej
stosowanej w latach 2017-2019. Poczgwszy od sprawozdania finansowego za | potrocze 2020 kwota 2.494
tys.pln prezentowana jest zaréwno po stronie naleznosci (aktywa) jak i po stronie rezerw (pasywa).

10. Zobowiazania krétkoterminowe

10.1 Zobowigzania krétkoterminowe w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020

b) Wobec pozostalych jednostek 59 275 86 441
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery
dtuzne, itp.) 5749 5410
kredyty i pozyczki 2628 2 345
- Z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 3121 3 065
instrumenty pochodne 0 0
3121 3 065
0 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
o0séb prawnych 436 1725
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 33 456 50 872
- do 12 miesiecy 31713 49 161
- powyzej 12 miesiecy 1743 1711
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 19 634 28 434
- zaliczki otrzymane na dostawy 10 140 13 269
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
- Swiadczen 6 690 12 138
- z tytulu wynagrodzen 2 064 2432
- inne (wg tytutéw) 740 595
z tytutu leasingu finansowego 0 0
inne 580 595
160 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 59 275 86 441

Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadtuzenia do kapitatu witasnego. W roku 2018, biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgce sie
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uwarunkowania rynkowe Zarzad Spotki opracowat i wdrozyt ,Strategie ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-
20227, Strategia ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022 zostata zorientowana na dtugoterminowy,
stabilny i zrbwnowazony rozwdj zapewniajgcy wzrost wartosci Spotki.

W prowadzonej dziatalnosci spotki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM wykorzystujg produkty finansowe
takie jak kredyt obrotowy, zabezpieczenie wadialne, zabezpieczenie dobrego wykonania.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Podstawowg praktykg Grupy z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania
transakcji wylgcznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg przez
Spétke dominujacy i spotki z Grupy procedurom weryfikacji przed przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego.
Biezagce monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw stuzy
obnizaniu poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami. | tak spdtka kategoryzuje
kontrahentéw, ktérzy organizujg przetargi w oparciu o Ustawe o Zamdéwieniach Publicznych oraz jednostki
budzetowe centralne i samorzadowe jako wiarygodnych finansowo. Dla statych partneréw nadajemy
kategorie wiarygodnosci finansowej w oparciu o0 przyznane limity kredytowe nadawane przez
ubezpieczyciela w ramach umowy ubezpieczenia naleznosci. Stosujemy tez ratingi wiarygodnosci
finansowej dostarczane przez wiarygodne instytucje ratingowe . W przypadku nie spetniania powyzszych
kryteriow prosimy o zabezpieczenia w formie zaliczki, czesciowych przedptat na ustugi, czy gwarancji
bankowych. W sytuacji kiedy pracujemy dla generalnego wykonawcy zabezpieczamy swoje wierzytelnosci
zgodnie z art. 647 kc u inwestora poprzez ich zgtoszenie. Takie badanie wiarygodnosci klientéw ma na celu
budowanie wiarygodnego portfela naleznosci.

Grupa zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywow z
tytutu umowy.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.

Ryzyko kredytowe jest gtdéwnie zwigzane z naleznosciami Grupy od klientéw oraz inwestycjami
finansowymi. Gléwnymi odbiorcami Grupy sg spotki prawa handlowego, w tym spotki z udzialem Skarbu
Panstwa. Ryzyko kredytowe minimalizuje zawarta z firmg Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w
Polsce umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych (Spétka dominujgca).

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego naleznoéci, Grupa stosuje zasade zawierania transakcji wytgcznie
z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej i prowadzi restrykcyjng polityke w zakresie
przyznawania limitow kredytowych

Grupa w sposoéb cigglty monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe. W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte
oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegoélne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o
dobrej jakosci kredytowej. Powyzszg ocene nalezy jednak definiowaé w kontekscie niepewnosci i
nieznanych skutkéw obecnej pandemii wywotanej przez wirusa SARS-CoV-2.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o
historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatno$ciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jakosci.

Ryzyko kredytowe s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg wiarygodnosé
podmiotéw bedacych strong transakcji. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat
Z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.
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Spotka nie prowadzita negocjaciji i nie dokonata ustalen bedgcych wynikiem znacznego wzrostu ryzyka
kredytowego ani zmian terminéw ptatnos$ci , badz inaczej modyfikowato by oczekiwane przeptywy z
posiadanych naleznosci oraz aktywow z tytutu umowy

Reklasyfikacje aktywoéw finansowych

W zwigzku z nowy MSSF 9 Spétka przeprowadzita klasyfikacje aktywow finansowych zgodnie z opisem w
punkcie 2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym
Ryzyko, na ktére narazona jest Spdtka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosdci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeptywdw pienieznych.
Spétka dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujgc biezacy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Spétki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian stép procentowych
oraz zmian kurséw walut. Spétka nie zawiera uméw o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spoétka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Spoétka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym za
wyjatkiem transakciji typu forward.

Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach.

Wrazliwosé na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji przeprowadzanych jest w PLN
Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR i USD.

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedtug stop zmiennych. Spotka zarzgdza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring
stanu zadtuzenia.

Z uwagi na niewielki udziat instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej Grupa nie dokonuje
analizy wrazliwo$ci na zmiany stép, gdyz w jej ocenie ryzyko takie nie ma istotnego znaczenia dla Grupy.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa Kapitatlowa jest narazona na ryzyko utraty plynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci
oraz zapotrzebowania na s$rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje
biezgce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych aktualizowanych w okresach dwumiesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym
zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z
ptynnymi inwestycjami i stanem wolnych srodkéw finansowych.

Odpowiedzialnos¢ za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzgdzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétko-, srednio- i diugoterminowymi
Spoiki oraz zaspokojenia wymaganh zarzgdzania ptynnoscig. Spétka zarzgdza ryzykiem ptynnosci utrzymujac
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odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie
kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile

wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzah finansowych okresla sie w nastepujgcy sposéb:
. wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen

gietdowych;

. wartos¢ godziwg pozostatych aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o
analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowac
biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw.

. wartos¢ godziwg instrumentow finansowych (forward) wycenia sie w oparciu o wyceny sporzgdzane

przez banki, w ktérych te instrumenty sg nabywane.
Nieruchomosci inwestycyjne — pozycja nie wystepuje.

Instrumenty pochodne

Transakcje zabezpieczajgce forward na dzien 31.03.2021r. (hierarchia wartosci godziwej poziom 2). Wartosc¢
instrumentéw ujeta jest w oparciu o wycene bankowa (wycena rynkowa).

| RO | v | T | walna | 0| e | e | s s
mBank

1 | forward WTT 7792520 10.11.2020 | 64 000,00 | EUR 4,5160 | 01.04.2021 | 289 024,00 SA 9107,58

2 | forward WTT 8292536 30.03.2021 | 99 000,00 | USD 3,9720 | 05.07.2021 | 393 228,00 mzink -2 028,67

2 | forward WTT 11-02-2021 | 600 000,00 | USD 3,7011 | 01-02-2022 | 2 220 660,00 mSB.Tk -159 900,00

11. Dane o pozycjach pozabilansowych, w

szczegolnosci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2021 31.12.2020
1.  Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczeh
2.  Zobowigzania warunkowe 5100 5100
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 5100 5100
- udzielonych gwarancji i poreczen
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwaranciji i poreczen
3. Inne (z tytulu

Pozycje pozabilansowe razem
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Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesztych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzenh
przysztych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki:

- umowa o przystgpienie do dlugu do kwoty 3 500 tys. pln dla ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A.
- umowa o przystgpienie do dlugu do kwoty 1 000 tys. pln dla ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A.
- umowa poreczenia pozyczki do kwoty 600 tys. pin dla ZEUS SA na rzecz Smolna Sp. z 0.0. S.k.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165.000 akcji
ZEUS S.A. w terminie od 01.01.2015 do 31.12.2025 za cene nabycia ustalang w oparciu o formute
dochodowg (zysk na jedng akcje wyliczany jako $rednia kilkuletnia wynikow spotki). W roku 2018
zrealizowano zakup 78.000 akcji ZEUS SA. Do zakupu pozostato 87.000 akcji.

Kapitat mniejszosci w odniesieniu do powyzszej umowy jest nieistotny.

12. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Grupa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty na rynku robét budowlano-montazowym dla odbiorcow
publicznych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie ELEKTROTIM stanowig agregacje struktur
organizacyjnych Spotek, ktorej czes¢ operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy
gospodarcze (zaktady) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia  poszczegodinych zaktadow jak i
pionéw byly grupy produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkdéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spotki dokonano potgczenia segmentédw operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

- Segment Automatyka
Segmenty te spetniajg tgcznie ponizsze zasady:

- faczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
spos6b umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:
* rodzaju produktow i ustug
* rodzaju procesow produkcyjnych
* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczgcych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Grupy Elektrotim.

Strona 43 z 80



zZ
ELEKTROTIM S.A. — Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2021r. 2

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

1. Projekty budowlane i wykonawcze w tym:

projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,
projekty stacji transformatorowych WN/SN i SN/nn,

projekty EAZ,

projekty oswietlenia drog, ulic i placéw,

projekty sygnalizacji $wietinych,

projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,

projekty iluminacji $wigtecznych,

projekty instalacji sanitarnych,

projekty instalacji staboprgdowych.

Wymienione produkty sg oferowane przez Pracowni¢ Projektowa.

2. Instalacje elektryczne w tym:
e stacje transformatorowe,
e instalacje elektryczne sity i Swiatta
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

3. Rozdzielnice elektryczne w tym:
e rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
e rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
e rozdzielnice typu X-ENERGY,
e tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkgcji.

4. Instalacje staboprgdowe w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostepu,

systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji pracy,

obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,

e systemy telekomunikacyjne.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg $wiadczone przez Zaktad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne w tym:
sygnalizacje swietlne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektéw,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
oswietlenie nawigacyjne Igdowisk,
linie kablowe SN i nn,

projekty instalacji elektrycznych sity i Swiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handlowych,
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e sieci teletechniczne,
e stacje transformatorowe SN i nn
e systemy oswietlenia nawigacyjnego
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne w tym:

Kanalizacje teletechniczne,

Linie telekomunikacyjne miedziane,

Linie telekomunikacyjne $wiattowodowe,

radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),

systemy radarowe,

systemy antenowe,

inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

c) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
e oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
e oznakowanie pionowe,
e organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
e urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
e projekty organizaciji ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.

d) Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:
e obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji $wietlnych,
e obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placéw,
e obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,
e konserwacja instalacji sity i Swiatta,
e sterowniki sygnalizacji $wietinej.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia.

e) Sieci wysokich napie¢, w tym:

linie energetyczne WN napowietrzne,

linie energetyczne WN kablowe,

elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),

telemechanika,

systemy nadrzedne,

stacje WN/SN.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Linii Wysokich Napieé¢ i Zaklad Stacji
Elektroenergetycznych.

Produkty oferowane przez Segment Automatyka
1. Systemy automatyki dla energetyki wytwarczej

- system automatyki dla bloku energetycznego

- system automatyki instalacji uzdatniania wody i oczyszczania $ciekéw

- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- system automatyki uktadoéw cieptowniczych

- system automatyki uktadoéw sprezarkowych

- system automatyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych

- system automatyki matych instalacji w energetyce

- ustugi serwisowe.

Produkty oferowane sg przez Zaktad Automatyki Energetyki.
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2. Systemy automatyki dla instalacji ochrony srodowiska

- instalacje automatyki i elektryki dla oczyszczalni Sciekéw
- instalacje automatyki i elektryki dla stacji uzdatniania wody
- instalacje automatyki i elektryki dla uktadéw pompowych
- system automatyki dla oczyszczalni $ciekdw

- system automatyki dla stacji uzdatniania wody

- system automatyki dla uktadéw pompowych

- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszczalni sciekéw

- projekt automatyki dla stacji uzdatniania wody

- ustugi serwisowe

- system ochrony i monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przeptawek.

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Przemystowej oraz Zaktad
Elektroenergetycznej.

3. Systemy automatyki elektroenergetycznej

- CERTAN PQ-100 - miernik wskaznikow jakosci energii elektrycznej

- rejestrator zaktocen

- system nadzoru ukfadu elektroenergetycznego i bilansowania energii
- system rejestracji zakiocen i analizy jakosci energii elektryczne;

- system eksploatacji sieci i urzgdzen

- ustugi serwisowe.

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Elektroenergetycznej.
4. Systemy informatyki przemystowej

- SKSR System Kontroli Strat Rozruchowych
- MESKAN Modutowy System Kontroli Eksploatacji
- VECTAN System Kontroli Eksploatacji Urzgdzen
- PROMAN System wizualizacji i wspomagania zarzadzania procesami produkciji)
- CERTAN SYSTEM
- interfejsy komunikacyjne
- wykonywanie oprogramowania na zmowienie
- serwisowanie produktéw wiasnych.
Produkty oferowane sg przez Zaktad Informatyki Przemystowe;j.

5. Inne systemy automatyki
- BMS
- system wykrywania pozardéw i monitoringu temperatury — PROList

Automatyki

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Energetyki, Zaklad Automatyki Przemystowej i

Zaklad Automatyki Elektroenergetyczne;.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscia:
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01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.03.2021 31.03.2021 | 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2020 31.03.2020

Segmenty dzialalnosci SRR ST

Automatyki Instalacji Segment Sieci Automatyki

Segment ‘ Segment ‘ Segment

Instalacji Sieci

Przychody ze sprzedazy od klientow

zewnetrznych 30273 15661| 6293 18 551 24 761 9 315
Przychody w ramach i od innych

segmentow opera. 1263 3 0 1786 99 0
Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 29316| 14802 4943 20 447 20 860 7 955
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 220 862| 1350 -110 4 000 1 360

Aktywa segmentow
Spotka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
sie przyporzgdkowania do segmentu aktywow lub zobowigzan

Informacje geograficzne
Spoitka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski.

13. Informacje o transakcjach z podmiotami

powiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowiagzan

Spotka jest podmiotem powigzanym z PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A. oraz OSTOYA-DataSystem
Sp. z 0.0. (,pozostate podmioty powigzane”)

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spotki uznaje sie te jednostki, nad ktérymi Spotka
sprawuje bezposrednio kontrole.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 spotki Grupy ELEKTROTIM nie zawieraty istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

. w tys. PLN
Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A. 31.03.2021 | 31.12.2020
a) naleznosci 17 0
b) zobowigzania 0 0
C) przychody 13 320
d) zakupy 0 0
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN
z ZEUS SA 31.03.2021 | 31.12.2020
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 1 1
) przychody 0 818
d) zakupy 0 219
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN
z OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0. 31.03.2021 | 31.12.2020
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 215 3
) przychody 0 0
d) zakupy 375 216
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Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkéw panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupow Spétka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na
rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcéw i wyboru sposréd kilku najkorzystniejszych ofert.

14. Niepewnos¢é szacunkéw

Niepewnos¢ szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Ogtoszenie stanu epidemii w Polsce, a tym samym wprowadzenie ograniczen zwigzanych z sytuacjg
epidemiologiczng ma wptyw na organizacje pracy zaréwno na realizowanych kontraktach budowlanych jak i
pozostatych obszarach dziatalnosci. Przy realizacji projektéw, kontakty bezposrednie z przedstawicielami
inwestoréw oraz innych podmiotdéw zaangazowanych w budowy zostaly ograniczone do niezbednego
minimum przy zachowaniu nalezytej ostroznosci. Wiekszos¢ kontaktdw i ustalen odbywa sie w sposob
zdalny. Sposéb organizacji pracy jest nastawiony na bezpieczehnstwo epidemiczne os6b zaangazowanych w
realizacje kontraktéw budowlanych.

Na dzien bilansowy jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystepujg istotne
ryzyka zwigzane z ograniczeniami epidemicznymi w procesach budowlanych jak réwniez w tancuchu
dostaw, ktére mogltyby wptyng¢ na wyniki finansowe. Sytuacja jest monitorowana na biezgco.

W ocenie Zarzadu nie zaistnialy okolicznosci powodujgce koniecznos¢ rozpoznania dodatkowych rezerw
zwigzanych ze stanem pandemii.

Mozliwy wplyw pandemii koronawirusa na dzialalnos¢ i sytuacje finansowa

Sytuacja w Polsce i na $wiecie jest bardzo dynamiczna i nie mozna w chwili obecnej przewidzie¢ jak dtugo
moze potrwa¢ wprowadzony stosownym rozporzadzeniem przez Ministra Zdrowia stan zagrozenia
epidemicznego w Polsce oraz jakie bedg dalekosiezne skutki jego wprowadzenia.; Spotka nie jest w stanie
oszacowac¢ potencjalnych skutkow wplywu pandemii zwigzanej koronawirusem SARS-CoV-2 oraz COVID-19
na wyniki finansowe. ELEKTROTIM S.A. dokltada wszelkich staran, aby wplyw otaczajgcej sytuacji na
zobowigzania wobec klientéw byt jak najmniejszy.

Wraz z rozwojem sytuacji i uzyskiwaniem informacji, ktére pozwolg na oszacowanie wplywu tego ryzyka
Spotka bedzie informowac o sytuacji odrebnymi raportami biezgcymi lub zamiesci stosowne informacje w
srodrocznych raportach okresowych, jezeli ten czynnik ryzyka bedzie wptywat na ocene sytuacji i wynikéw
finansowych.

Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spétke umoéw Grupa stosuje postanowienia MSSF 15 "Przychody z uméw
z klientami" i wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztébw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do konca okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztow umowy). W ich przypadku
istnieje ryzyko, iz Spoétka niewlasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw
wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu, wystgpig btedy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub
btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwiokg lub
opoznieniem. Skutkiem tych ryzyk moze byé zmniejszenie przychodéw i/lub zwiekszenie kosztéw, a w
konsekwencji obnizenie wyniku finansowego Grupy.
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Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy (wartos¢ udziatow/akcji w spotkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzgd dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatéw/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzagd dokonuje odpisow aktualizujgcych wartosé tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego aktywa.

Warto$¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeptywach finansowych, generowanych przez spdtki zalezne przy zatozonych harmonogramach
operacyjnych i wptywach ze sprzedazy. Wspdtczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu
zewnetrznego i wilasnego (WACC). Warto$¢ odzyskiwalna udziatdw/akcji oraz wysokos¢ odpisow
aktualizujgcych wartos¢ udziatow/akcji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2020 roku i moze ulec
zmianie w zaleznosci od osigganych przychodéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramow
realizacji projektow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysziosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od tych
szacunkow, ktore zostaty skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to
réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczaca wiasciwej estymacji warunkéw rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 roku spétka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystgpita
koniecznos$¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2021 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(w tys. PLN)
Aktywa nota 31.03.2021 31.12.2020
l. Aktywa trwate 39 953 40992
1 Wartosci niematerialne i prawne 5.1 508 580
2.  Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6.1 2 396 2 396
3 Rzeczowe aktywa trwate 7.1 13 319 13703
4 Inwestycje dlugoterminowe 18 086 18 406
a) Nieruchomosci inwestycyjne
b) Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 18 086 18 406
a) W jednostkach powigzanych 14 436 14 436
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 14 436 14 436
udziaty lub akcje w jednostkach wyceniane metodg praw wtasnosci
inne
b) W pozostatych jednostkach 3 650 3970
c) Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Inne aktywa diugoterminowe 5644 5907
a) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.1 5091 5425
b) Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
c) Inne aktywa dtugoterminowe 553 482
. Aktywa obrotowe 79 248 102 990
1. Zapasy 9.1 4 995 3949
2. Naleznosci krétkoterminowe 10.1 60 375 57 323
2.1. Od jednostek powigzanych 17 0
a) Naleznosci z tytutu dostaw 17
b) Pozostate naleznosci
2.2.  Od pozostatych jednostek 60 358 57 323
a) Naleznoéci z tytutu dostaw 57 929 53 897
b) Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
c) Pozostate nalezno$ci 2429 3426
3.  Inwestycje krétkoterminowe 11.1 8 310 18 241
3.1. w jednostkach powigzanych
3.2. w pozostatych jednostkach 7 7
a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
b) Inne inwestycje krétkoterminowe 7 7
3.3.  $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 303 18 234
4.  Inne aktywa krotkoterminowe 5 568 23477
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Pasywa nota 31.03.2021 31.12.2020
l. Kapitat wiasny 58 222 58 898
1 Kapitat zaktadowy 9983 9983
2.  Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna)
3 Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4 Kapitat zapasowy 44 522 44 522
a)  zemisji akcji powyzej wartosci nominalnej 44 522 44 522
b) pozostate kapitaly zapasowe
5 Kapitat z aktualizacji wyceny 41 41
6 Pozostate kapitaty rezerwowe 9141 9141
7.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 789 -18 309
8 Zysk (strata) netto -676 13520
9.  Udziaty niekontrolujgce
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 60 979 85 084
1. Rezerwy na zobowigzania 13.1 13 692 13 567
a) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1793 1 855
b) Pozostate rezerwy 11 899 11712
dtugoterminowe 2127 2076
krétkoterminowe 9772 9 636
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4991 5249
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4991 5249
a) Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 4991 5249
b) Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
3. Zobowigzania krétkoterminowe 14.1 42 296 66 268
3.1.  Wobec jednostek powigzanych 216 4
a) Zobowigzania z tytutu dostaw 216 4
b) Pozostate zobowigzania
3.2. Wobec pozostatych jednostek 42 080 66 264
a) Zobowigzania z tytutu dostaw 24 627 39 010
b)  Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery dtuzne, itp.) 2 233 2178
c) Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 1170
d) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 15 220 23 906
4 Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe
Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych przeznaczonych

lll. do sprzedaz
Pasywa razem 119 201 143 982

(w tys. PLN) 31.03.2021 31.12.2020
Wartos¢ ksiegowa 58 222 58 898
Liczba akcji 9 983 009 9 983 009
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 5,83 5,90
Rozwodniona liczba akcji 9 983 009 9983 009
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 5,83 5,90
w/z Glowny Ksiegowy Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dariusz Potetek

Dariusz Potetek

Dariusz KozikowsKki

Ariusz Bober
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

1. Przychody netto ze sprzedazy 39 254 35703
od jednostek powigzanych 13 884
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 39 254 35703
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow

2. Koszt wlasny sprzedazy 36 945 33272
jednostkom powigzanym 4 658
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 36 945 33272
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 309 2431

4. Koszty sprzedazy 1307 1984

5. Koszty ogdlnego zarzadu 1334 1 266

6. Zysk (strata) ze sprzedazy -332 -819

7. Pozostate przychody operacyjne 635 6 882
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 93 6 201
Dotacje
Inne przychody operacyjne 542 681

8. Pozostate koszty operacyjne 479 867
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 385 14
Inne koszty operacyjne 94 853

9. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -176 5196

10. Przychody finansowe 62 157
Dywidendy i udziaty w zyskach
od jednostek powigzanych
Odsetki 2 4
od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji 2 6
Inne 58 147

11. Koszty finansowe 291 308
Odsetki 286 293
dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji 2
Inne 3 15
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci

12. udzialéw jedn. podporzad.

13. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -405 5045

14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad.

15. Zysk (strata) brutto -405 5 045

16. Podatek dochodowy 271 783
czes¢ biezaca 0 1327
cze$¢ odroczona 271 -544
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzad. wycenianych metoda praw

17. wiasnosci
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci
18. kontynuowanej -676 4262
19. Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej
20. Zysk (strata) netto -676 4 262

w/z Gléwny Ksiegowy

Dariusz Potetek

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
[ —

Cztonek Zarzadu

Dariusz Potetek

Czlonek Zarzadu

Dariusz Kozikowski

Prezes Zarzadu

Ariusz Bober

01.01.-31.03.2021

| 01.01.-31.03.2020

1. Zysk (strata) netto -676 4 262
2. Inne catkowite dochody; w tym: 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Program opcji pracowniczych 0 0
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. 0 0
3. Catkowite dochody ogétem -676 4262

(w tys. PLN)

01.01.-31.03.2021

01.01.-31.03.2020

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 582 -7 148
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9 983 009 9983 009
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklag (w zi) 0,86 -0,72
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych 9983 009 9983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z) 0,86 -0,72

w/z Gtowny Ksiegowy

Dariusz Potetek

Cztonek Zarzadu

Dariusz Potetek

Cztonek Zarzadu

Dariusz Kozikowski

Prezes Zarzadu

Ariusz Bober
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.- 01.01.-
(metoda posrednia w tys.) 31.03.2021 31.03.2020
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I Zysk (strata) netto -676 4 262
Il Korekty razem -8 863 2 297
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg
2. praw wtasnosci
3. Amortyzacja 903 717
4, (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 114 100
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -93 -6 207
7. Podatek dochodowy naliczony 1327
8. Podatek dochodowy zaptacony
9. Zmiana stanu rezerw 123 1389
10. Zmiana stanu zapasow -1 046 409
11. Zmiana stanu naleznosci -3 052 -4 544
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
12. pozyczek i kredytow -23 983 -8 074
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 18171 14 154
14.  Inne korekty 3 026
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 539 6 559
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 444 11 035
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywoéw trwatych 124 11 025
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 10
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0 10
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 10
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 320
Il. Wydatki 66 4 474
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1. aktywow trwatych 66 342

Strona 54 z 80



zZ
ELEKTROTIM S.A. — Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2021r. 2

2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci niemat. i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0

a) w jednostkach powigzanych 0 0

- nabycie aktywéw finansowych

- pozostate

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- pozostate

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 4132

5.

3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 378 6 561

lll. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy 0 0

- Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych

- Kredyty i pozyczki

- Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

- Inne wplywy finansowe

2. Wydatki 770 15 535

- Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych

- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

- Splaty kredytéw i pozyczek 14 992

- Wykup diuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu innych zobowigzanh finansowych 55

- Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 601 433

- Odsetki 114 110

- Inne wydatki finansowe

3. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -770 -15535

IV.  Przeplywy pieniezne netto, razem -9 931 -2 415
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -9 931 -2 415
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 234 3367
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 303 952
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3704 111

Poz. srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuje $rodki pieniezne zgromadzone na
rachunkach pomocniczych VAT.

w/z Gtowny Ksiegowy Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dariusz Potetek Dariusz Potetek Dariusz Kozikowski

Prezes Zarzadu

Ariusz Bober
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2021 - 31.03.2021

Nalezne
Kapitat wlf;?,ti¥a?a vﬁ;:fe Kapitat z e;:;i,i ;:chji pozostate Kapitat z Pozostate Zysk Zysk
zakladowy | zakiadowy | (wielkosé zapatsowly, wartosci Z;zzzztxe aktualizacji kapitaty (st;.ata) z I:lt (str;ta) Razem
(wielko$é ujemna) w tym: nominalnej wyceny [rezerwowe | ubieglyc netto
ujemna)

(w tys)

1. Stan na poczatek okresu 9 983 0 0 44 522 44 366 156 41 9141 -4 789 0 58 898
2. Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -676 -676
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0 0
b) emisji akcji 0
c)inne, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 -676 -676
warranty subskrybcyjne 0
zysk okresu -676 -676
pozostate 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0
b) umorzenia akcji 0
c)inne, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nabycie akcji wiasnych 0
podw yzszenie kapitatu 0
inne 0
4. Stan na koniec okresu 9 983 0 0 44 522 44 366 156 41 9141 -4 789 -676 58 222

w/z Gléwny Ksiegowy Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dariusz Potetek

Dariusz Potetek

Dariusz Kozikowski

Ariusz Bober
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2020 - 31.03.2020

Nalezne
wplaty na Akcje . z emisji akcji f
. . Kapitat o pozostate Kapitat z Pozostate Zysk Zysk
Kapitat kapitat w.las ne' . | zapasowy, powyzel kapitaty aktualizacji kapitaty [(strata) z lat (strata) Razem
zakladowy | zakladowy | (wielkos¢ w tym: War-tosm ; zapasowe wyceny rezerwowe | ubiegtych netto
(wielko$é | ujemna) : nominainej

(w tys.) ujemna)

1. Stan na poczatek okresu 9 983 0 0 58 820 58 664 156 58 9141 -18 247 45 457
2. Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 -14 298 4 262 -10 036
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0 0
b) emisji akcji 0
c)inne, w tym: 0 0 0 0 0 0 -14 298 4 262 -10 036
warranty subskrybcyjne 0
zysk okresu -14 298 4 262 -10 036
pozostate 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 62 0 62
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0
b) umorzenia akcji 0
c) inne, w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0 62 0 62
nabycie akcji wtasnych 0
podw yzszenie kapitatu 0
inne 62 62
4. Stan na koniec okresu 9983 0 0 58 820 58 664 156 58 9141 -32 607 4 262 49 657

w/z Gléwny Ksiegowy Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dariusz Potetek

Dariusz Potetek

Dariusz Kozikowski

Ariusz Bober
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

15. Wartosci niematerialne i prawne

15.1 Wartosci niematerialne i prawne w tys. zt
31.03.2021 | 31.12.2020
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
b) warto$ci, w tym: 508 580
- oprogramowanie komputerowe
) inne warto$ci niematerialne i prawne
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, razem 508 580
Wartosci niematerialne i prawne (struktura
15.2 wlasnosciowa) w tys. zt
31.03.2021 | 31.12.2020
a) wlasne 508 580
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne, razem 508 580
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16. Wartos¢ firmy

16.1 Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zt
31.03.2021 | 31.12.2020

- jednostek zaleznych
PWS (Zaktad Stacji Elektroenergetycznych w Pionie

- Wysokich Napiec) 2396 2396
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2 396 2 396
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ bilansowa, razem 2 396 2 396

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakohczono trwajgcy od
01.02.2012r. proces wigczenia produktdéw realizowanych przez spotke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i réwnoczes$nie nastgpito przejecie wszystkich
pracownikow tej spotki przez ELEKTROTIM S.A.  w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata
dziatalnosé spotki Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z
powyzszym ELEKTROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 moéwigcym o reorganizacji struktury jednostki
gospodarczej dokonat przepisania wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstatej na dzien objecia kontroli
z dotychczasowego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (jakim byta spoétka zalezna) do nowego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzacy w sktad Pionu
Sieci. Jest to najnizszy poziom, na ktéorym warto$¢ firmy moze by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby
ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do 87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM
S.A. wartos¢ firmy z Zakladu Wysokich Napie¢ wchodzgcego w skfad Pionu Sieci przypisano do nowo
powstatego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne tj. Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach
Pionu Wysokich Napigc.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne po
restrukturyzacji, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego
wartoscig odzyskiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. zt w celu
przeprowadzenia testu dokonano nastepujacych zatozen: okres prognozowanych przeptywow pienieznych
- 5 lat, stopa dyskonta 11%.

Na dz. 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akcji spétki Mawilux SA w wysokosci 3.954.000,00 pln w
oparciu o model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywdw pienieznych oraz
przyjmujac stope dyskontowg w wysokosci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

Na dzien 31.12.2020 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow finansowych osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne (Zaktadu Wysokich Napie¢ i Zaktadu Ustug Lotniskowych) oraz spétek
zaleznych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywow nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu
aktualizujgcego wartos¢ firmy. Test ten zostat przeprowadzony przy zatozeniu 5-cio letniego okresu
prognozy przeptywow pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy
3%.

Testy na utrate wartosci akcji/ludziatow przeprowadzone na dzien 31.12.2020 pozostatych spodtek nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone przez firme zewnetrzna.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

17.1 Rzeczowe aktywa trwate w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
a) srodki trwate, w tym: 13 039 13424
- grunty 869 869
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 7202 7 207
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1076 1134
- srodki transportu 3741 4047
- inne $rodki trwate 151 167
b) srodki trwate w budowie 280 279
C) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 13 319 13 703
Srodki trwate bilansowe (struktura
17.2 wilasnosciowa) w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
a) wlasne 5377 5 604
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 7942 8 099
Srodki trwate bilansowe, razem 13 319 13 703

Wartos¢ aktywéw z tyt. prawa do uzytkowania zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej tgcznie ze sSrodkami trwatymi bedgcymi wiasnoscig Spotki.

Wartosci prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 zostaly przedstawione w tabeli ,Zmiany w aktywach z
tyt .prawa do uzytkowania”.

Dodatkowe informacje dotyczace leasingu (MSSF
17.3 16) ELEKTROTIM SA
31.03.2021 | 31.12.2020
a)  odsetki z tytutu leasingu 113 570
koszt leasingéw krétkoterminowych oraz leasingow
b) niskocennych aktywoéw 43 101
c)  wartos¢ ptatnosci z tytutu leasingu 600 2216
Razem 756 2 887
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18. Inne aktywa dlugoterminowe

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego

18.1 podatku dochodowego w tys. z}

31.03.2021 | 31.12.2020

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

1. dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 5425 6 362

a) odniesionych na wynik finansowy 5425 6 362

b) odniesionych na kapitat wtasny

C) odniesionych na wartos$¢ firmy

2. Zwiekszenia 5091 5425
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 5091 5425
odpisy aktualizujgce naleznosci 928 886
odpisy aktualizujgce zapasy 81 136
niewyptacone wynagrodzenia 0
rezerwa na swiadczenia pracownicze 687 596
rezerwa na naprawy gwarancyjne 509 491
inne 1513 1880
MSR / MSSF 1373 1436
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze

b) stratg podatkowg (z tytutu)
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi

C) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg

d) podatkowa (z tytutu)
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

e) réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 5425 6 362
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 5425 6 362
odwrdcenia sie réznic przejsciowych
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze

b) stratg podatkowg (z tytutu)
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi

C) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg

d) podatkowg (z tytutu)
odniesione na wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

e) réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

4, dochodowego na koniec okresu, razem, w tym; 5091 5 425

a) odniesionych na wynik finansowy 5091 5425
odpisy aktualizujgce naleznosci 928 886
odpisy aktualizujgce zapasy 81 136
niewyptacone wynagrodzenia 0
rezerwa na swiadczenia pracownicze 687 596
rezerwa na naprawy gwarancyjne 509 491
inne 1513 1880
MSR / MSSF 1373 1436
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg (z tytutu)

b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0

C) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0

19. Zapasy

19.1 Zapasy w tys. zt
31.03.2021 | 31.12.2020
a) materiaty 2621 2 629
b) potprodukty i produkty w toku 2374 1320
C) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy
Zapasy, razem 4 995 3949
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 718 718
Zapasy, razem brutto 5713 4 667
19.2 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy w tys. zi
31.03.2021 | 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 718 800
0
a) zwiekszenia 68
b) wykorzystanie 0
C) rozwigzanie 150
Stan odpiséw aktualizujagcych wartosé zapaséw na
koniec okresu, w tym: 718 718
materiaty 718 718
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20. Naleznosci krotkoterminowe

20.1 Naleznosci kréotkoterminowe w tys. zi
31.03.2021 | 31.12.2020

a) od jednostek powigzanych 17 0

- Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 17 0

- do 12 miesiecy 17

- powyzej 12 miesiecy

- Pozostate naleznosci

b) naleznosci od pozostatych jednostek 60 358 57 323

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 57 929 53 897
do 12 miesiecy 54 780 50 559
powyzej 12 miesiecy 3149 3338
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb

- prawnych

- Pozostate naleznosci, w tym: 2 429 3426
Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczeh
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczeh 1854 3242
nadwyzka ZFSS 0
inne 575 184
dochodzone na drodze sadowe;j

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 60 375 57 323

C) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 5 360 5202

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 65 735 62 525
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek

20.2 powigzanych w tys. zt

31.03.2021 31.12.2020

a) Z tytutu dostaw i ustug, w tym: 17 0

- od jednostek zaleznych 17

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) pozostate, w tym: 0 0

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczagcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

Naleznosci kréotkoterminowe od jednostek powigzanych

netto, razem 17 0
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek

d) powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych

brutto, razem 17 0
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢

20.3 naleznosci krotkoterminowych w tys. z}
31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 5202 7 240
a) zwiekszenia (z tytutu) 385 757
odpiséw na naleznosci przeterminowane i
zagrozone 385 757
b) zmniejszenia (z tytutu) 227 2795
likwidacji odpiséw po spfacie wierzytelnosci 196 2 595
spisanie z wierzytelno$ciami niesciggalnymi 31 10
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 5 360 5202

21. Inwestycje krétkoterminowe

21.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

w tys. zt

31.03.2021

31.12.2020

a) w jednostkach powigzanych

0

0

- udziaty lub akcje

naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatow w
- zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
- zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

obligacje

- udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg
- rodzaju)

Q) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

8 303

18 234

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

8 299

18 231

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

8 310

18 241
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22. Kapitat wlkasny

Kapitat zaktadowy (struktura) 31.03.2021 | 31.03.2021 [ 31.03.2021 [ 31.03.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2021 [ 31.03.2021
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1 1 1 1
b) seria/lemisja A B C C C C D

na na na na na na na
c) rodzaj akcji okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykie zwykte zwykte zwykte zwykite zwykte
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
f) liczba akciji w tys.sztuk 5 206 794 91 74 111 24 3683
9) warto$¢ serii/femisji wg warto$ci nominalnej w tys.zt 5 206 794 91 74 111 24 3683
h) sposob pokrycia kapitatu gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka
i) data rejestracji 30-11-1998 [18-10-2006 [27-02-2009 |16-03-2010 |28-02-2011 [11-04-2013 |11-05-2007
i) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 |01-01-2006 |01-01-2009 [01-01-2010 |01-01-2011 |01-01-2013 [01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk
Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9983

Zysk okresu wykazany w ZZKW w ramach pozycji ,Zysk (strata) z lat ubiegtych” odpowiada stracie netto
poniesionej przez spotke Mawilux S.A. w roku 2017, ktdéra zostata przeniesiona do sprawozdania
finansowego Spdtki w zwigzku z potgczeniem z Mawilux S.A. jakie miato miejsce w dniu 28.02.2018 r. oraz
stracie netto z lat ubiegtych i zysku za 2018 rok spotki ELTRAKO Sp. z 0.0., ktére zostaty przeniesione do
sprawozdania finansowego Spétki w zwigzku z potgczeniem ELTRAKO Sp. z 0.0., ktére miato miejsce w
dn. 02.01.2019; pozycja ,pozostate” w ramach ,Zysku (straty) z lat ubiegtych” odpowiada skutkom
rozliczenia potgczenia ze spotkg Mawilux S.A. w dniu 28.02.2018 r. oraz skutkom potaczenia ze spoétkag
Eltrako Sp z 0.0. w dniu 02.01.2019 r. W | pétroczu 2019, zgodnie z korektg z przeglagdu srédrocznego
sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i
Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0., dokonano, obcigzajgc poz. "Zyski/straty z lat ubiegtych” zmniejszenia wyceny
wartosci MSSF 16 Prawa Wieczystego Uzytkowania Gruntow.

23. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
23.1 podatku dochodowego w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1855 1726

a) odniesionej na wynik finansowy 1855 1726

b) odniesionej na kapitat wiasny

C) odniesionej na wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 1793 1855
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
a) dodatnich réznic przejSciowych (z tytutu) 1793 1855

wyceny naleznosci

wyceny kontraktow diugoterminowych
srodki trwate i WNiP 1788 1851
pozostatych 5 4
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odniesione na kapitat wikasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
C) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 1855 1726
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1855 1726
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
C) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
4. dochodowego na koniec okresu, razem 1793 1 855
a) odniesionej na wynik finansowy 1793 1 855
wyceny naleznosci
wyceny kontraktéw diugoterminowych
Srodki trwate i WNiP 1788 1851
pozostatych 5 4
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0
C) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw
23.2 dtugoterminowych (wg tytutéw) w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
a) stan na poczatek okresu 2076 2 062
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1759 1777
rezerwa na swiadczenia pracownicze 317 285
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 219 541
rezerwy na naprawy gwarancyjne 219 509
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 32
rezerwy na kary umowne
pozostate
C) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na swiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate
d) rozwigzanie (z tytutu) 168 527
rezerwy na naprawy gwarancyjne 168 527
rezerwa na swiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
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pozostate

e) stan na koniec okresu 2127 2076
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1810 1759
rezerwa na swiadczenia pracownicze 317 317
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
Zmiana stanu pozostalych rezerw

23.3 krotkoterminowych (wg tytutéw) w tys. z}

31.03.2021 | 31.12.2020

a) stan na poczatek okresu 9 636 4 344
rezerwy na naprawy gwarancyjne 825 816
rezerwa na swiadczenia pracownicze 3054 1433
rezerwy na kary umowne 5062 2 095
pozostate 695

b) zwiekszenia (z tytutu) 788 8 036
rezerwy na naprawy gwarancyjne 90 963
rezerwa na swiadczenia pracownicze 698 2948
rezerwy na kary umowne 3430
pozostate 695

C) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na Swiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate

d) rozwigzanie (z tytutu) 652 2744
rezerwy na naprawy gwarancyjne 48 954
rezerwa na swiadczenia pracownicze 216 1327
rezerwy na kary umowne 388 463
pozostate 0

e) stan na koniec okresu 9772 9 636
rezerwy na naprawy gwarancyjne 867 825
rezerwa na swiadczenia pracownicze 3536 3 054
rezerwy na kary umowne 4674 5062
pozostate 695 695

W 2017 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej zawigzanej rezerwy na kary otrzymanej od
Wojskowego Zarzadu Infrastruktury w Poznaniu na kwote 1.956 tys. pin.

W zwigzku z niedoptatg naleznosci od WZI Poznan w kwocie 1.956 tys. pln pozycja naleznosci po stronie
aktywdw i pozycja rezerwy po stronie pasywow zostaly pomniejszone o kwote 1.956 tys. pin.

W 2018 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej zawigzanych rezerwy na kary otrzymanych od
Rejonowego Zarzadu Infrastruktury w Szczecinie w kwocie 503 tys. pln; rezerwy na kary otrzymane od
Stuzby Kontrwywiadu Wojskowego w kwocie 35 tys. pln; rezerwy na kary otrzymanej od Tauron
Dystrybucja w kwocie 35 tys. pin.

Powyzsze zmiany prezentacyjne powodowaty obnizenie sumy bilansowej o tgczng kwote 2.494 tys. pin.

W | pétroczu 2020, w uzgodnieniu z Grant Thornton Sp. z 0.0. S.k. zrezygnowano z korekty prezentacyjnej
stosowanej w latach 2017-2019. Poczawszy od sprawozdania finansowego za | potrocze 2020 kwota 2.494
tys. pln prezentowana jest zaréwno po stronie naleznosci (aktywa) jak i po stronie rezerw (pasywa).
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24. Zobowiazania krétkoterminowe

24.1 Zobowigzania krétkoterminowe w tys. z}
31.03.2021 | 31.12.2020
a) Wobec jednostek powigzanych 216 4
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery
dtuzne, itp.) 0 0
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
zobowigzania wekslowe
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
- wymagalnosci: 216 4
- do 12 miesiecy 215 3
- powyzej 12 miesiecy 1 1
- Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy
- inne (wg rodzaju) 0 0
Z tytutu leasingu finansowego
inne
b) Wobec pozostalych jednostek 42 080 66 264
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery
dtuzne, itp.) 2233 2178
kredyty i pozyczki
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
zobowigzania wekslowe
- Z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 2 233 2178
instrumenty pochodne
2233 2178
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych 1170
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 24 627 39010
- do 12 miesiecy 23 651 38 059
- powyzej 12 miesiecy 976 951
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 15 220 23 906
- zaliczki otrzymane na dostawy 9544 12 967
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
- Swiadczen 4 200 9192
- z tytulu wynagrodzen 1356 1599
- inne (wg tytutéw) 120 148
z tytutu leasingu finansowego
inne 120 148
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 42 296 66 268
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Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalno$é przy jednoczesnej maksymalizacji rentownos$ci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadluzenia do kapitatu wiasnego. W roku 2018, biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajace sie
uwarunkowania rynkowe Zarzgd Spotki opracowat i wdrozyt ,Strategie ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-
20227, Strategia ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022 zostata zorientowana na diugoterminowy, stabilny i
zrownowazony rozwoj zapewniajgcy wzrost wartosci Spotki.

W prowadzonej dziatalnosci Spodtka wykorzystuje produkty finansowe takie jak kredyt obrotowy,
zabezpieczenie wadialne, zabezpieczenie dobrego wykonania.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W zwigzku z nowy MSSF 9 Spétka przeprowadzita klasyfikacje aktywéw finansowych zgodnie z opisem w
punkcie 2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spoétka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeptywow pienieznych.
Spotka dgzy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéow ryzyka stosujgc biezgcy monitoring oraz
dywersyfikacje instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkowe

Dziatalnos¢ Spoiki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stdp procentowych
oraz zmian kurséw walut. Spétka nie zawiera uméw o charakterze finansowych instrumentéw pochodnych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Spotka nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym za
wyjatkiem transakciji typu forward.

Wartos¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach.

Wrazliwosé na ryzyko walutowe

Wiekszos$¢ transakcji przeprowadzana jest w pin .
Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR i USD.

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spodtka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedtug stop zmiennych. Spétka zarzadza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring
stanu zadtuzenia.

Z uwagi na niewielki udziat instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej Grupa nie dokonuje

analizy wrazliwosci na zmiany stép, gdyz w jej ocenie ryzyko takie nie ma istotnego znaczenia dla Grupy.

Strona 72 z 80



P
ELEKTROTIM S.A. — Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.- 31.03.2021r. zz

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Podstawowg praktykg Spétki z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania
transakcji wytgcznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg
przez Spoétke dominujgcg i spotki z Grupy procedurom weryfikacji przed przydzieleniem limitu kredytu
kupieckiego. Biezgce monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw
stuzy obnizaniu poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami. | tak spotka kategoryzuje
kontrahentéw, ktérzy organizujg przetargi w oparciu o Ustawe o Zamowieniach Publicznych oraz jednostki
budzetowe centralne i samorzgdowe jako wiarygodnych finansowo. Dla statych partneréw nadajemy
kategorie wiarygodnosci finansowej w oparciu o przyznane limity kredytowe nadawane przez
ubezpieczyciela w ramach umowy ubezpieczenia naleznosci. Stosujemy tez ratingi wiarygodno$ci
finansowej dostarczane przez wiarygodne instytucje ratingowe . W przypadku nie spetniania powyzszych
kryteribw prosimy o zabezpieczenia w formie zaliczki, cze$ciowych przedptat na ustugi, czy gwaranciji
bankowych. W sytuacji kiedy pracujemy dla generalnego wykonawcy zabezpieczamy swoje wierzytelnosci
zgodnie z art. 647 kc u inwestora poprzez ich zgtoszenie. Takie badanie wiarygodnosci klientdbw ma na
celu budowanie wiarygodnego portfela naleznosci.

Spotka zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci oraz aktywéw z
tytutu umowy.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych
zobowigzan.

Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Spotki od klientdw oraz inwestycjami
finansowymi. Gtoéwnymi odbiorcami Spotki sg spotki prawa handlowego, w tym spotki z udziatem Skarbu
Panstwa. Ryzyko kredytowe minimalizuje zawarta z firmg Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w
Polsce umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych (Spétka dominujgca).

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego naleznosci, Spotka stosuje zasade zawierania transakcji
wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej i prowadzi restrykcyjng polityke w
zakresie przyznawania limitéw kredytowych

Spotka w sposoéb ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe. W ocenie Zarzgdu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte
oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o
dobrej jakosci kredytowej. Powyzszg ocene nalezy jednak definiowa¢ w kontekscie niepewnosci i
nieznanych skutkéw obecnej pandemii wywotanej przez wirusa SARS-CoV-2.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte nalezno$ci nie objete
odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosSci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnosc¢
podmiotédw bedgcych strong transakcji. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach
finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu
strat z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe.
Spotka nie prowadzita negocjacji i nie dokonata ustalen bedgcych wynikiem znacznego wzrostu ryzyka

kredytowego ani zmian terminéw ptatnosci , bgdz inaczej modyfikowato by oczekiwane przeptywy z
posiadanych naleznosci oraz aktywéw z tytutu umowy
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Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem pilynno$ci poprzez monitorowanie termindéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach dwumiesiecznych.
Zapotrzebowanie na gotéwke poroéwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkow (w tym
zwltaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest
z ptynnymi inwestycjami i stanem wolnych $rodkéw finansowych

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-, Srednio- i
diugoterminowymi Spétki oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania ptynnoscig. Spotka zarzgdza ryzykiem
ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i
rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
dopasowujgc profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposaéb:

. warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

+ wartos¢ godziwg pozostatych aktywdéw finansowych i zobowigzah finansowych (z wyjgtkiem
instrumentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o
analize zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych, stosujac ceny z dajgcych sie zaobserwowaé
biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow.

Nieruchomos¢ inwestycyjna — pozycja nie wystepuje.
Instrumenty pochodne

Transakcje zabezpieczajgce forward na dzieh 31.03.2021r.;

Rodzaj instrumentu B " Wartosc Kurs data wartos¢ strona
Lp zawarcia .. | Waluta : . . . .. | zysk/strata
pochodnego umowy transakcji terminowy | rozliczenia | wykonania | transakc;ji
1 | forward WTT 7792520 10.11.2020 | 64 000,00 | EUR 4,5160 | 01.04.2021 | 289 024,00 | mBank SA | 9 107,58
2 | forward WTT 8292536 | 30.03.2021 | 99 000,00 | USD 3,9720 | 05.07.2021 | 393 228,00 | mBank SA | -2 028,67

Na dzien 31.03.2021 roku transakcje forward wynoszg 7 tys. (hierarchia wartosci godziwej poziom 2).
Wartos¢ instrumentow ujeta jest w oparciu o wycene bankowg (wycena rynkowa).

25. Dane o pozycjach pozabilansowych, w

szczegoblnosci zobowigzaniach warunkowych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2021 31.12.2020

1. Naleznosci warunkowe 0

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen
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2.  Zobowigzania warunkowe 5100 5100
2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 5100 5100
- udzielonych gwarancji i poreczen
2.2. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwaranciji i poreczen

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe razem

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesztych zdarzen,
ktérego istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby
zdarzen przysziych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki:

- umowa o przystgpienie do dlugu do kwoty 3 500 tys. pln dla ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A.
- umowa o przystgpienie do dlugu do kwoty 1 000 tys. pln dla ZEUS S.A. na rzecz mBank S.A.
- umowa poreczenia pozyczki do kwoty 600 tys. pin dla ZEUS SA na rzecz Smolna Sp. z 0.0. S.k.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165.000
akcji ZEUS S.A. w terminie od 01.01.2015 do 31.12.2025 za cene nabycia ustalang w oparciu o formute
dochodowg (zysk na jedng akcje wyliczany jako srednia kilkuletnia wynikéw spotki). W roku 2018
zrealizowano zakup 78.000 akcji ZEUS SA. Do zakupu pozostato 87.000 akc;ji.

26. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

ELEKTROTIM S.A. oferuje swoje produkty na rynku robé6t budowlano-montazowym dla odbiorcow
publicznych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ELEKTROTIM S.A. stanowig agregacje struktur
organizacyjnych Spotek, ktérej czes¢é operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy
gospodarcze (zaktady) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegdinych zaktadéw jak i
piondéw byly grupy produktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.
W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spotki dokonano potgczenia segmentéow operacyjnych w
oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

Segmenty te spetniajg tgcznie ponizsze zasady:

- fgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
spos6b umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:
* rodzaju produktow i ustug
* rodzaju procesow produkcyjnych
* rodzaju lub grupach klientéw na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

W celu zachowania poréwnywalnosci danych Spotka zaprezentowata Segment Automatyka.
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Zastosowane zasady pomiaru informaciji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z

polityki rachunkowosci Spotki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym:

projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,
projekty stacji transformatorowych WN/SN i SN/nn,
projekty EAZ,
projekty oswietlenia drog, ulic i placéw,
projekty sygnalizacji $wietlnych,
projekty iluminacji obiektéw o walorach architektonicznych,
projekty iluminacji $wigtecznych,
projekty instalacji sanitarnych,

e projekty instalacji stabopragdowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
e stacje transformatorowe,
e instalacje elektryczne sity i Swiatta
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:
e rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
e rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
e rozdzielnice typu X-ENERGY,
e tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkcji.

d) Instalacje stabopradowe w tym:
komputerowe systemy integrujace BMS i SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej,
systemy kontroli dostepu,

systemy telewizji przemystowej,
systemy ochrony technicznej,
instalacje automatyki budynkowej,
systemy rejestracji pracy,

obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,

e systemy telekomunikacyjne.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzagdzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg Swiadczone przez Zaklad Serwisu.

projekty instalacji elektrycznych sity i Swiatta dla obiektéw przemystowych i ustugowo-handlowych,
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Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o Sieci elektryczne, w tym:
sygnalizacje swietlne,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektéw,

odwietlenie nawigacyjne lotnisk,
odwietlenie nawigacyjne Igdowisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN i nn,
systemy oswietlenia nawigacyjnego
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych.

o Sieci teletechniczne, w tym:
o Kanalizacje teletechniczne,
e Linie telekomunikacyjne miedziane,
e Linie telekomunikacyjne $wiattowodowe,
e radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
e systemy radarowe,
e systemy antenowe,
e inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych.

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
e o0znakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
e oznakowanie pionowe
e organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
e urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
e projekty organizaciji ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.

b) Serwis sygnalizacji i oswietlenia , w tym:

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji Swietlnych,

obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placow,

obstuga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,
konserwacja instalacji sity $wiatta,

sterowniki sygnalizacji swietlne;.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia

c) Sieci wysokich napie¢, w tym:

linie energetyczne WN napowietrzne,

linie energetyczne WN kablowe,

elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),

telemechanika,

systemy nadrzedne,

stacje WN/SN.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Linii Wysokich Napie¢ i Zaklad Stacji
Elektroenergetycznych.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikow Spétki w poszczegdinych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:
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01.01- 01.01- 01.01-

31.03.2020

01.01- 01.01-
31.03.2020 | 31.03.2020

01.01-
31.03.2021

31.03.2021 31.03.2021

Segmenty dziatalnosci
Segment

Instalaciji

Segment
Sieci

Segment
Automatyki

Segment
Instalaciji

Segment
Sieci

Segment
Automatyki

Przychody ze sprzedazy od klientow

zewnetrznych 23 593 15 661 0 10 942 24 761 0
Przychody w ramach i od innych

segmentow 875 3 0 858 99 0
Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 23021 14 802 0 13 369 20 860 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1447 862 0 -1 569 4 000 0

Aktywa segmentow
Spotka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu wykorzystywanych przez Zarzad, gdyz nie dokonuje
sie przyporzadkowania do segmentu aktywéw lub zobowigzan

Informacje geograficzne
Spotka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

27. Informacje o transakcjach z podmiotami

powigzanymi, dotyczgcych przeniesienia
praw i zobowigzan

Spotka jest podmiotem powigzanym z PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A. oraz OSTOYA-DataSystem
Sp. z 0.0. (,pozostate podmioty powigzane”)
Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spéiki uznaje sie te jednostki, nad ktérymi Spoétka

sprawuje bezposrednio kontrole. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 spétki Grupy ELEKTROTIM
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

. w tys. PLN
Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A. 31.03.2021 | 31.12.2020
a) naleznosci 17 0
b) zobowigzania 0 0
C) przychody 13 320
d) zakupy 0 0
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN
z ZEUS SA 31.03.2021 | 31.12.2020
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 1 1
) przychody 0 818
d) zakupy 0 219
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN
z OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0. 31.03.2021 | 31.12.2020
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 215 3
) przychody 0 0
d) zakupy 375 216
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Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i
warunkow panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupdw Spétka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na
rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcéw i wyboru sposréd kilku najkorzystniejszych ofert.

28. Niepewnos$¢ szacunkow

Niepewnosé szacunkéw

Podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Ogtoszenie stanu epidemii w Polsce, a tym samym wprowadzenie ograniczen zwigzanych z sytuacjg
epidemiologiczng ma wplyw na organizacje pracy zaréwno na realizowanych kontraktach budowlanych
jaki pozostatych obszarach dziatalnosci. Przy realizacji projektow, kontakty bezposrednie z
przedstawicielami inwestoréw oraz innych podmiotéw zaangazowanych w budowy zostaty ograniczone do
niezbednego minimum przy zachowaniu nalezytej ostroznosci. Wiekszos¢ kontaktow i ustaleh odbywa sie
w sposéb zdalny. Sposdb organizacji pracy jest nastawiony na bezpieczenstwo epidemiczne osob
zaangazowanych w realizacje kontraktow budowlanych.

Na dzien bilansowy jak rowniez na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wystepuja istotne
ryzyka zwigzane z ograniczeniami epidemicznymi w procesach budowlanych jak réwniez w tancuchu
dostaw, ktére mogltyby wptyng¢ na wyniki finansowe. Sytuacja jest monitorowana na biezgco.

W ocenie Zarzgdu nie zaistniaty okolicznosci powodujgce koniecznos¢ rozpoznania dodatkowych rezerw
zwigzanych ze stanem pandemii.

Mozliwy wplyw pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg

Sytuacja w Polsce i na $wiecie jest bardzo dynamiczna i nie mozna w chwili obecnej przewidziec¢ jak dtugo
moze potrwaé wprowadzony stosownym rozporzgdzeniem przez Ministra Zdrowia stan zagrozenia
epidemicznego w Polsce oraz jakie bedg dalekosiezne skutki jego wprowadzenia.; Spétka nie jest w stanie
oszacowac¢ potencjalnych skutkow wptywu pandemii zwigzanej koronawirusem SARS-CoV-2 oraz COVID-
19 na wyniki finansowe. ELEKTROTIM S.A. doktada wszelkich staran, aby wptyw otaczajgcej sytuacji na
zobowigzania wobec klientéw byt jak najmniejszy.

Wraz z rozwojem sytuacji i uzyskiwaniem informac;ji, ktére pozwolg na oszacowanie wptywu tego ryzyka
Spotka bedzie informowaé o sytuacji odrebnymi raportami biezgcymi lub zamiesci stosowne informacje w
Srodrocznych raportach okresowych, jezeli ten czynnik ryzyka bedzie wptywat na ocene sytuacji i wynikow
finansowych.

Umowy o ustuge budowlang

W przypadku realizowanych przez spotke uméw Spédtka stosuje postanowienia MSSF 15 "Przychody z
uméw z klientami” i wykazuje w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru
stopnia zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do konca okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy). W ich przypadku
istnieje ryzyko, iz Spodtka niewlasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw
wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu, wystgpig btedy w zarzgdzaniu realizacjg zadania lub
btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych, realizacja zadania wystgpi ze zwiokg lub
opoznieniem. Skutkiem tych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychodéw i/lub zwigkszenie kosztéw, a w
konsekwenciji obnizenie wyniku finansowego Spofki.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
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zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztodci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy (wartosé udziatow/akcji w spotkach zaleznych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty
wartosci firmy (wartosci udziatéw/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty
wartosci Zarzad dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$é tych aktywow do poziomu wartosci
odzyskiwalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich
jest wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego aktywa.
Warto$¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych
przeptywach finansowych, generowanych przez spétki zalezne przy zatozonych harmonogramach
operacyjnych i wptywach ze sprzedazy. Wspétczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu
zewnetrznego i witasnego (WACC). Warto$¢ odzyskiwalna udziatow/akcji oraz wysokos¢ odpisow
aktualizujgcych warto$¢ udziatdw/akcji jest wielkoscig oszacowang na dzien 31.12.2020 roku i moze ulec
zmianie w zaleznosci od osigganych przychoddéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramow
realizacji projektow oraz kalkulacji stopy dyskonta w przysztosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od
tych szacunkow, ktore zostaty skalkulowane na podstawie danych dostepnych na dzienh ich sporzgdzenia.
Jest to réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczgcg wiasciwej estymacji warunkow rynkowych w
nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne
Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 3 miesigecy zakonczonych 31 marca 2021 roku spotka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okresow uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystgpita
konieczno$¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, dnia 19.05.2021 r.
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