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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO

1. Podstawowa dziatalno $§¢ ELEKTROTIM S.A.

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Podstawowy rodzaj dziatalnosci: PKD 43217 - wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli

Czas trwania dziatalnosci Spétki nie zostat ograniczony.
2. Zasady prezentacji

2.1 Informacje o zasadach przyj etych przy sporz gdzaniu rocznego jednostkowego sprawoz-
dania finansowego za 2019 rok

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31.12.2019 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spotka, ktérej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz.U. 2019 poz.351 z pézniej-
szymi zmianami), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej. Na dzien 31.12.2019 r. miedzy
tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB)
nie wystepujg, zdaniem Zarzadu, zadne réznice, ktdre miatyby wpltyw na ELEKTROTIM S.A.

Jest ono sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi w
momencie sporzadzania sprawozdania finansowego i podlega MSSF 1, ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSR/MSSF
przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Spotki na dzien 31.12.2019 r.,31.12.2018r.
i wyniki jej dziatalnosci oraz przeplywy pieniezne za 2019 i 2018 r.

2.2. Zwolnienia z petnego retrospektywnego uj  ecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r. spétka przeanalizowata opcjonalne wytaczenia z

petnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita, iz w nastepujacych przypadkach do-

puszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM oraz dla ELEKTRO-

TIM S.A.:

- potaczenia jednostek gospodarczych,

- Swiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytutu przeliczania na walute obca,

- ztozonych instrumentéw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢,

- reklasyfikacja wczesniej ujetych instrumentéw finansowych,

- transakcje ptatnosci w formie akcji wkasnych,

- umowy ubezpieczeniowe,

- zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia rze-
czowych aktywéw trwatych.
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2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgod-
nie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki
rachunkowosci zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci /Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dokonano odpowiednich
korekt bilansu otwarcia roku 2009.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpre-
tacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku:

gMSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycz-
nia 2019 roku lub po tej dacie).

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzanie
Z tytulu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w
wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w
leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne, lub o krancowg stope procentowag. MSSF 16 definiuje okres
leasingu jako catkowity, niepodlegajacy odwotaniu okres, podczas ktérego leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania danego sktadnika aktywoéw.

’ﬁ' Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Opcja przedptaty z ujemng kompensatg” (obowia-
zujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg - modyfikuja obowigzujace wymogi dotyczace
praw z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na potrzeby umozliwienia wyceny wedtug zamorty-
zowanego kosztu (lub, w zaleznosci od modelu biznesowego, w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody) nawet w przypadku ujemnych ptatno$ci kompensacyjnych. Zmiany przewidujg, iz znak (plus
badz minus) kwoty przedpfaty nie jest istotny — tj. w zaleznosci od stopy procentowej obowigzujgcej w
momencie rozwigzania umowy, moze zosta¢ dokonana ptatno$¢ na rzecz strony skutkujgca wczesniejszg
splata.

meiany do MSR 19 ,Zmiana, ograniczenie lub rozlicze  nie programu” (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu wymagaja, aby po zmianie planu zastosowaé zaktualizowa-
nych zatozen do wyceny w celu ustalenia biezacych kosztéw ustug i odsetek netto za pozostatg czesé
okresu sprawozdawczego.

ﬁZmiany do MSR 28 ,Udzialy dtugoterminowe w jednostk  ach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsi ewzieciach” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wsp6lnych przedsiewzieciach wprowadzono w
celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9 (w tym regulacje dotyczace utraty wartosci) do diugoter-
minowych udzialéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspoéinych przedsiewzie¢, ktére wchodzg w
sktad inwestycji netto w jednostke stowarzyszong lub wspoélne przedsiewziecie, w stosunku do ktérych
nie zastosowano metody praw wiasnosci.

meiany wynikaj ace z przegl adu MSSF 2015-2017 (majgce zastosowanie dla okres6w rocznych roz-
poczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF
11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownic-
twa.

ﬁlnterpretacja KIMSF 23 ,Niepewno $¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” (majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Moze by¢ niejasne, w jaki sposéb prawo podatkowe odnosi sie do okreslonej transakcji lub okolicznosci
lub czy organ podatkowy zaakceptuje opodatkowanie jednostki. MSR 12 ,Podatki dochodowe” okresla
sposob rozliczania podatku biezgcego i odroczonego, ale nie odzwierciedla skutkéw niepewnosci. KIMSF
23 zawiera wytyczne, ktére uzupetniajg wymogi zawarte w MSR 12, okreslajgc sposéb odzwierciedlenia
skutkéw niepewnosci przy ujmowaniu podatku dochodowego.
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W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku, Spétka kwalifikuje aktywa finanso-
we do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje sie ha moment poczatkowego ujecia aktywéw. Klasyfikacja instrumentéw dtuznych
zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych
przeptywéw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spéitka klasyfikuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utra-
ty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia uptywu terminu
wymagalnosci i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalnej.

Dodatkowo monitorowaniu podlegaja naleznosci o znacznej wartosci w oparciu o rating odbiorcow.

W okresach rocznych spétka dokonuje analizy ryzyka utraty naleznosci w oparciu 0 model podstawowy i
uproszczony — macierz czasowa utraty naleznosci.

W modelu ogblnym Spotka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktad-
nikiem aktywéw finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania
odpisow z tytutu utraty wartosci:

1. salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowe-
go ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo nie-
sptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

2. salda, dla ktérych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i
dla ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobiefAstwo niewyptacalnosci
w ciggu catego okresu kredytowania,

3. salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia in-
strumentu, szacuje oczekiwang strate kredytowag w czasokresie do terminu zapadalnos$ci instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogdinym — poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, w oparciu rating podmiotéw z
danego sektora,

- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy utraty naleznosci od kontrahentéw, w oparciu o roczne
dane historyczne z ostatnich 5 lat.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Spoétka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia
uptywu terminu wymagalnosci, wycenia sie je w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko.

Spotka uwzglednia informacje dotyczgce przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania
strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspéiczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
(dla naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o
biezgce kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywéw finansowych).

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu do-
staw i ustug w oparciu o dane historyczne.

Model ogdlny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywdw finansowych, w tym dla diuznych aktywow fi-
nansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie (ha moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien konczacy okres
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sprawozdawczy) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu
zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Straty z tytutu utraty wartosci dla diuznych instrumentéw finansowych zabezpieczajacych wycenianych w
wartosci godziwej ujmuje sie w pozostalych kosztach finansowych Zyski (odwr6cenie odpisu) z tytutu
zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje sie w pozostatych przychodach finansowych.

Wplyw wdrozenia MSSF 9 na zyski zatrzymane byt nieistotny i odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
pomimo wprowadzenia przewidzianych standardem zmian pozostat na poziomie zblizonym do wartosci
odpisu wyliczonego wedtug zasad obowigzujgcych przed dniem 1 stycznia 2018 roku. W przypadku po-
zostalych pozycji objetych zakresem MSSF 9, czyli srodkéw pienieznych, kredytéw bankowych i zobo-
wigzan handlowych réwniez nie stwierdzono istotnego wptywu.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku, Spotka zdecydowata sie na za-
stosowanie zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spotka zastosowata dopuszczony w MSSF 15 wyja-
tek i zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

Zdaniem Spoiki, za wyjgtkiem MSSF 16, zmiany do standarddéw oraz interpretacje wskazane powyzej nie
majg istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM SA
Wdrozenie MSSF 16 zostato szczegétowo oméwione w punkcie nr 5.1.5. Leasing

Spéika nie zdecydowatla sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskie;.

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polity-
ke rachunkowosci Spofki.

2.4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty ~ opublikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

ﬁ Zmiany do MSSF 3 ,Pot gczenia Jednostek” - zmiana doprecyzowuje definicje przedsiewziecia
(ang. business) i ma na celu fatwiejsze odrdznienie przeje¢ przedsiewzie¢ od grup aktywow dla celow
rozliczenia potgczen (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku lub po tej dacie).

Z Zmiany w zakresie referencji do Zalo zen Koncepcyjnych w MSSF - bedg mialy zastosowanie z
dniem 1 stycznia 2020 r.

ﬁZmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda nh finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) ra-
chunkowo $ci, zmiany warto $ci szacunkowych i korygowanie bt eddéw” - doprecyzowujg definicje
istotnosci i zwiekszajg spdéjnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedg miaty znaczacy
wplyw na przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Z MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi edzyokresowe” - standard ten pozwala jednostkom, ktére
sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz
MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o
regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sy-
tuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw. De-
cyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

ﬁZmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzujg problem aktualnej
niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne
sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia stanowig ,biznes”
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(ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk
lub strate na transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wylgczeniem czesci stanowigcej udzialy innych inwestorow. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzes$nia
2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwier-
dzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

ﬁMSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - nowy standard wymaga wyceny zobowigzan ubezpieczenio-
wych w wysokosci aktualnej wartosci wyptaty i zapewnia bardziej jednolite podejscie do wyceny i prezen-
tacji wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Wymogi te majg na celu osiggniecie spdjnego ujmowania
uméw ubezpieczeniowych opartego na okreslonych zasadach rachunkowosci. MSSF 17 zastepuje MSSF
4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i zwigzane z nimi interpretacje w dniu zastosowania nowego standardu.
Standard obowigzuje od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

gPoprawki do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy procen-
towej.

Spotka nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta w zycie w swietle przepiséw Unii Europejskie;.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotka jest w trakcie weryfikacji wptywu wprowadze-
nia powyzszych standardéw i interpretacji na stosowang przez Spotke polityke rachunkowosci, sytuacje
finansowg, wyniki dziatalnosci Spoétki oraz na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finan-

sowym

Spéika planuje wprowadzi¢ powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych,
dla ktérych majg zastosowanie.

2.5. Kontynuacja dziatalno sci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci przez ELEKTROTIM S.A.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawoz  dan finansowych oraz zasady przyj ete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski. Sprawozdanie sporzadzono w ztotych (chyba ze wykazano, np. w informacji dodatkowej,
ze dane sporzadzono w tys. z{)

4. Segmenty dziatalno $ci

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na wilasciwg ocene rodzaju i skutkéw finanso-
wych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano potgczenia segmentéw operacyj-
nych w oparciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Sieci

Segmenty te spelniajg tgcznie ponizsze zasady:

- lgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposéb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w kto-
rym prowadzi dziatalnosc¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju proceséw produkcyjnych
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* rodzaju lub grupach klientow na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktow lub swiadczeniu ustug

5. Przyjete zasady rachunkowo $ci

5.1. Zasady rachunkowo $ci

Dniem przejscia na MSR/MSSF, a wiec poczgtkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry ELEKTROTIM
S.A. przedstawia petne poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej,
ktdérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
ktére zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej. Sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z obo-
wigzujgcymi standardami MSR/MSSF-.

5.1.1. Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwalych, nie zakwa-

lifikowane do inwestycji prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywa-

nym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szcze-

g6Inosci sg to:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby, ponie-
sione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczgtkowej powyzej 3.500 zt
sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Wartosci niematerialne i
prawne o wartosci poczgtkowej do 3.500 zt sg umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatno$ci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje - od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych - od 3 do 5-ciu lat

5.1.2. Warto $¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu prze-
jecia jednostki nad udziatem Spétki w wartosci godziwej netto dajagcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zo-
bowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia
ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie alokowany do kazdego z os$rod-
kéw wypracowujgcych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o skumulo-
wang strate z tytutu utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa.

5.1.3. Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewi-
dywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przezna-
czone na potrzeby Spétki w szczegblnosci:

- nieruchomosci,
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- maszyny, urzgdzenia, srodki transportu i inne rzeczy,
- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Do s$rodkéw trwatych Spoétki zalicza sie réwniez obce $rodki trwate przyjete przez Spoétke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z ktérg jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajgcemu) srodki
trwate do odptatnego uzywania.

Srodki trwale wyceniane sg w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem srodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wyla-
dunku, montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia.
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwalych ulega podwyzszeniu o wartos¢ naktadéw poniesionych na ich
ulepszenie.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyje-
cia do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji. Stawki oraz metody amortyza-
cji sg zgodne z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania.

Spotka stosuje metode liniowg, degresywng, stawki indywidualne przy czym srodki trwate o wartosci do
3.500 zt sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne i maszyny od 1-go do 10-ciu lat
- srodki transportu od 2,5 do 9-ciu lat
- inne $rodki trwale od 2 do 10-ciu lat

5.1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg to zaliczane do aktywéw trwalych $rodki trwate w okresie ich budowy, monta-
zu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysoko$ci ogétu kosztéw po-
zostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu-
tu trwatej utraty wartosci.

5.1.5. Leasing

Od dnia 01.01.2019 r., zgodnie z implementacjg MSSF 16 Spotka dokonuje wyceny umoéw leasingowych,
ktore dajg prawo do uzytkowania przedmiotu leasingu w okresie ich trwania. Dokonano analizy uméw pod
katem zastosowania MSSF 16 ,Leasing”. Przedmiotem byly wszystkie umowy leasingu i najmu oraz pra-
wo wieczystego uzytkowania gruntu. Spotka dokonywata klasyfikacji do umowy leasingu zgodnie z MSSF
16, gdy byly spetnione warunki:
Umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywéw
2. Umowa daje korzystajgcemu prawo kontroli, korzystajgcy ma prawo do pobierania korzysci eko-
nomicznych z wykorzystania danego skladnika

3. Umowa jest odptatna

4. Okres trwania umowy jest okreslony.
Spotka zastosowata dwa elementy uproszczenia dotyczace umow: umowy krétkoterminowe, zawarte na
okres krétszy niz 12 miesiecy oraz niskowartosciowe, gdy warto$¢ nowego sktadnika nie przekracza
5.000 USD.
Spotka nie dokonata przeksztatcenia zgodnie z MSSF 16 umowy najmu budynku w Gliwicach zawartej na
czas nieokreslony.
W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tyt. leasingu w wysokosci biezacych optat
pozostalych do splaty. Optaty leasingowe dyskontowane sg w oparciu o wewnetrzng stope zwrotu (IRR)
wykazang dla kazdej umowy odrebnie.
Wycena zobowigzania z tyt. leasingu jest okresowo rozliczana z ptatnosciami leasingowymi.
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez okres trwania umowy. Dodatkowo
odsetki od zdyskontowanych zobowigzan leasingowych ujete zostaty w kosztach finansowych.
Majgc na uwadze fakt, ze Spéitka zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng nie dokonano
przeksztalcenia danych poréwnawczych.
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Wartos¢ prawa do uzytkowanie sktadnikéw majgtku trwatego zwiekszyto pozycje ,Rzeczowe aktywa trwa-
te” w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowe;.

Szczeg6towo wartosci prawa do uzytkowania zostaly zaprezentowane w tabeli ruchu zmian w aktywach z
tyt. prawa do uzytkowania (Rzeczowe aktywa trwate).

Dodatkowe informacje dotycz ace leasingu (MSSF 16) ELEKTROTIM SA
31.12.2019
a) odsetki z tytutu leasingu 303
koszt leasingow krétkoterminowych oraz leasingéw niskocennych
b) aktywow 99
c) wartos¢ ptatnosci z tytutu leasingu 558
960

5.1.6. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu warto-
Sci tych aktywow i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub
innych pozytkéw, w tym réwniez w transakcji handlowe;.

5.1.7. Prawo wieczystego u zytkowania gruntu

Bilansowa wartos¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu prezentowana jest jako
prawo do uzytkowania gruntu zgodnie z MSSF 16. Spoétka uznata warto$¢ przeszacowania prawa jako
koszt zaktadany na dzien wyceny. Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz za-
ktada, iz okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy sa to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujgce materiaty nabyte w celu zuzycia na potrzeby wia-
she, wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku
produkcji, potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatdw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecietne srednio
wazone. Wycena zapasow materiatébw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu.

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

5.1.9. Nalezno sci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz calos¢ lub czes¢ naleznosci z
innych tytutéw nie zaliczonych do aktywow finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem zasad

ostroznej wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzgled-

nieniu posiadanych zabezpieczen, Spotka dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujac ponizsze zasady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu wymagalnosci, do-
konywane sg raz na kwartal, wg stanu na koniec kazdego kwartatu. Odpis aktualizacyjny dokonywa-
ny jest w czesci niezabezpieczonej wartosci nalezno$ci,

2. w przypadku ztozenia przez diuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadto-
Sciowego dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci nie-
zabezpieczonej wartosci naleznosci,

3. dla przypadkéw okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato de-
cyzji Zarzadu w formie pisemne;j.
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Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu do-
staw i ustug , w modelu uproszczonym analizuje historyczne poziomy utraty naleznosci od kontrahentéw,
w oparciu o roczne dane historyczne z ostatnich 5 lat.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Spotka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

5.1.10. Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ztote walucie
obcej krétkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzialy i akcje, inne papiery wartoscio-
we, udzielone pozyczki, inne, jak réwniez srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne
$rodki pieniezne, inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krétkoterminowe.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
- wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

5.1.11. Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspo6tmiernosci kosztéw i przychodéw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotyczg przychoddéw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami . Do tych akty-
woOw zalicza sie miedzy innymi: optacone z géry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgcych
jeszcze prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkciji.

Zalicza sie tu réwniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebra-
nych przez zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

5.1.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy i zobowi gzania dotycz gce aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzeda zy

Aktywa trwatle i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilan-
sowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bar-
dzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe] sprze-
dazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada
zamiar kierownictwa spéiki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfi-
kaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po niz-
szej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane ze sprzedaza.

5.1.13. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny jest ustalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz statutem spotki i wykazywany w
wartosci nominalnej z podziatem na jego sktadniki .

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w warto$ci nominalnej zgodnie z umowa podmiotu domi-
nujacego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Udzialy (akcje) wtasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia sie je w cenie nabycia, sg to na
0got akcje wilasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spotki
w wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy, stuzy on gtéwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spoiki.
Pozostate kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujgcego i zasadami rachunkowosci Spoéiki.
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5.1.14. Zysk (strata) netto
Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat za dany rok obrotowy.

5.1.15. Ptatno sci realizowane w formie akcji

Rozliczane metoda praw wiasnosci ptatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiad-
czacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na dzien przyzna-
nia. Warto$¢ godziwg wycenia sie stosujgc model Black'a-Scholes’a. Przewidywany okres uzytkowania
wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a
takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczeg6towe dane dotyczace spo-
sobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie akcji, rozliczanych metodg praw
wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajgcych.

Wartos¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metodg
praw wiasnosci odnoszona jest w koszty metoda liniowa przez okres nabycia praw, w oparciu o dokona-
ne przez Spotke szacunkowe obliczenia akcji, ktére ostatecznie zostang nabyte.

5.1.16. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczone  go

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci, odnoszgc sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a
odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowa-
nia.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatko-
waniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysziych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przej$ciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przeglgdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzy-
skania sktadnika aktywow lub jego czesci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére
beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywédw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie
sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na
dzienh bilansowy.

5.1.17. Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne . Tworzy sie je na
przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozgce straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci . Sg to w szczegoélnosci rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, rezerwy na Swiadczenia emerytalne i po-
dobne oraz pozostale rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego Spotka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywdéw i pasywOw przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5.1.18. Zobowi gzania

Zobowigzania to wynikajgcy z przeszitych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okre-
$lonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesé
pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych.

Na dzieh bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

5.1.19. Instrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem
réznic kursowych. Szczegétowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatko-
wych notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieh zawarcia kontraktu, a nastepnie przesza-
cowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie
w rachunku zyskéw i strat.

5.1.20. Swiadczenia pracownicze

Rachunkowos$c¢ swiadczen pracowniczych obejmuje:

- Swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skladki na ubezpieczenia spoleczne, wyptaty z zysku
i premie podlegajgce wyptacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

- Swiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych (Swiadczenia te sg ujmowane proporcjo-
nalnie do uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi ka-
pitatami rezerwowymi w wysokos$ci wartosci godziwej swiadczenia).

5.1.21. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na $cisle okreslone cele i zarzadzane przez sp6tki wechodzgce w
sktad Spéiki srodki, pochodzace gtdwnie z obcigzen kosztéw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatlu wkasnego.

W Spéice tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w ciezar kosztéw, ktory
jest zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki
funduszu, w tym $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spetniajg definicji aktywow i
sg wykazywane per saldo z wartoécig zobowigzania z tytulu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wyni-
kajgcym z ksigQ).

Podmiot dominujacy posiada rowniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla oséb, ktére wydatnie
przyczynity sie do wynikéw spéiki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego Zgro-
madzenia Wspolnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzgdu.

5.1.22. Rozliczenia mi edzyokresowe przychodow

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zweryfikowang warto$¢ nominalng juz otrzymanych aktywow,
ktore jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znaj-
dujg sie gtéwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wy-
tworzenie srodkéw trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych . W pozycji tej Sp6tka wykazuje réwniez
dotacje otrzymane na sktadniki aktywoéw rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim majg
one by¢ wykorzystywane . W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane
réwnolegle do amortyzaciji.

5.1.23. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikoéw
majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje
sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

5.1.24. Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sie przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wkasnego lub zmniejsze-
nia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie srodkdéw przez udzialowcow lub wiascicieli.

MSSF 15 zakiada, ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedlaé przeniesienie przyrzeczonych débr
lub ustug na klienta w kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego spodziewa sie jednostka w za-
mian za dobra lub ustugi.

Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie dobr lub ustug oparte jest na koncepcji przeniesienia kontroli nad nimi
na klienta, ktére moze nastgpi¢ albo w $cisle okreslonym momencie (np. wykonanie ustugi) lub na prze-
strzeni czasu.
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Spotka przeprowadzita analize zasad ujmowania przychodéw za uméw pod katem kwalifikacji ujecia
ksiegowego przychodéw dla potrzeb MSSF 15. Ujecie przychoddéw uzaleznione jest od zidentyfikowania
Swiadczenia realizowanego w czasie bgdz Swiadczenia realizowanego w okreslonym momencie.

Wykazane w rachunku zyskow i strat przychody za sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu sprawoz-
dawczego wielkosci sprzedazy wyrobow, ustug i materiatdw zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze
sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o prze-
widywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie réwniez przychody i koszty z umoéw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- W cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiary-
godny pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- W wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztéw, ktérych pokry-
cie przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli cho¢by jeden z powyzszych warunkéw nie byt
spetniony .

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym ko-
rzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatlu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw ustalane sg w sposdb wspo6tmierny do przychodéw
z dziatalnosci podstawowej i uymowane w rachunku wynikéw w wersji kalkulacyjnej metodg bezposrednia.
Koszty grupowane sg réwnolegle w ukiadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powsta-
wania kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dzialalnoscig i dotyczace zwlaszcza czynnosci, ktére nie stanowig wtasciwego
przedmiotu dziatalnosci, zwigzane ze zbyciem i likwidacjg aktywow trwalych, jak réwniez aktualizacjg
wartosci aktywéw trwatych i zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem badz otrzymaniem nieodptatnie
aktywow oraz srodkow pienieznych, karami i odszkodowaniami i innymi.

Przychody i koszty finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy akty-
wow finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od o0séb trzecich srodkéw pienieznych, co powo-
duje powstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych. Ujmuje
sie tu nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych.

5.2. Zasady konsolidaciji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007r. ELEKTROTIM S.A. sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

5.2.1. Spoiki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ELEKTROTIM S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2019 rok obejmuje nastepu-
jace jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujgcy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- ZEUS S.A. (jednostka zalezna od 18.07.2012r.)

- OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od 11.01.2017 r.)

Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

W dniu 30.04.2012r nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0. co znalazio odzwiercie-
dlenie w zmienionym skfadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 29.10.2013 r. nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Elektromont-Beta SA, co znalazto odzwier-
ciedlenie w zmienionym skiadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 06.10.2015 r. nastgpito objecie udzialtéw ELTRAKO Sp. z 0.0., co znalazto odzwierciedlenie w
zmienionym skfadzie Grupy Elektrotim.
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W dniu 11.01.2017 r. nastgpito nabycie udzialtbw ENAMOR System Sp. z 0.0., co znalazto odzwierciedle-
nie w zmienionym sktadzie Grupy Elektrotim (obecna nazwa OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0.).

W dniu 28.02.2018 roku ELEKTROTIM SA dokonata potgczenia spéiki zaleznej Mawilux SA, co znalazto
odzwierciedlenie w zmienionym sktadzie Grupy Elektrotim. Na skutek potgczenia sp6tka Mawilux SA zo-
stala rozwigzana z dn. 28.02.2018r. W tym dniu nastgpito - zgodnie z trescig art. 493 8§ 2 kodeksu spoétek
handlowych - wpisanie potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Regestru Sgdowego wiasci-
wego dla ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu tj. do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.

W dniu 02.01.2019 roku ELEKTROTIM S.A. dokonata potgczenia spoiki zaleznej ELTRAKO Sp. z o.0..
Na skutek potaczenia spotka ELTRAKO Sp. z 0.0.. zostala rozwigzana z dn. 02.01.2019r. W tym dniu
nastgpito - zgodnie z trescig art. 493 § 2 kodeksu spétek handlowych - wpisanie potaczenia do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Regestru Sgdowego wlasciwego dla ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wro-
ctawiu tj. do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.

W zwigzku z faktem, ze w wyniku potgczenia Spétek ELEKTROTIM S.A. i ELTRAKO Sp. z 0.0.. nie na-
stgpita zmiana kontroli nad taczacymi sie spoétkami oraz sprawowana kontrola nie jest tymczasowa a
transakcja ta jest wylgczona z zakresu stosowania MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” (zgodnie z 8 10 MSR
8 decyzje o zastosowaniu odpowiednich zasad rachunkowosci podejmuje kierownictwo jednostki; eko-
nomiczng trescig transakcji prawidiowo odzwierciedlajgcg stan faktyczny jest reorganizacja wewnatrz
grupy kapitatowej, w wyniku ktérej nie zmienia sie warto$¢ netto catej grupy, nie zmienia sie tez zakres
sprawowanej kontroli) Zarzad podjat uchwale o zastosowaniu metody tgczenie udziatow dla rozliczenie
powyzszego pofgczenia na dzien jego dokonania, co oznacza, ze aktywa i pasywa spotki przejmowanej
zostang ujete, poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji, w ksiegach spoiki przejmujgcej w ich dotych-
czasowych wartosciach ksiegowych. Wylaczeniu podlegajg wartos¢ kapitatu zakladowego spéiki przej-
mowanej oraz wzajemne naleznosci i zobowigzania. R6znica pomiedzy wartoscig wydanych udziatéw i
wartoscig ksiegowg zostaje wykazana w kapitatach wtasnych, a dodatkowa wartos¢ firmy nie powstaje.

Powyzsza metoda jest réwniez zgodna z metodg tgczenia udziatéw opisang w art. 44 ¢ i sposobem jej
stosowania zgodnie z art. 44a ust. 2 Ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci.

Przy rozliczeniu potaczenia jednostek gospodarczych metoda taczenia udzialéw wytgczeniu podlegajg
nastepujgce pozycije:

1. kapitat zaktadowy spotki przejetej,

2. wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze tgczacych
sie spotek,

3. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w okresie, za ktéry jest sporzadzane
sprawozdanie finansowe, ktére miaty miejsce przed potgczeniem miedzy tgczacymi sie spotkami,

4. zyskilub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potgczeniem migedzy tgczgcymi sie
spoétkami, zawarte w wartosciach podlegajgcych tgczeniu aktywdw i pasywow.

Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa aktywdw netto rozpoznanych w wyniku potgczenia w sprawozda-
niu z sytuacji finansowej spotki przejmujgcej a wartoscia inwestycji rozpoznawang dotychczas w ksiegach
spotki przejmujacej zostaje rozpoznana w kapitale wtasnym spokki przejmujace;.

Ponadto nie nastgpito zamkniecie i otwarcie ksigg rachunkowych spétki przejmowanej co jest zgodne z
art. 12 ust. 3 powotanej powyzej Ustawy o Rachunkowosci . Mozna nie zamykac i otwiera¢ ksigg rachun-
kowych w przypadku gdy w mysl ustawy rozliczenie potgczenia nastepuje metodg tgczenia udziatéw i nie
powoduje powstania nowej jednostki.

Majac na uwadze powyzsze, dane na dz. 31.12.2018r. w sprawozdaniu jednostkowym ELEKTROTIM

S.A. zostaly zaprezentowane w sposob umozliwiajgcy poréwnanie zgodnie z wymienionymi wczesniej
zasadami.
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Zastosowane do przelicze n kursy EUR

31.12.2019

31.12.2018

31.12.2018

kurs $rednioroczny 4,3018 4,2669 4,2669
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-
czego 4,2585 4,3000 4,3000
tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

01.01.-

31.12.2019/
31.12.2019

01.01.-
31.12.2018/
31.12.2018

01.01.-
31.12.2019/
31.12.2019

01.01.-
31.12.2018/
31.12.2018

towaréw i materiatow 174 065 215 632 40 463 50 536
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -16 028 -4 421 -3 726 -1 036
lll. Zysk (strata) brutto -17 813 -4122 -4141 -966
IV. Zysk (strata) netto -14 298 -4 788 -3 324 -1122
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 4 880 -34 738 1134 -8 141
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -2 583 -796 -600 -187
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -641 10776 -149 2 525
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 1 656 -24 758 385 -5 802
IX. Aktywa, razem 116 815 146 548 27 431 34 081
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 68 055 82 053 15981 19 082
XI. Zobowigzania diugoterminowe 1895 1097 445 255
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 58 028 73 167 13 626 17 016
XIll. Kapitat wkasny 45 457 64 495 10674 14 999
XIV. Kapitat zakladowy 9 983 10 583 2 344 2461
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009| 9983009| 9983009 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

Z/EUR) -1,43 -0,48 -0,33 -0,11
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwykig (w ZHEUR) -1,43 -0,48 -0,33 -0,11
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Z/EUR) 4,55 6,46 1,07 1,50
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedng akcje (w ZVEUR) 4,55 6,46 1,07 1,50
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywi-

denda na jedna akcje (w zZ{/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ELEKTROTIM S.A.

w PLN
Aktywa 31.12.2019 31.12.2018
.  Aktywa trwate 36 925 548,23 41 987 665,49
1. Wartosci niematerialne i prawne 873 898,10 1190 189,97
2.  Wartos¢ firmy 2 396 100,00 2 396 100,00
3. Rzeczowe aktywa trwale 9959 169,48 17 112 491,31
4. Inwestycje dlugoterminowe 16 872 634,70 18 059 265,33
a)  Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 467 000,00
b)  Dlugoterminowe aktywa finansowe 16 872 634,70 17 592 265,33
W jednostkach powigzanych 14 231 437,56 16 210 437,56
- udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 14 231 437,56 16 210 437,56
- udzialy lub akcje w jednostkach wyceniane metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
- inne 0,00
W pozostalych jednostkach 2641197,14 1381 827,77
c) Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
5. Inne aktywa diugoterminowe 6 823 745,95 3229618,88
a)  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 361 754,00 2419 673,00
b)  Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00 0,00
c) Inne aktywa diugoterminowe 461 991,95 809 945,88
Il. Aktywa obrotowe 71 783 678,06 104 561 300,67
1. Zapasy 2 626 480,27 2 233 335,65
2. Naleznosci krétkoterminowe 38 518 006,02 68 637 257,75
a)  Od jednostek powigzanych 236 874,59 230 782,09
Nalezno$ci z tytutu dostaw 126 834,72 90 742,22
Pozostate naleznosci 110 039,87 140 039,87
b)  Od pozostalych jednostek 38 281 131,43 68 406 475,66
Nalezno$ci z tytutlu dostaw 35 216 443,46 66 095 311,68
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0,00 0,00
- Pozostate naleznosci 3064 687,97 2 311 163,98
3. Inwestycje krétkoterminowe 3 366 823,38 1711667,23
a) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) W pozostalych jednostkach 0,00 732,89
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 732,89
c)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 366 823,38 1710934,34
4. Inne aktywa krétkoterminowe 27 272 368,39 31 979 040,04
Ill. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda z 8 106 241,09 0,00

Aktywa razem

116 815 467,38

146 548 966,16
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Pasywa 31.12.2019 31.12.2018
I. Kapitat wlasny 45 457 437,70 64 494 142,48
1. Kapitat zaktadowy 9 983 009,00 10 583 009,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
3. Akcje (udzialy) whasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

4. Kapitat zapasowy

58 820 294,96

63 624 759,53

a) z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

58 820 294,96

63 624 759,53

b) pozostate kapitaly zapasowe 0,00 0,00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 58 099,85 84 805,27
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 9 140 831,37 9 140 831,37
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 246 809,12 -14 151 023,77
8. Zysk (strata) netto -14 297 988,36 -4 788 238,92
9 Niekontrolujgce udzialy
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 68 054 811,83 82 054 823,68
1. Rezerwy na zobowigzania 8 132 453,99 7 789 158,07
a) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1726 313,00 1298 979,00
b) Pozostate rezerwy 6 406 140,99 6 490 179,07
diugoterminowe 2062 470,65 1846 154,64
krétkoterminowe 4343 670,34 4 644 024,43
2. Zobowigzania dtugoterminowe 1895 303,86 1097 385,37
a) Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) Wobec pozostalych jednostek 1 895 303,86 1097 385,37
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 1 895 303,86 1097 385,37
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
3. Zobowigzania krétkoterminowe 58 027 053,98 73 168 280,24
a) Wobec jednostek powigzanych 522 859,86 568 495,05
Zobowigzania z tytutu dostaw 522 859,86 568 057,46
Pozostate zobowigzania 0,00 437,59

b)  Wobec pozostatych jednostek

57504 194,12

72599 785,19

Zobowigzania z tytutu dostaw

34 329 160,08

42 947 983,87

Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.)

16 272 564,13

13 633 757,31

Pasywa razem

116 815 467,38

Pozycja zyski (strata) z lat ubiegltych szczegétowo pozycja zostala ujeta w sprawozdaniu ze zmian w ka-
pitale wiasnym za okres 01.01.2019-31.12.2019r.

Zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0,00 0,00

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6 902 469,91 16 018 044,01

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

a) diugoterminowe 0,00 0,00

b)  krétkoterminowe 0,00 0,00
Zobowi gzania dotycz gce aktywoéw trwatych przeznaczonych

. do sprzeda z 3 303 217,85 0,00

146 548 966,16

31.12.2019 31.12.2018
Wartos$¢ ksiegowa 45 457 437,70 64 494 142,48
Liczba akcji 9983 009 10 583 009
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 4,55 6,09
Rozwodniona liczba akcji 9 983 009 10 583 009
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 4,55 6,09

Gléwny Ksi egowy

Ewa Wojcikowska

Czlonek Zarzadu

Dariusz Potetek

Prezes Zarzadu

Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW w PLN

01.01-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

(wariant kalkulacyjny)

1. Przycho dy netto ze sprzeda zy 174 064 633,08 215 632 786,87
od jednostek powigzanych 609 552,63 683 166,09
Przychody netto ze sprzedazy produktow 174 064 557,08 215541 472,64
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 76,00 91 314,23

2. Koszt wha sny sprze dazy 175 051 876,56 203 942 224,42
jednostkom powigzanym 623 431,68 770 663,36
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 174 957 671,42 204 047 863,25
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 94 205,14 -105 638,83

3.  Zysk (strata) brutto z e sprzedazy -987 243,48 11 690 562,45

4.  Koszty sprzeda zy 6 901 070,65 7 400 222,92

5. Koszty ogolnego zarz adu 5793 341,36 6 625 633,41

6.  Zysk (strata) ze sprzeda zy -13 681 655,49 -2 335 293,88

7.  Pozostate przychody operacyjne 2 367 256,35 2 338 869,86
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 51 278,24
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 2 367 256,35 2 287 591,62

8. Pozostate koszty operacyjne 4713 543,95 4 424 090,36
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 133 830,06 70 928,28
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 3127 833,86 2 660 001,48
Inne koszty operacyjne 1451 880,03 1693 160,60

9.  Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyj nej -16 027 943,09 -4 420 514,38

10. Przychody finansowe 44 536,53 5589 070,61
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 1 500 000,00
od jednostek powigzanych 0,00 1 500 000,00
Odsetki, w tym: 44 523,53 32 945,92
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 69 044,33
Inne 13,00 3987 080,36

11. Koszty finansowe 1829 328,80 5290 305,15
Odsetki, w tym: 1526 934,61 827 085,62
dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 4 658,53 0,00
Inne 297 735,66 4463 219,53

12. Zysk (strata) na sprzeda zy udziatéw jedn. podporz ad. 0,00 0,00

13. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej -17 812 735,36 -4 121 748,92

14. Odpis warto $ci firmy jedn. podporz ad. 0,00 0,00

15. Zysk (strata) brutto -17 812 735,36 -4 121 748,92

16. Podatek dochodowy -3 514 747,00 666 490,00
czesc¢ biezgca 0,00 0,00
czes¢ odroczona -3 514 747,00 666 490,00
Udziat w zyskac h (stratach) netto jednostek podporz  ad. wycenianych meto-

17  da praw wiasn osci 0,00 0,00

18. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -14 297 988,36 -4 788 238,92

19. Zysk (strata) z dzialalno $ci zaniechanej 0,00 0,00

Ewa Wojcikowska

Zysk (strata) netto
Gtowny Ksi egowy

Czlonek Zarzadu

Dariusz Potetek

-14 297 988,36

-4 788 238,92

Prezes Zarzadu

Andrzej Diakun
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INNE CALKOWITE DOCHODY ELEKTROTIM S.A.

w PLN
01.01-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

1. Zysk (strata) netto -14 297 988,36 -4 788 238,92
2. Inne catkowite dochody; w tym: -26 705,42 -50 551,26
Zmiany w hadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Program opcji pracowniczych 0,00 0,00
ZyskKi i straty z przeszacowania akt.fin. -26 705,42 -50 551,26
3. Calkowite dochody ogdtem -14 324 693,78 -4 838 790,18

w PLN

01.01-31.12.2019

01.01.-31.12.2018

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -14 297 988,36 -4 788 238,92
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 983 009,00 9 983 009,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zh) -1,43 -0,48
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 983 009,00 9 983 009,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh) -1,43 -0,48

Gtowny Ksi egowy Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Ewa Wojcikowska Dariusz Potetek Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ELEKTROTIM S.A.

w PLN

(metoda posrednia)

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

01.01-
31.12.2019

01.01.-
31.12.2018

1. Zysk (strata) netto -14 297 988,36 | -4 788 238,92
2. Korekty razem 19177 222,14 | -29 950 435,03
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wia-
shosci
Amortyzacja 2 924 330,20 2417 135,29
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 682 648,34 | -1065 021,88
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 138 488,59 -49 394,29
Podatek dochodowy naliczony 0,00 0,00
Podatek dochodowy zaptacony 0,00| -1324 250,00
Zmiana stanu rezerw 343 295,92| -2319818,14
Zmiana stanu zapasow -393 144,62 3499 571,68
Zmiana stanu naleznosci 30419 689,32 | -5733 456,56
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredy-
tow -18 227 122,61| -6 063 227,83
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 111254458 | -18 788 014,52
Inne korekty 2176 492,42 -523 958,78
3. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 4879 233,78 | -34 738 673,95
Il. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziata Ino $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 520 094,78 1691862,17
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwa-
tych 107 378,82 142 541,43
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 377 317,07
Z aktywow finansowych, w tym: 35 398,89 1549 320,74
w jednostkach powigzanych 0,00 1 500 000,00
zbycie aktywéw finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 1 500 000,00
splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywoéw finansowych
w pozostatych jednostkach 35 398,89 49 320,74
zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
odsetki 35 398,89 49 320,74
inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
2. Wydatki 3102 387,24 2 487 086,97
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwa-
tych 256 190,10 271 814,80
Inwestycje w nieruchomosci 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 205 000,00 934 620,00
w jednostkach powigzanych 205 000,00 934 620,00
nabycie aktywéw finansowych 205 000,00 934 620,00
pozostate 0,00 0,00
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w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 2641197,14 1280 652,17

3. Przeplywy pie niezne netto z dziatalno $ci inwest ycyjnej -2 582 292,46 -795 224,80

lll. Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

1. Wplywy 1358 407,63 | 12 345 328,83
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 1358407,63| 12 345 328,83
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00

2. Wydatki 1999 459,91 1569 630,90
Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00
Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 1281412,68 785 332,04
Odsetki 718 047,23 484 298,86
Inne wydatki finansowe 0,00 300 000,00

3. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -641 052,28 | 10775 697,93

IV. Przeplywy pieni ezne netto, razem 1 655 889,04 | -24 758 200,82
Bilansowa zmiana stanu _ $rodkow pieni eznych, w tym: 1 655 889,04 | -24 758 200,82
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1710934,34| 26469 135,16
Srodki pieni ezne na kon iec okresu 3366 823,38 1710934,34
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 1042 283,91 42 940,58

Gtowny Ksi egowy Czionek Zarzadu

Ewa Wojcikowska Dariusz Potetek

Prezes Zarzadu

Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRE S 01.01.2019 - 31.12.2019

w PLN

Nalezne wptaty

Akcje (udziaty)

ot | ety | 0 | copasouyn | vasai g | ke | GORG | Ty |2preee |aen|
(W.ielko $é ujemna) tym: wartoci nominalnej wyceny rezerwowe
ujemna)
1. Stan na pocz gtek okresu 10 583 009,00 63 624 759,53| 63 468 852,07 155 907,46 84 805,27 9 140 831,37|-18 939 262,69 64 494 142,48
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00] -4 804 464,57 -4 804 464,57 0,00 -26 705,42 0,00] 4 804 464,57|-14 297 988,36] -14 324 693,78
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0,00
b) emisji akcji -4 804 464,57 -4 804 464,57 -4 804 464,57
c) inne, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -26 705,42 0,00| 4 804 464,57|-14 297 988,36| -9 520 229,21
warranty subskrybcyjne 0,00 0,00
zysk okresu -14 297 988,36| -14 297 988,36
pozostate 0,00 -26 705,42 4 804 464,57 4777 759,15
3. Zmniejszenia 600 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 112 011,00 0,00| 4712 011,00
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0,00
b) umorzenia akcji 0,00 0,00 0,00
c) inne, w tym: 600 000,00 0,00 4112 011,00 4712 011,00
na dyw idende 0,00 0,00
podw yZszenie kapitatu 0,00
inne 600 000,00 4112 011,00 4712 011,00
4. Stan na koniec okresu 9 983 009,00 0,00 0,00]| 58 820 294,96| 58 664 387,50 155 907,46 58 099,85 9 140 831,37(-18 246 809,12| -14 297 988,36 45 457 437,70

Gléwny Ksi egowy

Ewa Wdjcikowska

Cztonek Zarz adu

Dariusz Potetek

Prezes Zarz adu

Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH ZA OKRE S 01.01.2018 - 31.12.2018

w PLN

Nale zne wptaty

Akcje (udzialy)

. na kapitat Kapitat z emisji akcji Kapitat z Pozostate
za}lj?apt;?\:vy zak IadF:)w y (v‘c/i:,\ali ges, ¢ zapas ZW Y, W (udziéiéw; pOWi' zej pozo: at;;es z:zta.y aktu';I izagji kapitaty Zé: té?;;?;?] z | 2ys ':] ((3 Snt;at a) Razem
(w.ielko s¢ ujemna) tym: wartosci nominalne; wyceny rezerwowe
ujemna)
1. Stan na pocz atek okresu 11 623 529,00 63 625 000,00| 63 469 092,54 155 907,46 135 356,53| 8 465 804,97| -9 294 434,34 74 555 256,16
2. Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 -240,47 -240,47 0,00 0,00 675 026,40| -4 181 563,03 -4 788 238,92| -8 295 016,02
a) podziatu zysku / pokrycie straty 675 026,40 675 026,40
b) emisiji akcji 0,00 -240,47 -240,47 -240,47
) inne, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| -4181563,03] -4 788 238,92 -8 969 801,95
warranty subskrybcyjne 0,00 0,00
zysk okresu -4 788 238,92| -4 788 238,92
pozostate 0,00 -4 181 563,03 -4 181 563,03
3. Zmniejszenia 1 040 520,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50 551,26 0,00 675 026,40 0,00| 1 766 097,66
a) podziatu zysku / pokrycie straty 675 026,40 675 026,40
b) umorzenia akcji 0,00 0,00 0,00
c) inne, w tym: 1 040 520,00 0,00 50 551,26 0,00 1091 071,26
dyw idende 0,00 0,00
podw yzszenie kapitatu 1 040 520,00 1 040 520,00
inne 50 551,26 50 551,26
4. Stan na koniec okresu 10 583 009,00 0,00 0,00| 63 624 759,53| 63 468 852,07 155 907,46 84 805,27| 9 140 831,37|-14 151 023,77 -4 788 238,92| 64 494 142,48

Gloéwny Ksi egowy

Ewa Wdjcikowska

Czlonek Zarz adu

Dariusz Potetek

Prezes Zarz adu

Andrzej Diakun
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Warto $ci niematerialne i prawne

Warto $ci niematerialne i prawne w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-

b) Sci, w tym: 874 1190
- oprogramowanie komputerowe 1190
c) inne wartosci niematerialne i prawne

d zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Warto $ci niematerialne i prawne, razem

Warto $ci niematerialne i prawne (struktura wia-
sno $ciowa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) wlasne 874 1190
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Warto $ci niematerialne i pra wne, razem
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Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

na 31.12.2019 r.

1.3. Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

za 31-12-2019 r.

wtys. zt
a b c d
koszty . . . | zaliczki na Wartosci
zakonczonych e |n.ne Wal‘tpsm warto$ci  |niematerialne
prac wartos¢ firmy nlem ateriaine niematerialne| i prawne
rozwojowych ' prawne i prawne razem
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 9 0 4807 4 816
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 16 0 16
zakup 16 16
nabycie spétek zaleznych 0
0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
sprzedaz 0
likwidacja 0
0
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 9 0 4 823 0 4832
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 9 3617 3 626
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 332 0 332
planowanych odpiséw 332 0 332
nabycie spotek zaleznych 0
zmniejszenia 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 9 0 3949 0 3958
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 0 0 874 0 874
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2. Warto$é firmy

Warto $¢ firmy jednostek podporz adkowanych w tys. zt

31.12.2019 | 31.12.2018
- jednostek zaleznych
- PWS (Zaktad Wysokich Napie¢ w Pionie Sieci) 2 396 2 396
Warto §¢ firmy jednostek podporz adkowanych, razem 2 396 2 396
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Warto $¢ bilansowa, razem 2 396 2 396

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakonczono trwajgcy od
01.02.2012r. proces wiaczenia produktéw realizowanych przez spotke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rwnoczes$nie nastgpito przejecie wszystkich pracowni-
kow tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cafa dziatalno$¢ spokki
Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM
S.A., zgodnie z MSR 36.87 mdéwigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej dokonat przepisania
wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstalej na dzien objecia kontroli z dotychczasowego osrodka wypra-
cowujacego srodki pieniezne (jakim byta spéitka zalezna) do nowego osrodka wypracowujgcego $rodki pie-
niezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzgcy w skfad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na
ktorym wartos¢ firmy moze by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do
87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM S.A. warto$¢ firmy z Zakiadu Wyso-
kich Napie¢ wchodzacego w sktad Pionu Sieci przypisano do nowo powstalego osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne tj. Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Sieci.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne po restrukturyzacji,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego wartoscig odzy-
skiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. pin w celu przeprowadzenia
testu dokonano nastepujgcych zalozen: okres prognozowanych przeptywoOw pienieznych - 5 lat, stopa dys-
konta 11%.

Na dz. 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akcji spotki Mawilux SA w wysokosci 3.954 tys. pln w oparciu o
model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywow pienieznych oraz przyjmujac sto-
pe dyskontowg w wysokosci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

W | p6troczu 2018, zgodnie z korektg z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzo-
nego przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy - Audyt Sp. z o., dokonano przeniesienia
wartosci firmy w kwocie 2.846 tys. pln przejetej spotki MAWILUX S.A. z pozycji ,wartos¢ firmy” do sprawoz-
dania skonsolidowanego.

Analizujgc przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodkéw wypracowujagcych srodki pie-
niezne na dz. 31.12.2019 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow finansowych osrodkéw wypra-
cowujacych $rodki pieniezne (Zaktadu Wysokich Napie¢ i Zaktadu Ustug Lotniskowych) oraz spotek zalez-
nych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywéw nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
wartos¢ firmy. Test ten zostat przeprowadzony przy zalozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywéw
pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

Testy na utrate wartosci akcji/udzialéw przeprowadzone na dz.31.12.2019 pozostalych spétek nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpiséw.

Strona 27 z 68



-
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2019 rok =

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) srodki trwate, w tym: 9763 16 673
- grunty 869 3397
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2282 7 235
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1513 1816
- srodki transportu 4871 3947
- inne Srodki trwate 228 278
b) srodki trwale w budowie 196 440
c) zaliczki na srodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 9959 17 113

W | péiroczu 2019, zgodnie z korektg z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzo-
nego przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wsp6lnicy - Audyt Sp. z o., dokonano wyceny pra-
wa wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z MSSF 16, co wplyneto na zmiane jego wartosci.

Srodki trwate bilansowe (struktura wlasno  $cio-
wa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) wiasne 6 537 15 559
Prawo do uzywania na podstawie uméw najmu,
b) leasingu lub innej umowy 3422 1554
0
Srodki trwate bilansowe, razem 9 959 17 113

Wartos¢ aktywow z tyt. prawa do uzytkowania zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
lgcznie ze srodkami trwatymi bedacymi wlasnoscig Spotki.

Wartosci prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 zostaly przedstawione w tabeli ,Zmiany w aktywach z
tyt. prawa do uzytkowania”.

W 2019 roku Spétka dokonata przekwalifikowania rzeczowych aktywow trwatych (w tym prawa do uzytkowa-
nia gruntu) o tacznej wartosci netto 8.106 tys.pIn do aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia. Przekwali-
fikowanie rzeczowego majatku trwatego zostato odzwierciedlone w tabeli ruchu $rodkéw trwatych oraz prawa
do uzytkowania
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Zmiany s$rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) na 31.12.2019

32 Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) za 12-2019

wtys. zt
budynki,
Iokgle ! dzenia . . - e .
grunty lo.blel‘<ty“ tz(rzzh?iczne : Srodki inne srodki  |Srodki trwate
inzynierii transportu trwate razem
ladowej i maszyny
wodnej
a) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 3397 12184 7 295 10 351 1770 34 997
b) zwiekszenia (z tytutu) 3352 0 475 2 579 60 6 466
zakup, zmiana prezentacji 3352 0 475 2579 60 6 466
nabycie spdiki zaleznej
przyjecie z inwestycji 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 5 880 9412 527 697 20 16 536
sprzedaz i likwidacja 12 95 697 8 812
przekwalifikowanie srodkéw trw. 5880 9 400 432 0 12 15724
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 869 2772 7 243 12 233 1810 24 927
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek okresu 4949 5479 6 404 1492 18 324
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -4 459 251 958 90 -3 160
planowanych odpiséw 271 691 1519 110 2 591
nabycie spétki zaleznej
sprzedaz i likwidacja 3 89 561 8 661
amortyzacja dot.przekwalifikowanych srodkéw trwatych 4727 351 0 12 5 090
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 490 5730 7 362 1582 15 164
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 0
- zwiekszenia 0
- Zmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 869 2282 1513 4871 228 9763
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Zmiany w aktywach z tyt.prawa do uzytkowania (wg gr

up rodzajowych) za 31-12-2019 r.

3.2, Zmiany w aktywach z tyt.prawa do uzytkowania (wg gr

up rodzajowych) za 2019 r. 31-12-2019

wtys. zt
budynki,
Iokqle ! dzenia . . - e .
grunty _o.blel‘<ty“ tz(rzzh?iczne : Srodki inne srodki  |Srodki trwate
inzynierii transportu trwate razem
ladowej i maszyny
wodnej
a) wartosé brutto na poczatek okresu 0 682 2274 2 956
b) zwiekszenia (z tytutu) 3352 151 2 535 0 6 038
Zawarcie umowy leasingu 3352 1396 4748
Zmiany wynikajacwe z modyfikacji uméw 0
151 1139 1290
€) zmniejszenia (z tytutu) 3352 418 112 0 3882
Zakonczenie umowy leasingu 37 319 356
zmiany profilu/zmiana kwalifikacji $r.trw. 3352 381 -207 3526
d) wartos$¢ na koniec okresu 0 415 4 697 0 5112
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 348 345 0 693
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -184 1181 0 997
planowanych odpiséw 83 1244 1327
zmiana profilu -262 -207
amortyzacja wykupionych z leasingu 5 -144 -139
0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 164 1526 0 1690
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 0
- zwigkszenia 0
- zmniejszenia 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto na koniec okresu 0 251 3171 0 3422
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4. Inwestycje dtugoterminowe

Zmiana stanu nieruchomo $ci inwestycyjnych w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek okresu 467 467
grunty 467 467
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu) 467
sprzedaz 467
d) stan na koniec okresu 0 467
grunty 0 467

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych wynika ze sprzedazy dziatki niezabudowanej w Nadarzynie.
Wynik na sprzedazy nieruchomosci (strata w wysokosci 90 tys. pln) ujety zostat w pozycji strata ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych

Dlugoterminowe aktywa finansowe

w tys. zt

31.12.2019

31.12.2018

a)

w jednostkach powigzanych

14 231

16 210

udzialy lub akcje

14 231

16 210

dluzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dilugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
ju)

pozostatych jednostkach

2641

1382

udziaty lub akcje

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
ju)

2641

1382

Dlugoterminowe aktywa finansowe

, razem
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Wybrane informacje o jednostkach podporz

gdkowanych obj etych konsolidacj g

a)

nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem
formy prawnej

PROCOM SYSTEM S.A.

ZEUS S.A.

OSTOYA-DataSystem Sp.
Z 0.0.

b)

siedziba

Wroctaw

Pruszcz Gdanski

Gdansk

c)

przedmiot przedsiebiorstwa

produkcja syst. do sterowni-
kéw przem

wykonyw. instal. elektrycz-
nych

wdrozenia systeméw in-
form. w obszarze zarza-
dzania bezpieczenstwem

d)

charakter powigzania (jednostka zalez-
na, jednostka wspotzalezna, jednostka
stowarzyszona, z wyszczego6lnieniem

powigzan bezposrednich i posrednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

e)

zastosowana metoda konsolida-
cjilwycena metodag praw wtasnosci,
badz wskazanie, ze jednostka nie
podlega konsolidacji/wycenie metodg
praw wiasnosci

metoda petna

metoda petna

metoda petna

f)

data objecia kontroli / wspétkontroli /
uzyskania znaczgcego wptywu

30.04.2007

18.07.2012

11.01.2017

warto$¢ udziatéw (akcji) wedtug ceny
nabycia

4042

7311

233

korekty aktualizujgce warto$¢ (razem)

2 496

205

wartos$¢ bilansowa udziatow (akcji)

6 538

7255

438

procent posiadanego kapitatu zaktado-
wego

90,91

94,97

82

udziat w ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu

90,91

94,97

82

wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j)
lub k), podstawy kontroli / wspétkontroli
/ znaczgcego wptywu

kapitat wkasny jednostki

12 938

3538

537

n)

zobowigzania i rezerwy na zobowigza-
nia jednostki

16 229

17 153

499

o)

naleznosci jednostki:

17 210

12 181

504

p)

aktywa jednostki, razem

29 167

20 691

1 036

r

przychody ze sprzedazy

48 860

35 293

1665

zysk (strata) netto

2 664

-2 549

-298

s)

nieoptacona przez emitenta warto$¢
udziatow (akcji) w jednostce

otrzymane lub nalezne dywidendy od
jednostki za ostatni rok obrotowy
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Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw fi-
nansowych (wg grup rodzajowych) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek okresu 17 592 20 632
udziaty lub akcje 16 210 20 498
udzielone pozyczki 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe 1382 134
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 846 2 306
udzialy lub akcje podniesienie kapitatu 205 934
udzielone pozyczki 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe 2641 1372
zmniejszenia (z tytutu) 3 566 5 346
udzialy lub akcje aktualizacja 2184 5222
udzielone pozyczki 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1382 124
d) stan na koniec okresu 16 872 17 592
udziaty lub akcje 14 231 16 210
udzielone pozyczki 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe 2641 1382

Zwiekszenie stanu diugoterminowych aktywow finansowych wynika z objecia w dn. 27.05.2019 r. 410 udzia-
tow Ostoya-DataSystem Sp. z 0.0.(kwota 205 tys. pln)
Zwiekszenie stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych wynika ze zwiekszenia lokat dtugoterminowych
ELEKTROTIM SA. Zmniejszenie stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (2.184) wynika ze spisania

wartosci udziatow Eltrako Sp. z 0.0. w wyniku potaczenia z ELEKTROTIM SA w dn.02.01.2019.

5. Inne aktywa dtugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku docho-

1. dowego na poczagtek okresu, w tym: 2419 4 455

a) odniesionych na wynik finansowy 2419 4 455

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia 6 362 2176
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 6 362 2176
odpisy aktualizujgce naleznosci 1294 982
odpisy aktualizujgce zapasy 152 125
niewyptacone wynagrodzenia 0
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 271 233
rezerwa na naprawy gwarancyjne 493 463
inne 2922 46
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MSR / MSSF 1230 327
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) Ze stratg podatkowa (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0
0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0
0
3. Zmniejszenia 2419 4212
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2419 4212
odwrdcenia sie réznic przejsciowych
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu)
odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu)
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho-
4. dowego na koniec okresu, razem, w tym: 6 362 2419
a) odniesionych na wynik finansowy 6 362 2419
odpisy aktualizujgce naleznosci 1294 982
odpisy aktualizujgce zapasy 152 126
niewyptacone wynagrodzenia 1
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 271 235
rezerwa na naprawy gwarancyjne 493 486
inne 2922 220
MSR / MSSF 1230 350
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowa (z tytutu) 19
b) odniesionych na kapitat wkasny 0 0
c) odniesionych na wartos$¢ firmy 0 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w
a) tym: 462 242
ubezpieczenia 442 217
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inne 20 24
b pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 568

Inne rozliczenia mi_edzyokre sowe, razem

6. Zapasy

Zapasy w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) materiaty 364 1135
b) pétprodukty i produkty w toku 2 262 1098
c) produkty gotowe 0
d) towary 0
e zaliczki na dosta 0

Zapasy, razem 2233

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Zapasy, razem brutto 2893

Zmiana stanu o dpisOw aktualizuj gcych zapasy w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 660 523
0
a) zwiekszenia 344 251
b) wykorzystanie 0
c) rozwigzanie 204 114

Stan odpisow aktualizuj acych warto $¢€ zapasoéw na

koniec o kresu, w tym:
materiaty 800 660

W 2019 roku Spétka dokonata aktualizacji wartosci zapaséw w wysokosci 344 tys. pin.
Nastgpito rowniez wykorzystanie odpiséw w kwocie 204 tys. pin.

7. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznos$ci krotkoterminowe wtys. zi
31.12.2019 | 31.12.2018
a) od jednostek powigzanych 237 231
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 127 91
- do 12 miesiecy 127 91
- powyzej 12 miesiecy
- Pozostale naleznosci 110 140
b) naleznosci od pozostatych jednostek 38 282 68 407
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 35216 66 095
do 12 miesiecy 32 886 64 441
powyzej 12 miesiecy 2 330 1 654
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
- prawnych
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Nalezno $ci krotkoterminowe netto, razem

- Pozostate naleznosci, w tym: 3 066 2312
z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spo-
tecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 2071 1432
nadwyzka ZFSS
inne 995 880
dochodzone na drodze sgdowej

38 519

68 638

C) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 7 240 5602

Nalezno $ci krétkoterminowe brutto, razem

45 759

74 240

Naleznos$ci krotkoterminowe od jednostek po-

wigzanych w tys. zt

31.12.2019 | 31.12.2018

a) Z tytulu dostaw i ustug, w tym: 127 91

- od jednostek zaleznych 127 91

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujgcej

b) pozostate, w tym: 110 140

- od jednostek zaleznych 110 140

- od jednostek wspoéitzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

od jednostki dominujgcej
Nalezno $ci krotkoterminowe od jednostek powi
nych netto, razem

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jedno-
d stek powigzanych

aza-

Nalezno $ci krotkoterminowe od jednostek powi  gza-

nych brutto, razem

Stan odpisoéw aktualizuj

acych warto $¢ naleznosci

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto $¢
naleznos$ci krétkoterminowych w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 5602 3825
a) zwiekszenia (z tytutu) 2848 2964
odpiséw na naleznosci przeterminowane i zagrozo-
ne 2 667 2824
b) zmniejszenia (z tytutu) 1210 1187
likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 259 827
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 12

krétkotermin owych na koniec okresu

Naleznos$ci krétkoterminowe brutto (struktura
walutowa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w walucie polskiej 45 726 74 207
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 33 33
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PLN

33

33

EUR

45 759

74 240

Nalezno $ci krétkoterminowe, razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o
pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty: w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

a) do 1 miesigca 18 465 30 295
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 11 147 29 035
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 150 156
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 133 42
e) powyzej 1 roku 2 759 1903
f) naleznosci przeterminowane 9792 10 221
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 42 446 71 652

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
g dostaw i ustug 7 103 5 466

35 343

66 186

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (brutto)

odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu
f dostaw i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (netto)

8. Inwestycje krétkoterminowe

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przetermi-

nowane (brutto) - z podziatem na nale znosci

niesptacone w okre sie: w tys. zt

31.12.2019 | 31.12.2018

a) do 1 miesigca 2 466 4 208
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1906 817
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 277 1192
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 527 2942
e powyzej 1 roku 4616 1062

6811

5217

Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zit
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w jednostkach powigzanych 0 0

- udzialy lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
- zyskach

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
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ju)

f)

w pozostalych jednostkach

udzialy lub akcje

naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

diuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

obligacje

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
ju)

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

3 367

1711

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

2315

1051

inne srodki pieniezne ( w tym srodki pieniezne
zgromadzone na rachunkach pomocniczych VAT,
kwota 1 042)

1052

660

- inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3 367 1711

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne krétkotermi-

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe

aktywa fina nsowe, razem

nowe aktywa finansowe (struktura walutowa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w walucie polskiej 1
b w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne krétkotermi-
nowe aktywa finansowe (wg zbywalno  $ci)

w tys. zit

31.12.2019

31.12.2018

Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na giet-
dach (wartos¢ bilansowa)

0

akcje (warto$¢ bilansowa):

0

wartosé godziwa

wartos¢ rynkowa

warto$¢ wedlug cen nabycia

obligacje (warto$¢ bilansowa):

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

wartos¢ wedtug cen nabycia

inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

wartos$¢ wedlug cen nabycia
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Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na ryn-
B. kach pozagietdowych (warto$¢ bilansowa) 0 0

a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartosé godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartosé godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na
C. rynku regulowanym (wartos$¢ bilansowa) 0 0

a) akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartosé godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartosé godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 1

a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0

- wartosé godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0

- wartos¢ godziwa 1

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

Wartos$¢ wedtug cen nabycia, razem 0 0

Warto$¢ na poczgtek okresu, razem
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Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

Warto $¢ bilansowa, razem

Srodki pieni gzne i inne aktywa pieni ezne (struktura
walutowa) w tys. zi
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w walucie polskiej 1284 1017
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 2 083 694
EUR 480 46
PLN 2043 197
CzK 1 1
PLN 0 0
usD 10 131
PLN 37 494
GBP 1 1
PLN 3 3

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem

9. Inne aktywa krétkoterminowe

Inne aktywa krétkoterminowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 947 812
ubezpieczenia 646 555
opfata licencyjna
ISO
inne 301 257
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 26 325 31 166
ustugi w trakcie realizacji 26 325 31 155
3

Krotkoterminowe rozliczenia mi

edzyokresowe, razem

Rozliczenie ustug w trakcie realizaciji w tys. zt
31.12.2019

Ustugi w trakcie realizacji na koniec poprzedniego

okr. 31155

Ustugi w trakcie realizacji na dzien przejecia kontroli

Ustugi w trakcie realizacji na koniec biezgcego

okresu 26 325

Whplyw na przychody za biezacy okres sprawozdaw. -4 830

31 978
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Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 30 306

Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na dzien
przejecia kontroli

Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego 26 091
Wplyw na koszt wytworzenia za biezgcy okres

Spraw. -4 215
Wplyw na wynik finansowy per saldo -615

Na dz. 31.12.2019 r. kwota otrzymanych zaliczek na poczet dostaw i ustug wynosi 22 tys. pln.

Na dz. 31.12.2019 r. kwota zatrzymanych kaucji i zabezpieczen gwarancyjnych z tyt. wykonywanych prac

wynosi 2.261 tys. pin.

W rachunku zyskéw i strat ujete zostaly rowniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- W cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktérych pokrycie

przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli choéby jeden z powyzszych warunkéw nie byt spetniony.

10. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy

w tys. zt
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy 31.12.2019 | 31.12.2018
a) | warto$¢ poczatkowa na poczagtek okresu 0
b) | zwiekszenia (z tytutu) 13197
przekwalifikowanie do aktywow do zbycia 13 197
C) | zmniejszenia (z tytutu) 0
sprzedaz 0
d) | warto$¢ na koniec okresu 13197
e) | warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0
f) | przekwalifikowanie do aktywéw do zbycia 5091
g) | zmniejszenia 0
h) | wartos¢ umorzenia na koniec okresu 5091

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy na koniec

okresu

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy obejmujg nieruchomos¢ potozong we Wroctawiu, przy ul. Star-
gardzkiej skladajgca sie w gtdwnie z budynkéw oraz budowli bedgaca wlasnoscia ELEKTROTIM S.A. oraz
prawo do wieczystego uzytkowania gruntu we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej ujmowane 0d.01.01.2019
zgodnie z MSSF 16 jako prawo do uzytkowania.

Nieruchomos¢ zostata zbyta przez ELEKTROTIM S.A. w marcu 2020r.

W zwigzku z przekwalifikowaniem wyzej wymienionego majatku rzeczowego dokonano zmiany prezentacyj-
nej z poz. Rzeczowe Aktywa Trwate do poz. Aktywa Trwate przeznaczone do sprzedazy.
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11. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy (struktura) 1.12.2019 1.12.2019 1 .12.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2019
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C C C C D

na na na na na na na
c) rodzaj akcji okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte
e) rodzaj ograniczenia praw do akcji
f) liczba akcji w tys.sztuk 5206 794 91 74 111 24 3683
Q) warto$¢ serii/emisji wg wartosci nominalnej w tys.zt 5206 794 91 74 111 24 3683
h) spos6b pokrycia kapitatu gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka
i) data rejestracji 30-11-1998 |18-10-2006 |27-02-2009 |16-03-2010 |28-02-2011 |11-04-2013 |11-05-2007
j) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 |01-01-2006 |01-01-2009 |01-01-2010 |01-01-2011 |01-01-2013 |01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk
Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9983

Zysk okresu wykazany w ZZKW w ramach pozycji ,Zysk (strata) z lat ubiegtych” odpowiada stracie netto
poniesionej przez spétke Mawilux S.A. w roku 2017, ktéra zostala przeniesiona do sprawozdania finansowe-
go Spotki w zwigzku z potgczeniem z Mawilux S.A. jakie miato miejsce w dniu 28.02.2018 r. oraz stracie netto
z lat ubiegtych i zysku za 2018 rok spo6tki ELTRAKO Sp. z 0.0., ktére zostaly przeniesione do sprawozdania
finansowego Spotki w zwigzku z potgczeniem ELTRAKO Sp. z 0.0., ktére miato miejsce w dn. 02.01.2019;
pozycja ,pozostate” w ramach ,Zysku (straty) z lat ubiegtych” odpowiada skutkom rozliczenia potgczenia ze
spotkg Mawilux S.A. w dniu 28.02.2018 r. oraz skutkom potgczenia ze spotkg Eltrako Sp z 0.0. w dniu
02.01.2019 r. W | pétroczu 2019, zgodnie z korektg z przeglgdu srédrocznego sprawozdania finansowego
przeprowadzonego przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy - Audyt Sp. z o., dokona-
no, obcigzajgc poz. "Zyski/straty z lat ubiegtych” zmniejszenia wyceny wartosci MSSF 16 Prawa Wieczystego
Uzytkowania Gruntow.

Akcje (udzialy) w tasne 31.12.2019 | 31.12.2018

a) liczba w tys. sztuk

b) wartos¢ wg ceny nabycia w tys. zt
c) wartos¢ bilansowa w tys. zt

d) cel nabycia

e) przeznaczenie

Akcje (udzialy) emitenta b edace wiasno $cig jed-

nostek podporz gdkowanych 31.12.2019 | 31.12.2018
a) nazwa (firma) jednostki, siedziba
b) liczba

c) wartos¢ wg ceny nabycia
d) wartos¢ bilansowa

Kapitat zapasowy w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 58 820 63 469

b) utworzony ustawowo 156 156

utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wyma-
C) gang ustawowo (minimalng) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspolnikéw
e) inny (wg rodzaju
Kapitat zapasowy, razem 58 820 63 625 \
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Kapitat z aktuali zacji wyceny w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 277 283
Z tytutu zyskowi/strat z wyceny instrumentéw finanso-
b) wych, w tym:

-z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
¢) ztytulu podatku odroczonego
réznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicz-
d) nych
e) inny (wg rodzaju -219 -198

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

Zmiana w kapitatach z aktualizacji wyceny wynika ze zmiany w roku 2015 prezentacji zyskow i strat z wyceny
aktuarialnej rezerwy na swiadczenia emerytalne zgodnie z MSR 19. Nastgpita zmiana w zakresie ewidencjo-
nowania $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, co powoduje, ze rezerwy na odprawy emerytalne
(a doktadnie zmiany tych rezerw) nie wplywajg na wynik okresu, ale wplywajg na kapitaty wikasne ELEKTRO-
TIM S.A.

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przezna-

czenia) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
Z podziatu zysku 8 568 8 568

Z opcji pracowniczych 573 573
W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego. Osobami Uprawnionymi do udzialu w Programie Motywacyjnym sg kluczowi cztonkowie
kadry menedzerskiej Spotki. Przez kluczowych czlonkéw kadry menedzerskiej Spétki rozumie sie osoby,
ktére podejmujg lub uczestniczg w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalno$¢ w znaczacy sposo6b
przyczynia sie do rozwoju Spéitki, w tym w szczegdlnosci do zwiekszenia jej przychodéw i zyskéw, tj.:

a/ Prezes Zarzadu i cztonkowie Zarzadu Spotki;

b/ Cztonkowie kadry kierowniczej Spoiki;

¢/ Pozostali pracownicy, ktérzy nie zajmujg kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzgdu w znacz-
nym stopniu przyczyniajg sie do rozwoju Spotki.

Spétka wyemituje 300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A (Warranty) uprawniajgcych do objecia 300.000
akcji Spoiki serii C, w tym 150.000 warrantéw przeznacza sie dla Cztonkéw Zarzadu.

Warranty nabywane bedg przez Osoby Uprawnione po cenie 0,10 ziotych (stownie: dziesie¢ groszy).
Warranty przydzielane bedg w nastepujacy sposéb:

a/ za rok 2007 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, w tym 50.000 dla Cztonkéw Zarzgdu,

b/ za rok 2008 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych w roku
poprzednim, w tym 50.000 Warrantéw dla Czlonkdw Zarzadu (powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Czionkéw Zarzadu w roku poprzednim),

¢/ za rok 2009 — maksymalnie 100.000 Warrantow, powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych w latach
poprzednich, w tym 50.000 Warrantéw dla Cztonkéw Zarzgdu (powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Czionkéw Zarzadu w latach poprzednich).

Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaly zmienione na Walnym Zgromadzeniu Spotki w
dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przediuzony do roku 2011. Obecna nazwa Programu to
Program Motywacyjny 2007/2011

Zgodnie z par. 7 i 8 MSSF 2 fgczna warto$¢ godziwa wyemitowanych warrantéw po ewentualnym uwzgled-
nieniu skutkéw warunku 2 jest ujeta w kosztach wynagrodzen.

Zgodnie z par. 15 MSSF 2 okres, w ktérym transakcja jest ujmowana w kosztach jest rowny okresowi naby-
wania uprawnien. W przypadku warrantéw emitowanych przez Spétke okres ten bedzie wynosit 2 lata.
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W grudniu 2008 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 91.000 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2007), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozeh Progra-
mu Motywacyjnego w Spotce oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie emisji warrantow

subskrypcyjnych Spétki. Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 zt i uprawniaja
Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt za 1 akcje.
W dniu 02.02.2009r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 akcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych. W dniu 27.02.2009r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 9.700.000,00 zt do kwoty 9.791.000,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 91.000 akcji serii C objetych przez Posia-
daczy warrantéw subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapi-
tatu zakladowego ulegta obnizeniu z 300.000,00 zt na 209.000,00 zi, tj. 0 91.000,00 zt.

W grudniu 2009 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 74.150 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2008), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zato-
zen Programu Motywacyjnego w Spoétce (zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.200r.) oraz
Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z
dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétki (zmieniong Uchwalg WZA
nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow Programu za cene 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) i uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydziatu 74.150 akciji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych.

W dniu 16.03.2010r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego Spotki do kwoty 9.848.159,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w wyniku rejestracii
74.150 akcji serii C objetych przez Posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana
wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego ulegta obnizeniu z 209.000,00 zt do 134.850,00
zt, tj. 0 74.150,00 zt.

W grudniu 2010 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 111.000 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2009), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego w Spoéice (zmieniong Uchwalg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr
4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spoétki (zmieniong Uchwalg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ gro-
szy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 zt (stownie: jeden zilotych) za 1 akcje. W dniu 24.01.2011r. Zarzad dokonat przydziatu 111.000 akc;ji serii
C objetych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych.

W grudniu 2012 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 23.850 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2011), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego w Spoice (zmieniong Uchwalg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr
4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spoétki (zmieniong Uchwalg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikbw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ gro-
szy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 zt (stownie: jeden zlotych) za 1 akcje.

W dniu 28.01.2013r. Zarzad dokonat przydziatu 23.850 akciji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych.

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011.:

za rok 2007 - w roku 2008 przydzielono 91.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
91.000 akcji serii C,

za rok 2008 — w roku 2009 przydzielono 74.150 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
74.150 akcji serii C,
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za rok 2009 — w roku 2010 przydzielono 111.000 warrantdéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
111.000 akcji serii C
za rok 2011 — w roku 2012 przydzielono 23.850 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty

23.

850 akcji serii C.

tacznie Spotka w latach 2009-2013 wyemitowata 300.000 akcji z puli 300.000 akcji serii C. Tym samym Pro-
gram Motywacyjny 2007/2011 zostat zakonczony (warunkowe podwyzszenie kapitatu zostatlo w calosci zrea-
lizowane, proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego na dzien raportu zostat zakonczony).

Zysk (strata) z lat ubiegtych

w tys. zt

31.12.2019

31.12.2018

réznice dotyczgce srodkow trwalych (MSR/MSSF a
UoR)

96

réznice dotyczace prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw (MSR/MSSF a UoR)

-2 528

réznice dotyczgce programu opcji pracowniczych
(MSR/MSSF a UoR)

réznice dotyczgce ustug w toku realizacji (MSR/MSSF a
UoR)

166

podziat wynikéw finansowych spoétek zaleznych

Razem zysk (strata) z lat ubieg tych

12. Rezerwy na zobowi gzania

-15 719
-18 247

-14 413
-14 151

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-

1. dowego na poczatek okresu, w tym: 1299 2 667

a) odniesionej na wynik finansowy 1299 2 667

b) odniesionej na kapitat wiasny

C) odniesionej na warto$c¢ firmy

2. Zwiekszenia 1726 1162
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do-

a) datnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1726 1162
wyceny naleznosci
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 46 85
Srodki trwale i WNiP 1678 1071
pozostatych 2 6
odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 1299 2 530

Strona 45 z 68



-
ELEKTROTIM S.A. — Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2019 rok =

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1299 2 530
9
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi
b) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu)
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-
4. dowego na koniec okresu, razem 1726 1299
a) odniesionej na wynik finansowy 1726 1299
wyceny naleznosci
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 46 161
Srodki trwale i WNiP 1678 1132
pozostatych 2
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw diugotermi-
nowych (wg tytutéw) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek okresu 1846 613
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1588 449
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 258 164
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 708 1 656
rezerwy na naprawy gwarancyjne 681 1559
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 27 97
rezerwy na kary umowne
pozostate
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwy na naprawy gwarancyjne
rezerwa na $wiadczenia pracownicze
rezerwy na kary umowne
pozostate
d) rozwigzanie (z tytutu) 492 423
rezerwy na haprawy gwarancyjne 492 420
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 3
rezerwy na kary umowne
pozostate
e) stan na koniec okresu 2 062 1 846
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1777 1588
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 285 258
rezerwy na kary umowne 0
pozostate 0
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Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkotermi-
nowych (wg tytutéw) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek okresu 4 644 6 829
rezerwy na naprawy gwarancyjne 963 2790
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1244 1365
rezerwy na kary umowne 2437 1 326
pozostate 1348
b) zwiekszenia (z tytutu) 2779 3786
rezerwy na naprawy gwarancyjne 595 1363
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1329 1277
rezerwy na kary umowne 855 1146
pozostate 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 1739
rezerwy na haprawy gwarancyjne 1573
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 160
rezerwy na kary umowne 6
pozostate 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 3079 4 232
rezerwy na naprawy gwarancyjne 742 1617
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1140 1238
rezerwy na kary umowne 1197 29
pozostate 1348
e) stan na koniec okresu 4 344 4 644
rezerwy na naprawy gwarancyjne 816 963
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1433 1244
rezerwy na kary umowne 2095 2437
pozostate

Od 2017 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej zawigzanej rezerwy na kary otrzymanej od Woj-
skowego Zarzadu Infrastruktury w Poznaniu na kwote 1.956 tys. pin.

W zwigzku z niedoptatg naleznosci od WZI Poznan w kwocie 1.956 tys. pln pozycja naleznosci po stronie
aktywow i pozycja rezerwy po stronie pasywow zostaty pomniejszone o kwote 1.956 tys. pin.

W 2018 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej zawigzanych rezerwy na kary otrzymanych od
Rejonowego Zarzadu Infrastruktury w Szczecinie w kwocie 503 tys. pln; rezerwy na kary otrzymane od Stuz-
by Kontrwywiadu Wojskowego w kwocie 35 tys. pIn; rezerwy na kary otrzymanej od Tauron Dystrybucja w
kwocie 35 tys. pIn.

Powyzsze zmiany prezentacyjne spowodowaly obnizenie sumy bilansowej o tgczng kwote 2.494 tys. pin.

13. Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowi gzania diugoterminowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) wobec jednostek powigzanych 0 0

- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju) 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1895 1097
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kredyty i pozyczki

z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe, w tym:

1895

1097

umowy leasingu finansowego

1895

1097

inne (wg rodzaju

Zobowi gzania dlugoterminowe, razem

Zobowi gzania diugoterminowe, o pozostatym od

Zobowi gzania dlugoterminowe, razem

dnia bilansowego okresie splaty w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1895 1097
b) powyzej 3 do 5 lat
C powyzej 5 lat

Zobowi gzania dtugoterminowe (struktura walu-

towa) w tys. zit
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w walucie polskiej 1895 1097
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)

Zobowi gzania dlugoterminowe, razem

14. Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) Wobec je dnostek powi gzanych 523 568
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuz-
ne, itp.) 0 0
- kredyty i pozyczki
- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
zobowigzania wekslowe
- Z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
- wymagalnosci: 523 568
- do 12 miesiecy 522 568
- powyzej 12 miesiecy 1
- Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy
- inne (wg rodzaju) 0 0
z tytulu leasingu finansowego
inne
b) Wobec pozostatych jednostek 57 505 72 599
Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuz-
ne, itp.) 16 273 13 634
kredyty i pozyczki 14 992 12 907
- z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
zobowigzania wekslowe
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Zobowi gzania krotkoterminowe, razem

15. Rozliczenia mi edzyokresowe

- Z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 1281 727
instrumenty pochodne 4
Zobowigzania z tyt.prawa do uzytkowania 1277 727
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 34 329 42 948
- do 12 miesiecy 33344 42 198
- powyzej 12 miesiecy 985 750
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 6 903 16 017
- zaliczki otrzymane na dostawy 22 3 668
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiad-
- czen 4 389 9 665
- z tytulu wynagrodzen 2174 2 498
- inne (wg tytutéw) 318 186
Z tytutu leasingu finansowego
inne 318 186
Zobowi gzania krotkoterminowe, razem 58 028 73 167
Zobowi gzania krotkoterminowe (struktura walu-
towa) w tys. zi
31.12.2019 | 31.12.2018
a) walucie polskiej 55 590 71 345
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 2 438 1822
wartos¢ w tys EUR 573 365
wartos¢ w tys PLN 2438 1569
wartosé w tys.USD 67
wartos¢ w tys PLN 253

Rozliczenia miedzyokresowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0
- diugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 0 0
dotacje rozliczane w czasie
ustugi w trakcie realizacji
inne
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, r azem 0] 0]
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16. Przychody ze sprzeda zy

Przychody netto ze sprzeda zy produktow (struk-

Przychody netto ze sprze dazy produktow, razem

174 065

turarzeczowa - rodzaje dziatalno $ci) w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
174 065 215 632
- w tym: od jednostek powigzanych 610 683

215 632

- w tym: od jednostek powigzanych 610 683

Przychody netto ze sprzeda zy produktow (struk-

tura terytorialna) w tys. zt

01.01.- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018

a) kraj 174 065 215 632
- w tym: od jednostek powigzanych 610 683
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport

w tym: od jednostek powigzanych

w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem 174 065 215 632
- w tym: od jednostek powigzanych 610 683
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i mate-
riatow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalno-
$ci) w tys. zt
01.01.- 01.01-
31.12.2019 31.12.2018
91
w tym: od jednostek powigzanych 91

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow,

razem
- w tym: od jednostek powigzanych 91

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i mate-

riatow (struktura terytorialna) w tys. zt

01.0L- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

a) kraj 0 91
- w tym: od jednostek powigzanych 0 91
b) eksport

w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow,

razem

w tym: od jednostek powigzanych

91
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17. Koszty dziatalno s$ci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprz edanyc h pro duktéw

18. Pozostale przychody i koszty operacyjne

174 958

Koszty wedtug rodzaju w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) amortyzacja 2924 2417
b) zuzycie materiatéw i energii 58 617 74 208
¢) ustugi obce 80 555 94 866
d) podatki i optaty 769 1055
€) wynagrodzenia 34 389 32 929
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 7 304 7342
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 4 403 4 305
podréze stuzbowe 1307 1493
koszty reprezentacji i reklamy 517 668
ubezpieczenia 1695 1242
inne 884 902
Koszty wedtug rodzaju, raz em 188 961 217 122
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokre-
sowych -1 309 952
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednost-
ki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -6 901 -7 400
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna -5 793 -6 626

204 048

Inne przychody operacyjne w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 35 310
35 310
0
b) pozostate, w tym: 2 332 1978
odsprzedaz ustug 197 66
rozwigzane odpisy aktualizujgce 1535 1163
otrzymane odszkodowania 183 264
inne 417 479
Inne przychody operacyjne, razem 2 367 2 288
Inne koszty operacyjne w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 688
688
b) pozostate, w tym: 1452 1 005
spisanie nalezno$ci 0
koszty odsprzedawanych ustug 235 17
szkody z tytutu zdarzen komunikacyjnych 121 159
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koszty sgdowe 129 269
darowizny 27 26
kary umowne i odszkodowania 618 227

inne kosz 322 307
Inne koszty operacyjne, razem 1452 1693

Zawigzanie rezerw w kwocie 1.175 tys.pln oraz rozwigzanie rezerw w kwocie 855 tys.pln zostato zaprezen-
towane jako pozostate przychody operacyjne w kwocie 320 tys.pln

19. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udzia-

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w

zyskach, razem

tow w zyskach w tys. zt
01.0L- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 1 500
- od jednostek zaleznych 1500
- od jednostek wspétzaleznych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
- od znaczgcego inwestora 0
- od jednostki dominujgcej 0
b) od pozostatych jednostek 0

Przychody finansowe z tytutu odsetek wtys. zi
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0
- od jednostek wspétzaleznych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
- od znaczgcego inwestora 0
- od jednostki dominujgcej 0
- od pozostatych jednostek 0
b) pozostate odsetki 45 33
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0
- od jednostek wspoéitzaleznych 0
- od jednostek stowarzyszonych 0
- od znaczgcego inwestora 0
- od jednostki dominujgcej 0
- od pozostatych jednostek 45 33
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 45 33

Inne przychody finansowe w tys. zt

01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujem-
a) nymi 0 147
- zrealizowane -106
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- niezrealizowane 253
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0
0

c) pozostate, w tym: 0 3 840
0 3 840

Inne przychody finansowe, razem 0] 3 987

Koszty finansow e z tytutu odsetek w tys. zt
01.0L- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

a) od kredytéw i pozyczek 0 34
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0
- dla znaczacego inwestora 0
- dla jednostki dominujgcej 0
- dla innych jednostek 33
b) pozostate odsetki 1527 793
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0
- dla znaczacego inwestora 0
- dla jednostki dominujacej 0

- dla innych jednostek 1527 793
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1527 827

Inne koszty finansowe w tys. zit
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodat-
a) nimi, w tym: 2 0
- zrealizowane -15 0
- niezrealizowane 17 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0
c) pozostate, w tym: 296 4 463
dyskonto naleznosci 181 206
inne 115 4 257
w tym koszty faktoringu 63
Inne koszty finansowe, razem 298 4 463

W sprawozdaniu za 2019 rok dokonano zmiany prezentacji innych przychodéw i kosztéw finansowych z tyt.
faktoringu zgodnie z zasadg istotnosci i agregowania danych w MSR 1. Operacje te zostaly zaprezentowane
jako wynik na dziatalnosci factoringowej — koszty zwigzane z finansowaniem faktoringu 63 tys. pln, a nie jak
w sprawozdaniach $rédrocznych jako pozostate przychody i koszty finansowe wartosci zobowigzan sfinan-
sowanych przez faktora.
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20. Zysk (strata) na sprzeda zy udziatéw jedno-
stek podporz gdkowanych

W 2019 roku pozycja nie wystepuije.

21. Odpis warto $ci firmy jednostek podporz ad-

kowanych

Na dzien 31.12.2019 r. Zarzgd ELEKTORTIM S.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne, do ktérych przypisana zostata wartos¢ firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej
osrodka, wtgcznie z wartoscig firmy, z jego wartoscig odzyskiwalng, przyjmujgc nastepujace zatozenia: okres
prognozowania przeptywOw pienieznych — 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta —
11% i stwierdzit, ze nie nastgpita utrata wartosci osrodka oraz odnosnej wartosci firmy Zakladu Stacji Elek-
troenergetycznych w ramach Pionu Sieci oraz wartosci firmy Zakladu Ustug Lotniskowych w ramach Pionu
Specjalnego.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy bie zacy w tys. zi
01.01.- 01.01.-

31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -17 813 -4122
Korekty konsolidacyjne 0
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a pod-
stawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
tytutow) -2 031 1850
wycena kontraktow diugoterminowych -4 830 -21 106
dotacje rozliczane w czasie,dywidenda -1772
rozwiazanie odpiséw aktualizacyjnych 1215 -1 036
wyceny i spisanie odsetek i réznic kursowych 103 -127
amortyzacja niepodatkowa 882 201
wycena kontraktow diugoterminowych -4 216 21 258
wynagrodzenia z ZUS przesuniecia wyptat 54
dyskonto naleznosci dtugoterminowych 181 195
utworzenie i rozwiazanie rezerw -111 -46
odpisy aktualizujace 3111 2 660
odsetki - wycena i budzetowe 25 41
wptaty na PFRON 493 429
darowizny 18 164
przekroczenie limitu kosztow reprez.rekl. 421 406
inne 668 502
straty podatkowe 27
darowizny 9 13
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy wedtug stawki .19. % 0 0
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
obnizki podatku 0
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym: 0 0
wykazany w rachunku zyskéw i strat
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dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly
- kapitat wkasny

dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwiekszyly
- wartos¢ firmy

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w

rachunku zyskow i strat: w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i
- odwrdécenia sie réznic przejsciowych -3 515 666
zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek
- podatkowych

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub
- réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0

zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania akty-
wow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na

- odroczony podatek dochodowy 0

- inne skladniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczon 'y, razem

23. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporz adkowanych wycenianych metod g
praw wiasno $ci

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodag praw wiasnosci —
pozycja nie wystepuje.

24. Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej — pozycja nie wystepuije.
W okresie objetym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalno-
$ci gospodarczej i zaniechanie takie nie jest planowane w nastepnym okresie.

25. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nabyta i sprzedata aktywa przeznaczone do obrotu rozumiane
jako aktywa finansowe nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkotermino-
wych zmian cen oraz wahan innych czynnikdw rynkowych w okresie nie dtuzszym niz 3 miesigce (z wyla-
czeniem instrumentow zabezpieczajacych).

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne to aktywa finansowe (niezaleznie od terminu ich wymagalnosci)

powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkdw pienieznych na cele inne niz
nabycie instrumentéw kapitatowych.
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w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) lokaty powyzej 12 m-cy 2641 1281
b) pozyczki udzielone 0 300
w tys. zt
Przychody z tytutu odsetek
31.12.2019 |31.12.2018
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 1
Na dz.31.12.2019 pozyczki nie wystepuija.
Zobowigzania z tytutu kredytow i leasingu:
w tys. zit
31.12.2019 | 31.12.2018
a) kredyty diugoterminowe 0 0
b) kredyty krétkoterminowe 14 992 12 907
) zobowigzania z tytutu leasingu dtugotermin. 5149 1097
d) zobowigzania z tytutu leasingu krétkotermin. 1326 727

Zobowigzania z tyt. leasingu dtugoterminowego w kwocie 3.253 tys. pln oraz zobowigzania z tyt. leasingu
krotkoterminowego w kwocie 50 tys. pln dot. poz. Zobowigzania dot. aktywdw przeznaczonych do sprzeda-

zy.

Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu
kredytéw i po zyczek

31.12.2019r.

nazwa (firma) jednostki

mBank S.A .

siedziba

kwota kredytu wg umowy w tys. PLN

21 000 tys. pIn

kwota kredytu pozostata do splaty 0
warunki oprocentowania WIBOR + marza
termin splaty 09.07.2021

zabezpieczenia

Weksel in blanco, hipoteka
na nieruchomosci, cesja z

kontraktéw
inne
Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu
kredytéw i po zyczek 31.12.2019r.

nazwa (firma) jednostki

Bank PKO BP S.A.

siedziba

kwota kredytu wg umowy w tys.PLN 5 000 tys. pin
kwota kredytu pozostata do splaty 0
warunki oprocentowania WIBOR + marza
termin splaty 26.07.2020

zabezpieczenia

Weksel in blanco, hipoteka
na nieruchomosci

inne
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Instrumenty pochodne
Pozycja nie wystepuje.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza kapitalem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadluzenia do kapitatu wiasnego. W roku 2018, biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgce sie uwarun-
kowania rynkowe Zarzad Spéiki opracowat i wdrozyt ,Strategie ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022",
Strategia ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022 zostata zorientowana na dtugoterminowy, stabilny i
zrbwnowazony rozwdj zapewniajgcy wzrost wartosci Spotki.

W prowadzonej dziatalnosci Spotka wykorzystuje produkty finansowe takie jak kredyt obrotowy, zabezpie-
czenie wadialne, zabezpieczenie dobrego wykonania.

W zwigzku z tym, iz Spotka poniosta strate w ujeciu jednostkowym istnieje ryzyko iz dostawcy tych produk-
téw ograniczg lub wypowiedzg umowy co wymusi zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy do pro-
wadzonej dziatalnosci. Przy istniejacych ograniczeniach moze to spowodowac¢ zmniejszenie skali dziatalno-
Sci a konsekwencji moze spowodowaé pogorszenie wynikow Spotki.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W zwigzku z nowym MSSF 9 Grupa przeprowadzita klasyfikacje aktywow finansowych na zasadach opi-
sanych w punkcie 2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo $ci. Dokonano réwniez przeszacowa-
nia majagtku uzywanego na podstawie uméw leasingu i najmu w zwigzku z obowigzujgcym MSSF 16 na
zasadach opisanych w punkcie 2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Cele zarz adzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spétka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy
procentowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzy-
ko oprocentowania przeptywdw pienieznych.

Spétka dgzy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujgc biezgcy monitoring oraz dywersy-
fikacje instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkowe
Dziatalnos¢ Spoitki wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stop procentowych
oraz zmian kurséw walut

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spéika zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Wartos¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych
na dzien bilansowy przedstawiono w notach.

Wrazliwo $¢€ na ryzyko walutowe
Spéika jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR i USD.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Spéika jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg $rod-
ki oprocentowane wedtug stép zmiennych. Spétka zarzgdza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monito-
ring stanu zadtuzenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia

przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowig-

zan. Ryzyko kredytowe jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Spoétki od klientéw oraz inwestycjami fi-

nansowymi. Gltéwnymi odbiorcami Spotki sg spétki prawa handlowego, w tym spéiki z udziatlem Skarbu

Panstwa. Ryzyko kredytowe minimalizuje zawarta z firmg Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w
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Polsce umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane
w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowej.

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu
strat z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem ptynno Sci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem pltynnosci spoczywa na zarzgdzie, ktéry opracowat odpo-
wiedni system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétko-, $rednio- i dlugo-
terminowymi Spoétki oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania ptynnoscig. Spotka zarzadza ryzykiem
ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych
i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
dopasowujac profile wymagalnosci aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposob:

. wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych;

. warto$¢ godziwg pozostalych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instru-

mentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowaé biezgcych
transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw.

Na dz. 31.12.2019 roku transakcje forward wynoszg 4 tys. po stronie pasywow (hierarchia wartosci godziwej
poziom 2). Warto$¢ instrumentow ujeta jest w oparciu o wycene bankowg (wycena rynkowa).

Nieruchomosci inwestycyjne — na dz. 31.12.2019 pozycja nie wystepuje.
Nieruchomos¢ inwestycyjna -dziatka niezabudowana z przeznaczeniem na prowadzenie Sszeroko rozumianej
dziatalnosci gospodarczej zostata zbyta w IV kw.2019 r

Instrumenty pochodne

Lp Rodzal instrumentl data zawas (Warose Waluta e data rozli- | wartos¢ strona transakcji | zysk/strata
pochodnego cia umowy transakcji terminowy | czenia wykonania
1| forward WTT 6548838 | 26.09.2019 | 23000,00| EUR| 44519 14.04.2020 | 10239370 |  mBank SA -3 925,64

26. Dane o pozycjach pozabilansowych, w

szczegOlno s$ci zobowi gzaniach warunko-
wych

Nalezno $ci warunkowe od jednostek powi gza-
nych (z tytutu) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:
- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

O |0O|0 |0 |0 |0
oO|Oo|0O|0O|O|O
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b) pozostate (z tytutu)

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspéitzaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych
- w tym: od znaczgcego inwestora

- w tym: od jednostki dominujacej

O |0 |0 |0 |0 |0
OO0 |0 |0 |O

Nalezno $ci warunkowe od jednostek powi gzanych,

razem

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek

powi gzanych (z tytutu) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 1500
- na rzecz jednostek zaleznych 1 500

- na rzecz jednostek wspoétzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu) 8 500 9 500
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 8 500 9 500
- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych
- w tym: na rzecz znaczgcego inwestora

w tym: na rzecz jednostki dominujgce;j

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi  g-

zanych , razem

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesziych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysziych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki:

- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 5.000 tys. PLN dla
PROCOM SYSTEM S.A. narzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 3.500 tys. PLN dla
ZEUS S.A. narzecz mBank S.A.

Spadek wartosci zobowigzarn warunkowych do poziomu 8.500 tys. pln wynika z potgczenia ELEKTROTIM SA
i ELTRAKO Sp. z 0.0., w wyniku ktérego ELEKTROTIM SA przejeta zobowigzania warunkowe.

Posiadane przez spétk e linie gwarancyjne i ich wykorzystanie.

Spotka posiada na dzieh 31.12.2019r. fgcznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego wykonania, na
czas gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wysokos$ci 72.850 tys. PLN. Wykorzystanie na dz. 31.12.2019
wynosi 37.929 tys.PLN.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji
ZEUS S.A. w terminie 01.01.2015 do 31.12.2020 za cene nabycia ustalang w oparciu o formute dochodowa
(zysk na jedng akcje wyliczany jako srednia kilkuletnia wynikéw spotki). W roku 2018 zrealizowano zakup
78.000 akcji ZEUS SA. Do zakupu pozostato 87.000 akciji.
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27. Segmenty dziatalno Sci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpi g swoje przychody

ELEKTROTIM S.A. oferuje swoje produkty na rynku robét budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicz-
nych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w ELEKTROTIM S.A. stanowig agregacje struktury organizacyjnej
Spéiki, ktorej czes¢ operacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy gospodarcze (zakia-
dy) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegdinych zaktadéw jak i pionéw byly grupy pro-
duktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.

W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajacy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Sp6tke dokonano potgczenia segmentéw operacyjnych w opar-
ciu o kryterium grup produktowych na dwa segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Sieci

Segmenty te spetiajg tgcznie ponizsze zasady:

- lgczenie zostatlo przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w spo-
séb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktorym prowadzi
dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktéw i ustug

* rodzaju proceséw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientow na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

W celu zachowania poréwnywalnosci danych Spotka zaprezentowata Segment Automatyka.

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Spoéiki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze  wtym:
« projekty instalacji elektrycznych sity i $wiatta dla obiektdw przemystowych i ustugowo-handlowych,
« projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
e projekty stacji transformatorowych SN/nn,
» projekty oswietlenia drdg, ulic i placow,
« projekty sygnalizacji $wietlnych,
»  projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,
e projekty iluminacji Swigtecznych,
« projekty instalacji sanitarnych,
« projekty instalacji staboprgdowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
e stacje transformatorowe,
« instalacje elektryczne sily i $wiatta
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:
¢ rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
e rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
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« rozdzielnice typu X-ENERGY,
« tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkcji.

d) Instalacje stabopr adowe w tym:
¢ komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
« systemy okablowania strukturalnego,
« systemy sygnalizacji pozarowej
« systemy kontroli dostep,
« systemy telewizji przemystowej,
e systemy ochrony technicznej
* instalacje automatyki budynkowej
e systemy rejestracji pracy,
e obwodowe systemy ochrony,
» systemy EiB,
e systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Staboprgdowych.

e) Serwis instalacji i urz gdzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg $wiadczone przez Zaklad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

a) Sieci elektryczne w tym:

« sygnalizacje $wietlne,

« oswietlenie drogowe,

* iluminacje obiektow,

« oswietlenie nawigacyjne lotnisk,

« oswietlenie nawigacyjne lgdowisk,

¢ linie kablowe SN i nn,

» sieci teletechniczne,

e stacje transformatorowe SN i nn

* systemy oswietlenia hawigacyjnego
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych i Teletechnicznych

b) Sieci teletechniczne, w tym:
e Kanalizacje teletechniczne,
¢ Linie telekomunikacyjne miedziane,
« Linie telekomunikacyjne $wiattowodowe,
« radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
e systemy radarowe,
* systemy antenowe,
« inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych i Teletechnicznych

c) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
* oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
e oznakowanie pionowe
e organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
e urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
e projekty organizacji ruchu.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad In zynierii Ruchu .
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d) Serwis sygnalizacjiio $wietlenia, w tym:
* obsluga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji $wietlnych,
« obsluga i konserwacja oswietlenia drog i placéw,
» obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektéw,
« konserwacja instalacji sily Swiatta,
« sterowniki sygnalizacji $wietlnej.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacjii O swietlenia .

e) Systemy:
« automatyki dla energetyki wytworczej,
« automatyki dla inst. ochrony srodowiska,
e informatyki przemystowej,
e automatyki dla przemystu.

f)  Sieci wysokich napi e¢, w tym:
< linie energetyczne WN napowietrzne
¢ linie energetyczne WN kablowe
« elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ)
» telemechanika
e systemy nadrzedne
« stacje WN/SN
Wymienione produkty sg oferowane przez Pion Wysokich Napi eé

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikéw Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych spra-
wozdawczoscig:

01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018

Segmenty dziatalno Sci
Segment Segment Segment Segment  Segment Segment

Instalacji Sieci Automatyki | Instalacji Sieci Automatyki
Przychody ze sprzedazy od klientéw
zewnetrznych 72 813| 101 252 0| 105228| 110313 0
Przychody w ramach i od innych
segmentow 6 403 778 0 7 482 2312 0
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 89 039 93 100 0| 115822 98 020 0

Zysk (s trata) brutto ze sprzeda zy

Aktywa segmentow

Spotka nie analizuje aktywow i zobowigzan segmentu w wykorzystywanych przez Zarzad zestawieniach do
celéw operacyjnych i analitycznych, gdyz nie dokonuje sie przyporzadkowania do segmentu aktywoéw i zobo-
wigzan.

Informacje geograficzne
Spoétka dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

Informacja o wiod gcych klientach
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Gtowni odbiorcy

Lp. Odbiorca Udziat (%)
1 TAURON Dystrybucja S.A. 16
Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej Spétka z o. o.
2 w Wiszni Matej 9
3 KGHM Polska Miedz S.A. 9
4 Gmina Wroctaw 5
5 PCC Rokita S.A. 5
6 Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji S.A.
we Wroctawiu 5
7 PORR S.A.
8 Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 4
9 Pozostali 43

28. Sposob obliczenia warto  $ci ksi egowej na

jedn g akcje oraz rozwodnionej warto $ci

ksiegowej na jedn g akcje
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej tj. roznicy pomiedzy sumg aktywow, a
kapitatami obcymi firmy, podzielonej przez liczbe akcji.
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje jest to iloraz wartosci ksiegowej podzielonej przez liczbe akcji
zwyktych powiekszong o potencjalng liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzala.

29. Sposob obliczenia zysku (straty) najedn g

akcje zwykt g oraz rozwodnionego zysku

(straty) na jedn g akcje zwykt g.
Zysk na jedng akcje zwyklg jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzielonego przez
$redniowazong liczbe akcji zwyklych z danego okresu. Sredniowazona liczba akcji zwyklych jest obliczana
jako suma liczby akcji z konca kazdego miesigca danego okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzie-
lonego przez sredniowazong liczbe akcji z danego okresu powiekszong o $redniowazong potencjalng liczbe
akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

30. Poniesione oraz planowane w okresie najbli  zszych 12 miesi ecy od dnia bilansowe-

go nakfady inwestycyjne

Plan naktadow Wykonanie na Procentowe
NAKELADY INWESTYCYJNE WEDLUG GRUP inwestycyjnych 31.12.2019 rok .
wykonanie
na 2019 rok w pin w pin
Budynki i budowle oraz zwi gzane z nimi $rodki trwate 530 000 9961 204
Maszyny, urz gdzenia, $rodki transportu 530 000 587 630 111%
Warto $ci niematerialne i prawne 1 590 000 93510 6%
Zakup nieruchomo $ci (Stargardzka nr 6) 800 000 0
0%
Akwizycje (na podstawie odr ebnych uchwat), pod-
wyzszenie kapitatu zaktadowego w OstoyaData Sys-
tem 205 000 205 000 100%
tacznie 3 655 000 896 101 25%
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Spoétka posiada wystarczajgce srodki wlkasne na sfinansowanie ww. wydatkéw inwestycyjnych.

31. Informacje o transakcjach z podmiotami

powi gzanymi, dotycz acych przeniesienia
praw i zobowi gzan

W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w spra-
wie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej , dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt. 6 Spétka jest podmiotem powig-
zanym z PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A. oraz OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0.

W 2019 roku Spotka przeprowadzala transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczgce zakupu i sprzedazy
materiatéw, towardéw, wyrobdw i ustug.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS
S.A. oraz OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0.

. w tys. PLN
Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2019 31.12.2018
a) naleznoéci 127 0
b) zobowigzania 0 0
c) przychody 609 1
d) zakupy 0 84
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. PLN
z ZEUS SA 31.12.2019 31.12.2018
a) naleznosci 110 25
b) zobowigzania 316 425
c) przychody 0 6
d) zakupy 118 1411
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wtys. PLN
z OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0. 31.12.2019 31.12.2018
a) naleznosci 0 14
b) zobowigzania 207 143
c) przychody 1 11
d) zakupy 660 235

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-

runkéw panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupéw Spotka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na
rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcow i wyboru sposréd kilku najkorzystniejszych ofert.

32. Informacje o wspélnych przedsi
a konsolidacji

ciach, ktére nie podlegaj

W roku 2019 Spétka nie przeprowadzata wspdlnych przedsiewziec.
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33. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu w

przeliczeniu na petne etaty

Informacje o przeci etnym zatrudnieniu w przeli-
czeniu na petne etaty

31.12.2019|31.12.2018
a) Pracownicy na stanowiskach robotniczych 139 122
b) Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 202 203

34. Informacje o warto $ci wynagrodze n i nagréd wy-
ptaconych i nale znych dla os6b zarz adzajacych i
nadzoruj acych emitenta

Informacje dotyczace wartosci wynagrodzen i nagréd wyptaconych i naleznych dla os6b zarzadzajgcych i
nadzorujgcych emitenta zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2019.

35. Informacje o warto $ci niesptaconych umowach zo-
bowi gzujgcych do $wiadcze n na rzecz podmiotéw
Grupy Kapitatowej

Spotka nie udzielita zaliczek, kredytdéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw zobowigzujgcych do
Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych oso-
bom zarzgdzajacym i nadzorujgcym.

36. Propozycja podziatu zysku/straty

Informacje dotyczace wniosku o pokrycie straty za rok 2019 zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu za rok
2019.

37. Informacje o wynagrodzeniu Biegtego Rewidenta

Informacje dotyczace wynagrodzenia Bieglego Rewidenta zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2019.

38. Informacje o znacz gcych zdarzeniach, dotycz gcych

lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

39. Informacje o znacz gcych zdarzeniach, jakie nast g-

pity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastgpity, wg Zarzadu znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finanso-
wym:
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1. w dn. 04.03.2020 Spétka dokonata sprzedazy posiadanych nieruchomosci we Wroctawiu przy ul.
Stargardzkiej 8. Zdarzenie bedzie miato istotny wplyw na wynik roku 2020.

Wartos¢ sprzedazy wyniosta netto 11 000 000 zt, a uzyskane $rodki zostaly przekazane na zmniej-
szenie zaangazowania kredytowego ELEKTROTIM S.A.

2. Wplyw rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19 na dziatalnosé
Spoiki. Spotka dokonata analizy wybranych czynnikow, ktére mogty by mie¢ potencjalny wptyw na sy-
tuacje Spokki. W zwigzku z tym, ze sytuacja w Polsce i na $wiecie jest bardzo dynamiczna i nie moz-
na w chwili obecnej przewidzie¢ jak diugo moze potrwaé wprowadzony stosownym rozporzgdzeniem
przez Ministra Zdrowia stan zagrozenia epidemicznego w Polsce oraz jakie bedg dalekosiezne skutki
jego wprowadzenia.; Spotka nie jest w stanie oszacowac¢ potencjalnych skutkéw wptywu pandemii
zwigzanej koronawirusem SARS-CoV-2 oraz COVID-19 na wyniki finansowe. ELEKTROTIM S.A.
doklada wszelkich staran, aby wplyw otaczajgcej sytuacji na zobowigzania wobec klientow byt jak
najmniejszy. Wraz z rozwojem sytuacji i uzyskiwaniem informacji, ktére pozwolg na oszacowanie
wplywu tego ryzyka Spéika bedzie informowaé o sytuacji odrebnymi raportami biezacymi lub zamie-
$ci stosowne informacje w $rédrocznych raportach okresowych, jezeli ten czynnik ryzyka bedzie
wplywat na ocene sytuacji i wynikoéw finansowych.

40. Wptyw inflacji na sprawozdanie finansowe

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta nie osiggneta
wartosci 100% w zwigzku z czym nie korygowano sprawozdania wskaznikiem inflacji.

41. Poréwnywalno $¢ danych finansowych za lata po-

przednie

Spotka od roku 2009 sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

W 2013 roku ulegly zmianie zasady co do szacowania rezerw na naprawy gwarancyjne w oparciu o wskazni-
ki szkodowosci dla poszczegdlnych grup produktowych oraz proporcjonalnosci rozwigzywania rezerw na
naprawy gwarancyjne.

W 2015 roku zmieniono prezentacje wyceny zyskow i start aktuarialnych zgodnie z MSR 19. Nie ulegt zmia-
nie sposéb szacowania rezerw, nie wpltywajg one na wynik okresu ale wplywajg na kapitaly witasne ELEK-
TROTIM SA.

W 2018, zgodnie z MSSF 9 dokonano weryfikacji wyceny aktywéw finansowych, w tym naleznosci.

Powyzsze zmiany nie mialy istothego wplywu na wielko$¢ prezentowanych danych finansowych i zapewniajg
poréwnywalnos$¢ danych finansowych.

MSSF 15 zakiada, ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedla¢ przeniesienie przyrzeczonych débr lub
ustug na klienta w kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego spodziewa sie jednostka w zamian za
dobra lub ustugi.

Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie dobr lub ustug oparte jest na koncepcji przeniesienia kontroli nad nimi na
klienta, ktére moze nastgpi¢ albo w $cisle okreslonym momencie (np. wykonanie ustugi) lub na przestrzeni
czasu.

Spotka przeprowadzita analize zasad ujmowania przychodéw za umoéw pod katem kwalifikacji ujecia ksiego-
wego przychodéw dla potrzeb MSSF 15. Ujecie przychodéw uzaleznione jest od zidentyfikowania swiadcze-
nia realizowanego w czasie bgdz swiadczenia realizowanego w okreslonym momencie.

MSSF 15 zostat zastosowany od 01 stycznia 2018 roku. Analiza umow, w podziale na poszczegllne seg-
menty dziatalnosci pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw ujecia przychodéw wykazata, iz
nie zidentyfikowano umoéw, w przypadku ktérych wdrozenie MSSF 15 miatoby istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe jednostki poprzez zamiane zasad ujmowania przychodéw.

Na dz. 31.12.2019 roku zidentyfikowano jeden kontrakt, co do ktérego zastosowano MSSF 15, w zwigzku z
wydzielonym obowigzkiem wykonania $wiadczenia z tyt. gwarancji. Przychody bedg ujmowane przez okres
obowigzywania gwarancji.

Zastosowanie w powyzszym przypadku MSSF 15 nie miato istotnego wplywu na wynik.
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Majac na uwadze fakt, ze Spotka zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng nie dokonano prze-
ksztatcenia danych poréwnawczych.
W 2019 r zgodnie z MSSF 16 Spotka dokonata wyceny uméw leasingowych, ktére dajg prawo do uzytko-
wania przedmiotu leasingu w okresie ich trwania. Dokonano analizy uméw pod katem zastosowania MSSF
16 ,Leasing”. Przedmiotem byly wszystkie umowy leasingu i najmu oraz prawo wieczystego uzytkowania
gruntu. Spotka dokonywata klasyfikacji do umowy leasingu zgodnie z MSSF 16, gdy byly spetnione warunki:

1. Umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow

2. Umowa daje korzystajgcemu prawo kontroli, korzystajgcy ma prawo do pobierania korzysci ekono-

micznych z wykorzystania danego skladnika

3. Umowa jest odptatna

4. Okres trwania umowy jest okreslony.
Spotka zastosowata dwa elementy uproszczenia dotyczace umoéw: umowy krotkoterminowe, zawarte na
okres krotszy niz 12 miesiecy oraz niskowartosciowe, gdy warto$¢ nowego sktadnika nie przekracza 5.000
USD.

42. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo-

$ci i sposobu sporz adzania sprawozdania finanso-
wego

W okresie objetym sprawozdaniem, od dnia 01.01.2019 r. dokonano zmian w polityce rachunkowosci w za-
kresie zastosowania od 01.01.2019 r. MSSF 16 ,Leasing”.
Zmiany zostaly szczegétowo opisane w punkcie 5.1.5 ,Leasing” niniejszego sprawozdania

43. Dokonane korekty bt edéw podstawowych

Nie miaty miejsca korekty btedéw podstawowych.

44. Niepewno $¢ szacunkow

Niepewno $€ szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujgce na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustug e budowlan g

W przypadku realizowanych przez spotke uméw Spéika stosuje postanowienia MSSF 15 "Przychody z uméw
z klientami" i wykazuje w rachunku zyskoéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych
do konca okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Spéika niewtasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie proce-
su wytworzenia produktu, wystgpig btedy w zarzgdzaniu realizacjg zadania lub bledy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystgpi ze zwlokg lub op6znieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze by¢é zmniejszenie przychodow i/lub zwiekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie wyniku finanso-
wego Spotki.

Nawigzujgc do MSSF 15, obowigzujgcego od 01.01.2018 r. Spétka zastosowata dopuszczony w MSSF 15
wyjatek i zrezygnowala z przeksztatcenia danych poréwnywalnych
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spéika rozpoznaje skiadnik aktywOw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ firmy (warto $¢€ udziatow/akcji w spotkach zale znych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatéw/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpis6éw aktualizujgcych wartosé tych aktywoéw do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwéch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub warto$¢ uzytkowa danego aktywa.

Wartos¢ uzytkowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przepty-
wach finansowych, generowanych przez spéiki zalezne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i
wptywach ze sprzedazy. Wspétczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego i wia-
shego (WACC).

Wartos¢ odzyskiwalna udziatow/akcji oraz wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé udziatéw/akcji jest
wielko$cig oszacowang na dzien 31.12.2019 roku i moze ulec zmianie w zaleznosci od osigganych przycho-
doéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramoéw realizacji projektdéw oraz kalkulacji stopy dyskonta
w przysziosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie roznic od tych szacunkow, ktore zostaty skalkulowane na pod-
stawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to réwniez zwigzane z niepewnoscig dotyczaca
wlasciwej estymacji warunkow rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzy-
tecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Spétka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okreséw uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystgpita koniecz-
nos¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, dnia 07.04.2020r.
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