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1. Struktura Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujaca — ELEKTROTIM S.A. z siedziba we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroctaw

Spétka ELEKTROTIM S A =zostata zawiazana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spotki TIM S.A. przy ul. Metalowcow 25 przed notariuszem Panig Marig
Gomutkiewicz stawili sie zatozyciele Spétki w celu podpisania aktu zatozycielskiego.
Zatozycielami Spétki ELEKTROTIM S.A. byli: Spétka TIM S.A. oraz 12 os6éb fizycznych.

Spotka rozpoczeta dziatalnosé z dniem 01.01.19989r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM — powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakgji
nabycia 100% akgji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzien 31.12.2014r.
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Sprawozdanie = driglalnodei Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2014 roku
Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A. z siedzibg we Wroclawiu, ul. Stargardzka 8a, 54-156 Wroclaw

Spotka rozpoczeta dziatalnosé pod nazwa Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spodtka zostata zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.

W dniu 02.07.1999r. nastapito przeksztatcenie Sp&tki w spétke akcyjna pod nazwa
Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 r.
Spétka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S.A.

PROCOM SYSTEM S.A. jest Spotka oferujaca systemy automatyki dla ochrony srodowiska,
przemystu i energetyki.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,91% akgiji.

MAWILUX S.A. z siedzibg w tadach, ul. Grudzi 23, 05-090 Raszyn

Spotka rozpoczeta dziatalno$é pod nazwa WOMAR Sp. z o.0. Data rejestracji Spotki -
02.09.2003r. W dniu 24.12.2003r. nastapita zmiana nazwy firmy na MAWILUX Sp. z 0.0.
Zatozycielami Spétki WOMAR Sp. z 0.0. byto dwoch Wspolnikdw.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego XIV Wydziat Gospodarczy
KRS w Warszawie nastapifo przeksztatcenie Spétki MAWILUX Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w MAWILUX Spétka Akcyjna.

MAWILUX S.A. jest Spotka, ktdrej gtownymi obszarami dziatalnosci sa: realizacja inwestycji
lotniskowych zwiazanych z budowa, modernizacja i konserwacja systeméw lotniskowych
takich jak: systemy oswietlenia nawigacyjnego, instrumentalne systemy ladowania (ILS),
radiolatarnie, systemy radarowe | antenowe, instalacje elektryczne nn, SN i teletechniczne,
budowa ladowisk dla smigtowcow.

W jednostce zalezne] ELEKTROTIM S.A. posiada 90% akgiji.
ZEUS S.A., ul. Obroncow Westerplatte 1, 83-000 Pruszcz Gdarnski

ZEUS S.A. istnieje od 15.03.1991r. (pierwotnie jako dziatalno$é gospodarcza; jako spdtka
akcyjna od 31.10.2008r.)

ZEUS S.A. jest Spdtka, ktdre] gidwny przedmiot dziatalnosci to Swiadczenie ustug
budownictwa specjalistycznego w zakresie projektowania | wykonawstwa instalacji
elektrycznych, energetycznych, teletechnicznych.

W jednostce zaleznej ELEKTROTIM S.A. posiada 90,46% akgji.

1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM. za rok 2014 zostato

opracowane w oparciu o:

a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spétek Handlowych z dnia 15.09.2000r.
(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.),

b) ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z pdzn.
zm.),
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¢) ustawe o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz 0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r. nr 77, poz. 649 z
pézn. zm.),

¢) § 91 ust 5i6 Rozporzadzenia Min. Finansdw z dnia 19.02.2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259),

d) Statut ELEKTROTIM S.A.,

g) .Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW" — zatacznik do Uchwaty nr 19/1307/2012
Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012r.

1.2

Przedmiot dziatalnosci

Jednostka dominujaca:
Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROTIM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegélnosci:

1)
2)
3)
4)
S)
6)
7)
8)
9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)

16)
17)

18)
19)

20)

21)
22)
23)
24)
25)

26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)

Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41)

Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej | wodnej (PKD 42)

Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2)

Produkcja komputerdw, wyrobdw elektronicznych i optycznych (PKD 26)

Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)

Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)

MNaprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)

Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne (38.11.2)

Zbieranie odpadéw niebezpiecznych (38.12.2)

Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek (45.11.2)

Handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)
Transport drogowy towaréw (49.41.Z)

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow (52.10.B)

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (52.21.Z)

Telekomunikacja (PKD 61)

Dziatalnosé zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnosé powiazana (PKD 62)

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63)

Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 64)

Dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenie | fundusze
emerytalne (PKD 66)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (€8.10.2)

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)
Zarzadzania nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z)

Dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)
Dziatalnoé¢ firm centralnych (head Office), doradztwo zwiazane z zarzadzaniem
(PKD 70)

Dziataino$é w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)
Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

Pozostate sprzatanie (81.29.2)

Dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z zagospodarowaniem terendw zieleni (81.30.2)
Dziatalnoéé zwigzana z administracyjna obstuga biura i pozostata dziatalnosé
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82)
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35)
36)
37)
38)
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Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B)
Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacije (85.60.2)

Naprawa | konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (85.11.2)
Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkie] dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegoinosci:

1)
2)
3)

4)
2)
6)
7)
8)
9)
10)

11)
12)
13)
14)
15)
186)
17)

18)
19)
20)
21)
22)

23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)

30)
31)

32)
33)

34)

35)
36)
37)
38)

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwa i wydobywanie (09.90.2);
Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych ( 26.20.2);

Produkcja instrumentow i przyrzaddéw pomiarowych, kentrolnych
nawigacyjnych(26.51.2);

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.Z);
Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (27.90);

Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2);

Maprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2);

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu | wyposazenia (33.20.2);

Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw (41.10.2);
Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (41.20.2);

Roboty zwigzane z budowa drég i autostrad (42.11.2);

Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej (42.12.7);

Roboty zwiazane z budowa mostow i tuneli (42.13.2);

Roboty zwigzane z budowa rurociagow przesylowych i sieci rozdzielczych (42.21.2);
Roboty zwigzane z budowga linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.7)
Roboty zwiazane z budowa obiektow inzynierii wodnej (42.91.2);

Roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej | wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (42.99.2Z);

Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (43.11.2);

Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.7);

Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno — inzynierskich (43.13.2);

Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2);

Wykonywanie  instalacji  wodno-kanalizacyjnych,  cieplnych, gazowych |
klimatyzacyjnych (43.22.Z);

Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (43.29.2);

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (43.99.2);
Dziatalno$é agentow zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju (46.19.2);
Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem (62.01.7);

Dziatalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2);

Dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.2);
Pozostata dziatalnosé wustugowa w zakresie technologii  informatycznych i
komputerowych (62.09.2);

Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B);

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (72.19.2);

Dziatalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2);

Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2);

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (77.39.Z);

Naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych (95.11.2);

Maprawa | konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2).

Dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (80.20.2)
Dziatalnosé w zakresie inzynierii | zwiazane z nia doradztwo techniczne (71.12.2)
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MAWILUX S.A.

Przedmiotem dziatalnosci MAWILUX S.A. jest prowadzenie wszelkie] dziatalnosci

budowlane] i ustugowej, produkeyjnegj, handlowej, a w szczegdlnosci:

1) Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23.Z)

2) Produkcja wyrobdw budowlanych z betonu (PKD 23.61.2)

3) Produkcja metalowych elementdw konstrukecyjnych (PKD 25.1)

Produkcja elementdw elektronicznych (PKD 26.11.Z)

Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego (PKD 26.30.Z)

Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)

Whytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczna (PKD 35.1)

Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41)

10) Roboty zwigzane z budows obiektdw inzynierii ladowej | wodnej (PKD 42)

11) Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

12) Sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli
(PKD 45.1)

13) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatdéw budowlanych i wyposaZzenia sanitarnego (PKD
46.73.2)

14) Transport drogowy towarow (PKD 49.41.Z)

15) Telekomunikacja (PKD 61)

18) Pozostala dziatalno$¢ wustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych (PKD 62.09.2Z)

17) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10.2)

18) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wilasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z)

19) Dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2)

20} Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze] | zarzadzania
(PKD 70.22.2)

21) Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nia doradztwo techniczne
(PKD 71)

22) Dziatalnosc w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2)

23) Wynajem i dzierzawa pojazddéw samochodowych (PKD 77.1)

24) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych (PKD 77.31.Z)

25) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.2)

26) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (PKD
77.33.2)

27) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z)

28) Dziatalnosé ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (PKD 80.20.2)

29) Dziatalnosé ustugowa =zwigzana =z utrzymaniem porzadku w  budynkach i
zagospodarowaniem terenéw zieleni (PKD 81)

30) Naprawa i konserwacja komputerdw i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1)

LxAanh

ZEUS S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ZEUS S.A. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci budowlanej |
ustugowej, produkcyjnej, handlowe], a w szczegdlnosci:

1) Produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych (PKD 22.23.2)

2) Produkcja wyrobdéw budowlanych z betonu (PKD 23.61.2)

3) Produkcja metalowych elementéw konstrukeyjnych (PKD 25.1)

4) Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)

5) Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28)

6) MNaprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzgdzen (PKD 33)

7)  Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energia elektryczng (PKD 35.1)
8) Odprowadzanie i oczyszczanie sciekdw (PKD 37),
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9) Dziatalno$é zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow;
odzysk surowcédw (PKD 38)

10) Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow (PKD 41)

11) Roboty zwiazane z budowa obiektdw inzynierii ladowej i wodnej (PKD 42)

12) Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)

13) Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7)

14) Transport drogowy towardw (PKD 49.41.7)

15) Dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnosé powiazana (PKD 62)

18) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10 Z)

17) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z)

18) Dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z)

19) Dziatalno&é w zakresie architektury i inzynierii; Badania i analizy techniczne (PKD 71)

20) Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych (PKD 77.1)

21) Reklama (PKD 73.1)

22) Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2)

23) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.Z)

24) Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD &0)

25) Dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terendw zieleni (PKD 81).
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2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku dla Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM ksztattuja sie nastepujaco:
« Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow:
197.666 tys. zt (221.612 tys. zt w 2013r.) — spadek 0 11%
« Skonsolidowany zysk netto: 1.073 tys. 2t (7.536 tys. zt w 2013r.) — spadek o 86%

2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw

‘ Lp. Opis pozycgji 31.12.2013 | 31122014 | Zmiana
| (wartos¢ w tys. zf)
| 1 Przychody netto ze  sprzedazy 221612 187 666 -11%
- produktéw, towardw | materiatdw
2 Zysk brutto ze sprzedazy 29.087 20637 -29%
3 Zysk z dziatalnogci operacyjnej (EBIT) 9.700 2,547 -T4%
4 EBITDA 12.734 5.401 -58% |
5 Zysk brutio 8.067 2.891 -64%
B Zysk netto |  7.536 1.073 -86%
250000
22153 m2013r m2014r
07666
200000
150000
) 3 o
100000
Sty 29087
o - _— — _ ——= —
Preyehady ze fysk brutto ze EBIT EBITDA Jysk brutto Zysk netto
sprredary sprredary

2.2. BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 - Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Lp. Opis pozycji | 31.12.2013 | 31.12.2014 | Zmiana Udziat w Udziat w
(wartosci sumie sumie
w tys. zi) bilansowej | bilansowej
31.12.2013 | 31.12.2014
1 | Aktywa trwale 36.840 34.848 -5% 25% 22%
2 | Aktywa obrotowe 112.243 123.521 +10% 75% T78%
3 | Kapitat whasny 89030 | 81930 -8% B60% 51%
4 | Zobowigzania i 60.053 76.437 +27% 40% 49%
rezerwy na
zobowiazania
5 | Suma bilansowa 149.083 158.367 +6% - —
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W poréwnaniu z rokiem 2013, w roku 2014 wartos¢ aktywow trwatych spadta o 5%, zmiana
ta giownie jest zwiazana ze zmiang wartosci pozycji:
- rzeczowe aktywa trwate (spadek o 9%)

W poréwnaniu z rokiem 2013, ulegta zmianie wartos¢ aktywow obrotowych — z 112,243 tys.
zt do 123.521 tys. zt w roku 2014 (wzrost o 10%).

W strukturze nastapity zmiany gidwnie w pozycjach:
- naleznosci krétkoterminowych (wzrost o 16%)
- inwestycji krotkoterminowych (wzrost 0 41%)

Po stronie pasywow w roku 2014 w odniesieniu do roku 2013, nastgpity zmiany:
- kapitatu wiasnego (spadek o 8%)

- zobowiazan i rezerw na zobowiazania (wzrost o 27%)

2.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw
pienieznych

Lp Opis pozycji | 31.12.2013 31.12.2014 Zmiana
(wartosc w tys. zf) |

1 Przeptywy pieniezne netto 12.968 21.796 +68%
z dziatalnos$ci operacyjnej

2 Przeptywy pienigzne netto = -4.686 -1.461 +
z dziatalnosci inwestycying

3 | Przeptywy pieniezne netto -1.595 -8.797 -
z dziatalnosci finansowej

4 Przeptywy pieniezne 6.687 11.538 +73%
netto razem

W roku 2014 Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej.

Istotnymi czynnikami wplywajacymi na wzrost wartosci przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej byta zmiana:

- zysku netto (spadek o 85%)

- wartosci korekt (wzrost o 281%)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w roku 2014 byty ujemne.
Istotny wptyw na wielkosc¢ te] pozycji miaty:

- wptywy — 817tys. zt (wzrost o 51%)

- wydatki — 2.278 tys. zt (spadek o 44%)

W 2014 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej. Istotny wplyw na wielkos¢ przeptywéw w tym obszarze miata wyptata
dywidendy na rzecz wiascicieli w wysokosci 8.094 tys. zt

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata w roku 2014 dodatnie przeptywy pienigzne netto
razem w wysokosci 11.538 tys. zt.
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2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 —- Wybrane wskazniki finansowe

| Lp. Opis pozycji 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
i1 Stepa zwrotu z aktywow (ROA) B55% | 744% | T51% | 310% | B86% | 4.50% | 5.05% 0.67%
2 | Stopa zwrotu z kapitaléw wiasnych (ROE) 11,28% | 10,25% | 9,59% | 4,37% | 10,80% | 7.56% | 8.46% | 131%
3 Rentowno&é operacyjna EBIT 10,84% | 7.40% | BB2% (4613 | 6.03% | 442% @ 438% 1,28%
4 | Rentownos¢ sprzedazy netto 10,08% | 7.66% | 828% | 325% | 512% | 3.12% | 3.40% | 054%
5 | Wskaznik zadhuzenia ogéinego 2417% | 27.42% | 2,74 zanf? 35,50% | 28,08% | 40,28% | 48.26%
& | Wskaznik plynnosci | stopnia 4,38 352 | 459 | 344 | 280 2,35 2,33 1.91
7 | Wskaznik pryrnosei Il stopnia | 43 384 | 452 | 330 | 249 2,28 2,22 1,82
8 | Rotacja naleznosci krétkoterminowych (w dniach) 122 128 107 | 119 a5 103 85 123
9 Rotacia zobowiazan krdtkotermingwych (w dniach) | 24 79 73 &4 79 80 78 118
10 | Rotaga zapastw (w dniach) | g & & 11 9 6 9 9

Ad, 1, Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)

10,00%
B005
6,00%
4,008
2,00%

0,002

8,55%
7.44%  7.,51%

6.96%

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Ad. 2 Stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE);

12,00%
10,00%
8,00
6,00%
4,000
2,00%
0,00%

11,28% 10,80%
10,25% 9,59%

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Ad. 3. Rentownoss operacyjna EBIT.

12,00%
10,00%
B,00%
6,008%
4,008
2,00%
0,00%

10,84%

2013

2014

31%

2013 2014

2007 2008 2009 2010 2011 2012

2013

2014
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Ad. 4. Rentownoss spreedazy netto;

12,00%  10,08%
10,00%

2.00%

6,008

4,00%

2,00%

0,00%

8,28%

7,65%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ad. 5 Wskainik zadturenia ogélnego:

60,00%

50,00% 40,28%

40,00%

30,00%

20,00%

10,008
0,008

4B,26%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ad. &, Wskaznik plynnosci | stopnia:

5 4,33 4, 59
3,92

3,44

LT

1,91

Fud

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ad. 7. Wskaznik phynnosci [l stopnia:

2,31 452
3,84
3,3

2,49 328 337
1,83

ROWF B wn

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ad. B Rotacja naleznosci krotkoterminawych (w dniach):

150 122 128 119 123

7
10 95 103 95

100

50

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Ad, 9. Rotacja zobowigzan krotkoterminowyeh (w dniach).

150
118

100 79 73 54 19 80 ?V
<0 z/\/

o

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ad. 10. Rotagja zobowigzan krdtkotarminowych (w dniach):

12 i

O N M th 9D

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Sposoéb wyliczenia wskaznikow:

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitaf wiasny

Rentowno$¢ operacyjna EBIT = zysk z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiafow

Rentowno$é sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow

WskazZnik zadluzenia ogélnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wiskaznik plynnoéci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
Krétkoterminowe

Rotacja naleznosci = naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x

liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowiazarn krétkoterminowych = zobowiazania krétkoterminowe na koniec okresu
/ sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapasow = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
okresie

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym.

Szczegdtowe informacje na temat istotnych pozycji pozabilansowych znajdujg si¢ w punkcie
14 niniejszego sprawozdania.
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3. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$é oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej w roku 2014 lub ktérych wplyw jest mozliwy
w nastepnych latach

1. Zmiana PKB w roku 2014 3,3%"
2. Wskaznik inflacji w roku 2014

(wskaznik cen przy podstawie rok poprzedni = 100) 100,02
3. WIBOR 1Y z dnia 02.01.2014 2,752

4. Zmiana produkgji budowlano-montazowej styczen - grudzien 2014 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego +3,6%2

i 5. Zmiany produkcji budowlano-montazowej grudzien 2014 do grudnia 2013, w

[ +5,0%2
- budowy budynkdw -3,8%
- budowy obiektoéw inzynierii ladowej | wodnej +7,1%
- robét budowlanych specjalistycznych +13,4%

6. Przecigtne wynagrodzenie miesieczne brutto w sektorze przedsiebiorstw

w roku 2014 (bez wyptat z zysku) 3.979 z#
7. Przecietne wynagrodzenie miesieczne brutto w sektorze przedsigbiorstw w
roku 2014 (ogdtem) 3.980 z#

1) wstepne dane za rok 2074 wg GUS - szacunek z dnia 27.01.2015

2) Ww. dane pochodza z Gitwnego Urzedu Statystycznego (WskaZnik inflagi w roku 2014, Zmiana
produkecii  budowlanc-montazowej). WskaZnik Zmiana produkcli budowlang-rmontaZowef w  Zakresie
instalacyi budowlanych — dane z PMR Publications, WIBOR — dane z www.money.pl (Zrodio; REUTERS).

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej
Spotki

W roku 2013 Zarzad Spdtki przyjat Strategie Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM na lata 2013-
2015.

Zarzad Spotki zamierza kontynuowad strategie zréwnowazZzonego, bezpiecznego rozwoju
poprzez wprowadzanie innowacyjnych produktéw na nowych segmentach rynku, przy
jednoczesnym utrzymywaniu aktualne] pozycji rynkowej ze sprzedazy dotychczasowych
produktow na aktualnie utrzymywanych segmentach rynku.

Grupa zamierza wdrozy¢ do sprzedazy produkty zwiazane z:
1. technologiami gromadzenia i przetwarzania danych,

2. multimediami,

3. zarzadzaniem przesytem i dystrybucja energii elektryczne).

W roku 2015 Grupa zamierza poprawic efektywnosé funkcjonowania poprzez:

1. wykorzystywanie efektu skali,

2. ciagte poprawianie metodyki zarzadzania projektami oraz procesami,

3. wdrozenie zmodyfikowanych metod zarzadzania ryzykami strategicznymi realizacyjnymi
i finansowymi,

4. ciagty monitoring efektywnosci funkcjonowania centrow zyskow,
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zamykanie nierentownych dziatalnosci,

sprzedaz udziatdw/akcji spotek zaleznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej,

konwersja diugoterminowych nieptynnych aktywow finansowych na plynne aktywa

finansowe,

8. poprawienie efektywnosci funkcjonowania Grupy ELEKTROTIM poprzez tworzenie
centréw kompetencji operacyjnych w poszczegélnych spétkach,

9. obnizanie kosztéw bezposrednich poprzez wprowadzenie procedur pozwalajacych na
optymalizacje cen zakupdw materiatow i ustug,

10. ciagte dopasowywanie Kkapitatbw wiasnych ELEKTROTIM S.A. i kapitatéw wiasnych

spotek z Grupy ELEKTROTIM do aktualnych potrzeb.

T n

Oczekiwany poziom sprzedazy, marzy | zyskéw w roku 2015 Grupa zamierza uzyskiwac
poprzez.

1. utrzymywanie silnie motywujace] polityki ptacowe] w ELEKTROTIM S.A. | w spétkach z
Grupy ELEKTROTIM,

uzyskanie dodatkowej wartosci ze sprzedazy nowych grup produktowych,

wprowadzanie nowych, zblizonych do aktualnych dziatalnosci,

sprzedaz na nowych regionach geograficznych,

lepsze wykorzystanie uzywanych kanatdw dystrybucji,

efektywne wykorzystanie elementéw tancucha wartosci,

obnizenie wzglednych kosztéw bezposrednich.

Noghs N

PowyzZsze cele Zarzad zamierza osiagnac poprzez rozwoj organiczny iflub akwizycje.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.
W roku 2014 Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych.
5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

5.4. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowadzi
dziatalnosc

5.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna.

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM s3 uzaleznione od sytuacj
makroekonomicznej Polski. Sytuacja makroekonomiczna Polski jest skorelowana z sytuacja
makroekonomiczna Europy i Swiata. Stan gospodarki $wiatowej, poziom optymizmu u
inwestorow, podaz | popyt pieniadza wptywaja na popyt na produkty inwestycyjne w Polsce.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty przede wszystkim na rynku
inwestycyinym, ktéry jest silnie zwiazany z wystepujacymi w gospodarce trendami. Trendy
wystepujace w gospodarce s3 Scisle powiazane z sytuacja polityczna w kraju, regionie i na
Swiecie. W ostatnich kilku latach sytuacja polityczna w réznych rejonach swiata jest
niestabilna. Wojna na Ukrainie wytworzyta niepewnosé i nerwowos¢ w Europie srodkowo
wschodnigj i obawy w Europie zachodnigj i na Swiecie.

Powyzsze zjawiska nie sprzyjaja inwestowaniu i moga spowodowaé spadek popytu na rynku
inwestycyjnego, w tym na rynku budowlanym.

Spadek popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitaltowa ELEKTROTIM, moze
doprowadzic do spadku sprzedazy, marzy a w konsekwencji do pogorszenia wynikow
osiaganych przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM.
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5.1.2 Ryzyko krachu gospodarki swiatowej.

Istnieje ryzyko pogorszenie sie stanu lub zatamania sie gospodarki Swiatowej.
Pogorszenie sie lub zatamanie sie¢ gospodarki swiatowe] moze spowodowad pogorszenie
sytuacji finansowe] Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.1.3. Ryzyko zatamania polskich finansow publicznych.

Ziy stan finanséw publicznych, bardzo duze zadiuZzenie rzadu i samorzadow, moze
spowodowaé zatamanie sie finanséw publicznych w Polsce czego efektem moze by¢
zamrozenie inwestycji lub odstapienie rzadu iflub samorzadu (-ow) od realizowanych
inwestycji. W sytuacji skrajnej inwestorzy publiczni moga zawiesi¢ lub odmowi¢ zaptaty
naleznoéci za dostarczone produkty. Naleznosci od odbiorcéw budzetowych nie s3a
ubezpieczone.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wptynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.1.4. Ryzyko hiperinflacji.

Istnieje ryzyko, ze skutkiem bardzo duzego zadiuzenie rzadu i samorzaddéw moze byé
hiperinflacja.

W wyniku hiperinflacji moga sie zdeprecjonowaé posiadane przez Grupe Kapitatowa
ELEKTROTIM zasoby pieniadza, co moze spowodowac zmniejszenie kapitalizacji Grupy.

5.2. Czynniki ryzyka zwiazane bezposrednio z dzialalnoscia Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM

Istnieje ryzyko wystapienia zdarzen losowych, ktérych zmaterializowane skutki nie zostang w
catosci lub czesci pokryte z tytutu ubezpieczenia przez towarzystwa ubezpieczeniowe.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wptynac na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowe]
ELEKTROTIM.

5.2.1. Ryzyko dynamicznych zmian tendencji rynkowych.

Istnieje ryzyko wystapienia dynamicznych zmian tendencji rynkowych, kiérych skutkiem
moze by¢ wzrost kosztdw a tym samym spadek rentownosci sprzedazy.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wpiynaé na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowe
ELEKTROTIM.

5.2.2. Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM jest zwigzana z ryzykiem
generowanym przez proces produkcyjny.

Wiekszos¢ sprzedawanych przez Grupe produktow to systemy wytworzone wyniku
dziatalnosci projektowe.
Pracownicy Grupy wytwarzaja produkty wykorzystujac:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,
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2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwiazania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciagtej wymiany pogladdéw pomiedzy Grupa a odbiorcg na temat
potrzeb i mozliwosci. W trakcie kazdego przedsiewziecia wystepuja zmiany, ktdre s3
wprowadzane w sposdb mnigj lub bardziej sformalizowany.

Produkty Grupy Kapitatowe] sa wytwarzane w okresie nie krotszym niz kilka tygodni i nie
dtuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu moga ulec zmianie ceny Srodkéw
produkcii | obowiazujace przepisy.

Biorac pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM istnigja,
miedzy innymi, nastepujace ryzyka zwigzane z procesem produkcyjnym:

1. niewtasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,

2. niewtasciwe oszacowanie kosztow wytworzenia,

3. zmiany kosztow wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,

4, btedy w zarzadzaniu produkcja,

5. btedy w zarzadzaniu zmianami,

6. btedy w rozwiazaniach technicznych i technologicznych,

7. wytworzenie produktu ze zwioka lub opdznieniem,

8. wypadki i katastrofy.

Skutkiem powyzszych ryzyk moze by¢ zmniejszenie przychoddw iflub zwigkszenie kosztdw,
a w konsekwencji obnizenie wyniku Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

5.2.3. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie uméw.

W prowadzonej przez Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM dziatalnosci gospodarcze] istnieje
ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umow.

Grupa Kapitaltowa ELEKTROTIM prowadzi rownolegle wiele niezaleznych kontraktow.
Wiekszosé realizowanych kontraktdw przez Grupe to projekty, niepowtarzalne
przedsiewziecia, prowadzone przez Kierownika projektu, majace swodj budzet, zakres i termin
realizacji. Terminowe lub nieterminowe wykonanie zobowiazan wynikajacych z kontraktdw
jest efektem oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i niezaleznych od wykonawcy. Wobec
powyZszego istnieje ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
zobowiazan z zawartych kontraktow.

Skutkami tego ryzyka moga by¢: utrata zaufania Klientdw, pogorszenie wizerunku Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM ilub kary umowne, co w konsekwencji moze wplyngé na
pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.4. Ryzyko spadku marzy procentowej.

Zmnigjszenie popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowa przy stabilne] podazy
moze spowodowaé koniecznosé¢ oferowania produktéw w nizszej cenie co spowoduje
obnizenie marzy procentowe] na pokrycie kosztéw statych i zysk, co z koleir moze
spowodowaé pogorszenie wynikow Grupy.

Pogorszenie marzy procentowej na pokrycie kosztow statych i zysk moze by¢ réwniez
spowodowane wzrostem kosztow bezposrednich np. kosztdw materiatow i/lub kosztow

pracy.

Wyzej wymienione zdarzenia moga wptynaé na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowe)
ELEKTROTIM.
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5.2.5. Ryzyko spadku sprzedazy.

Zmniejszenie popytu na produkty oferowane przez Grupg Kapitatowg przy stabilnej podazy
moze spowodowaé spadek sprzedazy, a w konsekwencji moze spowodowac pogorszenie
wynikéw Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

Wyzej wymienione zdarzenie moze wptynaé na pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.2.6. Ryzyko spadku marzy ziotdwkowej.

Spadek marzy procentowej na pokrycie kosztdw statych i zysk i/lub spadek sprzedazy moga
spowodowaé spadek marzy ziotéwkowej na pokrycie kosztéw statych i zysk, a konsekwencji
moga spowodowaé pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.7. Ryzyko zwigzane z niezapfaceniem naleznosci przez odbiorce.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem
naleznosci przez odbiorce. Odbiorcami Grupy sa spétki prawa handlowego, osoby fizyczne
prowadzace dziatalno$é gospodarcza, instytucje panstwowe i samorzadowe. Grupy
Kapitalowej ELEKTROTIM sprzedaje swoje produkty z odroczonym terminem ptatnosci
(kredyt Kupiecki). Przy stosowaniu takiej formuly rozliczen, pomimo ubezpieczania
wiekszosci wierzytelnosci, wystepuje ryzyko nie otrzymania naleznosci, co moze
spowodowaé pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.8. Ryzyko upadku klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela.

Gwaltowne pogorszenie sytuacji gospodarcze] moze doprowadzi¢ do upadtosci podmiotow
gospodarczych, co moze doprowadzi¢ do upadku instytucji ubezpieczajacych naleznosci.
Dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ubezpieczenie naleznosci jest istotnym elementem
systemu zarzadzania kredytem kupieckim udzielanym przez Grupe Kapitatowa klientom.

Upadek klienta (-6w) przy jednoczesnym upadku ubezpieczyciela moze spowodowac
pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

Wyzej wymienione zdarzenie moze wptynac na pogorszenie wynikow ELEKTROTIM S.A.
5.2.9. Ryzyko kursu walutowego.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM istnieje ryzyko kursu walutowego. Ryzyko
kursu walutowego moze wynikaé bezposrednio z naleznosci lub zobowigzan rozliczanych w
walutach obcych lub posrednio z transakgiji, ktore sa wyrazone w walucie obcej | przeliczane
wediug ustalonych przez strony zasad.

Zaréwno pierwsze jak i drugie moga mie¢ wplyw na wielkosé realizowanych przez Grupe
Kapitatowa ELEKTROTIM przychodow jak i ponoszonych kosztéw. Pierwsze poprzez
faktyczng realizacje réznic kursowych, drugie poprzez wzrost lub spadek sprzedazy
wyrazone] w walucie obcej w momencie jej przeliczania na zt po kursie innym niz kurs z dnia
podpisania umowy, a takze wzrost lub spadek kosztoéw, gtownie materiatdw, ktdrych cena
wyrazona jest w walucie obcej i przeliczana na zt w dniu realizacji transakgji, po kursie innym
niz przyjety w budzecie lub zaméwieniu.

Zmiany kursu walut maja takze wplyw na ceny materiatéw wyraZzone w zi, ktérych poziom

jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta lub od cen surowcow na rynkach
Swiatowych wyrazanych w EUR lub USD. W takich przypadkach przy znacznych wahaniach
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kursu danej waluty zmianie moga ulec ceny wyrazone w zi, a to z kolei moze spowodowad
spadek lub wzrost kosztow.

Wyzej] wymienione zdarzenie moze wplynaé na pogorszenie wynikow Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM.

5.2.10. Ryzyko zwiazane z zobowiazaniami gwarancyjnymi.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM narazona jest na ryzyko zwigzane z
zobowiazaniami gwarancyjnymi. Na produkty, ktére dostarczane sg Qdbiorcom Grupa
udziela gwarancji. W okresie gwarancji Grupa ponosi koszty wynikajace z zobowigzan
gwarancyjnych. Z uwagi na jednostkowy charakter produktow oraz oczekiwania Klientow w
zakresie coraz diuzszych okresow gwarancji, wysokosc kosztéw zwigzanych z wypeinieniem
zobowiazan gwarancyjnych jest trudna do oszacowania.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na
podstawie historycznych danych statystycznych.

Istnigje ryzyko, Ze faktycznie poniesione w przysziosci koszty beda rézne niz zawigzane
rezerwy, co moze wptywaé na wyniki Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

5.2.11. Ryzyko niewlasciwego zidentyfikowania ryzyka .

Dynamika zmian powoduje szybkie zwiekszanie wptywu na wyniki firmy czynnikéw wczesniej
nieznanych.

Istnieje ryzyko niezdefiniowania czynnika (-6w) (ryzyka) majacego (-ych) istotny wptyw na
wyniki Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM.

5.2.12. Ryzyko niewtasciwego oszacowania zidentyfikowanego ryzyka.

Istnigje ryzyko, Ze ryzyko wczesnie] zdefiniowane zmieni sie w istotny sposdb.

Zmiana wczesniej zdefiniowanego poziomu ryzyka moze spowodowac zmiang wynikow
Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM lub/i kapitalizacji Grupy.

5.2.13. Ryzyko obnizenia wartosci firm zaleznych

ELEKTROTIM S.A. posiada 90,91% akcji PROCOM SYSTEM S.A., 90% akcji MAWILUX
S.A. oraz 90,46% akcji ZEUS S A

Istnieje ryzyko zmniejszenia lub utraty wartosci zakupionych akcji powyZszych podmiotow
gospodarczych. Konsekwencja ewentualnego obnizenia wartosci zakupionych podmiotow
jest ryzyko aktualizacji dtugoterminowych aktywéw finansowych, co wplynie na zmniejszenie
wyniku finansowego ELEKTROTIM S.A.
5.2.14. Ryzyko blednych szacunkow.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM prezentowane sa
zgodnie z MSR/MSSF.

Zarzad kazdej ze Spotek z Grpy dokonuje odpiséw aktualizacyjnych i tworzy rezerwy
zgodnie ze sformalizowana Polityka Rachunkowosci.

Wyceny produkcji niesprzedanej i wyceny kontraktdw dokonuje sig¢ wg sformalizowanych
procedur przy wykorzystaniu narzedzi informatycznych.
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Istnieje ryzyko, ze pomimo zachowania nalezytej starannosci, przy funkcjonowaniu
poprawnie zorganizowane] kontroli wewnetrznej, szacunki zostang dokonane bigdnie.

Wynikiem blednych szacunkéw moze by¢ nieobiektywne prezentowanie wynikow Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM

5.3. Informacje o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym, {acznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM identyfikuje i zarzadza ryzykami finansowymi, ktére moga
mie¢ istotny wptyw na jej wyniki finansowe. Zalicza sig do nich przede wszystkim ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany cen materiatéw, ryzyko braku zaptaty naleznosci przez odbiorce.

W ELEKTROTIM S.A. powotano Komitet ryzyk finansowych. Komitet dokonuje, nie rzadziej
niz raz na miesiac, analizy ryzyk finansowych. W trakcie analizy okreélana jest, na podstawie
zdefiniowane] metodyki, ich warto$é oraz dokonywana jest analiza wystepujacych tendencji |
poréwnanie wartosci ryzyka z celem okreslonym w strategii wg BSC. W Grupie powotano w
roku 2015 Komitet finansowy, ktéry bedzie procedowaé wzorem Komitetu ryzyk finansowych,
ktéry funkcjonuje w Spotce.

Wiekszosé przychodéw spotki uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka
walutowego spotka dazy, aby zakupy materiatow i ustug byly realizowane w PLN. W
przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujacych ryzyko walutowe spotka stosuje
dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujgce ryzyko zmiany kursu np. forward.

Grupa Kapitalowa ogranicza ryzyko braku zaptaty naleznosci przez klienta poprzez

ubezpieczenie naleznosci handlowych oraz ocene zdolnosci ptatniczej klienta, a takze
poprzez sprawny system monitorowania i windykacji naleznosci.
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6. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w roku 2014

6. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegolnych produktow,
towaréw i ustug (jezeli s3 istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy ogélem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

6.1. Gltowne grupy produktowe w Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM

W Grupie Kapitatowe] ELEKTROTIM mozna wyodrebni¢ nastepujace najwaznigjsze grupy
produktowe:

a) Projekty budowlane i wykonawcze, w tym :

« projekty instalacji elektrycznych sity i $wiatta dla obiektow przemystowych i ustugowo-
handlowych,

projekty linii elektroenergetycznych kablowych WN, SN i nn,

projekty stacji transformatorowych WN/SN i SN/nn,

projekty EAZ

projekty oSwietlenia drég, ulic i placow,

projekty sygnalizacji Swietinych,

projekty iluminacji obiektdw o walorach architektonicznych,

projekty iluminacji Swigtecznych,

projekty instalacji sanitamych,

projekty instalacji stabopradowych,

-

b) Instalacje elektryczne, w tym:
« stacje transformatorowe SN inn
» instalacje elektryczne sity i Swiatta
» iluminacje obiektdw

c) Rozdzielnice elektryczne, w tym:
= rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
« rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
« rozdzielnice typu X-ENERGY,
« tablice licznikowe.

d) Instalacje stabopradowe, w tym:
komputerowe systemy integrujgce BMS | SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowej
systemy kontroli dostepu,

systemy telewizji przemystowe;j,
systemy ochrony techniczne
instalacje automatyki budynkowej
systemy rejestracji czasu pracy,
obwodowe systemy ochrony,
systemy EIB,

systemy telekomunikacyjne.

" 8 % &

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych, w tym:
« serwis aparatury niskiego napiecia,
« prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjne] i dyspozytorskiej,
« pomiary elekiryczne.
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f) Sieci elektroenergetyczne, w tym:

sygnalizacje swietine,

oswietlenie drogowe,

iluminacje obiektdw,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
oswietlenie nawigacyjne lagdowisk,
linie kablowe SN inn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN inn
systemy oswietlenia nawigacyjnego

g) Stacje i sieci wysokich napieé, w tym:

L]

" & B ® @

h) S

linie energetyczne WN napowietrzne,

linie energetyczne WN kablowe,

obiekty GPZ,

elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ),
telemechanika,

systemy nadrzedne typu SCADA.

ieci teletechniczne, w tym:

kanalizacje teletechniczne,

linie telekomunikacyjne miedziane,

linie telekomunikacyjne swiattowodowe,

sieci specjalne (MIL-WAN, SEC-WAN, PCLU, ICC).

i) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:

oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drog i ulic,
oznakowanie pionowe,

organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa,
urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego,

projekty organizacji ruchu.

j) Serwis sygnalizacji i oswietlenia, w tym:

" & 2 @

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji swietinych,

obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placow,

obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,
konserwacja instalacji sity Swiatta,

sterowniki sygnalizacji Swietinej.

k} Zarzadzanie projektami

Realizacja zadan wielobranzowych o duzej wartosci i ziozonosci z zakresu budownictwa:

przemystiowego,
hydrotechnicznego,
infrastruktury lotniskowej,
drogowego.
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] Systerny automatyki:

« systemy automatyki dla energetyki wytwdrcze),

systemy automatyki dla instalacji ochrony $rodowiska,

systemy automatyki elektroenergetycznej,

systemy automatyki dla przemystuy,

inne systemy automatyki,

systemy informatyki przemystowej,

systemy monitorowania i serwis instalacji w obiektach budowlanych,
data center.

m) Systemy lotniskowe:
« |adowiska dla smigtowcow,
* oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
« o$wietlenie przeszkodowe,
= systemy transportu bagazu.
« systemy hamowania samolotéw,
» radionawigacja.
= systemy antenowe,
systemy meteo.
instalacje elektryczne i teletechniczne,
prefabrykaty betonowe,
znaczniki lamp krawedziowych,
wskazniki kierunku wiatru,
« systemy bezpieczenstwa,
= Uustugi serwisowe.

n) Sieci trakcyjne:
= framwajowa siec trakcyjna
= kolejowa siec trakcyjna
« monitoring urzadzen trakcyjnych

Proces restrukturyzacji w ramach Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM ma na celu wyrazne

wydzielenie dostawcéw gtownych grup produktowych tj. INSTALACJI, SIECI |
AUTOMATYKI.
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6.2. Gléwni odbiorcy Grupy Kapitatowej 2014 roku

Lp. Qdbiorca Udziat (%)
1 | Skanska S.A. 9
2 | TAURON Dystrybucja S.A. )
3 BUDIMEX S.A. Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Pétnoc w 5

Warszawie
4 |Spec Bau Polska sp. 2 0.0. 3
5 |Polska Agencja Zeglugi Powietrznej 3
& |Rejonowy Zarzad Infrastruktury we Wroctawiu 3
7 |Wasko S.A. 3
8 |Pozostali 65
| Razem: 100

= Skanska S0

» TAURON Dystrybucia S.A.

= BUDIMEX 5.4, Oddzial Budownichwa
Komunikacynego POInoec w

Warszawie
= SpeC Bawu Polska sp. & 0.0,

= Polska Agencia Zeglug Powietrzneg]
= REIONOWY ZARZAD
INFRASTRUKTURY WE WROCLAWIL

® Wasko S.A.

= Porostali

Rys. Giowni odbiorcy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2014 roku
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6.3. Produktowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2014 roku

Lp. Produkt Udziat (%)
1 | Instalacje elektryczne i teletechniczne 21
2 | Zarzadzanie projektami ! 13
4 | Sieci elektryczne i teletechniczne 10
5 | Stacje wysokich napied 7
6 | Systemy automatyki &
7 | Systemy lotniskowe 5
8 |Instalacje stabopradowe 5
9 | Linie wysokich napieé 5

10 | Sieci sanitarne 4

11 | Inzynieria ruchu 3

12 | Sygnalizacja i o$wietlenie 3

13 | Obiekty radionawigacyjne 3

14 | Ladowiska 2

15 | Produkcja urzadzen elektroenergetycznych 2

16 | Projektowanie sieci i instalacji elektrycznych 2

17 | Systemy falownikowe Sredniego napiecia 1
18 | Serwis 1
19 | Systemy informatyki przemysiowe] 1

20 | Systemy oswietlenia nawigacyjnego 1

21 | Budownictwo specjalistyczne 1

22 | Pozostate 5

| Razem: 100

= Instalacje elektryczne i teletechniczne

s Farzgdranie projektami

s Seci elekaryczne i teletechniczne

= Stacje wysokich napigd

® Systemy automatyki

& Systemy lotniskowe

= instalacje slabopradowe

® Linie wysokich napied

® Siecl sanitarne

m Indynieria ruchy

® Sygnalizacjs i odwietlense

= Obiekty radionawigacyne

= Lgdowiska

® Produkcja urzadien elektroenergetycrnych
= Projektovande shec i mstalac) elekiryezmych
= Systerny falovmikowe Sredniego napiecia
= Senwis

= Systemy informatyk przemysiowe]

= Systemy odwietlenia nawigacyinego

& Budownictwo specialistycone

= Pozostale

Rys. Produktowa struktura sprzedazy Grupy Kapitafowej ELEKTROTIM w 2014 roku
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6.4. Terytorialna struktura sprzedazy Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM w 2014 roku
| Lp. Wojewddztwo Udziat (%)
1 | Dolnoslaskie 45
2 | Mazowieckie 14
3 | Pomorskie 8
4 | Wielkopolskie 3
5 |Slaskie 6
& | Opolskie 4
7 | Zachodniopomorskie 3
8 | Lubuskie 2
9 | Matopolskie 2
10 | Lodzkie 2
11 | Warminsko-mazurskie 1
12 | Kujawsko-pomorskie 1
13 | Lubelskie 1
14 | Pozostate 3
Razem: 100

= Dolnodlaskie

= Mazowieckie

= Pomorskie

= Wielkopolskie

= lgskie

= Opolskie

» Zachodniopomorskie

= | phuskie

m Malopolskie

= tadzkie

» Warminsko-mazurskie
® Kujawsko-pomorskie

= Lubelskie

= Pogostale

14%

Rys, Terytorialna siruktura sprzedazy Grupy Kapitafowej ELEKTROTIM w 2074 roku
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6.5. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2014 roku

Lp. Segment Udziat (%)
T | Wojsko 24
2 | Infrastruktura transportowa 24
3 | Energetyka 19
4 |Infrastruktura spoteczna 17
S |Przemyst 9
6 |Ochrona $rodowiska 7
Razem 100

*Infrastruktura spoteczna tj.: sport, szkolnictwo, kultura, ochrona zdrowia, mieszkalnictwo, ete.

= Wosko

s Infrastrukiura transportowa

= Energetyka

= Infrastrukiura spoteczna

= Przamyst

= Ochrona srodowiska

Rys. Segmentowa struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 20714 roku

6.6. Sezonowos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2014 roku

Sezonowos¢ sprzedary Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w latach 2007 - 2014 w podziale na
kwartaly.
Kwartat | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 |$rednia

1| 22%| 15%| 15%| 14%| 12%| 14%| 16% | 19% 16%
| 25%| 20%| 30%| 26%| 24%| 18%| 23% | 21% 23%

M| 19%| 24%| 24%| 25%| 26%| 28%| 29% | 23% 25%

V[ 34%| 41%| 31%| 35%| 37%| 40%| 32%| 37% 36%
Razem | 100%| 100%| 100%| 100%| 100% | 100%| 100% | 100%| 100%

Srednia sezonowosé sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w latach 2007-2014:
w | kwartale 16%

w Il kwartale 23%

w Il kwartale 25%

w IV kwartale 36%
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4
35%
3%

25%

36%
rlo
15%
10
5%
[

Rysunek $rednra sezunuwos«ﬁ sprzedazy GEI' w latach 2007- 201 4 (w %)

6.7. Ryzyko uzaleznienia Spétek Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM od odbiorcow.

W Grupie Kapitatowej ELEKTROTIM przyjeto, ze:

a) jezeli udziat sprzedazy dla danego klienta w sprzedazy ogdtem Grupy wynosi nie wiecej
niz 5% nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy;

b) jezeli udziat sprzedazy dla danego klienta w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej niz
5%, lecz nie wiecej niz 10% wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy;

¢) jezeli udziat sprzedazy dla danego klienta w sprzedazy ogdtem Grupy wynosi wiecej niz
10%, lecz nie wiecej niz 20% wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od odbiorey;

d) jezeli udziat sprzedazy dla danego klienta w sprzedazy ogdtem Grupy wynosi wiecej niz
20% wystepuje duze ryzyko uzaleZnienia od odbiorcy.

Po analizie sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM:
a) istnieje mate ryzyko uzaleznienia sie Grupy od takich odbiorcow jak:

a) Tauron Dystrybucja S.A.

b) SKANSKA S.A.

¢) BUDIMEX S.A. Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Pétnoc w Warszawie
b) nie istnieje Srednie ani duze ryzyko uzaleznienia sie Grupy od odbiorcow.

7. Zrédta zaopatrzenia
7.1. Polityka zaopatrzenia

Spotki z Grupy Kapitalowe ELEKTROTIM dziatajac zgodnie z przyjetymi procedurami
Systemu Zarzadzania Jakoscia 1SO 9001:2009 utrzymuja wspdiprace z dostawcami, kiérzy
po speinieniu $cisle okreslonych wymogéw, umieszczani sa na liscie kwalifikowanych
dostawcow. Zasada firm jest to, Ze na kazdy produkt (materiat, ustuge, wyréb) posiadaja
zwykle nie mnigj niz dwdch dostawcow. Takie dziatanie daje gwarancje swiadczenia ustug z
zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci wynikajace z efektu skali.
Wdrozone procedury zakupowe zmniejszaja prawdopodobienstwo uzaleznienia sig¢ od
dostawcy i tworza solidna podstawe do dtugoterminowej wspéipracy z dostawcami opartej na
poszanowaniu intereséw stron.

W Grupie ELEKTROTIM, poczawszy od 2012 roku, podstawowa procedura zakupu
materiatow jest aukcja elektroniczna.
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7.2. Giowni dostawcy

Lp. Dostawca Udziat (%)

TIM S.A.

Siemens Sp. 2 0.0.

Lucebit GmbH

ELEKTROSKANDIA

Elektro - Invest HURT Sp. z ¢0.0. Sp. K. .

Py P[] 3| Lo | O

Drokan

=l|N|n| |2

Pozostali 82

® TIM SA

= Siemens Sp. 7 0.0,

= Lucebit GmbH

= ELEKTROSKANDIA

= Elekirg - Invest HURT 5p. z 0.0, 5p. K.

= Drokan

m Porastali

82%

Rys. Giowni dostawcy Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w roku 2014
7.3. Ryzyko uzaleznienia sie od dostawcow w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa przywiazuje duza wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery
dziatalnosci podmiotéw, majace] bezposredni wptyw na koszty jej dziatalnosci, jakosc i
terminowos¢ $wiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sie od dostawcy.

W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania zrodet zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia sie od dostawcéw przyjeto ze:

e jezeli udziat zakupdw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;

» jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogotem Grupy wynosi
wiecej niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od
dostawcy,

» jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogdtem Grupy wynosi
wiecej niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje $rednie ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

« jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogdlem Grupy wynosi
wiecej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Zgodnie z wyzej wymienionymi zatozeniami dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM wystepuje
mate ryzyko uzaleznienia sie od dostawcy: spétki TIM S.A.
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8. Personel Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

8.1. Cel polityki personalnej.

Celem polityki personalnej Grupy ELEKTROTIM w 2014 roku byto dostosowanie poziomu i
struktury zatrudnienia, pod wzgledem ilosci, posiadane) wiedzy i umiejetnosci, do potrzeb
zwiazanych z realizacjg posiadanych oraz mozliwych do pozyskania zamowien.

W 2014 roku przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na peten etat wyniosto: 488 etatow.

8.1.1. Zatrudnienie i struktura zatrudnienia
Wg stanu na dzien 31.12.2014r. w Grupie ELEKTROTIM zatrudnionych na podstawie
umowy o prace byto 512 oséb.

600 495 511 512

LS00
393 405
220 349

0 29g

J

739 234 243 251 245 267 278 270
100

300

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 a0 osobowy w ELEKTROTIM 54 it 30 0sCbowy W Erupie ELEKTROTIM

Rys. Poziom zatrudmiemnia w Grupig ELEKTROTIM = stan na dzien 31,72, 2074r.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WG WYKSZTALCENIA

podstawowe 9 osob
zasadnicze zawodowe 73 osob
Srednie zawodowe 102 oséb
srednie ogéline 24 osob
policealne zawodowe 10 osob
wyzsze 294 osob
stan na 31.12.2014r. 512 osob
9; 2%

73; 14%

®= podstawowe
= 7asadnicze zawodowe
= Srednie zawodowe
102; 20% = srednie ogdine
294; 57% = policealne zawodowe

B WYZ5SZE

24; 5%
10; 2%

Rys. Struktura zatrudmenia wg wyksziaicenia w grupie ELEKTROTIM — stan na doeri 31.12.2014r,
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STRUKTURA ZATRUDNIENIA WG WYKSZTALCENIA

podstawowe
zasadnicze zawodowe
$rednie zawodowe
$rednie ogolne
policealne zawodowe
WYyZsze

stan na 31.12.2014r,

9 osob
73 osob
102 osob
24 osob
10 osdb
294 osob

512 oséb

wyzsze

policealne zawodowe
srednie ogdlne
$rednie zawodowe
zasadnicze zawodowe

podstawowe

e Y 2 Q) .24
110

= 24
B 102
73
19

0 100 400

200 300

Rys. Struktura zatrudnionia wg wyksztalcenia w grupie ELEKTROTIM — stan na deiet 37.12.2074r.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WG PLCI

kobieta 79 osdb
mezczyzna 433 osob
stan na 31.12.2014r. 512 osdb

433; 85%

mezczyzna;, . ————

_kobieta; 79;
15%

Rys. Struktura zatrudnienia wg pioi w Grupie ELEKTROTIM = stan na dzier 31.12.2074r.
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STRUKTURA ZATRUDNIENIA WG RODZAJU UMOWY O PRACE

Umowa na czas nieokreslony 366 osoéb
Umowa na c¢zas okreslony 116 osob
Umowa na okres probny 30 osdb
stan na 31.12.2014r. 512 oséb

czas okreslony - 116

okres probny 30

0 100 200 300 400

Rys. Strukiura zatrudnienia wg rodzaju zawartej umowy o pracg w Grupie ELEKTROTIM - stan na dzien 37, 12.2074r,

8.1.2. Fluktuacja personelu

Liczba przyjetych do pracy w 2014 roku w Grupie ELEKTROTIM wyniosta — 117 osob, a
liczba zwolnionych 106 osob.

Przyczyny zwolnien mozna podzieli¢ na dwie grupy:
a) zwolnienia z inicjatywy Spotki
al. wypowiedzenia umow przez pracodawce

z zachowaniem okresu wypowiedzenia - 15 osdb
azZ. rozwiazanie umowy po uptywie czasu,

na ktéry dana umowa byta zawarta - 12 oséb
a3. bez zachowania okresu wypowiedzenia

przez pracodawce - 1 osoba

b) zwolnienia z inicjatywy pracownikow:

b1.  porozumienia stron - 49 osob
b2.  wypowiedzenia umow przez pracownikow

z zachowaniem okresu wypowiedzenia - 29 osob
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rozwiazanie umowy przez

pracownika z zachowaniem okresu [N 2°

wypowiedzenia
e o I -
porozumienia stron

rozwigzanie umowy przez
pracodawce bez zachowania okresu | 1
wypowiedzenia

rozwigzanie umowy z uptywem
czasu na kiory byta zawerta BRI 12

rozwigzanie umowy przez
pracodawce z zachowaniem okresu - 15
wypowiedzenia

0 10 20 30 40 50 o0
Rys. Prayczyny zwolniert w Grupie ELEKTROTIM w 2074r,

8.1.3. Srednia ptaca w Grupie ELEKTROTIM.

Srednia ptaca brutto na pracownika w Grupie ELEKTROTIM w 2014 roku wyniosta: 5.385 zt.

8.1.4 Szkolenia

taczny koszt szkolen w 2014 roku w Grupie ELEKTROTIM wyniost ok. 650 tys. zt. Koszt
szkoler na 1 pracownika wynidst ok. 1.300 zt. Szkolenia w roku 2014 realizowano w oparciu
o plany szkolen opracowane na podstawie zgloszonych przez poszczegolne komorki
organizacyjne potrzeb szkoleniowych.
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9. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy Kapitatowej
9.1. Znaczace umowy dla dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.

W roku 2014 Spotka zawarta nastepujace znaczace dla dziatalnosci Spétki umowy:

1. W dniu 03.07.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z Rejonowym Zarzadem
Infrastruktury w Szczecinie.

Przedmiotem umowy jest realizacja robét budowlanych polegajacych na przebudowie
systemu ochrony technicznej na terenie kompleksu wojskowego w Skiladzie Mosty.
Wartoéé przedmiotu ww. umowy to wynagrodzenie netto w wysokosci 16.912.500,00 zi.
Termin realizacji umowy wynosi 17 miesiecy od daty przekazania terenu budowy do dnia
odbioru koncowego przedmiotu umowy.

2. W dniu 11.08.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart (w ramach konsorcjum z ZABERD S.A.
i ROTOMAT S.A.) umowe z Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad,
Oddziat we Wroctawiu, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac polegajacych na
biezacym utrzymaniu drég krajowych administrowanych przez GDDKIA Oddziat we
Wroctawiu Rejon w Lubaniu w latach 2014-2015. Byta to kolejna umowa zawarta w
ciagu 12 miesiecy z GDDKIA we Wroctawiu. Umowa zostata zawarta na okres do dnia
31.05.2015r.

Tym samym w ciagu ostatnich 12 miesiecy faczna wartos¢ umow zawartych z GDDKIA,
na dzien 19.08.2014r. wynosita 8.593.152,24 zt netto.

3. W dniu 19.08.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z Rejonowym Zarzgdem
Infrastruktury w Gdyni, ktérej przedmiotem jest wykonanie przez ELEKTROTIM S.A.
robét polegajacych na integracji systemow zarzadzania bezpieczenstwem (SSWIN,
CCTV, SKD, SAP)w migjscowosci Siemirowice w formie ,Zaprojektuj i zbuduj". Wartosc
przedmiotu umowy to 6.863.400,00 zt brutto. Wykonanie robét zaplanowano do dnia
30.06.2015r.

4. W dniu 01.09.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart (w ramach konsorcjum z ZABERD S.A.
i ROTOMAT S.A) umowe z Generalng Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad,
Oddziat we Wroctawiu, ktérej przedmiotem jest wykonanie prac polegajacych na
biezacym utrzymaniu droég krajowych administrowanych przez GDDKIA Oddziat we
Wroctawiu Rejon w Legnicy w latach 2014-2017. Byta kolejna umowa zawarta w ciggu
12 miesiecy z GDDKIA we Wroctawiu. Wartos¢ ww. umowy to 6.956.177 41 zt netto.

Tym samym w ciagu ostatnich 12 miesigcy taczna wartos¢ uméw zawartych z GDDKIA,
na dzien 02.09.2014r. wynosita 15.549.329,65 zi netto.

5. W dniu 07.10.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart (w ramach konsorcjum z ZABERD S.A.)
umowe z Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad, Oddziat w Krakowie,
ktorej przedmiotem jest wykonanie kompleksowego (letniego i zimowego) utrzymania
drog krajowych wojewédztwa matopolskiego, obejmujgcej kompleksowe utrzymanie drog
krajowych Rejonu Krakéw. Umowa bedzie realizowana w okresie 01.11.2014 -
30.04.2018.

Wartosé przedmiotu umowy to 87.698.888,88 zt brutto, w tym udziat ELEKTROTIM S.A.
w realizacji umowy wynosi 50%, tj. brutto 43.849.444 44 =4,
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W dniu 09.10.2014r. ELEKTROTIM S A. zawart (w ramach konsorcjum z Autocomp
Management Sp. z 0.0.) umowe z Wojskowym Zarzadem Infrastruktury w Poznaniu,
ktorej przedmiotem jest wykonanie robét budowlanych na zadaniu ,Przebudowa
uniwersalnej strzelnicy bojowej — Biedrusko™ wraz z uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie. Wartos¢ przedmiotu umowy to 45.491.550,00 zt brutto.

Termin zakohczenia catosci robdt budowlanych ustalony zostat na 01.02.2016r,
natomiast termin uzyskania pozwolenia na uzytkowanie — 60 dni od zakonczenia robdt
budowlanych.

W dniu 01.11.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart (w ramach konsorcjum z ZABERD S.A.)
umowe z Generalng Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad, Oddziat w Krakowie,
ktorej przedmiotem jest wykonanie kompleksowego (letniego i zimowego) utrzymania
drog krajowych administrowanych przez Rejon Tarndw. Umowa zostata zawarta na
okres od 01.11.2014 do 30.04.2015. Warto$¢ przedmiotu umowy to 13.677.657,98 zt
brutto.

W dniu 17.11.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart (w ramach konsorcjum z ODEON 5.C.)
umowe z Zarzadem Drég i Utrzymania Miasta we Wroctawiu, ktorej przedmiotem jest
wykonanie iluminacji $wiatecznej we Wroctawiu w sezonach zimowych 2014/2015,
2015/2016 i 2016/2017. Wartosé przedmiotu umowy to 5.324.880,00 zt netto.

W dniu 20.11.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart z Przedsiebiorstwem Budowlanym
MIAZGA Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie umowe, ktdrej przedmiotem jest wykonanie przez
PB MIAZGA Sp. z o.0. robdt rozbiérkowych i ziemnych na zadaniu ,Przebudowa
uniwersainej strzelnicy bojowej — Biedrusko® realizowanym na rzecz Wojskowego
Zarzadu Infrastruktury w Poznaniu. Wartoé¢ przedmiotu umowy to wynagrodzenie brutto
14.330.102,66 zt.

W dniu 25.11.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z Rejonowym Zarzadem
Infrastruktury w Bydgoszczy, ktorej przedmiotem jest budowa poligonu pozarniczego
w m. Grupa. Wartosé¢ przedmiotu umowy to 16.260.000,00 z! netto. Termin zakornczenia
catosci robot ustalony zostat na 31.10.2015r.

W dniu 18.12.2014r. ELEKTROTIM S.A. zawart umowe z POSCO Engineering &
Construction Co. Ltd S.A. Oddziat w Polsce, ktorej przedmiotem jest wykonanie
instalacji elektrycznych dla Zaktadu Termicznego Przeksztatcania Odpadow w Krakowie.
Wartoéé przedmiotu umowy to 20.999.007,79 zt netto. Termin zakoriczenia robot
ustalony zostat na 30.11.2015r.

Umowy znaczace zawarte przez podmiot zalezny — MAWILUX S.A.:

1.

W dniu 11.04.2014 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powziat wiadomos¢ od Zarzadu
MAWILUX S.A. — spotki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o podpisaniu w dniu
11.04.2014r. przez MAWILUX S.A. umowy z BUDIMEX SA Oddziat Budownictwa
Komunikacyjnego Pénoc z/s w Warszawie. Przedmiotem umowy jest wykonanie robot
budowlano-montazowych branzy elektrycznej i teletechnicznej w ramach zadania
inwestycyjnego pod nazwa: ,Rozbudowa pola wzlotow w Porcie Lotniczym im. Fryderyka
Chopina w Warszawie — budowa drég kotowania, etap Il DK-N1".

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat na 10.09.2014r.

Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 2.783.773,45 zi netto. Byta to
kolejna umowa zawarta z BUDIMEX S.A. w ciagu poprzedzajgcych 12 miesigcy.
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Umowy znaczace zawarte przez podmiot zalezny — ZEUS S.A.:

1.

W dniu 30.09.2014 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powziagt wiadomos¢ od Zarzadu
ZEUS S.A. — spotki zaleznej od ELEKTROTIM S.A. o otrzymaniu w dniu 28.09.2014r.,
podpisane] w dniu 24.09.2014r. przez ZEUS S.A. umowy ze Stolecznym Zarzadem
Infrastruktury z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest wykonanie przez ZEUS
S.A. robét budowlano-montazowych na zadaniu pn. ,Rozbudowa i przebudowa
systeméw ochrony w obiektach Dowodztwa Operacyjnege Sit Zbrojnych przy ul.
Radiowej 2 w Warszawie”.

Wynagrodzenie za wykonanie zadania wyniesie 5.243.450,86 zt netto.

Umowy znaczace zawarte przez podmiot zalezny — PROCOM SYSTEM S.A.:

1.

W dniu 30.10.2014 roku Zarzad ELEKTROTIM S.A. powziat od Zarzadu PROCOM
SYSTEM S.A. — spotki zaleznej od ELEKTROTIM S.A., wiadomos¢ o zawarciu przez
Zarzad PROCOM SYSTEM S.A. w dniu 30.10.2014r. umowy z KGHM Polska Miedz
S.A. Oddziat Wzbogacania Rud w Polkowicach. Przedmiotem umowy jest wykonanie
przez PROCOM SYSTEM S.A. systemu stabilizacji procesu przerobu rudy w Rejonie
ZWR Polkowice w ramach projektu strategicznego ,Automatyzacja procesu
technologicznego”. Termin realizacji umowy to 10.09.2015r.

Wynagrodzenie za wykonanie zadania wyniesie 7.220.000,00 zt netto.

9.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Spotce ELEKTROTIM S.A. nie sa znane zadne umowy zawarte w roku 2014 pomiedzy
akcjonariuszami Spotki ELEKTROTIM S.A.

9.3. Umowy ubezpieczenia.

Wykaz istotnych uméw ubezpieczenia zawartych przez ELEKTROTIM S.A. przedstawia

ponizsza tabela

Okres i
Ubezpieczyciel | Rodzaj polisy Zakres ubezpieczenia ubezpie- | Suma ubezpie-
czenia xens
STU ERGO Ubezpieczenia IMrata, uszkodzenie lub Zniszczenie mienia do 30 15 180 000 =zt
HESTIA S.A kompleksowe listopada 2015
TANIVA, przedsiebiorstw od
Towarzystwo wszystkich ryzyk
Ubezpieczen
Ogolnych SA |
STU ERGO Sprzet | maszyny Maszyny i urzadzenia od wszystkich ryzyk 2 DE0 200,00 =t
HESTIA 3.A
IBNVTVA do 30
Towarzystwo listopada 2015
LUbezpieczen
Qgdlnych SA
STU ERGO LUbezpieczenie Elektreniczny stacjonamy sprzet biurowy do 30 24887272
i 1
:lﬁgr »h szzun icznego Elektroniczny sprzet przenasny Blopada 2012 596 468,00 =
Towarzystwo
Ubezpieczen
| Ogéinych SA
STU ERGO Ubezpieczene Umowa Generalna — obrotowa do 30 50.000.000 PLN
HESTIA 5.A ryzyk listopada 2015 | (maks. wartost
budowlanysh | pojedynczego
kantrakiu)
200.000 PLN
{limit adp. dia
| sprzetu i
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wyposazenia

budowlanega)

TUIR WARTA Odpowiedzialnasé | Odpowiedzialno$é cywilna z tytuln prowadzone| de 30 100 000 000 =+

SA TUR cywilna dziatalnoci | posiadanege mienia z wiacreniern | [istopada 2015

ALLIANZ odpowiedzialnosci  cywilnej w  zwigzku =z

Puolska 54 wiprowadzeniem produkiu do obrotu

AIG Europe Odpowiedzialnoét | Odpowiedzialnost  cywilna  w  Zwigzku 2 do 30 10 000 000 =+

Limited Oddziat | cywilna prowadzona dziatalnodcia  lub  posiadanym | listopada 2015

w Polsce mienien — w zakresie zarzadzania projektami,

projektami budowlanymi i wykonawczymi

ATRADIUS Ubezpieczenie Maleznosci z tytutu sprredaky towardw | ustug do 30 kwietnia Limity

CREDIT naleznosci 216 odpowiedzialnos

INSURANCE handiowych ci

MY 54 oddziat ubezpieczyciela

w Polsce okreslane sa
indywidualnie
dla kazdego
Klienta Spéki |

AIG Europe Odpowiedzialnosé | Odpowedzialnosé  crionkéw organdw  spofek | do 14.05.2015 15 000 000 2!

Limited Oddziat | czfonkéw organdw | kapitatowych

w Folsce spitek

kapitatowych ‘

9.4. Istotne umowy wspd&ipracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w roku 2014:

Dotyczy ELEKTROTIM S.A.:

W dniu 02 stycznia 2014r. Spotka zawarta z EATON Electric Sp. z 0.0. (dawnigj: Moeller
Electric Sp. z 0.0.) aneks nr 6 do umowy wspolpracy z 02.01.2009r. w zakresie
sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony uzgodnity aktualne warunki wspoipracy
handlowej Stron.
2. W dniu 28 lutego 2014r. Spétka zawarta z ABB Sp. z 0.0. aneks nr 1 do umowy
wspotpracy z dnia 02.11.2012r. w zakresie sprzedazy. Zgodnie z aneksem, Strony
uzgodnity aktualne warunki wspotpracy handlowe] Stron.
3. W dniu 01 grudnia 2014r. Spotka uzgadniajac aktualne warunki wspolpracy zawarta
umowe wspotpracy handlowej z ELKO-BIS Systemy Odgromowe Sp. z 0.0.

Licencje zawarte w latach poprzednich i nadal obowiazujace:

W dniu 6 marca 2002 r. ELEKTROTIM S.A. zawart ze Schneider Electric Industries S.A.,
spétka francuska (,Licencjodawca”) umowe licencyjna dotyczaca rozdzielnicy OKKEN
(,Umowa") Umowa byta kontynuowana w roku 2014. Na podstawie Umowy Licencjodawca
udzielit ELEKTROTIM S.A. nie wytacznego prawa do wykorzystywania projektow aplikacji i
do montazu rozdzielnic OKKEN, oraz nie wytacznego prawa do sprzedazy rozdzielnic
OKKEN. Na podstawie Umowy, ELEKTROTIM S.A. jest uprawniony do uzywania nazwy
handlowej/znaku towarowego OKKEN, co do zasady w sposob uzgodniony pomigdzy
stronami Umowy. Umowa przewiduje szereg szczegdtowych obowigzkow ELEKTROTIM
S.A., w tym promowanie produktéw OKKEN. Umowa jest sporzadzona i wykonywana
zgodnie z prawem szwajcarskim. Naleznos¢ licencyjna wynikajgca z Umowy jest
jednorazowa i wynosi 40.000 EUR (czterdziesci tysiecy euro). Opfata licencyjna roczna w
wysokosci 8.000 EUR.

Umowy partnerskie
Spotka ELEKTROTIM S.A. zawiera z podmiotami gospodarczymi umowy partnerskie,
wspotpraca w zakresie
zadan wykonywanych przez Spétke na rzecz podmiotéw trzecich, tj. m.in. zamawiajgcego,
inwestora oraz zleceniodawcy.

posiadajace cechy umow franchisingowych, ktérych przedmiotem jest

Na dzien 31.12.2014r. ELEKTROTIM S.A. byt strona 19 umow partnerskich.
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10. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spétki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM S.A. tworzy Grupe Kapitatowg ELEKTROTIM, w ktérej jest podmiotem
dominujacym i na dzien 31.12.2014r. w skiad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S.A, MAWILUX S.A. oraz ZEUS S A

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akcji
Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowity 100% kapitatu zaktadowego Spétki PROCOM SYSTEM S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PROCOM SYSTEM S.A. w listopadzie 2013r. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego PROCOM SYSTEM S A. w drodze emisji
300.000 akcji serii D, ktére zostaty objete przez osoby fizyczne. Tym samym udziat w
kapitale zaktadowym PROCOM SYSTEM S.A. przez ELEKTROTIM S.A. zmniejszyt sig ze
100% do 90,91%.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 08.10.2010r. umowy nabycia facznie 51,25% udziatow
MAWILUX Sp. z 0.0. z siedziba w tadach. W roku 2012 ELEKTROTIM S.A. nabyt kolejng
transze akcji MAWILUX S.A. ELEKTROTIM S.A. w czerwcu 2014r. dokupit kolejng pule
24.400 akcji MAWILUX S.A. w ramach realizacji umowy akwizycji z 2010r. Po te] transakciji
ELEKTROTIM S.A. posiadat 90% udziatu w kapitale zakladowym MAWILUX S.A.
ELEKTROTIM S.A. w lipcu 2014r. objat 796.068 akcji serii B, nowej emisji MAWILUX S A w
ramach podwyZszenia kapitatu zakliadowego MAWILUX S.A. z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Po tej transakcji, na dzien 31.12.2014r., ELEKTROTIM S.A.
posiada tacznie 90% udziatu w kapitale zaktadowym MAWILUX S.A.

ELEKTROTIM S.A. zawart w lipcu i sierpniu 2012 roku umowy nabycia fgcznie 90,46% akgji
ZEUS S.A. z siedziba w Pruszczu Gdanskim. Na dzien 31.12.2012r. ELEKTROTIM S.A.
posiada 90,46% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki ZEUS S.A., co stanowi 90,46%
tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W ramach struktur Grupy Kapitatowe] planowane bylo pofaczenie sie spotek ZEUS S.A. i
MAWILUX S.A. Po oszacowaniu ryzyk zwiazanych z planowanym potaczeniem dwoch
spotek z Grupy Kapitatowej, dotyczacych metody potaczenia (z zamknigciem/bez zamknigcia
ksiag), biorac pod uwage etap procesu, Zarzad poinformowat w dniu 03.11.2014r. raportem
biezacym o przesunieciu potaczenia spétki ZEUS S.A. z MAWILUX S.A. na lata nastgpne.

11. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz
z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji;

W swietle definicji podmiotu powiazanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dia
emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci, Spotka jest podmiotem powigzanym z TIM S.A., SONEL S.A,
PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.

W roku 2014 Spotka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace
zakupu i sprzedazy materiatow, towardw, wyrobdw i ustug.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sa PROCOM
SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.
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w tys. zt
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z TIM S.A. 31.12.2014 - 31.12.2013
a) naleznosci 0 164
b) zobowigzania 173 824 |
¢) przychody 84 388
d) zakupy 3725 4501
| : : e
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z SONEL S.A. 31122014 | 31.12.2013
_a) naleznosci 0| 161
b) zobowiazania 0l 0
¢) przychody 73 249
d) zakupy 6 | 14
; w zi
Transakcje ELEKTROTIM S.A. .
z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2014 31.12.2013
a) naleznosci 74 462
b) zobowigzania 271 201
c) przychody 1082 3904
d) zakupy 1593 4725
w tys. zt
' Transakcje ELEKTROTIM S.A. z Mawilux SA 31.12.2014 31.12.2013
a) naleznosci 0 812
b) zobowigzania | 15 1
¢) przychody 109 17
d) zakupy 13 324
: w tys. zi
Transakcje ELEKTROTIM S.A. z ZEUS SA 31.12.2014 | 31122013
a) naleznosci 0 0
b) zobowigzania 0 0
| ¢) przychody 0 177
d) zakupy 86 12

Transakcie z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem cen i warunkéw panujacych na rynku. Spdtka posiada umowe generaing na
zakupy materiatow z TIM S.A.| ktéra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotéw stale wspdtpracujacych z TIM S.A. o okreslonej wielkosci obrotow rocznych, brak
jest tutaj jakichkolwiek elementow preferujacych Spétke, jak réwniez uzalezniajgcych ja od
zakupow tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupdw Spdtka kieruje sig wyborem
najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na rynku poprzez staty monitoring cen od
wielu dostawcow | wyboru sposrod kilku najkorzystniejszych ofert.

W roku 2014 r. osobom wymienionym w § 2 p.6 d) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sa
polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z dnia 26 pazdziernika 2005r.) wyptacono wytacznie
wynagrodzenia wymienione w nocie nr 10 dodatkowych informaciji.
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12. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach;

ELEKTROTIM S.A.
Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek | = 31.12.2014r.
nazwa (firma) jednostki mBank S.A.
kwota kredyty wg umowy 6 000 tys. zt
| kwota kredytu pozostata do splaty 0
warunki oprocentowania WIBOR. + marza
termin sptaty 10.07.2015
| zabezpieczenia Weksel in blanco |
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek | = 31.12.2014r. |
nazwa (firma) jednostki Bank BEPH S.A.
kwota kredytu wg umowy & 000 tys, zt
kwota kredytu pozostata do splaty 0
warunki oprocentowania WIBOR + marza
termin splaty 08.07.2015
zabezpieczenia niepotwierdzony przelew
wierzytelnodci z kontraktdw

13. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegolnym
uwzglednieniem poZyczek udzielonych jednostkom powiazanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci

W roku 2014 ELEKTROTIM S.A. nie udzielit pozyczek.

14. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegbéinym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powiazanym emitenta;

Udzielone przez ELEKTROTIM S.A. poreczenia jednostkom powigzanym na dzien

31.12.2014r.

Zakogo | Na rzecz Kwota poreczenia (w tys. zt)
PROCOM SYSTEM S.A. | Raiffeisen Bank 960
PROCOM SYSTEM S.A. mBank S.A. do 4.000
(solidarna odpowiedzialnosg)
MAWILUX S.A. BPH S.A. do 1.500
MAWILUX S.A. mBank S.A. do 3.000
(solidarna odpowiedzialnosc) |
ZEUS S.A. mBank S.A. do 2.500
, (solidarna odpowiedzialnosg) |

Posiadane przez ELEKTROTIM S.A. linie gwarancyjne i ich wykorzystanie:
ELEKTROTIM S.A. posiada na dzien 31.12.2014r. tgcznie limity na gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania, na czas gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wys. 86.300 tys. zt

15. Opis wykorzystania przez Spétke ELEKTROTIM S.A. wplywéw z emisji papierow
wartosciowych w okresie objetym raportem

Uchwata Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.07.2012r. zakonczono wszystkie
projekty objete celami inwestycyjnymi z wykorzystaniem Srodkéw pozyskanych przez
ELEKTROTIM S.A. w ofercie publicznej akcji serii D. Spotka przekazata w te] sprawie
stosowny raport biezacy nr 17/2012 w dniu 06.07.2012r.
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16. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziafan, jakie Emitent pnd]ql
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktdre moga mie¢ wptyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatow —
gtownie kabli i przewodow spowodowane zmianami cen miedzi.

Wiekszosé przychoddw Grupy Kapitatowe] uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem
minimalizacji ryzyka walutowego Grupa dazy, aby zakupy materiatdw i ustug byty
realizowane w PLN.

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujacych ryzyko walutowe Grupa
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujace ryzyko zmiany kursu np.
forward.

W przypadku zmiany cen materiatdw Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania minimalizujace
wymienione ryzyko.

Grupa przywiazuje wielka uwage do zarzadzania zasobami finansowymi. W zarzadzaniu
finansami wydzielono m.in. zarzadzanie naleznosciami, zarzadzanie zobowigzaniami i
zarzadzanie lokowaniem nadwyzek finansowych.

16.1. Zarzadzanie naleznosciami.

W zarzadzaniu naleznosciami Grupa Kapitatowa stosuje ponizsze zasady:

1. naleznosci sa ubezpieczone lub zabezpieczone,

2. zabezpieczenia zobowiazan s3 udzielone w formie innej niz pienigdz. Preferowana forma
jest gwarancja ubezpieczeniowa,

3. spotki z Grupy ELEKTROTIM unikajg udzielania kredytu kupieckiego z terminem
regulowania zobowigzan wynikajacych z kredytu kupieckiego w okresie diuzszym niz 30
dni.

4, ewentualne odstapienie od ww. zasad jest mozliwe jedynie za zgoda Cztonka Zarzadu.

16.2. Zarzadzanie zobowigzaniami z tytuiu dostaw i usiug.

W zarzadzaniu zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje ponizsze zasady:

1. zobowiazania s3 regulowane terminowo,

2. za regulowanie naleznosci przed uzgodnionym terminem dana Spétka otrzymuje skonto,
3. przy udzielaniu zaliczki powyzej 10.000,00 PLN dana Spotka zada zabezpieczenia.
16.3. Zarzadzanie lokowaniem nadwyzek srodkow pienieznych

Spotki z Grupy inwestuja nadwyzki $rodkdw finansowych w bankach, stosujac zasade
bezpiecznego inwestowania.

16.4. Zdolnosci wywiazywania sie z zaciggnietych zobowiazan.

Spotki Grupy ELEKTROTIM maja zdolnosé do wywiazania sie z zaciggnietych zobowiazan.
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17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Suma wydatkéw inwestycyjnych planowanych i wykonanych w roku 2014 przez Grupe Kapitatowsa
ELEKTROTIM {w tys. zi)

NAKLADY INWESTYCYJNE saan | VYsorAN® | wykonanie
WEDLUG GRUP wiys. 21 witys. zi w %
Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi Srodki trwale 800 83 10
Maszyny, urzadzenia, $srodki transportu 3.323 | 1.451 44
Wartosci niematerialne i prawne 1.800 | 249 14
tacznie 6.023 | 1,793 30

18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

Wpetyw na wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM miato ogtoszenie w dniu
20 marca 2015 roku upadiosci Hydrobudowy Gdansk Sp. z 0.0.

Upadiosé Hydrobudowy Gdansk Sp. z 0.0. spowodowata koniecznosé dokonania odpisu
aktualizujacego za rok 2014 w kwocie 310 tys. zt na wierzytelnosci nalezne ZEUS S.A.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
grupy kapitatowej.

W dziatalnosci Spotki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarcze] na skutek
nabycia akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. oraz ZEUS S.A.

PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A oraz ZEUS S.A. dziataja jako samodzielne
jednostki gospodarcze. Wg stanu na dzien 31.12.2014r. Zarzad Spétki ELEKTROTIM S.A.
nie dokonat potaczenia Spétki ELEKTROTIM S.A. z Zadng z jednostek zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitatowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitatowej.

20. Zmiany w skiadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2014r. do 31.12.2014r., zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegdlnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

ELEKTROTIM S.A.
Rada Nadzorcza funkcjonujaca w Spoice w okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

W okresie od dnia 01.01.- 17.02.2014r. Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. funkcjonowata
w sktadzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze] - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Czionek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Stefan Dziedziul
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W dniu 16.01.2014r. Pan Stefan Dziedziul, Czionek Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji. W zwiazku z powyzszym, na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki ELEKTROTIM S.A. w dniu 17.02.2014r. zostat wybrany nowy Cztonek Rady
Nadzorczej Pan Janusz Rybka.

Skiad Rady Nadzorczej od dnia 17.02.2014r. do dnia 31.12.2014r. przedstawia sig
nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze] - Jan Walulik

Sekretarz Rady Nadzorczej - Wojciech Szymon Kowalski
Czionek Rady Nadzorczej - Mateusz Rodzynkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Janusz Rybka

Walne Zgromadzenie Spdtki ELEKTROTIM S.A. na zgromadzeniu w dniu 03.06.2014r.
dokonato ponownie wyboru Pana Krzysztofa Folty na Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Pan Krzysztof Folta zostat wybrany na czteroletnia kadencje, ktdra wygasnie najpoznie] z
dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spdtki za
rok 2016.

Poszczegdine kadencje Czionkéw Rady Nadzorczej przedstawiaja sig jn.:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Krzysztof Folta — zostat wybrany na trzyletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2016

b) Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Jan Walulik - zostat wybrany na
trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015

¢) Sekretarz Rady Nadzorczej, Wojciech Szymon Kowalski - zostat wybrany na dwuletnia
kadencje, ktora wygasnie najpdZniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014

d) Czionek Rady Nadzorczej, Mateusz Rodzynkiewicz - zostalt wybrany na dwuletnig
kadencje, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014

e) Czionek Rady Nadzorczej Janusz Rybka - zostat wybrany na trzyletnig kadencje, ktéra
wygasnie najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2015.

Zarzad — skiad osobowy w okresie od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

W okresie od dnia 01.01.- 31.12.2014r. Zarzad ELEKTROTIM S.A. funkcjonowat w skiadzie
trzyosobowym, ).

Prezes Zarzadu - Andrzej Diakun
Czionek Zarzadu - Stawomir Ciesla
Cztonek Zarzadu - Zbigniew Pawilik

Kadencja obecnego Zarzadu uptynie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROTIM S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

Strona 43 z 54



o= eleidrotim
el Sprawesdanie = drialalnoici Grupy Kapitatowe) ELEKTROTIM w 2014 roku

JEDNOSTKI ZALEZNE:

PROCOM SYSTEM S.A.:

Rada Nadzorcza PROCOM SYSTEM S.A.

W okresie 01.01.2014r. — 31.12.2014r. w skiad Rady Nadzorczej wchodazili:

Przewodniczacy: Andrzej Diakun
Cztonkowie: Wojciech Myslecki
Artur Piekarczyk

Rada Nadzorcza obecnej kadencji zostata powotana w dniu 23.04.2012r. na trzy lata, a jej
kadencja wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia PROCOM SYSTEM S.A.
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2014,

Zarzad PROCOM SYSTEM S.A.

W okresie 01.01.2014r. — 31.12.2014r. Spotka byta kierowana przez Zarzad Spotki w
sktadzie:

Prezes Zarzadu Artur Wojcikowski,

Cztonek Zarzadu Bogdan Dolinski.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa wraz z dniem odbycia Walnege Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

MAWILUX S.A.

Rada Nadzorcza MAWILUX S.A.

W okresie od dnia 01.01.2014r. do 08.05.2014r. Rada Nadzorcza MAWILUX S.A.
funkcjonowata w sktadzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Artur Wéjcikowski
Sekretarz Rady Nadzorczej - Przemystaw Wasilewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Freyberg

W dniu 08.05.2014r. Uchwata Nr 20/WZA/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy MAWILUX S.A. stwierdzono wygasniecie mandatu Przewodniczacego Rady
Nadzorcze] Pana Artura Wojcikowskiego. Na to stanowisko zostat powotany Uchwatg
Nr 22/\WZA/2014 z dnia 08 maja 2014 roku Pan Krzysztof Folta.

W dniu 08.05.2014r. Uchwatg Nr 21/WZA2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy MAWILUX S.A. stwierdzono wygasnigcie mandatu Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Przemystawa Wasilewicza. Na to stanowisko zostat powotany Uchwatg 23/WZA/2014
z dnia 08 maja 2014 roku Pan Andrzej Diakun.

W okresie od dnia 08.05.2014 roku do 31.12.2014 roku Rada Nadzorcza MAWILUX S.A.
funkcjonowata w skitadzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze] - Krzysztof Folta
Sekretarz Rady Nadzorcze) - Andrzej Diakun
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Freyberg

Rada Nadzorcza powotana zostata na wspdlng trzyletnia kadencje, ktdra wygasnie
najpézniej] z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2014.
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Zarzad MAWILUX S.A.

W okresie od dnia 01.01.2014r. - 08.05.2014r. Zarzad MAWILUX S.A. funkcjonowat w
sktadzie dwuosobowym, {j..

Prezes Zarzadu - Whodzimierz Maciot

Wiceprezes Zarzadu - Marek Michat Lukstaedt

Fada Nadzorcza MAWILUX SA., Uchwats Nr 12/EN/2014 Rady Nadzorczej z dnia
08.05.2014 roku, stwierdzita wygasniecie mandatéw dwoch Czionkéw Zarzadu MAWILUX
S.A., tj. Prezesa Zarzadu Pana Wiodzimierza Maciot oraz Wiceprezesa Zarzadu MAWILUX
S.A. Pana Marka Michata Lukstaedt, petnigcych wspding trzyletnig kadencje na podstawie
Uchwaly Rady Nadzorcze] MAWILUX S.A. nr 5/RN/2011 z dnia 12.01.2011r.

W zwiazku z wygasnieciem w dniu 08.05.2014 roku mandatéw dotychczasowego Zarzadu,
Rada Nadzorcza MAWILUX S.A, Uchwata Nr 14/RN/2014 Rady Nadzorcze] z dnia
08.05.2014 roku w sprawie powotania Cztonkéw Zarzadu MAWILUX S.A. powotata w sktad
Zarzadu MAWILUX S.A. na okres wspéinej kadencji nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu - Grzegorz Olizarowicz
Cztonek Zarzadu - Wiodzimierz Maciot
Czionek Zarzadu = Stawomir Kucharski

W zwiazku z powyzszym w okresie od dnia 08.05.2014r. do 31.12.2014r. Zarzad MAWILUX
S.A. funkcjonowat w skiadzie trzyosobowym:

Prezes Zarzadu - Grzegorz Olizarowicz
Cztonek Zarzadu - Wiodzimierz Maciot
Czionek Zarzadu - Stawomir Kucharski

W zwiazku z rezygnacja z dniem 31.12.2014 r. z funkgji Cztonka Zarzadu Rada Nadzorcza
MAWILUX S.A. Uchwatg Nr 25/RN/2014 Rady Nadzorczej z dnia 03.12.2014 roku dokonata
zmiany funkeji Cztonkéw Zarzadu i od dnia 01.01.2015 r. Zarzad funkcjonuje w sktadzie
dwuosobowym:.

Prezes Zarzadu - Whodzimierz Maciot
Czionek Zarzadu - Grzegorz Olizarowicz.

Zarzad powotany zostat na wspdina roczna kadencje, ktéra wygasnie najpézniej z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MAWILUX S.A.  zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2014. Kadencja Zarzadu wygasnie najpdzniej z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy MAWILUX S.A
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2014,

ZEUS S.A.

Rada Nadzorcza ZEUS S.A.

W okresie od dnia 01.01.2014r. — 12.06.2014r. Rada Nadzorcza ZEUS 5.A. funkcjonowata w
skiadzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Diakun
Czionek Rady Nadzorcze, - Grzegorz Olizarowicz
Czionek Rady Nadzorczej - Jan Konrad Walulik

W okresie od dnia 12.06.2014r — 31.12.2014r. Rada Nadzorcza ZEUS S.A. funkcjonowata w
skfadzie nastepujacym:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Folta

Cztonek Rady Nadzorczej - Andrzej Diakun
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Czionek Rady Nadzorczej - Jan Konrad Walulik

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali wybrani na wspolna trzyletnia kadencje, ktéra wygasnie
najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2016.

Zarzad ZEUS S.A.:

W okresie od dnia 01.01.2014r — 31.05.2014r. Zarzad ZEUS S.A. funkcjonowat w sktadzie
dwuosobowym, tj..

Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski

Czionek Zarzadu - Beata Lewinska

W okresie od dnia 01.06.2014r. — 31.12.2014r. Zarzad ZEUS S.A. funkcjonowat w skiadzie
trzyosobowym, ..

Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski
Czionek Zarzadu - Beata Lewinska
Cztonek Zarzadu - Marek Lukstaedt

W zwiazku z rezygnacja z dniem 31.12.2014 r. z funkcji Cztonka Zarzadu Rada Nadzorcza
ZEUS S.A. Uchwata Nr 11/RNIV/2014 Rady Nadzorczej z dnia 04.12.2014r. stwierdzita
wygasniecie mandatu Pana Marka Lukstaedt i od dnia 01.01.2015 r. Zarzad funkcjonuje w
sktadzie dwuosobowym:

Prezes Zarzadu - Stawomir Kucharski

Cztonek Zarzadu - Beata Lewinska

Zarzad powotany zostat na wspolng trzyletnig kadencje, ktéra wygasnie najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok
2015,

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waZnej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu sa zatrudnieni przez Sp&tke na podstawie umow o prace.

Umowy o prace zawarte z Panem Andrzejem Diakunem - Prezesem Zarzadu — Dyrektorem
Naczelnym, Panem Stawomirem Ciesla — Czionkiem Zarzadu oraz Panem Zbigniewem
Pawlikiem — Cztonkiem Zarzadu, nie przewiduja szczegdlnych swiadczen wyptacanych w
chwili rozwigzania stosunku pracy z powyzszymi osobami.

Czionkowie Zarzadu s3 stronami umow o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

22. Wartosé wynagrodzen, nagréd lub korzysci, dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych ELEKTROTIM S.A.

Szczegdtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
prezentowane s3 w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia i rok 2014
Wynagrodzenie zasadnicze | 420.000,00

| Premie 146.407,00
Dodatkowe swiadczenia 25.600,00
| Lacznie: 591.407,00
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Szczegbtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Stawomira Ciesle -
Czionka Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 .
prezentowane sa w tabeli poniZej:

| Rodzaj wynagrodzenia rok 2014
Wynagrodzenie zasadnicze ’ 210.000,00
Premie 219.334,86

| Dodatkowe Swiadczenia 25.600,00
tacznie: 454.934,86

Szczegdtowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Zbigniewa Pawlika
- Czionka Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
prezentowane sa w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | rok 2014
Wynagrodzenie zasadnicze 210.000,00

| Premie | 24,231,860
| Dodatkowe Swiadczenia | 25.600,00
tacznie: | 259.831,60

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.
Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z czlonkow
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014r..

Rada Nadzorcza Funkcja Rok 2014 (w PLN)
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 30.000,00
Wojciech Kowalski Czionek RN 20.000,00
Jan Walulik Cztonek BN 20.000,00
Mateusz Rodzynkiewicz | Czionek RN 20.000,00
Janusz Rybka Cztonek RN 20.000,00

W roku 2014 roku czionkom Zarzadu ani czionkom Rady Nadzorczej nie przyznano
swiadczen w naturze.

Informacje o wartosci wynagrodzen otrzymanych z tytulu peinienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia 0s6b zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w PROCOM SYSTEM S.A.
(spétka zalezna) petnig funkcje w Radzie Nadzorcze).

Imie i nazwisko 01.01.2014r. — 31.12.2014r.
Andrzej Diakun 20.000,00 2t

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w ZEUS S.A. (spotka
zalezna) peinia funkcje w Radzie Nadzorcze).

Imie i nazwisko 01.01.2014r. — 31.12.2014r.
Andrzej Diakun 21.000,00 zt

Wynagrodzenia 0s6b zarzadzajacych ELEKTROTIM S.A,, ktérzy w MAWILUX S.A. (spotka
zalezna) peinia funkcje w Radzie Nadzorcze).

Imie i nazwisko 08.05.2014r. — 31.12.2014r.
Andrzej Diakun 9.000,00 zt

Strona 47 2 54



— . Sprawosdanie = dzialalnoicl Grupy Kapitatowef ELEKTROTIM w 2014 roku

23. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akeji i udziatéw w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwiazku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektorych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy osob
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 223, poz.
1950), Zarzad Spotki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace |
nadzorujace ELEKTROTIM S.A.:

Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej akcji ELEKTROTIM S.A. bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke

Kazda akcja ELEKTROTIM S.A. ma wartos¢ nominalng 1,00 zt.

Osoby zarzadzajace Spétka ELEKTROTIM S.A. wg stanu na 24.03.2015r.:

5 = Udz_ia+ procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja ELEﬁf.f.g%ﬁ.ﬁ' iy | Wewig TR
{i gtosach na WZA)
Andrzej Diakun — Prezes Zarzadu 239.112 2,40%
Stawomir Ciesla — Czionek Zarzadu 10.000 0,10%
Zbigniew Pawlik — Czionek Zarzadu 6.578 0,07%
Prokurent (funkcja od dnia 17.11.2009r.) 5.457 0,05%
Prokurent (funkcja od dnia 24.05.2013r) 80.651 " 0.81%
Prokurent (funkcja od 30.12.2014r.) 5.100 0,05%
Osoby nadzorujace Spotke ELEKTROTIM S.A.:
) . Ud;'ra’r procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja LA | whaghg IE:?""“T’"
(i glosach na WZA)
Cztonek Rady Madzorcze] A" 1.504.364 | 15,11%
Czionek Rady Nadzorczej B’ 380.000 | 3,82%
Czionek Rady Nadzorcze] ,C” 31.088 0.31%

Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej akcji i udziatow w jednostkach
powiazanych z ELEKTROTIM S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Spétke

Spotka ELEKTROTIM S.A. jest podmiotem powigzanym z TIM S.A., SONEL 5.A., PROCOM
SYSTEM S.A, MAWILUX S.A., ZEUS S.A. Powiazania maja charakter powigzan
kapitatowych (ELEKTROTIM S.A. posiada akcje w PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A.
i ZEUS S.A.) i osobowych (osoby zarzadzajace/nadzorujgce ELEKTROTIM S.A. sg
cztonkami organéw nadzorujacych/zarzadzajacych TIM S.A. | SONEL S.A. oraz posiadaja
akcje w w/w podmiotach).

Osoby zarzadzajace ELEKTROTIM S.A.

Pan Andrzej Diakun, Prezes Zarzadu ELEKTROTIM S.A. jest Przewodniczacym Rady
MNadzorczej w SONEL S.A. i posiada 110 940 akcji SONEL S.A (co stanowi udziat w kapitale
zaktadowym w wysokosci 0,79%).
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Osoby nadzorujace ELEKTROTIM S.A.

Pan Krzysztof Folta, Przewodniczacy Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A., jest Prezesem
Zarzadu TIM S.A. i posiada, wraz z zona Ewa Folta, 4.190.500 akcji TIM S.A. (co stanowi
udziat w kapitale zakladowym w wysokosci 18,88%).

Pan Jan Walulik, Cztonek Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A., jest Wiceprezesem SONEL
S.A. i posiada 1.016.783 akcgji SONEL S.A (co stanowi udziat w kapitale zaktadowym w
wysokosci 7,26%).

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakltadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien 24.03.2014r.

AKcje Spotki nie sa uprzywilejowane co do glosu — kazda akcja uprawnia do jednego glosu.

o ; i 2 Udziat procentowy w ogolnej
Imig i nazwisko llo$¢ akcji liczbie glosow na WZA
1 | Krzysztof Folta 1.504.364 15,07%
2 | Aviva OFE Aviva BZ WBK 979.236 9.81%
3 | Krzysztof Wieczorkowski 820.385 8,22%
4 | MetLife PTE S.A. 640.000 6,41%
5 | Mirostaw Nowakowski 607.000 6,08%
6 |INGPTES.A. 585.479 5,86%

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostata wg udziatdbw w kapitale zaktadowym Spofki
wynoszacym 9.983.009,00 zt.

25. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢é zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Jednostka dominujaca:
Nie wystepuja obecnie zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A,

Jednostki zalezne:

W roku 2013 Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A.
umowe na zakup do 165.000 akcji ZEUS S.A. w terminie od 01.01.2015 do 31.12.2020 za
cene nabycia ustalana w oparciu o formute dochodowa.

W roku 2013 Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart dwie umowy na zakup do 300.000 akcji
PROCOM SYSTEM SA ELEKTROTIM S.A. jest zobowiazany do nabycia ww. akcji
PROCOM SYSTEM S.A. po odbyciu WZA PROCOM SYSTEM S.A. za rok 2015, za ceng
nabycia ustalang w oparciu o formute dochodowa pod warunkiem, ze Zbywcy ztoza oferty
sprzedazy posiadanych akcji PROCOM SYSTEM S.A.
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26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjaine
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem tych uprawniern;

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spétki.

27. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;
W 2014 roku nie byty prowadzone programy akcji pracowniczych,

28. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 31.12.2014r., nie ma zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wiasnosci papierdw wartosciowych Spotki oraz nie wystepuja zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spoi.

29. Objasénienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw

Zarzad Spétki ELEKTROTIM S.A. nie opublikowat prognozy jednostkowych i
skonsolidowanych wynikow finansowych ELEKTROTIM S.A. oraz Grupy Kapitatowe]
ELEKTROTIM. W opinii Zarzadu wystepujace niepewnosci nie pozwalaja prezentowac
prognoz z akceptowalng doktadnoscia.

30. Wskazanie postepowari toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dia
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2014 roku nie wszczeto wobec ELEKTROTIM S.A. zadnych postepowan przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne,
dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci ELEKTROTIM S.A. lub jednostki zaleznej,
ktérych wartosé stanowi co najmnie] 10% kapitatow wtasnych Spoétki.
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31.1. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych Ilub naleznych
wynagrodzen;

ELEKTROTIM S.A.:

Spétka zawarta w dniu 20.12.2011r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe na badanie
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2012-31.12.2012, za okres 01.01.2013-31.12.2013 oraz za okres 01.01.2014-
31.12.2014, oraz na dokonanie przegladu s$rodrocznego jednostkowego |
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012-30.06.2012,
01.01.2013-30.06.2013 1 01.01.2014-30.06.2014.

Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2014 zostato ustalone na faczna kwotg
54.900,00 zt. Spoétka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. otrzymata juz wynagrodzenie za
przeglad jednostkowego i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego
2014 w wysokosci 19.800,00 zt. Pozostata kwota jest kwotg nalezna dot. badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Spotki.

PROCOM SYSTEM S.A.
W dniu 14.04.2014 r. pomigdzy PROCOM SYSTEM S.A. a HLB M2 Audyt Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. zostata zawarta umowa, ktorej przedmiotem
byto dokonanie przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 30.01.2014-30.06.2014 oraz badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2014 rok. Catkowite wynagrodzenie za wykonanie
ustugi zostato ustalone w wysokosci 15 tys. 2t netto.

MAWILUX S.A.:

Spotka MAWILUX S.A. zawarta w dniu 01.07.2014r. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. ze spétka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.,
umowe na wykonanie przegladu jednostkowego srodrocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2014r. - 30.06.2014r., oraz wykonanie badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014r. - 31.12.2014r.
Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustug zostato ustalone na kwote 18 tys. zt
netto.

ZEUS S.A.:
Spotka zawarta w dniu 4 kwietnia 2014 r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spdtka REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
(wpis nr 101 na liste KIBR) umowe nr 4/B/2013 na badanie rocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2014-31.12.2014. oraz o przeglad i ocene $rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2014 zostato ustalone na kwotg 9.000,00
zt netto nalezna za badanie roczne oraz 4.500 zt za przeglad potroczny. Spdtka
REWIT otrzymata juz wynagrodzenie za przeglad pofrocznego sprawozdania
finansowego 2014 w wysokosci 4.500,00 zt. Pozostata kwota jest kwota nalezng dot.
badania rocznego sprawozdania Spatki.
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31.2. Informacje okreslone w pkt. 30.1 odnosnie poprzedniego roku obrotowego tj.
roku 2013.

ELEKTROTIM S.A.:
Wynagrodzenie za wykonanie ustug za rok 2013 (badanie i przeglady jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan srodrocznych i rocznych) zostato ustalone na taczng
kwote 59.000,00 zt netto, ktdre spotka HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. otrzymata.

PROCOM SYSTEM S.A.:

W dniu 20.07.2012 r. pomiedzy PROCOM SYSTEM S.A. a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
zostata zawarta umowa, ktdrej przedmiotem jest badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za lata 2012 i 2013 oraz dokonanie przegladu
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2012-
30.06.2012i 01.01.2013-30.06.2013.

Catkowite wynagrodzenie za wykonanie ustugi zostalo ustalone w wysokosci
26.000,00 z

MAWILUX S.A.
Spotka MAWILUX S.A. zawarta w dniu 25.06.2013r. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. ze spétka HLEB M2 Audyt Sp. z 0.0. umowe na
wykonanie przegladu jednostkowego érédrocznego sprawozdania finansowego za
okres 01.01.2013r. - 30.06.2013r., oraz wykonanie badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2013r. - 31.12.2013r. Catkowite
wynagrodzenie za wykonanie ustug zostato ustalone na kwote 17,5 tys. zt netto.

ZEUS S.A.

Spotka zawarta w dniu 22.03.2013r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spotka REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
(wpis nr 101 na liste KIBR) umowe nr 2/B/2013 na badanie rocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2013-31.12.2013. Umowa o przeglad i ocene
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 do
30.06.2013 zostata podpisana z tg sama spotka w dniu 28.06.2013r. Wynagrodzenie
za wykonanie ustug za rok 2013 zostato ustalone na kwote 9.000,00 zt netto nalezng
za badanie roczne oraz 4.500 zt za przeglad pofroczny.
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32. Podsumowanie
Po okresie gorszej koniunktury w roku 2014 na rynek budownictwa wrdcit optymizm.

ELEKTROTIM S.A. i spotki z Grupy ELEKTROTIM sa dobrze przygotowane do nowej
sytuacji rynkowej.

Grupa ELEKTROTIM ma dobrze przygotowana i zmotywowang kadrg, dobry system
zarzadzania, wystarczajace kapitaty i rekordowy, dobrej jakosci portfel zamowien.

Sytuacja rynkowa oraz sytuacja spotek z Grupy ELEKTROTIM daja rekojmie dobrych
wynikéw w roku 2015,
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33. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A

33.1. Oéwiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedziba we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM S.A., roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane pordwnywalne za 2014 rok sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowe] ELEKTROTIM oraz jej wynik finansowy.
Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM S.A., oswiadcza, ze Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy
Kapitatowe] ELEKTROTIM za 2014 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

33.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. za rok 2014, tj. spdika
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegty rewident dokonujacy tego badania — Pan Maciej Czapiewski, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy oséb reprezentujacych Spétke ELEKTROTIM S.A.
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