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Prezentacja 

inwestorska

Wrocław, 3 kwietnia 2025



Zastrzeżenie
prawne

Niniejsza prezentacja została przygotowana przez ELEKTROTIM S.A. Prezentacja ma

charakter wyłącznie informacyjny, a jej celem jest przekazanie informacji na temat

osiągniętych przez ELEKTROTIM S.A. wyników finansowych. Zawartość niniejszej

prezentacji nie może być traktowana i nie stanowi prognozy wyników finansowych

ELEKTROTIM S.A. Niniejsza prezentacja została przygotowana z należytą starannością.

Niemniej jednak, może zawierać ona pewne nieścisłości lub pomijać pewne informacje.

Zaleca się, aby każda osoba zamierzająca podjąć decyzję inwestycyjną odnośnie

jakichkolwiek papierów wartościowych wyemitowanych przez ELEKTROTIM S.A. opierała

się na informacjach ujawnionych przez ELEKTROTIM S.A. zgodnie z obowiązującymi

przepisami prawa. Każdy potencjalny inwestor powinien dokonać własnej analizy

i oceny zasadności inwestycji, uwzględniając wszelkie istotne dla siebie okoliczności.

Publikacja niniejszej prezentacji nie stanowi oferty sprzedaży, nakłaniania do nabycia

papierów wartościowych w jakiejkolwiek jurysdykcji, ani reklamy w rozumieniu artykułu 53

ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach

publicznych i nie ma zachęcać do kupna lub nabycia jakichkolwiek papierów

wartościowych lub wymuszać ich kupno lub nabycie.

Niezależnie od powyższego, niniejsza prezentacja oraz opisy w niej zawarte mogą

zawierać stwierdzenia dotyczące przyszłości, w tym stwierdzenia dotyczące wyników

finansowych.

Zawarte w niniejszej prezentacji stwierdzenia dotyczące przyszłości są obarczone

szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk, niepewności oraz innych czynników, które

mogą spowodować, że faktyczne wyniki, poziom działalności bądź osiągnięcia Spółki

lub jej branży istotnie mogą odbiegać od przyszłych wyników, poziomu działalności bądź

osiągnięć wyrażanych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczących przyszłości, za

co ELEKTROTIM S.A. nie ponosi odpowiedzialności.

W dopuszczalnym przez właściwe przepisy prawa zakresie Spółka, jej organy

i członkowie kierownictwa, dyrektorzy, podmioty zależne, doradcy lub przedstawiciele

takich osób nie składają żadnych oświadczeń, zapewnień ani zobowiązań, wyraźnych

ani dorozumianych dotyczących rzetelności, prawdziwości, kompletności lub

prawidłowości informacji bądź opinii zawartych w prezentacji, na których rzetelności,

prawdziwości, kompletności i prawidłowości nie należy polegać. Informacje, opinie oraz

stwierdzenia dotyczące przyszłości zawarte w niniejszej prezentacji mogą podlegać

zmianom bez zapowiedzi.

Spółka, jej organy i członkowie kierownictwa, dyrektorzy, podmioty zależne, doradcy lub

przedstawiciele takich osób nie ponoszą żadnej odpowiedzialności z jakiegokolwiek

powodu wynikającego z dowolnego wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej części

bądź zawartych w niej treści lub z innego tytułu w związku z niniejszą prezentacją.



ELEKTROTIM S.A.

Wiodąca spółka wśród polskich

firm elektroinstalacyjnych.

Od ponad 25 lat jest dostawcą

inżynierskich usług 

elektroenergetycznych i systemów
bezpieczeństwa.

Sieci elektroenergetyczne
▪ Energetyka
▪ Trakcja 

Instalacje i infrastruktura
▪ Przemysł 

▪ Infrastruktura użyteczności publicznej
▪ Obronność 



O nas 

na polskim rynku 
elektroenergetycznym

rekomendacja wypłaty

dywidendy za 2024

na Giełdzie Papierów 
Wartościowych

zrealizowanych 
projektów od 1999

w indeksie 
sWIG80 

zadowolonych 
Klientów od 1999

26 lat

25 mln PLN

Od 2007

5000+ 

Od 2023

1500+

wzrost wartości 
backlogu 12.2024 r/r

66% 

stopa zwrotu z akcji 
01-12.2024 

129%

rekordowy portfel 
zamówień 28.02.2025

692 mln PLN



Agenda prezentacji

Najważniejsze wydarzenia

w ELEKTROTIM S.A. i Grupie
Kapitałowej na tle rynku

Wyniki finansowe 

ELEKTROTIM S.A. i Grupy 
Kapitałowej ELEKTROTIM

Pytania  
i odpowiedzi



Najważniejsze wydarzenia w ELEKTROTIM S.A. 
i Grupie Kapitałowej na tle rynku



ELEKTROTIM S.A.

laureatem nagrody „Byki i Niedźwiedzie”



Sytuacja makroekonomiczna 2024 

Inflacja w grudniu 2024 - 4,7%

Produkcja budowlano-montażowa - spadek        

o 7,7% r/r 

Budownictwo specjalistyczne - spadek 

o 9,8% r/r 

PKB w 2024 - wzrost o 2,9% r/r 

Odczuwalne skutki pauzy decyzyjnej 

* Dane wg GUS



Sytuacja makroekonomiczna 
perspektywy 2025

Prognozy wzrostu PKB - 3,4 % r/r

Spodziewany wzrost 3-5% rynku budowlanego 

w 2025 wg GUS 

Wzrost wskaźnika PMI w lutym 2025 do poziomu 

50,6 z poziomu 48,2 pod koniec 2024 

Wzrost nakładów na  obronność - tarcza wschód, 

w ramach KPO - fundusz bezpieczeństwa 
i obronności ok. 30 mld PLN

Bardzo dobre perspektywy segmentu 

energetycznego - inwestycje OSD w 2025 

ok. 16 mld PLN (sieci dystryb. i OZE)
• TAURON 3,7 mld PLN

• PSE 3 mld PLN

• PGE 4 mld PLN

• ENERGA 3,3 mld PLN
• ENEA ok. 2 mld PLN



Ocena otoczenia rynkowego

CZYNNIKI NEGATYWNECZYNNIKI POZYTYWNE

• transformacja energetyczna (2,4 - 2,8 bln PLN 

do 2040) 

• wzrost nakładów na obronność w 2025 - 186,6 

mld PLN (wydatki majątkowe MON 52 mld 

PLN)

• odblokowanie dla Polski środków z KPO (254,7 

mld PLN)

• realizacja Krajowego Programu Kolejowego 

(169 mld PLN do 2030)

• realizacja największych inwestycji 

(elektrownia jądrowa, morskie farmy 

wiatrowe, CPK, Kolej Dużych Prędkości)           

w dłuższej perspektywie 

• pozyskiwanie wyspecjalizowanych 

kadr pracowniczych i presja 

płacowa

• przewidywana kumulacja inwestycji 

w latach 2025-2027: wzrost cen 

materiałów budowlanych i 

robocizny, ograniczona dostępność 

materiałów i wykwalifikowanej 

kadry

• konflikty zbrojne i polityczne oraz 

dekoniunktura w globalnej 

gospodarce nie sprzyjają 

rozpoczynaniu nowych projektów 

przez inwestorów prywatnych



Najważniejsze realizowane kontrakty w 2024

Straż Graniczna

Budowa zabezpieczenia granicy

państwowej z Białorusią na
odcinku rzeki Bug

227 mln PLN netto

KGHM Polska Miedź

Wymiana rozdzielnic w Zakładzie 

Wzbogacania Rud Lubin oraz 

wymiana rozłączników prądowych 

magistrali szyn prądowych  
w Hucie Miedzi Głogów

24 mln PLN netto

TAURON Dystrybucja

Budowa linii kablowej 110 kV

we Wrocławiu 

pomiędzy GPZ Walecznych-

R-107 GPZ Kurkowa 

66 mln PLN netto

Mercedes-Benz

Stacja WN/SN w ramach

budowy fabryki samochodów
w Jaworze

50 mln PLN netto

TAURON 
Nowe Technologie

Prace na sieciach 

oświetleniowych Wrocławia 
i okolic

29 mln PLN netto

Nestle Purina

Wykonanie projektu, montaż 

i uruchomienie instalacji w zakładzie 

produkcyjnym w Nowej Wsi 
Wrocławskiej

75 mln PLN netto

Polskie Sieci Energetyczne Port Lotniczy Szczecin -
Goleniów

Rozbudowa rozdzielni 220 kV 

w stacji Pątnów dla przyłączenia

magazynu energii elektrycznej
oraz rozbudowa stacji Adamów

49 mln PLN netto 9,4 mln EUR netto

Wykonanie systemu świetlnych

pomocy nawigacyjnych na 
Lotnisku Szczecin-Goleniów 



TAURON Dystrybucja STRABAG

Budowa rozdzielni 20kVw stacji 

Wirek

Budowa i przebudowa płaszczyzn 

lotniskowych w Porcie Lotniczym
we Wrocławiu

21 mln PLN netto 21 mln PLN netto

TAURON Dystrybucja 

Modernizacja stacji 110/20 kV Marciszów 

ENEA Operator

Przebudowa stacji 110/15 kV Golczewo 

23 mln PLN netto

EDF Renewables Polska 

Budowa magazynu energii Stary 
Grodków

25 mln PLN netto27 mln PLN netto

Najważniejsze pozyskane kontrakty w 2025

TAURON Dystrybucja

Budowa linii kablowej 110kV wraz z linią 

światłowodową pom. GPZ Wieczysta - GPZ 
Mennicza we Wrocławiu 

17 mln PLN netto



Portfel zamówień ELEKTROTIM S.A.

66% wzrost wartości

backlogu 12.2024 r/r

stan na 28.02.2025

dane w mln PLN

Planowana realizacja backlogu

2025              - 527 mln PLN

2026-2027     - 165 mln PLN 
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Wartość podpisanych umów 1- 2/2025 -183 mln PLN  

Wartość kontraktów oczekujących na podpisanie 

umowy - 91 mln PLN 



Bieżące plany i cele operacyjne

wykorzystanie potencjału wzrostu i rozwój Spółki

w obszarach elektroenergetyki, instalacji i
infrastruktury

praca nad ofertą produktową w obszarze
magazynów energii

rozwój kadrowy Spółki dostosowany do rosnącej
skali działalności

nowa strategia 2026-2030

trwająca automatyzacja i cyfryzacja
Spółki



Wyniki finansowe ELEKTROTIM S.A. 



532 246

14,8%

40 737

524 651

15,0%

37 566

-1,4%

0,2 pp

-7,8%

2024

2024

2024

Zmiana %

Zmiana

2023

2023

2023

Przychody 

ze sprzedaży

Rachunek wyników ELEKTROTIM S.A wybrane pozycje

*dane w tys. PLN

Wynik

ze sprzedaży
78 890 78 619 -0,3%

2024 Zmiana %2023

EBITDA 57 537 57 173 -0,6%
2024 Zmiana %2023

Rentowność 

na sprzedaży

Wynik netto
Zmiana %



32 799

167 157

256 128

37 980

90 063

258 627

16%

-46%

1%

2024

2024

2024

Zmiana %

Zmiana %

Zmiana %

2023

2023

2023

Aktywa 

trwałe

Aktywa razem

W tym należności 

krótkoterminowe

Jednostkowy bilans ELEKTROTIM S.A. Aktywa wybrane pozycje

*dane w tys. PLN

Aktywa 

obrotowe
223 329 220 647 -1%

2024 Zmiana %2023

W tym środki 

pieniężne
31 991 47 341 48%

2024 Zmiana %2023



117 117

122 691

129 399

106 285

10%

-13%

2024

2024

Zmiana %

Zmiana %

2023

2023

Kapitał własny

Zobowiązania 

krótkoterminowe

Jednostkowy bilans ELEKTROTIM S.A. Pasywa – wybrane pozycje

*dane w tys. PLN

Zobowiązania 

długoterminowe
16 320 22 943 41%

2024 Zmiana %2023

W tym z tytułu 

dostaw i usług
93 634 75 401 -19%

2024 Zmiana %2023



Jednostkowe przychody ELEKTROTIM S.A. według segmentów

314 936

156 349

217 310

368 303

Y 2023 Y 2024

Instalacje i infrastruktura

Sieci elektroenergetyczne

532 246
524 651

*dane w tys. PLN



Przepływy pieniężne ELEKTROTIM S.A.

*dane w tys. PLN

31 991

47 535
4 263

76 172

-5 584

-13 267

-53 478 -469

-24 958
-4 102

-3 466
-7 296

47 341
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Wskaźniki płynności ELEKTROTIM S.A.

1,82 1,80

-0,45
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Wskaźnik płynności l stopnia Wskaźnik płynności ll stopnia Dług finansowy netto do EBITDA

31.12.2023 31.12.2024



Dynamika wzrostu skali ELEKTROTIM S.A.

22

15

33

58 57

Y 2020 Y 2021 Y 2022 Y 2023 Y 2024

EBITDA w mln PLN

6,8%

4,6%

5,4%

7,7%
7,2%

Y 2020 Y 2021 Y 2022 Y 2023 Y 2024

Rentowność wyniku netto

23,0%

14,0%

25,2%

34,8%

29,0%

Y 2020 Y 2021 Y 2022 Y 2023 Y 2024

ROE

200 208

428

532 525

12,4% 11,3%
12,3%

14,8%
15,0%

11,0%

12,0%

13,0%

14,0%

15,0%

16,0%

17,0%

18,0%
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Y 2020 Y 2021 Y 2022 Y 2023 Y 2024

Przychody ze sprzedaży w mln PLN 

Rentowność sprzedaży brutto 

CAGR

+27%

CAGR

+28%



Polityka dywidendowa ELEKTROTIM S.A.

Planowana wypłata dywidendy za rok 2024

łączna kwota dywidendy w

latach 2023-2024 40 mln PLN
(tj. 4,0 PLN/akcja)

25 mln PLN
2,5 

PLN/akcja

Dywidenda PLN/akcje

6

12

3
0 0 0 0 0

15

25 25

 -

  5

  10

  15
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  30

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Dywidenda w mln PLN

0,6 1,2 0,4 - - - - - 1,5 2,5 2,5



Źródła finansowania ELEKTROTIM S.A.

89

83

144

144

2024

2024

2023

2023

Limity kredytowe 

i faktoring mln PLN

ubezpieczeniowe mln PLN 138 179
20242023

bankowe mln PLN

ubezpieczeniowe mln EUR 6 6
20242023

03/2025

03/2025

03/2025

03/2025

238

6

253

185

Limity gwarancyjne        

mln PLN w tym:
246 348

20242023 03/2025

463



0,6

1,1

1,6

2,1

2,6

3,1

ELT WIG_BUDOWNICTWO WIG20 sWIG80

25

ELEKTROTIM S.A. (28.03.2025)

Liczba akcji 9 983 009

Kapitalizacja 474 mln zł

P/E 11,5

P/BV 3,77

Zmiana 1R +127,89%

Zmiana 2l +485,22%

Zmiana 3l +627,81%

Zmiana % YTD +25,66%

akcje ELEKTROTIM +164%
WIG-Budownictwo +5% 

WIG20 +19%

sWIG80 +17%

Zmiana kursu akcji ELEKTROTIM S.A.
za okres 01.01.2024 – 28.03.2025



Pytania 
i odpowiedzi



Dziękujemy 
za uwagę
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