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Zastrzeżenie
prawne

Niniejsza prezentacja została przygotowana przez ELEKTROTIM S.A. Prezentacja ma

charakter wyłącznie informacyjny, a jej celem jest przekazanie informacji na temat

osiągniętych przez ELEKTROTIM S.A. wyników finansowych. Zawartość niniejszej

prezentacji nie może być traktowana i nie stanowi prognozy wyników finansowych

ELEKTROTIM S.A. Niniejsza prezentacja została przygotowana z należytą starannością.

Niemniej jednak, może zawierać ona pewne nieścisłości lub pomijać pewne informacje.

Zaleca się, aby każda osoba zamierzająca podjąć decyzję inwestycyjną odnośnie

jakichkolwiek papierów wartościowych wyemitowanych przez ELEKTROTIM S.A. opierała

się na informacjach ujawnionych przez ELEKTROTIM S.A. zgodnie z obowiązującymi

przepisami prawa. Każdy potencjalny inwestor powinien dokonać własnej analizy

i oceny zasadności inwestycji, uwzględniając wszelkie istotne dla siebie okoliczności.

Publikacja niniejszej prezentacji nie stanowi oferty sprzedaży, nakłaniania do nabycia

papierów wartościowych w jakiejkolwiek jurysdykcji, ani reklamy w rozumieniu artykułu 53

ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach

publicznych i nie ma zachęcać do kupna lub nabycia jakichkolwiek papierów

wartościowych lub wymuszać ich kupno lub nabycie.

Niezależnie od powyższego, niniejsza prezentacja oraz opisy w niej zawarte mogą

zawierać stwierdzenia dotyczące przyszłości, w tym stwierdzenia dotyczące wyników

finansowych.

Zawarte w niniejszej prezentacji stwierdzenia dotyczące przyszłości są obarczone

szeregiem znanych oraz nieznanych ryzyk, niepewności oraz innych czynników, które

mogą spowodować, że faktyczne wyniki, poziom działalności bądź osiągnięcia Spółki

lub jej branży istotnie mogą odbiegać od przyszłych wyników, poziomu działalności bądź

osiągnięć wyrażanych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczących przyszłości, za

co ELEKTROTIM S.A. nie ponosi odpowiedzialności.

W dopuszczalnym przez właściwe przepisy prawa zakresie Spółka, jej organy

i członkowie kierownictwa, dyrektorzy, podmioty zależne, doradcy lub przedstawiciele

takich osób nie składają żadnych oświadczeń, zapewnień ani zobowiązań, wyraźnych

ani dorozumianych dotyczących rzetelności, prawdziwości, kompletności lub

prawidłowości informacji bądź opinii zawartych w prezentacji, na których rzetelności,

prawdziwości, kompletności i prawidłowości nie należy polegać. Informacje, opinie oraz

stwierdzenia dotyczące przyszłości zawarte w niniejszej prezentacji mogą podlegać

zmianom bez zapowiedzi.

Spółka, jej organy i członkowie kierownictwa, dyrektorzy, podmioty zależne, doradcy lub

przedstawiciele takich osób nie ponoszą żadnej odpowiedzialności z jakiegokolwiek

powodu wynikającego z dowolnego wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej części

bądź zawartych w niej treści lub z innego tytułu w związku z niniejszą prezentacją.



ELEKTROTIM S.A.

Wiodąca spółka wśród polskich

firm elektroinstalacyjnych.

Od ponad 25 lat jest dostawcą

inżynierskich usług 

elektroenergetycznych i systemów
bezpieczeństwa.

Sieci elektroenergetyczne
▪ Energetyka
▪ Trakcja 

Instalacje i infrastruktura
▪ Przemysł 

▪ Infrastruktura użyteczności publicznej
▪ Obronność 



O nas 

na polskim rynku 
elektroenergetycznym

wypłata dywidendy 

za 2024

na Giełdzie Papierów 
Wartościowych

zrealizowanych 
projektów od 1999

w indeksie 
sWIG80 

zadowolonych 
Klientów od 1999

26 lat

25 mln PLNOd 2007

5000+ 

Od 2023

1500+

rekordowa kapitalizacja 
spółki

ponad 500 mln PLN

stopa zwrotu 
z akcji 1Y

108%

rekordowy portfel 
zamówień 30.04.2025

748 mln PLN



Agenda prezentacji

Najważniejsze wydarzenia

w ELEKTROTIM S.A. na tle 
rynku

Wyniki finansowe
ELEKTROTIM S.A. 

Pytania
i odpowiedzi



Najważniejsze wydarzenia w ELEKTROTIM S.A. 
na tle rynku



Sytuacja makroekonomiczna  

Inflacja CPI wyniosła w kwietniu 4,3% r/r wobec 4,9% r/r w marcu

Wzrost wskaźnika *PMI w kwietniu 2025 do poziomu 50,2 z poziomu 48,2 

na koniec 2024 

PKB wzrost w cenach stałych w 1Q 2025 o 3,2% r/r po wzroście o 3,4% 

r/r kwartał wcześniej

Zaostrzona polityka USA będzie miała wpływ na obniżenie PKB w Polsce 

(0,12 – 0,15%) – ucierpi najbardziej branża motoryzacyjna, transport, przemysł 

wydobywczy  

Spodziewany wzrost 3-5% rynku budowlanego w 2 półroczu 2025 (GUS)

Spadek produkcji budowlano-montażowej w kwietniu 2025 r. o 4,2% r/r, 

po odsezonowaniu spadek o 2,9% w stosunku do kwietnia 2024. 



Ocena otoczenia rynkowego

CZYNNIKI NEGATYWNECZYNNIKI POZYTYWNE

• KPO, Fundusz Wsparcia Energetyki - ok. 40 

mld PLN, trafi do Taurona, Energi, PGE i Enei 

na modernizację sieci elektroenergetycznych

• FEnIKS - 1,1 mld EUR na inteligentne systemy 

energetyczne i magazynowanie energii 

• Krajowy Program Kolejowy w 2025 

planowane przetargi - 16 mld PLN w 

infrastrukturę

• MON - modernizacja lotnisk dla celów 

wojskowych, SG - odcinek ukraiński granicy -

0,4 mld PLN 

• trudności w pozyskiwaniu 

wyspecjalizowanych kadr pracowniczych 

i presja płacowa

• spadek produkcji budowlano-montażowej

• przewidywana kumulacja inwestycji 

w latach 2025-2027: wzrost cen materiałów     

budowlanych i robocizny, ograniczona  

dostępność materiałów i podwykonawców

• konflikty zbrojne i polityczne

• dekoniunktura w globalnej gospodarce nie 

sprzyja rozpoczynaniu nowych projektów 

przez inwestorów prywatnych



TAURON Dystrybucja STRABAG

Budowa rozdzielni 20 kV

w stacji Wirek

Budowa i przebudowa płaszczyzn 

lotniskowych w Porcie Lotniczym
Wrocław

21 mln PLN 21 mln PLN 

TAURON Dystrybucja 

Modernizacja stacji 

elektroenergetycznej 110/20 kV

Marciszów 

ENEA Operator

Przebudowa stacji 110/15 kV
Golczewo 

23 mln PLN 

EDF Renewables Polska 

Budowa magazynu energii Stary 
Grodków

25 mln PLN 27 mln PLN 

Najważniejsze pozyskane kontrakty w Q1 2025
kwota netto 

TAURON Dystrybucja

Budowa linii kablowej 110kV wraz 

z linią światłowodową pom. GPZ 
Wieczysta - GPZ Mennicza-Wrocław 

17 mln PLN 



Najważniejsze kontrakty zawarte po Q1 2025
kwota netto 

STOEN OPERATOR

Modernizacja stacji 

elektroenergetycznej 110/15 kV
Białołęka

37 mln PLN 

TAURON Dystrybucja

Modernizacja stacji 

elektroenergetycznej 110/15kV 
Dworszowice

25 mln PLN 

POLONEZ PLUS

Instalacje elektryczne w ramach 

inwestycji Mercedes Benz Jawor

24 mln PLN 



Portfel zamówień ELEKTROTIM S.A. na 30.04.2025
dane w mln PLN

287 mln PLN - wartość 

podpisanych umów 

1-4/2025 

Planowana realizacja backlogu

507 mln PLN – 2025

241 mln PLN – 2026-2027

70 mln PLN - wartość kontraktów z pierwszą 

ceną w postępowaniu ofertowym/wybór 

oferty

REKORDOWA WARTOŚĆ BACKLOGU
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Bieżące plany i cele operacyjne

rozwój Spółki w obszarach core business elektroenergetyki           
oraz instalacji i infrastruktury

wykorzystanie trendu transformacji energetycznej i planowanych 
inwestycji PSE i OSD

rozwój kadrowy Spółki dostosowany do rosnącej
skali działalności

nowa strategia 2026-2030

trwająca automatyzacja i cyfryzacja Spółki



Wyniki finansowe ELEKTROTIM S.A. 



61 809

13,0%

4 812

90 778

13,6%

4 307

46,9%

0,6 pp

1Q 2025 Zmiana %1Q 2024

Przychody 

ze sprzedaży

Rachunek wyników ELEKTROTIM S.A wybrane pozycje

*dane w tys. PLN

Wynik

ze sprzedaży 8 04412 302 52,9%

EBITDA 8 1706 911 -15,4%

• rentowność 

na sprzedaży

Wynik netto -10,5%

Wynik operacyjny 

EBIT 7 1825 746 -20%

11,6%6,3% -5,3 pp
• rentowność 

operacyjna



Rachunek wyników ELEKTROTIM S.A dodatkowe informacje

Q1-3Q 2024
Pozostała działalność operacyjna Q1'2025 Q1'2024

Pozostałe przychody operacyjne 884 5 194 

Pozostałe koszty operacyjne 544 682 

Zysk (strata) z tytułu oczekiwanych strat kredytowych 381 -83 

Saldo pozostałej działalności operacyjnej 721 4 429 

*dane w tys. PLN

Zawiązane rezerwy Q1'2025 Q1'2024

Zawiązane rezerwy – koszty operacyjne 4 618 1 768

Zawiązane rezerwy – pozostałe koszty operacyjne 320 0

Zawiązane rezerwy, razem 4 938 1 768



Jednostkowe przychody ELEKTROTIM S.A. według segmentów

*dane w tys. PLN

26 223
35 545

35 587

55 233

Q1 2024Q1 2025

Instalacje i infrastruktura

Sieci elektroenergetyczne

61809

90 778



37 980

90 063

258 627

39 122

66 234

228 123

3%

-26%

-12%

31.03.2025 Zmiana %31.12.2024

Aktywa 

trwałe

Aktywa 

razem

• w tym należności 

krótkoterminowe

Jednostkowy bilans ELEKTROTIM S.A. Aktywa wybrane pozycje

*dane w tys. PLN

Aktywa 

obrotowe 220 647189 001 -14%

• w tym środki 

pieniężne 47 341 25 987 -45%



129 399

106 285

133 706

70 639

3%

-34%

Zmiana %

Kapitał własny

Zobowiązania 

krótkoterminowe

Jednostkowy bilans ELEKTROTIM S.A. Pasywa – wybrane pozycje

*dane w tys. PLN

Zobowiązania 

długoterminowe
22 94323 778 4%

• w tym z tytułu 

dostaw i usług 75 40141 573 -45%

31.12.202431.03.2025



Przepływy pieniężne ELEKTROTIM S.A.

*dane w tys. PLN

47 341

5 526 1 165

23 350
2 480

-34 824

-16 017 -86 -911 -1 116 -921

25 987
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Środki 

pieniężne 

01.01.2025

Wynik brutto Amortyzacja
Zmiana 

należności,RMK

Zmiana 

zapasów

Zmiana 

zobowiązań

Wycena 

kontraktów

Przepływy 

finansowe i 

pozostałe

Zmiana stanu 

rezerw
Leasingi

Zapłacony 

podatek 

Środki 

pieniężne 

31.03.2025



Wskaźniki płynności ELEKTROTIM S.A.

2,082,00

-0,61

2,682,59

-1,87

Wskaźnik płynności l stopniaWskaźnik płynności ll stopniaDług finansowy netto do EBITDA

31.12.2024 31.03.2025



Dynamika wzrostu skali ELEKTROTIM S.A.

5,9%

-3,2%

14,4%
13,0% 13,6%

1Q 2021 1Q 2022 1Q 2023 1Q 2024 1Q 2025

Rentowność sprzedaży brutto

1,9%

-9,0%

9,2%

13,2%

7,6%

1Q 2021 1Q 2022 1Q 2023 1Q 2024 1Q 2025

Rentowność EBITDA

1

-3

8 8

7

1Q 2021 1Q 2022 1Q 2023 1Q 2024 1Q 2025

EBITDA w mln PLN

39
34

92

62

91

1Q 2021 1Q 2022 1Q 2023 1Q 2024 1Q 2025

Przychody ze sprzedaży w mln 

CAGR

+23%
CAGR

+75,6%



Źródła finansowania ELEKTROTIM S.A.

144

144

2024

Limity kredytowe 

i faktoring mln PLN

• ubezpieczeniowe mln PLN 179

• bankowe mln PLN

• ubezpieczeniowe mln EUR 6

03/2025

238

6

253

188

Limity gwarancyjne        

mln PLN w tym: 348463



Polityka dywidendowa ELEKTROTIM S.A.

wypłata dywidendy za rok 2024 łączna kwota dywidendy 

w latach 2023 - 2025

65 mln PLN (tj. 6,5 PLN/akcja)25 mln PLN
2,5 

PLN/akcja

wypłata dywidendy

25 lipca 2025

Dywidenda PLN/akcje

6

12

3
0 0 0 0 0
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25 25

 -

  5
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  30

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Dywidenda w mln PLN

0,6 1,2 0,4 - - - - - 1,5 2,5 2,5 



34

39

44

49

54

59

2024-12-30 2025-01-23 2025-02-13 2025-03-06 2025-03-27 2025-04-17 2025-05-13

ELT

24

akcje ELEKTROTIM +38%

Zmiana kursu akcji ELEKTROTIM S.A.
za okres 30.12.2024 – 26.05.2025

ELEKTROTIM S.A. (26.05.2025 r.)

Liczba akcji 9 983 009

mCap 520 mln zł

P/E 9,57

P/BV 3,87

Zmiana 1Y +89.66%

Zmiana 2Y +456.68%

Zmiana 3Y +856.01%

Zmiana % YTD +37.83%



Pytania 
i odpowiedzi
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