Z: elektrotim

Wroctaw, dnia 12 stycznia 2026 r.
OPINIA
Zarzadu ELEKTROTIM Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu

uzasadniajaca upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w caloSci prawa poboru w odniesieniu do akcji zwyklych na okaziciela serii E
emitowanych w ramach kapitalu docelowego
oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zsiedzibg we Wroctawiu (adres: ul. Stargardzka 8, 54-156
Wroctaw), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000035081, o numerze NIP: 894-24-60-042, oraz o numerze REGON:
931931108, z kapitatem zakladowym w wysokosci 9.983.009 PLN w calosci wptaconym,
(,,Spotka”), w zwigzku ze zwotaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki na
dzien 26 lutego 2026 r., ktorego przedmiotem bedzie m.in. podj¢cie uchwaly w sprawie
ustanowienia w Spoéfce programu motywacyjnego oraz uchwaly w sprawie upowaznienia
Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego z
wylaczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany
statutu Spotki (,,Uchwaly”), dzialajac na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 zd. 4
ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (t.j. Dz.U. 2024, poz. 18)
przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki pisemng opini¢ uzasadniajaca
powody upowaznienia Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru nie wigcej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii E (,,Akcje”) emitowanych w ramach kapitalu docelowego oraz uzasadniajaca
proponowang cen¢ emisyjng Akcji.

I. Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
calosci prawa poboru

Celem podjecia Uchwat jest ustanowienie w Spotce programu motywacyjnego (,,Program
Motywacyjny”), ktorego uczestnikami bedg cztonkowie zarzadu Spotki (,,Zarzad”) oraz
wskazani przez Zarzad inni, kluczowi dla realizacji strategii biznesowej ELEKTROTIM S.A.
przyjetej na lata 2026-2030, pracownicy 1 wspotpracownicy Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM (,,Grupa”).

W opinii Zarzadu Spotki wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do Akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego w celu realizacji Programu Motywacyjnego lezy
w interesie Spolki, gdyz zadaniem Programu Motywacyjnego jest:

a) zmotywowania kluczowych pracownikdéw i wspotpracownikéw Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM do efektywnej realizacji strategii biznesowej Spotki przyjetej na lata
2026-2030, dzialania w interesie Grupy oraz przyczynienia si¢ do stalego wzrostu wartosci
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spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, a w konsekwencji
wzrostu wartosci akcji Spotki,

b) dlugoterminowego zaangazowania osob wskazanych powyzej - lit. a w realizacje strategii
ELEKTROTIM S.A. oraz w dzialania na rzecz Spoiki i Grupy,

c) zapewnienia osobom wskazanym powyzej - lit. a udziatlu w oczekiwanym wzroscie
warto$ci spotek wchodzacym w sktad Grupy poprzez umozliwienie im nabycia akcji
ELEKTROTIM S.A.

Powierzenie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru jest uzasadnione potrzebg efektywnej realizacji Programu
Motywacyjnego. Wdrozenie Programu Motywacyjnego w formie podwyzszenia kapitalu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego umozliwia Walnemu Zgromadzeniu
decydowanie o wdrozeniu Programu Motywacyjnego i warunkach jego funkcjonowania,
jednoczesnie pozostawiajagc kwestie formalno-prawne po stronie Zarzadu, w celu ich
efektywnej realizacji. Realizacja Programu Motywacyjnego ma na celu stworzenie nowych,
efektywnych instrumentow motywacyjnych dla oséb, ktore sg odpowiedzialne za realizacje
strategii biznesowej Spolki przyjetej na lata 2026-2030, rozwoj Spolki 1 calej Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM, jak réwniez zapewnienie stato$ci kluczowej dla realizacji
strategii kadry menadzerskiej poprzez trwale zwigzanie ze Spotka, co w konsekwencji powinno
doprowadzi¢ do maksymalizacji zyskéw Spoiki oraz podniesienia jej wartosci.

W ocenie Zarzadu nadanie powyzszego uprawnienia Zarzadowi jest uzasadnione potrzeba
sprawnej realizacji Programu Motywacyjnego i1 bez watpienia lezy w interesie Spoiki.

II. Cena emisyjna Akcji

Proponowana przez Zarzad jednostkowa cena emisyjna, po ktérej obejmowane maja by¢ Akcje
rowna jest cenie nominalnej Akcji to jest: 1 PLN (jeden ztoty).

Zdaniem Zarzadu Spotki proponowana cena emisyjna jest zgodna z zatozeniami Programu
Motywacyjnego, majacego na celu realizacje funkcji dtugotrwatego motywowania uczestnikow
Programu Motywacyjnego 1 tym samym zapewnienia stalego wzrostu wartosci spotek
wchodzacych w sktad Grupy. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego nie jest ukierunkowane na pozyskanie funduszy wlasnych przez Spotke dla
finansowania rozwoju jej dziatalno$ci, ma natomiast umozliwi¢ wdrozenie i wykonanie
Programu Motywacyjnego, co w konsekwencji przyczyni si¢ bezposrednio do wzrostu wartosci
Spotki z korzyscia dla ogdtu akcjonariuszy.

Z uwagi na powyzsze, zaproponowana przez Zarzad cena emisyjna Akcji jest w petni

uzasadniona.
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ZARZAD ELEKTROTIM S.A.

Prezes Zarzadu — Maciej Posadzy

Cztonek Zarzadu — Dariusz Kozikowski

Cztonek Zarzadu — Krzysztof Wojcikowski
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